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relativo al Programma di offerta e/o quotazione deCertificatesdenominati:

"TWIN WIN CERTIFICATES"

emessi da

BNP Paribas Arbitige Issuance B.V.

(societa di diritto olandesén qualita di Emittente ed Offerente)

incondizionatamente ed irrevocabilmente garantiti é

BNP Paribas

(societa di diritto francese, in qualita di Garaipte

I Twin Win Certificatespossono essere di tipQuanto o Non-Quanto, con o senz&cadenza
Anticipata Automatica, con o senzaCap. | Certificates possono avere le seguenti classi di
sottostanti: Azioni, IndiciMerci, Tassi di Cambio e panieri di Azioni, panieri didici, panieri di
Merci, e panieri di Tassi di Cambio.

Il presente documento costituisce un prospettaselfilProspetto di Basein cui si devono ritenere
ricompresi i documenti indicati come inclusi medérriferimento, cosi come modificati ed
aggiornati) ed e stato predisposto da BNP ParibbfirAge Issuance B.V. in conformita ed ai sensi
dell'articolo 5 della direttiva 2003/71/CE (lirettiva Prospetti o la Direttiva) ed é redatto in
conformita all’articolo 26 ed agli Schemi di cui Regolamento 2004/809/CE ed al Regolamento
CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 (e successivdifitize). Il Prospetto di Base € stato
depositato presso la CONSOB in data 4 gennaio 20%8guito di approvazione comunicata con nota
n. 9105432 del 23 dicembre 2009. Il Prospetto dieBa costituito dalle seguenti sezioni: I) Nota di
Sintesi; 1) Informazioni sullEmittente, ove e Inso mediante riferimento il Documento di
Registrazione (depositato presso la CONSOB in @afaglio 2009, a seguito di approvazione
comunicata con nota n. 9061315 del 2 luglio 2009))elnformazioni sugli strumenti finanziari,
I'offerta e la quotazione.

L'informativa completa su BNP Paribas Arbitrageusxe B.V. e sull'offerta e/o quotazione degli
strumenti finanziari di volta in volta rilevanti puessere ottenuta solo sulla base della consutiazio
congiunta del Prospetto di Base (ivi inclusi i dmeunmti inclusi mediante riferimento) e delle
Condizioni Definitive.

Si veda inoltre il Capitolo "Fattori di Rischio" dui al Prospetto di Base, nonché al Documento di
Registrazione, ed alle Condizioni Definitive, pesame dei fattori di rischio che devono essersi pre
in considerazione prima di procedere ad un investim negli strumenti finanziari di volta in volta
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rilevanti.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto dieBasn comporta alcun giudizio della CONSOB
sull'opportunita dell'investimento proposto e sefrito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni deertificatesdi cui
al programmaTwin WinCertificates (i Certificateg, presso il mercato regolamentato deeturities
Derivatives$ (SeDeX, con provvedimento n. 6097 del 19 novembre 2008.

BN

I Prospetto di Base e consultabile gratuitamentei ssiti internet dellEmittente
www.eqdpo.bnpparibas.coewww.prodottidiborsa.comdove sono altresi consultabili le Condizioni
Definitive. Ulteriori luoghi di messa a disposizeordel Prospetto di Base e delle Condizioni
Definitive saranno indicati in queste ultime.

Una copia cartacea del Prospetto di Base e deheli@oni Definitive verra consegnata gratuitamente
ad ogni potenziale investitore che ne faccia risfaie
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SEZIONE |: NOTA DI SINTESI

Avvertenza

La presente Nota di Sintesi deve essere letta
come un'introduzione al Prospetto di Base.
Qualsiasi decisione di investire neCertificates
dovrebbe basarsi sullesame da parte
dell'investitore del Prospetto di Base nella sua
completezza.

Qualora venga intrapresa un‘azione legale in

merito alle informazioni contenute nel
Prospetto di Base dinanzi all'Autorita
Giudiziaria di uno degli stati dell'Area

Economica Europea, prima dell'inizio del
procedimento il ricorrente potrebbe dover
sostenere i costi della traduzione del Prospetto
di Base, ai sensi della legislazione nazionale
dello stato nel quale tale azione sia stata
intentata.

A seguito dell’attuazione delle disposizioni
della Direttiva Prospetti in ognuno degli Stati
Membri  dellArea Economica Europea,
nessuna responsabilita civile sara attribuita in
uno qualsiasi di tali Stati Membri alle persone
che si sono assunte la responsabilita del
Prospetto di Base, con riferimento alla Nota di
Sintesi, ivi compresa la sua traduzione, a meno
che la stessa non risulti fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta insieme ad altre parti del
Prospetto di Base.

| termini e le espressioni definiti nel Regolamento
dei Certificates o0 nel Prospetto di Base
manterranno lo stesso significato nella presente
Nota di Sintesi.

1. CARATTERISTICHE ESSENZIALI E
RISCHI ASSOCIATI ALL'EMITTENTE

1.1 Descrizione dell'Emittente

La denominazione legale dellEmittente € BNP
Paribas Arbitrage Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata
ai sensi della legge olandese bdsloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkieid
con sede legale in Reguliersdwarsstraat 90, 1017
BN Amsterdam, Olanda (numero di telefono: +
3120 5215 645).

Prospetto di Base Twin Win

La societa che effettua la revisione dei conti di
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. & Deloitte
Accountants B.V.

Deloitte Accountants B.V. & una societa di
revisione contabile indipendente in Olanda iscritta
presso il NIVRA (ederlands Instituut voor
Register Accountants | bilanci dell’Emittente
relativi agli esercizi chiusi il 31 dicembre 2007 e
31 dicembre 2008 sono stati sottoposti a revisione
con giudizio senza rilievi da parte di Deloitte
Accountants B.V..

L'indirizzo di Deloitte Accountants B.V. e
Orlyplein 10, 1043 DP Amsterdam.

BNP Paribas & azionista unico di BNPP B.V. Con
accordo datato 27 dicembre 2000 intitolato
“Contratto di Gestione ed Indennizzo”, BNP
Paribas ha delegato la gestione di BNPP B.V. a
BNP Paribas Trust B.V., una societa costituita ed
operante in base al diritto olandese, con sede
legale in Reguliersdwarsstraat 90, 1017 BN
Amsterdam, Amsterdam. | signori De Vibraye,
Bijloos, Didier eTuloup, Amministratori di BNP
Paribas Trust B.V. sono stati incaricati da BNP
Paribas Trust B.V. di adottare le misure necessarie
all’emissione di valori mobiliari di BNPP B.V.

La denominazione legale del Garante € BNP
Paribas.

Il Garante ¢ iscritto neRegistre du Commerce et
des Sociétéa Parigi con il numero 662 042 449
(codice identificativo APE: 651 C), ed e abilitato
all'esercizio dell'attivita bancaria ai sensi del
Codice Monetario e Finanziari€¢de Monétaire

et Financier, Livre V, Titre 1¢r Il Garante ha
sede in Francia; in 16, boulevard des ltaliens -
75009 Parigi, Francia (numero di telefono: (+) 33
140 14 45 46).

1.2 Fattori di rischio
a) Principali fattori di rischio relativi
allEmittente

Rischi correlati all'Emittente

Di seguito sono sommariamente indicati i fattori
di rischio applicabili all'Emittente.
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Rischio di mercato

Considerata l'attivitd di emissione di strumenti
finanziari strutturati dell'Emittente, questi é
esposto ad una varieta di rischi finanziari, tra cu
il rischio di mercato, derivante dagli effetti dell
oscillazioni nei prezzi di mercato degli strumenti
di debito e diequity, tassi di cambio di valuta
straniera e tassi di interesse. Tuttavia, si paecis
che tutti gli strumenti finanziari emessi sono
coperti da contratti di opzione wvap OTC" e,

pertanto, tali rischi sono mitigati.

Rischio di Credito

Y

La quasi totalita dell'attivo delllEmittente €
costituita da contratti OTC.

L'Emittente ha una notevole concentrazione del
rischio di credito dal momento che tutti i contratt
OTC sono sottoscritti con il Garante e con altre
societd del Gruppo. Considerando I'oggetto
sociale e le attivita delllEmittente e la circogian
che il Gruppo BNP Paribas e una istituzione
finanziaria di elevata qualita di credito, sottapos
alla supervisione delle banca centrale francese, il

management considera tali rischi accettabili.

Per una valutazione complessiva del rischio di
credito relativo allEmittente si veda altresi |l
rischio di credito relativo al Garante contenutd ne
Capitolo 3 dellAllegato 2 al Documento di
Registrazione.

Rischio di Liquidita

Dal momento che ad ogni emissione I'Emittente
sottoscrive un contratto diwap o opzione OTC
con una societa del Gruppo BNP Paribas
esattamente agli stessi termini e condizioni del
titolo emesso, I'Emittente ha una significativa
esposizione al rischio di liquidita. Al fine di
attenuare tale esposizione I'Emittente ha concluso
accordi di compensazionendtting agreemenys
con il Garante e altri soggetti appartenenti al
Gruppo BNP Paribas.

Di seguito sono sommariamente elencati i fattori
di rischio applicabili al Garante.

A. Rischi specifici relativi alla Banca:

* |L DETERIORAMENTO DELLE CONDIZIONI DEL
MERCATO PRIMARIO E SECONDARIO DEL

! Over the Counter

Prospetto di Base Twin Win

L'INDEBOLIMENTO DELLA

ECONOMICA POTREBBERO
AVERE UN IMPATTO NEGATIVO SULLE
ENTRATE NETTE E LA CONDIZIONE
FINANZIARIA DELLA BANCA.

DEBITO E
CONGIUNTURA

NON E POSSIBILE GARANTIRE CHE 1AZIONE
LEGISLATIVA E LE ALTRE MISURE ADOTTATE
DAl GOVERNI E DAGLI ORGANISMI
REGOLATORI IN FRANCIA O NEL MONDO
STABILIZZERANNO COMPLETAMENTE E
RAPIDAMENTE IL SISTEMA FINANZIARIO E
PERTANTO LA BANCA E | SUOI AZIONISTI
POTRANNO ESSERE CONDIZIONATI
NEGATIVAMENTE DALLE MISURE ADOTTATE
CON DETTA LEGISLAZIONE

LA BANCA PUO PRODURRE MINORI RICAVI
DALL’ATTIVITA DI INTERMEDIAZIONE E DALLE
ALTRE ATTIVITA BASATE SU COMMISSIONI E
COMPENSI DURANTE LA STASI DEI MERCATI

B. RISCHI GENERICI RELATIVI AL SETTORE IN CUI
OPERA LABANCA:

LA BANCA POTREBBE RIPORTARE FORTI
PERDITE NELLE ATTIVITA DI TRADING E DI
INVESTIMENTO A CAUSA DELLA
FLUTTUAZIONE E DELLA VOLATILITA DEI
MERCATI

UN INCREMENTO SOSTANZIALE DEI NUOVI

ACCANTONAMENTI OVVERO UNA

INADEGUATEZZA DEGLI ACCANTONAMENTI

PRECEDENTI POTREBBE AVERE CONSEGUENZE
NEGATIVE SUI RISULTATI OPERATIVI E LA

CONDIZIONE FINANZIARIA DELLA BANCA.

LA PROLUNGATA FLESSIONE DELLE BORSE
PUO RIDURRE LA LIQUIDITA DEI MERCATI,
RENDERE PIU DIFFICOLTOSA LA VENDITA DI
ATTIVITA E CAUSARE PERDITE SOSTANZIALI

VARIAZIONI SIGNIFICATIVE DEI TASSI DI
INTERESSE POTREBBERO INFLUENZARE
NEGATIVAMENTE L'UTILE NETTO
DELL’ATTIVITA BANCARIA O LA REDDITIVITA
DELLA BANCA

LA SOLIDITA E LA CONDOTTA DEGLI ALTRE
ISTITUZIONI FINANZIARIE E DEGLI OPERATORI
DI MERCATO POTREBBERO INFLUENZARE
NEGATIVAMENTE LA BANCA.
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* LA POSIZIONE COMPETITIVA DELLA BANCA complessita dei Certificates puo favorire
POTREBBE ESSERE PREGIUDICATA IN CASO DI I'esecuzione di operazioni non appropriate.

DANNO ALLA SUA REPUTAZIONE.
L'investitore deve inoltre considerare che

e UNA INTERRUZIONE O VIOLAZIONE DEI I'investimento nelertificates alla luce della loro
SISTEMI INFORMATIVI DELLA BANCA PUO particolare complessita, non €& adatto alla
DARE ORIGINE A PERDITE DI ATTIVITA E generalita degli investitori, pertanto I'investigor
PERDITE DI ALTRA NATURA. dovra valutare il rischio delloperazione e

I'intermediario dovra verificare se l'investimento

* GLI EVENTI ESTERNI NON PREVISTI POSSONO e appropriato per linvestitore ai sensi della

INTERROMPERE LE OPERAZIONI DELLABANCA normativa vigente.
E CAUSARE FORTI PERDITE E COSTI
AGGIUNTIVI. In particolare un investimento nelle Obbligazioni

€ soggetto ai seguenti rischi, descritti nella

* LA BANCA E SOTTOPOSTA A STRINGENTI
MISURE DI VIGILANZA E REGOLAMENTAZIONE
NEI PAESI IN CUI OPERA

* NONOSTANTE LA BANCA ABBIA MESSO IN
ATTO POLITICHE, PROCEDURE E METODI PER
LA GESTIONE DEI RISCH) POTREBBE TROVARSI
ANCORA ESPOSTA A RISCHI NON IDENTIFICATI
O NON PREVISTI CHE POTREBBERO ESSERE
FONTE DI PERDITE RILEVANTL

e LE STRATEGIE DI COPERTURA ADOTTATE
DALLA BANCA POTREBBERO NON IMPEDIRE LE
PERDITE

e LA BANCA PUO INCONTRARE DIFFICOLTA
NELL'IDENTIFICARE E PERFEZIONARE LE
ACQUISIZIONI, E CIO POTREBBE INCIDERE IN
MODO SOSTANZIALE SUL RISULTATO
OPERATIVO DELLA BANCA.

¢ LA FORTE CONCORRENZA IN PARTICOLARE
SUL MERCATO INTERNO FRANCESE NEL QUALE
SI CONCENTRA UNA LARGA PARTE DELLE
ATTIVITA DELLA BANCA, POTREBBE INCIDERE
SFAVOREVOLMENTE SULLE ENTRATE NETTE
BANCARIE E SULLA REDDITIVITA DELLA
BANCA.

b) Fattori di rischio relativi ai Certificates

I Certificatesoggetto del Programma presentano
elementi di rischio che gli investitori devono

considerare nel decidere se investire negli stessi.
Certificatessono caratterizzati da una rischiosita
molto elevata il cui apprezzamento da parte
dellinvestitore & ostacolato dalla loro

complessita. L'investitore deve considerare che la

Sezione lll, Capitolo 2 del Prospetto di Base.

* RISCHIO DI CAMBIO SPECIFICO RELATIVO
Al TWINWIN CERTIFICATES

* RISCHIO DI PERDITA DELLE SOMME
INVESTITE

* RISCHIO DI PREZZO - VALORE DEL
SOTTOSTANTE ED ALTRI ELEMENTI CHE
DETERMINANO IL VALORE DEI
CERTIFICATES

* RISCHIO LEGATO ALL'EVENTO DI KNOCK-
ouT

* RISCHIO RELATIVO AL FATTORE DI
PARTECIPAZIONE

* RISCHIO DI LIQUIDITA

* RISCHIO CONNESSO ALLPOTESI DI
SOTTOSTANTE COSTITUITO DA PANIERE

e RISCHIO DI COSTI RELATIVI A
COMMISSIONI O ALTRE SPESE

* RISCHIO DI ASSENZA DI INTERESSI O
DIVIDENDI

e RISCHIO EMITTENTE ED ASSENZA DI
GARANZIE SPECIFICHE DI PAGAMENTO

° RISCHIO LEGATO ALLA SCADENZA
ANTICIPATA AUTOMATICA

¢ RISCHIO RELATIVO AL CAP

¢ RISCHIO DI MODIFICHE AL REGOLAMENTO
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* RISCHIO DI RESTRIZIONI
NEGOZIABILITA

ALLA LIBERA

¢ RISCHIO DI IMPOSIZIONE FISCALE

e RISCHIO DI EVENTI DI TURBATIVA DI
MERCATO

* RISCHIO DI ANNULLAMENTO DEI
CERTIFICATES A SEGUITO DI EVENTI
RILEVANTI

* RISCHIO DI ASSENZA DI INFORMAZIONI
RELATIVE ALL 'ANDAMENTO DEL
SOTTOSTANTE

¢ RISCHIO DI SOSTITUZIONI

* RISCHIO DI ESTINZIONE ANTICIPATA E
LIQUIDAZIONE

¢ RISCHIO DI
INTERESSI

POTENZIALI CONFLITTI DI

* RISCHIO CONNESSO ALLA LEGISLAZIONE
APPLICABILE E ALLA GIURISDIZIONE

e RISCHIO CONNESSO ALLE
CARATTERISTICHE DELLE SINGOLE
OFFERTE EO QUOTAZIONI NEL CONTESTO
DEL PROGRAMMA

1.3
proventi

Ragioni dell’'Offerta ed impiego dei

| proventi netti derivanti dall’offerta dei
Certificatesdescritti nella presente Nota di Sintesi
saranno utilizzati dal’Emittente per le finalita
previste nelloggetto sociale, nonché per Ila
copertura degli obblighi nascenti daertificatese
pertanto non per scopi specifici e predeterminati
al momento dell'emissione (quali finanziamenti di
specifici  progetti, ovvero adempimento di
determinati rapporti contrattuali).

2. CARATTERISTICHE ESSENZIALI
DEL PROGRAMMA " TWIN WIN
CERTIFICATES"

2.1 Periodo di validita dell'offerta e
descrizione della procedura di sottoscrizione

Il Prospetto di Base sara valido ed efficace per 12
mesi dalla data della pubblicazione dello stesso.

Prospetto di Base Twin Win

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offerta
effettuata in base al Programma € indicato nelle
Condizioni Definitive.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive, il Responsabile del Collocamento
unitamente all'Emittente hanno la facolta di
chiudere anticipatamente la Singola Offerta anche
ove non sia stato raggiunto l'importo indicato
nelle Condizioni Definitive. In tale caso dovranno
comunicare al pubblico tale decisione prima della
chiusura del Periodo di Offerta, con apposito
awviso pubblicato sul sito internet dell Emitterste
del Responsabile del Collocamento e trasmesso
contestualmente alla CONSOB, ovvero secondo
le modalita specificate nelle Condizioni
Definitive.

Ove non diversamente previsto nelle Condizioni
Definitive, al Responsabile del Collocamento
unitamente all'Emittente, sara riservata, peraltro,
la facolta di prorogare la chiusura del Periodo di
Offerta. Tale  decisione  dovra  essere
tempestivamente  comunicata al pubblico,
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito
internet dellEmittente e del Responsabile del
Collocamento e, contestualmente, trasmesso alla
CONSOB entro l'ultimo giorno del Periodo di
Offerta o entro altra data indicata, ovvero secondo
le modalita specificate nelle Condizioni
Definitive.

Qualora, ove non diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive, successivamente alla
pubblicazione delle Condizioni Definitive e prima
della Data di Emissione d€iertificatesdovessero
verificarsi circostanze straordinarie, cosi come
previste nella prassi internazionale, quali, fra
I'altro, gravi mutamenti nella situazione politica,
finanziaria, economica, normativa, valutaria, di
mercato, in Italia o a livello internazionale, ouwve
eventi riguardanti la situazione finanziaria,
patrimoniale o reddituale dellEmittente o del
Responsabile del Collocamento che siano tali,
secondo il ragionevole giudizio del Responsabile
del Collocamento e dellEmittente, da
pregiudicare in maniera sostanziale la fattibilita
della Singola Offerta, il Responsabile del
Collocamento e I'Emittente avranno la facolta di
non dare inizio, ovvero di revocare, la Singola
Offerta, e la stessa dovra ritenersi annullata.

Tali decisioni dovranno essere comunicate al
pubblico, entro, rispettivamente, la data di inizio
della Singola Offerta e la Data di Emissione dei
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Certificates mediante avviso da pubblicarsi sul
sito internet dellEmittente e del Responsabile del

Collocamento e, contestualmente, trasmesso alla

CONSOB, ovvero secondo le modalita specificate
nelle Condizioni Definitive.

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive le modalita di adesione sono quelle di
seguito indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta

dovranno essere presentate mediante la consegna

dell'apposita Scheda di Prenotazione, disponibile
presso la rete degli sportelli dei Collocatori,
debitamente compilata e sottoscritta dal
richiedente.

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto
Legislativo 24 Febbraio 1998, n. 58 (llesto

Unico), i Collocatori, ove previsto nelle
Condizioni Definitive, possono avvalersi per
Singole Offerte di tecniche di comunicazione a

distanza con raccolta delle Schede di Prenotazione

tramite Internet (collocamenton-ling) ovvero
fuori sede avvalendosi di promotori finanziari di
cui all'articolo 31 del Testo Unico (collocamento
fuori sede). L'eventuale utilizzo della modalita di
collocamentoon-line ovvero fuori sede, viene
indicata nelle Condizioni Definitive di volta in
volta rilevanti.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo
Unico l'efficacia dei contratti conclusi fuori sede
sospesa per la durata di 7 (sette) giorni decarrent
dalla data di sottoscrizione degli stessi da parte
dell'investitore. L'eventuale data ultima in cuigsa
possibile aderire alle Singole Offerte mediante
contratti conclusi fuori sede ovvero tramite l'uso
di altre tecniche, ove ai sensi della normativa
applicabile sia previsto il diritto di recesso a
favore dell'investitore, sara indicata di volta in
volta nelle Condizioni Definitive.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Diredt,

nel caso in cui [I'Emittente proceda alla
pubblicazione di un avviso e/o supplemento al
Prospetto di Base, secondo le modalita di cui alla
Direttiva e dell'articolo 94, comma 7 e B del
Testo Unico, gli investitori, che abbiano gia
aderito all'Offerta prima della pubblicazione
dellawiso e/o del supplemento, potranno
revocare la propria adesione, entro il secondo
giorno lavorativo successivo alla pubblicazione
dellavviso e/o del supplemento medesimo,
mediante una comunicazione scritta all'Emittente
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ed al Collocatore o secondo le modalita indicate
nel contesto dell'avviso e/o del supplemento
medesimo.

Gli interessati potranno aderire alla Singola
Offerta anche tramite soggetti autorizzati
all'attivita di gestione individuale di portafogtii
investimento per conto terzi, ai sensi del Testo
Unico e relative disposizioni di attuazione, purché
gli stessi sottoscrivano l'apposita Scheda di
Prenotazione in nome e per conto del cliente
investitore, e tramite soggetti autorizzati, aissen
dello stesso Testo Unico, e delle relative
disposizioni di attuazione, all’attivita di ricerie

e trasmissione ordini, alle condizioni indicate
nella relativa normativa di attuazione.

Le societa fiduciarie autorizzate alla gestione
patrimoniale  di  portafogli  d’investimento
mediante intestazione fiduciaria potranno aderire
alla Singola Offerta esclusivamente per conto dei
loro clienti, indicando sulla Scheda di
Prenotazione il solo codice fiscale del cliente.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatori,
salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive, invieranno agli investitori un’apposita
"nota di eseguito" attestante [l'avvenuta
assegnazione déTertificatese le condizioni di
aggiudicazione delle stesse.

2.2 Natura deiCertificates

| Certificates sono prodotti derivati di natura
opzionaria, con esercizio di stile europeo (cioe
automatico a scadenza ovvero alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, ove prevista
nelle Condizioni Definitive).

| Certificatespossono essere:

® del tipo 'guantd (i Quanto Twin Win
Certificateg, ossia Certificates il cui
Sottostante, qualunque sia la valuta del
mercato di riferimento, viene sempre
valorizzato convenzionalmente in Euro. |
Quanto Twin Win Certificates quindi,
permettono all'investitore di neutralizzare
il rischio di cambio (il Rischio di
Cambio) derivante da fluttuazioni del
Tasso di Cambio; o

(i) del tipo ‘'hon-quantd (i Twin Win
Certificateg; ossia Certificates il cui
Sottostante non viene sempre valorizzato
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convenzionalmente in  Euro. Tali
Certificates possono essere, quindi,
soggetti al Rischio di Cambio; si rinvia
alla Sezione lll, paragrafo 2.1.1 "Rischio
di cambio specifico relativo diwin Win
Certificates.

Nel caso dei noQuanto Twin Win Certificates
aventi, quindi, Sottostante denominato in una
valuta diversa dall'Euro, I'Emittente al fine di
neutralizzare il relativo Rischio di Cambio, terra
in considerazione la volatilita del Tasso di
Cambio tra I'Euro e la valuta di denominazione
del Sottostante e la correlazione tra tale Tasso di
Cambio ed il Sottostante. Cid determina un costo
implicito per l'investitore, legato alla stipula ain
contratto di vendita a termine su tasso di cambio
(contratto forward), che si manifestera nella
determinazione dei parametri rilevanti ai fini dell
redditivita potenziale \(alore di Knock-out,
PartecipazioneUp e PartecipazioneDown).

In particolare il Sottostante potra essere scedto t
le seguenti categorie:

- Azioni;

- Indici;

- Merci;

- Tassi di Cambio;

ovvero essere un Paniere di tali Sottostanti.

| Certificates permettono all'investitore di poter
ottenere un rendimento se il valore del Sottostante
alla Data di Valutazione sia pari o superiore
rispetto al Valore di Riferimento Iniziale,
gualsiasi sia stato l'andamento del Sottostante
precedentemente a tale data.

Inoltre €& possibile ottenere un rendimento dai
Certificatesanche se il valore del Sottostante alla
Data di Valutazione sia inferiore rispetto al Valor
di Riferimento Iniziale, purché il Sottostante non
abbia mai raggiunto o sia sceso al di sotto di un
determinato valore (ilValore di Knock-ou
durante il Periodo di Osservazione #e&lock-out
ovvero alla Data di Valutazione Hiento di
Knock-Ou.

L'investitore realizzera tuttavia una perdita nel
caso in cui alla Data di Valutazione il Sottostante
abbia un valore inferiore rispetto al Valore di
Riferimento Iniziale e se sia sia verificato I'Et@n
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di Knock-out

Pertanto, nella valutazione dell'investimento,
particolare importanza riveste, tra l'altro, il mad

al quale e fissato il Valore #inock-outrispetto al
Valore di Riferimento Iniziale, nonché il valore al
guale sono state fissate la Partecipazidpes la
Partecipazione Down sulla performance del
Sottostante, che determinano [I'entita
rendimento potenziale d€lertificates

del

*k%k

OpzioneCap

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, i
Certificates possono prevedere u@ap in tal
caso, I'Importo di Liquidazione non potra essere
superiore ad un valore massimo predefinito (il
Cap), indicato nelle Condizioni Definitive, anche
nell'ipotesi  di performance positiva del
Sottostante. Di conseguenza, in tale caso, la
possibilita per linvestitore di profittare della
performancepositiva del Sottostante sara limitata.

Opzione Autocallable

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i
Certificatespossono prevedere che, al verificarsi
dellEvento di Scadenza Anticipata Automatica,
saranndiquidati in anticipo rispetto alla Data di
Scadenza e linvestitore ricevera alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I'Importo di
Scadenza Anticipata Automatica che sara pari al
Prezzo di Emissione eventualmente maggiorato di
un premio come specificato nelle Condizioni
Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica
indica il verificarsi del seguente evento: ad una
delle, ovvero ad ogni, Data/e di Osservazione
della Scadenza Anticipata Automatica, secondo
guanto indicato nelle Condizioni Definitive, il
Valore di Riferimento del Sottostante sia pari o
superiore al Valore di Scadenza Anticipata
Automatica, come specificato nelle Condizioni
Definitive.

*k*k

Scadenza Anticipata Automatica

Al verificarsi dellEvento di Scadenza Anticipata
Automatica, ove previsto nelle Condizioni
Definitive, i Certificates saranno liquidati in

anticipo rispetto alla Data di Scadenza e
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linvestitore ricevera alla Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza
Anticipata Automatica, che sara pari al Prezzo di
Emissione eventualmente maggiorato di un

premio come specificato nelle Condizioni
Definitive.
L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica

indica il verificarsi del seguente evento: ad una
delle, ovvero ad ogni, Data/e di Osservazione
della Scadenza Anticipata Automatica, secondo
guanto indicato nelle Condizioni Definitive, il
Valore di Riferimento del Sottostante sia
superiore o pari al Valore di Scadenza Anticipata
Automatica, come specificato nelle Condizioni
Definitive.

2.3 Valuta

| Certificatessono denominati in Euro.

2.4 Prezzo di Emissione

| Certificatessono emessi al prezzo unitario di
volta in volta specificato nelle Condizioni
Definitive (il Prezzo di Emissiong alla data
indicata nelle Condizioni Definitive (I®ata di
Emissiong.

2.5 Legislazione in base alla quale i
Certificatessono stati creati

| Certificates sono creati ed emessi nella
Repubblica Italiana, o nella diversa giurisdizione
specificata nelle Condizioni Definitive.

2.6 Regime di forma e

custodia

circolazione,

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive, i Certificatessono emessi in ltalia, in
regime di dematerializzazione ed accentrati presso
Monte Titoli S.p.A. ai sensi e per gli effetti del
Decreto Legislativo 24 giugno 1998, n. 213 e
successive modifiche ed integrazioni e delle
relative disposizioni attuative.

| Certificates sono liberamente trasferibili
mediante registrazione sui conti accesi dai
depositari 0 da societa aderenti al sistema Monte
Titoli S.p.A. e possono essere trasferiti in lotti
almeno pari al Lotto Minimo di Esercizio,
indicato nelle Condizioni Definitive relative a
ciascuna Serie, 0 suoi multipli interi, o0 a seconda
dei casi in misura pari ad almeno un Lotto
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Minimo di Negoziazione deCertificates o suoi
multipli interi, determinato da Borsa lItaliana
S.p.A.

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, in
gualsiasi momentoCertificates aggiuntivi alle
medesime condizioni, senza approvazione degli
investitori, in modo che si consolidino con i
Certificatesgia emessi a formare una singola serie
fungibile insieme a questi ultimi. In questo calso i
termine ‘Certificates include anche tali
Certificatesaggiuntivi.

2.7 Ranking

Non esistono clausole di postergazione dei diritti
inerenti i Certificates rispetto ad altri debiti
chirografari dell'Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificates sono parimenti
ordinati rispetto ad altri debiti chirografari (e.g
non garantiti e non privilegiati) dell’Emittentedgi
contratti o futuri.

Ne consegue che il credito degli investitori verso
'Emittente verra soddisfattpari passucon gli
altri debiti non garantiti e non privilegiati
dell’Emittente.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi dei
Certificates  sono irrevocabilmente ed
incondizionatamente garantite da BNP Paribas (il
Garante).

2.8 Regime fiscale

Le informazioni fornite di seguito riassumono il
regime fiscale proprio della sottoscrizione,
detenzione e cessione deertificates per certe
categorie di investitori, ai sensi della legislam®o
tributaria italiana e della prassi vigente allaadait
pubblicazione della presente Nota di Sintesi.
Quanto segue non intende essere un‘analisi
esauriente di tutte le conseguenze fiscali della
sottoscrizione, detenzione e cessione dei
Certificates Gli investitori sono tenuti a
consultare i loro consulenti in merito al regime
fiscale applicabile aCertificates Si segnala che
non e possibile prevedere eventuali modifiche
all'attuale regime fiscale durante la vita dei
Certificates.

+ Tassazione deCertificates
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In particolare, i Certificates sono soggetti al
regime fiscale descritto alla Sezione Ill, Capitolo
4, paragrafo 4.1.14. Gli investitori sono invitati
leggere il paragrafo 4.1.14 per una descrizione
dettagliata del regime fiscale che include le
seguenti caratteristiche.

Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 1986
n. 917 (TUIR), e del Decreto Legislativo 21
Novembre 1997 n. 461, se l'investitore e residente
in Italia ed e (i) una persona fisica che non s&olg
un'attivita d'impresa alla qualeCiertificatessiano
connessi; (i) una societa di persone o0
un'associazione di cui all'art. 5 del TUIR, che non
svolga attivitd commerciale (con I'esclusione delle
societa in nome collettivo, in accomandita
semplice e di quelle ad esse equiparate); (iii) un
ente privato o pubblico, diverso dalle societa, che
non abbia per oggetto esclusivo o principale
l'esercizio di attivith commerciale; o (iv) un
soggetto esente dall'imposta sul reddito delle
persone giuridiche, le plusvalenze derivanti dalla
cessione o dalla liquidazione deertificatessono
soggette ad un'imposta sostitutiva ad aliquota pari
al 12,5%.

Quando linvestitore italiano € una societa o un
ente commerciale, le plusvalenze derivanti dai
Certificates stessi non saranno soggette ad
imposta sostitutiva, ma devono concorrere a
determinare il reddito imponibile dell'investitore
stesso ai fini IRES.

» Titoli atipici

In conformita ad una differente interpretazione
della vigente normativa fiscale, Certificates
potrebbero essere considerati come titoli "atipici"
ai sensi e per gli effetti dell’Articolo 8 del Deto
Legge 30 settembre 1983, n. 512, convertito nella
Legge 25 novembre 1983, n. 649. In tal caso i
pagamenti di importi di liquidazione, premi e gli
altri proventi relativi ai Certificates potranno
essere assoggetti a ritenuta in Italia, con |'altqu
del 27%.

o Direttiva sulla tassazione dei redditi da
risparmio

e Attuazione in Italia della Direttiva sulla
tassazione dei redditi da risparmio

Qualsiasi cambiamento al regime fiscale vigente

alla data di pubblicazione del Prospetto di Base &
descritto nelle Condizioni Definitive.
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2.9 Collocamento

Ciascuna Singola Offerta avra luogo in ltalia e
sara effettuata per il tramite di Collocatori,
indicati di volta in volta nelle Condizioni
Definitive. | Certificatessaranno collocati con le
modalita di volta in volta indicate nelle
Condizioni Definitive. Il soggetto che svolge il
ruolo di Responsabile del Collocamento viene
indicato nelle Condizioni Definitive. Si veda la
Sezione lll, Capitolo 5 “Condizioni dell'Offerta”
nel Prospetto di Base.

2.10  Criteri di riparto e assegnazione

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive, non sono previsti criteri di ripartola
ripartizione e relativa assegnazione avverranno
secondo le seguenti modalitd. Saranno assegnati
tutti i Certificates richiesti dagli investitori
durante il Periodo di Offerta fino al
raggiungimento dell'importo massimo dell'Offerta

(comprensivo dell'eventuale importo, indicato
nelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione dei Certificates prenotati

successivamente alla pubblicazione dell'avviso di
chiusura anticipata dell'Offerta e fino all'effetti
chiusura anticipata dell'Offerta ovvero |'ultimo
giorno dell'Offerta ed eccedente un importo per
ciascuna Singola Offerta, indicato nelle
Condizioni Definitive).

In particolare, qualora durante il Periodo di
Offerta le richieste raggiungessero I'importo
indicato nelle Condizioni Definitive, si procedera
alla chiusura anticipata dell'Offerta, che sara
comunicata al pubblico con apposito awvviso da
pubblicarsi sul sito internet del Responsabile del
Collocamento e dell’Emittente, e,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovvero
con le modalita indicate nelle Condizioni
Definitive (in tal senso si precisa che la chiusura
anticipata dell'Offerta avra luogo il giorno
successivo a quello di pubblicazione dell'awviso).
In ogni caso saranno assegnati ai richiedentiitutti
Certificates prenotati prima della pubblicazione
dellavviso di chiusura anticipata; mentre ai
Certificates prenotati (i) l'ultimo giorno
dell'Offerta o (ii) nel caso di chiusura anticipata
nel periodo compreso tra la pubblicazione
dell'awiso di chiusura anticipata dell'Offerta e
l'ultimo giorno di Offerta effettivo ed eccedenti
lammontare  specificato nelle  Condizioni
Definitive, sara destinato l'importo residuo
specificato nelle Condizioni Definitive. Ove tale
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importo non fosse tuttavia sufficiente a soddisfare
le richieste di prenotazione eccedenti 'ammontare
specificato nelle Condizioni Definitive, i
Certificates verranno assegnate con criterio
cronologico fino ad esaurimento delle medesime.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatori
invieranno, sempre salvo ove diversamente
indicato nelle Condizioni Definitive, apposita nota
di eseguito attestante l'avvenuta assegnazione dei
Certificates e le condizioni di aggiudicazione
degli stessi.

2.11  Agente di Calcolo

L'Agente di Calcolo sara indicato nelle

Condizioni Definitive.
2.12 Quotazione

Borsa lItaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizio di
ammissibilita alle negoziazioni degli strumenti
finanziari di cui al presente Programma presso il
mercato  regolamentato  dei Sécuritised

Derivatives (SeDeX, con provvedimento n.
6097 del 19 novembre 2008.

Con riferimento aiCertificates che, nell'ambito
del Prospetto di Base, saranno di volta in volta
oggetto di ammissione alla quotazione, la Borsa
Italiana S.p.A., ai sensi del Regolamento dei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa lItaliana
S.p.A., adottera il relativo provvedimento di
ammissione alla quotazione

| Certificatesammessi alla quotazione potranno
essere negoziati sul comparto SeDeX in
conformita alle regole e procedure stabilite da
Borsa Italiana S.p.A.

In relazione ai Certificates ammessi alla
guotazione sul comparto SeDeX, [|'Emittente,
anche tramite soggetti terzi all'uopo nominati, si
impegna nei confronti di Borsa ltaliana S.p.A.
all'osservanza del Regolamento dei Mercati
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., che
prevede limpegno ad esporre in via continuativa
proposte di acquisto e vendita a prezzi che non si
discostino tra loro in misura superiore al
differenziale massimo indicato nelle Istruzioni al
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa lItaliana S.p.A. (lelstruzioni) per un
guantitativo diCertificates pari almeno al lotto
minimo di negoziazione stabilito dalla Borsa
Italiana S.p.A., secondo la tempistica specificata
nelle sopra citate Istruzioni.
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Borsa Italiana S.p.A. indica nelle Istruzioni i cas
in cui gli obblighi di spread non si applicano,
anche con riferimento a specifici comparti o
segmenti di negoziazione, tenuto conto, tra l'altro
della tipologia degli strumenti finanziari e delle
modalitd di negoziazione del Sottostante. Rientra
inoltre nelle facolta di Borsa Italiana S.p.A.
riconoscere esenzioni specifiche a tali obblighi.
2.13  Giurisdizione

Il presente paragrafo si riferisce solo alle cause
relative ai Certificates promosse da, e nei
confronti di, 'Emittente.

| Certificatessono governati dalla legge Italiana e
le corti di Milano avranno giurisdizione a
conoscere e decidere ogni controversia relativa ai
Certificates Qualora linvestitore sia un
consumatore, ai sensi dell'articolo 3 del Decreto
Legislativo n. 206 del 2005 (conosciuto come
Codice del Consumo), avranno giurisdizione le
corti della giurisdizione in cui l'investitore ha |
sua residenza o domicilio elettivo.

2.14 Varie

informazioni
Sottostante successivamente

L'Emittente non intende fornire
sull'andamento del
all'Emissione.

Tutte le comunicazioni concernentiGertificates
saranno validamente effettuate, salvo diversa

disposizione normativa applicabile, mediante
awiso da pubblicarsi sul sito internet
del’Emittente indicato  nelle  Condizioni
Definitive.

A seguito dellammissione a quotazione dei
Certificates qualsiasi modifica ed informazione
rilevante con riferimento aiCertificates verra
effettuata tramite Borsa Italiana S.p.A. con awviso
di borsa, secondo quanto previsto dalla hormativa,
anche di natura regolamentare, dell'ordinamento
italiano.

Le comunicazioni trasmesse dagli investitori
dovranno essere formulate per iscritto e depositate
presso I'Agente di Pagamento. Il possesso dei
Certificates comporta la piena conoscenza e
accettazione di tutte le condizioni fissate nel
Regolamento.

I Certificatesnon sono coperti dalla garanzia del
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.
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| Certificates non sono stati e non saranno autoritd di vigilanza statunitense ha approvato o
registrati ai sensi dellonited States Securities Act  negato I'approvazione aiCertificates o si €

del 1933, cosi come modificato, o ai sensi di pronunciata sull'accuratezza o inaccuratezza del
alcuna regolamentazione finanziaria in ciascuno Prospetto di Base, inclusa la presente Nota di
degli stati degli Stati Uniti d’America. Né la  Sintesi.

Securities and Exchange Commissiog altra
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Sezione II: Informazioni sull'Emittente e sul Gararte e luoghi in cui e reso disponibile il
Documento diRegistrazione

La presente sezione include mediante riferimentof@mazioni contenute nel Documento di Registagi
sull'Emittente e sul Garante, depositato presso 80Blin data 2 luglio 2009, a seguito di approvagio
comunicata con nota n. 9061315 del 2 luglio 2009,.

I Documento di Registrazione € consultabile gtatoente sui siti internet delllEmittente
www.eqdpo.bnpparibas.cora www.prodottidiborsa.com Ulteriori luoghi di messa a disposizione del
Documento di Registrazione saranno indicati netladizioni Definitive.

14



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base Twin Win

Sezione llI: Informazioni sugli strumenti finanziari, I'offerta e la quotazione
1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Indicazione delle persone responsabili

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., societa eotditai sensi del diritto olandese, con sede legale
Reguliersdwarsstraat 90, 1017 BN Amsterdam, Olaimdajualita di Emittente, e BNP Paribas, societa
costituita ai sensi del diritto francese, con dedale in 16, boulevard des Italiens - 75009 PaFancia, in
qualita di Garante, assumono la responsabilité defibrmazioni contenute nel presente ProspetBade.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili

Il Prospetto di Base & conforme al modello pubbdicaediante deposito presso la CONSOB in data 4
gennaio 2010 a seguito di approvazione comuniaatanota n. 9105432 del 23 dicembre 2009 e contiene
tutte le informazioni necessarie a valutare cordébezza i diritti connessi &ertificatesofferti/quotati ai
sensi del presente Programma.

L'Emittente ed il Garante assumono la responsaliitla completezza e veridicita dei dati e detézie
contenuti nel Prospetto di Base e dichiarano ciendo adottato tutta la ragionevole diligenza a salopo,
le informazioni contenute nel Prospetto di Baseos@er quanto a propria conoscenza, conformi &i dat
non presentano omissioni tali da alterarne il senso
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FATTORI DI RISCHIO

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE ESSENZ| ALI DEI TWIN WIN
CERTIFICATES

| Certificatesnon offrono alcun rendimento garantito.

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, cosereizio di stile europeo (ciqfp
automatico a scadenza ovvero alla Data di Scadé@mt@ipata Automatica, ove prevista ne
Condizioni Definitive).

| Certificatespossono essere:

I. del tipo '"gquantd (i Quanto Twin Win Certificateg, ossiaCertificatesil cui Sottostante
gualunque sia la valuta del mercato di riferimentagne sempre valorizza
convenzionalmente in Euro. RQuanto Twin Win Certificates quindi, permettong
all'investitore di neutralizzare il rischio di caimb(il Rischio di Cambig derivante da
fluttuazioni del Tasso di Cambio; o

del tipo 'non-quantd (i Twin Win Certificate9; ossiaCertificatesil cui Sottostante no
viene sempre valorizzato convenzionalmente in Edmli Certificates possono esser
quindi, soggetti al Rischio di Cambio; si rinvidaaBezione Ill, paragrafo 2.1.1 "Rischio
cambio specifico relativo diwin WinCertificates.

| Certificatespermettono all'investitore di poter ottenere undimento se il valore del Sottosta
alla Data di Valutazione sia pari o superiore rigpal Valore di Riferimento Iniziale, qualsiasaj
stato I'andamento del Sottostante precedentemeale data.

Inoltre e possibile ottenere un rendimento @aitificatesanche se il valore del Sottostante alla
di Valutazione sia inferiore rispetto al ValoreRiferimento Iniziale, purché il Sottostante non iak
mai raggiunto o sia sceso al di sotto di un deteaitoi valore (ilValore di Knock-ouf durante il
Periodo di Osservazione dehock-outovvero alla Data di Valutaziondtento di Knock-Ou.

L'investitore realizzera tuttavia una perdita redain cui alla data di Valutazione il Sottostaaitbia
un valore inferiore rispetto al Valore di Riferinteriniziale e se il Sottostante abbia raggiuntoere
sia sceso al di sotto del ValoreKinock-outnel Periodo di Osservazione déhock-outovvero alla
Data di Valutazione (verificandosi in tal modo umeBto diKnock-ou}. In tale scenario la perdiifp
delle somme investite sara totale nell'eventudlitacui il valore del Sottostante alla Data
Valutazione sia pari a zero.

Pertanto, nella valutazione dell'investimento, ipalare importanza riveste, tra l'altro, il valosé
guale é fissato il Valore dinock-outrispetto al Valore di Riferimento Iniziale, nonchéalore al
guale sono state fissate la Partecipazitlpe e la Partecipazion®own sulla performancedel
Sottostante, che determinano I'entita del rendimpatenziale deCertificates

*%k*k

OpzioneCap

Ove specificato nelle Condizioni Definitive,Qertificatespossono prevedere ubap in tal caso
Ilmporto di Liquidazione non potra essere superiad un valore massimo predefinito Qhp),
indicato nelle Condizioni Definitive, anche neliesi di performancepositiva del Sottostante.
conseguenza, in tale caso, la possibilita perdstitore di profittare dellperformancepositiva del
Sottostante sara limitata.
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Opzione Autocallable

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, Certificates possono prevedere che, al verificgfsi
dellEvento di Scadenza Anticipata Automatica, sacdiquidati in anticipo rispetto alla Data (fi
Scadenza e l'investitore ricevera alla Data di 8cza Anticipata Automatica, I'lmporto di Scade
Anticipata Automatica , pari al Prezzo di Emissi@wentualmente maggiorato di un premio, cd
specificato nelle Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indicaerificarsi del seguente evento: ad una dg
ovvero ad ogni, Data/e di Osservazione della Sadeéimticipata Automatica, secondo qua
indicato nelle Condizioni Definitive, il Valore dRiferimento del Sottostante sia pari o superior,
Valore di Scadenza Anticipata Automatica, come i§igato nelle Condizioni Definitive.

*k*k

Per una migliore comprensione dello strumento fifaio si fa rinvio al Capitolo 2, paragrafo 2
(Esemplificazioni del funzionamento dei Certificated esempi delle variazioni di valo
dell'investimentp (i) per la descrizione degli scenari di rendingent(ii) per la descrizione del
ripartizione delle varie componenti opzionarie taste deiCertificates

2. RISCHI GENERALI

Si invitano gli investitori a leggere attentamemteeguenti fattori di rischio, prima di qualsigfs
decisione sull'investimento, al fine di comprendefiatori di rischio generali e specifici collegat
un investimento neCertificatesoggetto del presente Prospetto di Base ed alllegeei rispettivi
diritti.

Si invitano altresi gli investitori a leggere atgmente il presente Prospetto di Base, unitamdiatg
ulteriori informazioni contenute nel Documento dedsstrazione relativo all'Emittente ed incl
mediante riferimento nel presente Prospetto di Bedein particolare, i fattori di rischio e
avvertenze per gli investitori ivi contenute.

| Certificatessono strumenti finanziari derivati la cui rischtasimplica che l'investitore possa, a
Data di Scadenza, non recuperare in tutto o inredarsomme investite nélertificates(si veda, d
seguito, il "Rischio di perdita delle somme invies.

| Certificates sono caratterizzati da una rischiosita molto ekevi cui apprezzamento da pa
dellinvestitore & ostacolato dalla loro compléssi quindi necessario che linvestitore concl
operazioni aventi ad oggetto tali strumenti sol@al@averne compreso la natura e il grada
esposizione al rischio che essi comportano. L'iiteee deve considerare che la complessita

Certificatespuo favorire I'esecuzione di operazioni non appab.

I Certificatesnon prevedono il pagamento di interessi o dividendon generano redditi o entra
correnti. Le potenziali svalutazioni di ta@lertificates non possono essere compensate con
guadagni provenienti dagli stessi.

| potenziali investitori che intendano investirei i@ertificatesa fini di copertura contro rischi
mercato associati al Sottostante, dovrebbero easenaoscenza della complessita di una strateg
copertura del genere. Il valore ed i termini Geitificates ad esempio, ed il valore del Sottosta
potrebbero non correlarsi perfettamente.

L'investimento neCertificatesé consigliato a chi ha esperienza in operaziorstsumenti finanziar,
di tal genere e sul relativo Sottostante.
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Gli investitori dovrebbero ben comprendere i risg$sociati ad un investimento@ertificates prima
di effettuare investimenti di tal genere. Tali hisincludono, tra gli altri, rischi propri del mexo
azionario e obbligazionario, rischi connessi altdatilita del mercato e/o al Tasso di Cambio (
applicabile), rischi connessi ai tassi di interesisehi politici, economici e regolamentari, noaama
combinazione degli stessi. Gli investitori dovrettbassumere le relative decisioni solo dopo :
valutato, insieme ai propri consulenti, anche liegdiscali, (i) I'opportunita di un investimentei
Certificates anche alla luce della propria situazione finamai@ patrimoniale, (ii) le informazio
fornite nel presente documento, nonché (iii) laltgia del Sottostante.

| Certificatessono strumenti finanziari derivati che posson@iporare un diritto di opzione e han
pertanto, molte caratteristiche in comune con leiap. Le operazioni in opzioni comportano
elevato livello di rischio. L'investitore che intn negoziare le opzioni deve preliminarme
comprendere il funzionamento delle tipologie di tcatti che intende negoziarea(l e put). Le
opzioni call conferiscono all'acquirente il diritto di acquigam scadenza (stile europeo)
determinata attivita ad un prezzo prefissato. \écsa un'opziongut da diritto all'acquirente
vendere a scadenza (stile europeo) una deternatiadtidéd ad un prezzo prefissato.

L'acquisto di opzioni € un investimento altamentdatile, ed € molto elevata la probabilita g
l'opzione giunga a scadenza senza alcun valortal lnaso l'investitore avra perso lintera so
utilizzata per I'acquisto delle opzioni (c.d. "ptiefi.

Un investitore che si accingesse ad acquistargzioioecall relativa ad un Sottostante il cui prez
di mercato fosse molto inferiore al prezzo a csiulterebbe conveniente esercitare l'opziatezp ou
of the money deve considerare che la possibilita che I'ezeraell'opzione diventi profittevole
remota. Parimenti, un investitore che si accingem$eacquistare un'opziongut relativa ad u
Sottostante il cui prezzo di mercato fosse moltpesiore al prezzo a cui risulterebbe convenig
esercitare |'opzione, deve considerare remotadailpitita di un esercizio profittevole dell'opzione

2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI Al CERTIFICATES

2.1.1 Rischio di cambio specifico relativo aiwin Win Certificates

L'investimento neiTwin WinCertificatesche non sian@Quantopud comportare rischi riguardanti
Tasso di Cambio. La Valuta di Riferimento del Sstamte puo essere, infatti, diversa dall'Euro,
rappresenta la Valuta di Liquidazione deertificates Qualora la Valuta di Liquidazione n(
corrisponda alla Valuta di Riferimento del Sottosta I'lmporto di Liquidazione verra convert
nella Valuta di Liquidazione sulla base del relatfhasso di Cambio.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati ddtofi della domanda e dell'offerta nei merdj
internazionali che sono influenzati da fattori nms@onomici, speculazioni, interventi governati
delle banche centrali (compresa l'imposizione diticli e restrizioni valutari). Fluttuazioni neia§si
di Cambio possono influenzare il valore Qartificates

La Valuta di Riferimento del Sottostante d&uanto Twin Win Certificatesriene semprs
convenzionalmente espressa in Euro, senza appliwai alcun Tasso di Cambio, permette
quindi all'investitore di neutralizzare il Rischid Cambio. Non puo, tuttavia, essere escluso aigfi
che fluttuazioni nei cambi possano avere effetyatiei sull'andamento del Sottostante e qui
indirettamente, anche s@uanto Twin WinCertificates Per ulteriori esemplificazioni, si rinvia
Paragrafo 2. Esemplificazioni del funzionamento dei Certificatdsesempi delle variazioni di valo
dell'investimento

2.1.2 Rischio di perdita delle somme investite
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Nel caso in cui lgperformancedel Sottostante sia negativa l'investimentoGeitificatese soggetto &
rischio di perdita delle somme investite.

Nell'eventualita che il valore del Sottostantea dllata di Valutazione, sia pari a zero, il valoed
Certificatesara pari a zero.

Si segnala, inoltre, che il rischio di perdita dedbmme investite €& influenzato, per quanto rigad
Twin Win Certificates che non sian®uanto, dal Tasso di Cambio. A tale riguardo, si rinvi
precedente paragrafo 2.1.1.

2.1.3 Rischio di prezzo - valore del Sottostante edtri elementi che determinano il valore de
Certificates

Il valore dei Certificates dipende in misura significativa dal valore del t8stante al quale
Certificatessono correlati. A parita di altri fattori che haninfluenza sul prezzo déertificates una
diminuzione del valore del Sottostante dovrebbeerd@hare una diminuzione del prezzo

Certificates(e viceversa in caso di aumento ).

In particolare, in presenza di uparformancenegativa del Sottostante e del verificarsi dellioedi
Knock out l'investitore ricevera un ammontare inferior@eigo all'ammontare investito.

Il valore del Sottostante puo variare nel corsaeiepo e pud aumentare o diminuire in dipenden3j
una molteplicita di fattori. In tal senso, cambianthenel valore del Sottostante avranno effetto(fs
prezzo di negoziazione d€lertificates ma non & possibile prevedere se il valore detoSkatnte
subira delle variazioni in aumento o in diminuziohdati storici relativi all'andamento del Sottarste
non sono indicativi del suo andamefuturo.

In ultima analisi, si pud affermare che il valorei ertificatesnon & determinato unicamente d
variazioni nel valore del Sottostante 0, a secodda casi, dei Tassi di Cambio. Sara altif
influenzato da altri fattori che comprendono, tlieadiri, la durata residua (che potrebbe essetatta
dall'Emittente al verificarsi di determinate cirtanrsze tramite una comunicazione di annullamentg
vedano al riguardo i successivi paragrafi 2. R2hio di estinzione anticipata e liquidazioBel.16
Rischio di Eventi di Turbativa del Mercat®.1.17Rischio di annullamento dei Certificates a seg
di Eventi Rilevani il livello generale del tasso di interesse, fagfienza ed intensita de
oscillazioni di prezzo relative al Sottostanteatvita commerciali dell'Emittente del Sottostaria
contrattazioni speculative ed altri fattori. Si wedl riguardo la descrizione delle caratteristi
salienti deiCertificates contenute nel Prospetto di Base e le simulazietative al valore ds
Certificatesal variare del valore del Sottostante. Per ultedeemplificazioni, si rinvia al paragra
2.2 Esemplificazioni del funzionamento dei Twin Wintifieates ed esempi delle variazioni di val
dell'investimento

2.1.4 Rischio legato all'Evento dKnock-out

| Certificatespermettono all'investitore di ottenere, a scadenmalmporto di Liquidazione lega
anche al fatto che il Sottostante non abbia magivago, o sia sceso al di sotto di, una barr(g:
predeterminata, durante il Periodo di Osservaziowero alla Data di Valutazione EVento di
Knock-oup.

In tal senso, I'Importo di Liquidazione che sargaia agli investitori a scadenza, dipendera daire
a cui I'Emittente decidera di fissare tale barfiegasendo tanto meno improbabile il verificg
dell'Evento diKnock-out quanto piu il Valore diKnock-outsia vicino al Valore di Riferiment
Iniziale del Sottostante.

215 Rischio relativo al Fattore di Partecipazione
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Nel caso in cui sia previsto il Fattore di Partazipne, il rendimento dé&ertificatesdipendera, oltrg
che dai fattori tipici deiTwin Win Certificates anche da un fattore di partecipazioneF@ttore di
Partecipazione) indicato nelle Condizioni Definitive, che verrgpdicato alla performancedel
Sottostante ai fini della determinazione dell'Imipodi Liquidazione. In particolare, qualora
Condizioni Definitive prevedano un Fattore di Peiptazione inferiore al 100%, la possibilita e
linvestitore di profittare dellgperformancepositiva del Sottostante sara limitata al Fattdre
Partecipazione specificato nelle Condizioni Defueit

2.1.6 Rischio di liquidita

| Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, p&rpuo verificarsi che il prezzo di tg
strumenti finanziari possa essere condizionat@diatiitata liquidita degli stessi.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cdferimento a ciascuna Serie (a) richied
'ammissione a quotazione presso il Mercato Telmmatlei 'SecuritisedDerivatives (SeDeX)

guotazione in tale mercato - o (b) procedere alla sfferta al pubblico senza richiedere I'ammise
a quotazione della stessa presso il SeDeX, o (@epere alla offerta e successivamente richi
'ammissione a quotazione della stessa press@i$e

Nel caso di quotazione, 'Emittente, anche tramiggetti terzi all'uopo incaricati con riferimergb
ruolo di market makemer i Twin Win Certificates(il Market Makero lo Specialista sul Merca
SeDeX), si impegnera nei confronti di Borsa Itadia8.p.A. all'osservanza del Regolamento
mercati organizzati e gestiti da Borsa lItaliana./&,pche prevede l'impegno ad esporre in
continuativa su tutte le Serie quotate propostaciquisto e proposte in vendita a prezzi che ng
discostino tra loro in misura superiore al diffasiate massimo indicato nelle Istruzioni (obblighi
spread, per un quantitativo almeno pari al lotto minirdo negoziazione determinato da Boffs
Italiana S.p.A. e secondo la tempistica specificate Istruzioni medesime. Borsa Italiana S.p
indica nelle Istruzioni i casi in cui gli obbligkii spreadnon si applicano, anche con riferiment
specifici comparti 0 segmenti di negoziazione, teraonto, tra I'altro, della tipologia degli strumtie
finanziari in questione e delle modalita di negeae del Sottostante. Rientra inoltre nelle facdit
Borsa ltaliana S.p.A. riconoscere esenzioni spefia tali obblighi.

Nelle ipotesi in cui Certificatessiano quotati presso il SeDeX o altri mercati ragantati, oppur
negoziati in sede di negoziazione disciplinateadatirmativa di volta in volta vigente e I'Emitte
assuma l'onere di controparte nei confronti delt&®ore, si segnhala cheQertificates potrebberg
comunque presentare problemi di liquidita, per moira verificarsi che il prezzo di tali strume
finanziari possa essere condizionato dalla limiligtzidita degli stessi

2.1.7 Rischio connesso all'ipotesi di Sottostantestituito da Paniere

L'investitore deve tenere presente che nel caswiiinl Sottostante sia costituito da un Panieré
valore e il rendimento d&ertificatesdipendono dal valore di ciascun Componente deldPandalla
ponderazione attribuita a ciascun Componente dalieke e dalla correlazione tra i sing
Componenti del Paniere.

Il Portatore deve tenere presente che in caso mieRa quanto maggiore € la correlazione tjfa
Componenti del Paniere tanto maggiore sara laili@adel valore del Paniere, e dunque del pre
del Certificate.In particolare saranno amplificati gli effetti &ti o ribassisti dell'andamento di t{fli
Componenti del Paniere sul valore del Panieretess

2.1.8 Rischio di costi relativi a commissioni o al spese
L'investitore potrebbe dover sostenere commisg&draltri oneri operativi in sede di sottoscriziodi

cui sara data informativa nelle Condizioni Defwdti nonché in sede di successive even
operazioni di acquisto o vendita deertificates Tali costi (in particolare in caso di un basstra
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dell'operazione) potrebbero comportare un onerepeoativamente alto, riducendo in tal modo
maniera significativa, I'lmporto di Liquidazioneideertificates A tale proposito, si segnala che, ¢
l'investitore non ritenesse finanziariamente corere ricevere I'Importo di Liquidazione, po
rinunciarvi inviando una Notifica di Rinuncia, aérsi delle previsioni di cui all'articolo 6.2 de
Condizioni di Prodotto del Regolamento deertificates Si consiglia pertanto agli investitori

informarsi sui costi aggiuntivi che potrebbero doessere sostenuti in occasione dell'acquistola
vendita deiCertificates

2.1.9 Rischio di assenza di interessi o dividendi

| Certificatessono strumenti finanziari derivati che non danmiitd a percepire interessi o dividen
Eventuali perdite di valore dekrtificate non possono, pertanto, essere compensate coprafikti
derivanti da interessi o dividendi maturati.

2.1.10 Rischio emittente ed assenza di garanzie sifiehe di pagamento

L'investimento neiCertificates € soggetto al rischio emittente, vale a dire \@lgualita che
'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garanper effetto di un deterioramento della I
solvibilita, non siano in grado di corrispondetmporto di Liquidazione deCertificatesa scadenzg
ovvero I'Importo di Scadenza Anticipata Automati8ainvitano gli investitori a leggere attentame
il Documento di Registrazione ed in particolarealevertenze ivi contenute per una descrizi
del’Emittente e del Garante.

Con riferimento alla corresponsione dell'ImportoL@juidazione dovuto in relazione Giertificates
gli investitori possono fare affidamento sulla soilita dell'Emittente, ovvero in sua sostituziode!
Garante, senza priorita rispetto agli altri crediten privilegiati dell'Emittente stesso, ovverosua
sostituzione del Garante. In caso di insolvenzalslBEmittente sia del Garante, l'investitore sam
mero creditore chirografario e non beneficera diagaia alcuna per la soddisfazione del pro
credito nei confronti dell'Emittente e del Garante.

2.1.11 Rischio legato alla Scadenza Anticipata Auttatica (Autocallable

Ove le Condizioni Definitive prevedano I'Evento3fiadenza Anticipata AutomaticaCertificates
saranno rimborsati anticipatamente e gli investitmeveranno alla Data di Scadenza Anticip
Automatica, I'lmporto di Scadenza Anticipata Autdice eventualmente  maggiorato di un pre
come specificato nelle Condizioni Definitive.

In tale circostanza, l'investitore ha il rischiordin poter beneficiare a pieno o affatto del remrdito
dei Certificates e di ridurre o addirittura annullare i benefielld strategia di investimento adottats
potenziali investitori devono valutare il rischio deinvestimento alla luce delle alternat
d'investimento disponibili in quel momento sul naoc

2.1.12 Rischio relativo alCap

| Certificates possono prevedere ubap In tal caso, I'lmporto di Liquidazione non potaserg
superiore ad un valore massimo predefinitoQdp), indicato nelle Condizioni Definitive, anc
nell'ipotesi diperformancepositiva del Sottostante. Di conseguenza, in &logc la possibilita p

l'investitore di profittare dellperformancepositiva del Sottostante sara limitata e non psa@erare
il valore stabilito dall'Emittente conteap.

2.1.13 Rischio di modifiche al regolamento
L'Emittente potra apportare, previa comunicaziom®esa Italiana S.p.A., modifiche al Regolame

senza necessita di ottenere il preventivo consefegpi investitori, purché tali modifiche ng
peggiorino i diritti o gli interessi degli invesiii e siano intese a correggere un errore manife
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dettagli, l'articolo 5.3 delle Condizioni Generdilicui al Regolamento dé€lertificates.
2.1.14 Rischio di restrizioni alla libera negoziabita

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi détibed States Securities Adel 1933,
come modificato $ecurities Ac), o ai sensi di alcuna regolamentazione finaraidriqualsiasi statc
Né la Securities and Exchange Commiss{tmSEC) né altra autorita di vigilanza negli Stati U
d'America ha approvato o negato I'approvazione stglimenti finanziari di cui al presente Prosp
di Base o si € pronunciata sull'accuratezza o matezza del presente Prospetto di Base;
negoziazione deCertificates & stata approvata dalldnited States Commodity Futures Trad
Commission(CFTC) ai sensi delldJnited States Commodity Exhange A&bmmodityExchange
Act). NessunTwin Win Certificate o interesse ad esso correlato, pud essere offeetnduto,
rivenduto o consegnato, direttamente o indirettaeeagli Stati Uniti d'/America a cittadini amerita
(ovvero per conto o a favore di questi) ovvero kd soggetti che li offrano, vendano, rivenda
consegnino, direttamente o indirettamente neglii Staiti d'America a cittadini americani (ovve
per conto o a favore di questi). Nes&lartificate pud essere esercitato o riscattato da (o per @n
un cittadino americano o di un soggetto che sitnegli Stati Uniti d'’America.

| soggetti che verranno in possesso del presemsplito, delle Condizioni Definitive ovvero df

Certificatessono personalmente obbligati ad informarsi sudirizioni alla libera negoziabilita e
conformarsi ad esse.

2.1.15 Rischio di imposizione fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relati alla corresponsione dell'lmporto di
Liguidazione sono calcolati sulla base del regimestale in vigore alla data delle Condizion
Definitive

BN

Non é possibile prevedere se il regime fiscaleastlbse del quale i valori netti relativi a
corresponsione dell'lmporto di Liquidazione, vigerdlla data di pubblicazione delle specific
Condizioni Definitive, potra subire modifiche dutara vita deiCertificatesné pud essere escl

che, in caso di modifiche, i valori netti indicathn riferimento aiCertificatespossano discostars
anche sensibilmente, da quelli che saranno eff@tinte applicabili &ertificatesa scadenza.

A tale proposito, il Capitolo 4, paragrafo 4.1.Iporta una breve descrizione del regime fisqp
proprio della sottoscrizione, detenzione e cesstmi€ertificatesper certe categorie di investitori, |

sensi della legislazione tributaria italiana e alpltassi vigente alla data di pubblicazione despetio
di Base medesimo, fermo restando che le stessagioma soggette a possibili cambiamenti
potrebbero avere effetti retroattivi.

Con riferimento a ciascuna serie @ertificates eventuali modifiche al regime fiscale di cui so
vengono descritte nelle Condizioni Definitive.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente non compsera gli investitori qualora debba dedurre
imposte fiscali dai pagamenti relativi aiCertificatesovvero sia necessario fornire informazion
sugli investitori o sui pagamenti relativi aiCertificates

Sono a carico dell'investitore le imposte e le daggesenti e future, che per legge colpisca
Certificates

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsswessarie, gli investitori riceveranno un impd

inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto quadagamento relativo &ertificatesa scadenz
ovvero alla Data di Scadenza Anticipata Automaiiee, prevista nelle Condizioni Definitive.
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L'Emittente non é in grado di prevedere se modifictormative quali quelle sopra descrittg
verificheranno entro la scadenza dartificatese, qualora cid accadesse, quali saranno gli im
che dovra trattenere. In nessun caso potra esseigadjualsiasi trattenuta a ragionevole discrez
del’Emittente.

Si veda il Capitolo 4, paragrafo 4.1.14 per utterinformazioni.
2.1.16 Rischio di eventi di turbativa di mercato

Il Regolamento contiene, con riferimentoGertificatesofferti e/o quotati ai sensi del Prospettajd
Base, l'indicazione dei criteri di determinaziored dalore del Sottostante, nellipotesi di Everit
Turbativa di Mercato che riguardino il Sottosta(deveda, per maggiori dettagli, l'articolo 5.11dg
Condizioni del Prodotto del Regolamento @airtificateg. Tali criteri saranno applicabili salvo o
diversamente specificato nelle Condizioni Defirativ

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgrontati al principio di buona fede ed a
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndiaizare il piu possibile gli effetti distorsivi dali
eventi.

2.1.17 Rischio di annullamento deCertificatesa seguito di eventi rilevanti

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti "&nti Rilevanti” relativi al Sottostante (si vedar
maggiori dettagli, l'articolo 5.2 delle Condiziodel Prodotto del Regolamento d@ertificates,
I'Agente di Calcolo potra annullare€Ciertificates corrispondendo a ciascun investitore, per dgvin
Win Certificate detenuto, un importo corrispondente al valore draato delTwin Win Certificate
medesimo, come determinato dall’Agente di Calcoleeasi dell'articolo 5.2 delle Condizioni qf
Prodotto del Regolamento d@ertificates L'Agente di Calcolo dovra darne comunicazione
appena possibile e, comunque, in conformita atiad 4 delle Condizioni Generali del Regolame
dei Certificates

2.1.18 Rischio di assenza di informazioni relativall'andamento del Sottostante

Le informazioni sul Sottostante e sullandamentd mdedesimo sono disponibili su canali
informazione disponibili al pubblico indicati nellelevanti Condizioni Definitive. l'investitore
pertanto, dovra reperire le informazioni necessagievalutare il proprio investimento attraversio
canali informativi a disposizione del pubblico.

2.1.19 Rischio di sostituzioni

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexdliscrezione e senza il preventivo assenso

investitori) di sostituire (1) a se stesso, quabbligato principale in relazione &ertificates una
societa allo stesso collegata o da questo cortodlacondizione che, tra l'altro, le obbligazi
assunte dal sostituto, in relazione &ertificates siano garantite irrevocabilmente

incondizionatamente dal Garante, e che I'Emittexiibia comunicato detta sostituzione a B
Italiana S.p.A. ed agli investitori d€lertificatescon almeno 30 giorni di anticipo rispetto allaad
della prospettata sostituzione (si veda, per magdedtagli, I'articolo 8 delle Condizioni Generdl
Regolamento deCertificate3; e (2) I'Agente di Calcolo e I'Agente di Pagansemurché, la revoc
del mandato divenga efficace successivamente attara di un nuovo Agente di Calcolo e Agente
Pagamento (si veda, per maggiori dettagli, I'aldi¢odelle Condizioni Generali del Regolamento
Certificates.

2.1.20 Rischio di estinzione anticipata e liquidaane

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) 'adeimento delle obbligazioni relative @lertificatessia
divenuto contrario alla legge ovvero, per intervenmodifiche legislative o della disciplina fiscage
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impossibile o0 eccessivamente oneroso, ovverol{b)aaaccertato che sia divenuto contrario allade
ovvero, per intervenute modifiche legislative olaelisciplina fiscale, impossibile o0 eccessivame
oneroso mantenere i propri contratti di copertura Gertificates I'Emittente stesso potra, a g
ragionevole discrezione, estinguere anticipatamefertificates inviando una comunicazione affli
investitori secondo quanto previsto all'articoldelle Condizioni Generali di cui al Regolamento
Certificates

Nel caso in cui 'Emittente estingua anticipatareeinCertificates secondo quanto sopra previs
ciascun investitore avra diritto a ricevere, naiiti delle leggi applicabili ai sensi del Regolarte
dei Certificates per ogniTwin Win Certificate detenuto, un importo corrispondente al valore
mercato dello stesso, il tutto come determinattAdgnte di Calcolo che agira in buona fede secq
la ragionevole prassi commerciale. |l pagamentoaveffettuato secondo le modalitd comunicate
investitori ed in conformita alle previsioni contge all'articolo 4 delle Condizioni Generali (fp
Regolamento deCertificates(si veda, per maggiori dettagli, I'articolo 2 de@ondizioni Generali d¢
Regolamento deCertificateg.

2.1.21 Rischio di potenziali conflitti di interessi
Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L’attivitd dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti che agisc
istituzionalmente su incarico dellEmittente e pgyiscono commissioni in relazione al servilfi
svolto ed all'esito del collocamento, implica, iangrale, I'esistenza di un potenziale conflitt
interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente di Glcolo

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizionfiritéve, I'Emittente e I'Agente di Calcolo difi
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNHbRar L'’Agente di Calcolo ha |
facolta di procedere ad una serie di determinazibei influiscono suCertificatese che potrebbe
influenzare negativamente il valore dei medesinmgortando una situazione di potenziale conf
d’interessi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possa
concludere accordi di collaborazione con gli emitt&i dei titoli compresi nel sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aligsso possono collaborare con gli emittenti ¢ali
prescelti come Sottostante, ad esempio eroganduitpee tali societa o investendovi del capit
ovvero offrendo loro servizi di consulenza. Talivia potrebbero comprendere servizi di consule
in materia di fusioni e acquisizioni. Tali attivifossono dare luogo a un conflitto tra gli obbli
dellEmittente o delle societa controllate o cdliegallo stesso e gli interessi degli investitagi
Certificates Inoltre, 'Emittente o una o piu societa contatdl o collegate allo stesso possono a
pubblicato oppure possono pubblicare in futuro istudcerche relativamente ad alcuni o a tutti
emittenti dei titoli prescelti come Sottostante.tt€uqueste attivitd svolte dall’Emittente o soc
controllate o collegate allo stesso possono irglusul prezzo del Sottostante e, pertanto,
rendimento deCertificates

Rischio relativo alle attivita di copertura sui Certificates

Ai fini della copertura della propria esposizioreaiferimento aiCertificates I'Emittente o societ
controllate o collegate allo stesso possono coectudcontratti di copertura in relazione
Certificates Le banche o societa finanziarie con cui I'Emittem societa controllate o collegate &
stesso possono concludere tali contratti di coperi{la Controparte di Copertura), possond
coincidere o essere selezionati dal Responsablil€acamento ovvero dal Collocatore. Ai se
degli accordi tra le parti, pud essere previsto @hResponsabile del Collocamento ovverd|i
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Collocatore debba sostenere i costi eventualmesrigahti dalla cancellazione (totale o parziale
tali contratti qualora I'importo complessivo degliessi risultasse superiore all'importo nomi
effettivamente collocato. In tal senso il Respoiisatlel Collocamento ovvero il Collocatore
troveranno in una situazione di conflitto di int&siein quanto, avranno interesse a che venga etdi
l'intero ammontare dell'emissione @#rtificates

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societacontrollate o collegate allo stesso possa
essere anch&ponsordel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso potrebbero ricoprire altresi il ruoldgionso
del Sottostante. In tal senso, gli interessi delittente o delle societa controllate o collegate
stesso in qualita dsponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qaelli dei medesi

soggetti in relazione @ertificates

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possa
porre in essere operazioni sul Sottostante che n&luenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso possono intraprendere operazioni relati
Sottostante cui possono essere conne€siriificates con possibile effetto positivo o negativo

valore del medesimo e, conseguentemente, con ceffEisitivo 0 negativo sul rendimento (
Certificates

Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione deCertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazion€ettificatesi soggetti coinvolti nell'operazio
(e.g. Emittente, Responsabile del Collocamento)oCalori, Controparte di Copertura, Agente
Calcolo, Sponsor, Market MakerAgente di Pagamento) possono trovarsi in unaazibme di
conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitiegono indicati gli eventuali conflitti di interses
relativi alla singola offerta e/o quotazioneQ#rtificatesanche ulteriori rispetto a quelli di cui soprg
non identificabili alla data del Prospetto di Base.

2.1.22 Rischio connesso alla legislazione applickbe alla giurisdizione

| Certificates sono governati dalla legge italiana e le CortiMilano avranno giurisdizione
conoscere e decidere ogni controversia relativaCaitificates Qualora linvestitore sia
consumatore, ai sensi dell'articolo 3 del Decretgislativo n. 206 del 2005 (conosciuto come Co
del Consumo), avranno giurisdizione le corti dgilarisdizione in cui l'investitore ha la sua reside
o domicilio elettivo.

2.1.23 Rischio connesso alle caratteristiche debingole offerte e/o quotazioni nel contesto d
Programma

Le caratteristiche deCertificates offerti e/o quotati ai sensi del Programma sordividuate pe
ciascuna emissione @ertificatesnelle Condizioni Definitive. In occasione di ciasa offerta e/(q
guotazione, eventuali ulteriori e specifici fattdririschio connessi all’investimento n€ertificates
sono indicati nelle Condizioni Definitive.
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2.2 Esemplificazioni del funzionamento deiCertificates ed esempi delle variazioni di valore
dell'investimento

Assumendo diversi andamenti del Parametro e/o deleRe ed assumendo cheadrtificatesabbiano le
caratteristiche indicate nelle pagine seguentiiprtano, con riferimento a&ertificatesche abbiano le
caratteristiche di un ipotetico strumento che pggeee offerto e/o quotato ai sensi del Programma,:

A) SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO

B) ANALISI DI SENSIBILITA'

C) ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

D) PUNTO DI PAREGGIO

E) RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL'ANDAMENTO DEL VAL®E DEL CERTIFICATE
RISPETTO ALL'ANDAMENTO DEL SOTTOSTANTE

F) RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL'ANDAMENTO STORICMEL SOTTOSTANTE (tale

rappresentazione € stata riportata una sola vbtexraine del paragrafo, illustrando il sottostant#izzato

in tutte le simulazioni riportate nelle succesgagine).

Si evidenzia come tali informazioni siano riportatditolo meramente esemplificativo e non esaustivo
siano il risultato di ipotesi formulate alla datl @rospetto di Base prendendo in considerazianddmento
di titoli che abbiano le caratteristiche descnitée successivi paragrafi.

Le seguenti esemplificazioni dei rendimenti soratestlaborate sulla base dei criteri di carattereple di
seguito esposti.

Le esemplificazioni presentano tre scenari: nomravole, intermedio e favorevole per l'investitofigal

proposito si precisa che il criterio principalelingato per redigere tali scenari € stato il confootra la
performancedel Certificate a scadenza (ipotizzando un acquisto al Prezzamisdtone) e Igperformance
del Sottostante scelto per t&ertificate In tal senso, si é indicato come scenario fawaeg\quello per cui
un investimento neiCertificates ha permesso all'investitore un rendimento miglioigpetto ad un
investimento diretto nel Sottostante.

Tale scelta si basa sul fatto cheQertificate € un prodotto finanziario collegato allandamedtoun
Sottostante, ma il rendimento di @ertificate rispetto al rendimento del Sottostante viene apgosnte
elaborato al fine di offre delle alternative rigpealla rischiosita dell'investimento diretto nedtt®stante.
Proprio per questo, il rendimento evidenziato nekemplificazioni che seguono non va letto in \a@lor
assoluto, considerando esclusivamentpddormancepercentuale deCertificate ma deve piuttosto essere
letto in confronto con lgerformancedel Sottostante, per meglio capire le differenze it profilo di
rendimento offerto dalCertificate e quello che invece si otterrebbe con un investimediretto nel
Sottostante.

A titolo di esempio, si consideri quanto segue:

1- nel caso difwin Win CertificatexonCap, lo scenario intermedio per l'investitore € quall@ui vi € una
performancepositiva del Sottostante oltre il Livell@ap. Sebbene tale scenario possa a prima vista apparir
come il piu favorevole per l'investitore, in reattdn lo € se lo si confronta con il rendimento daeebbe un
investimento diretto nel Sottostante in quant@ildimento deCertificatee limitato alCap In questo caso,

un moderato rialzo del Sottostante, contenutongfno del Livello Cap, risulta piu favorevole per
l'investitore, che non deve rinunciare ad una pdgka performancedel Sottostante, ma ne beneficia
totalmente;

2- nel caso diTwin Win Certificatescon opzione di scadenza anticipatautpcallablg, lo scenario piu
favorevole risulta quello in cui I'Evento di ScadarAnticipata si verifica. Se, infatti, da una partale
evento di fatto comporta la cessazione anticipalia dita delCertificate introducendo di fatto il rischio per
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l'investitore di un reinvestimento dei proventi icotenuti, dall'altra parte permette la cessazmmxipata
per l'investitore dell'esposizione alla variabétéischiosita del Sottostante. L'opzione di Scadéxicipata

e stata di conseguenza considerate come caso Val@ggerché comporta la cessazione di un rischid ed
sorgere per l'investitore di un diritto ad un amtaog definito.

*k*k

Valore teorico dei Certificates

Il valore teorico dei Certificates prima della seada pud essere determinato utilizzando modetiattiolo
che tengono conto di diversi fattori di mercatoitgaali il valore corrente del Sottostante, laatiita attesa
del Sottostante, la durata del Certificate, i dvidi attesi e il tasso di interesse.

Per il calcolo del valore teorico dei Certificatésne utilizzato un modello di calcolo basato sftlamula di
Black & Scholes. Premesso che tale modello di ¢aléocostituto da formule matematiche estremamente
complesse e di non immediata percezione, i paragjnaf seguono evidenziano quale effetto (se paosiiv
negativo) un aumento nelle suddette variabili dicat produce sul valore teorico di un Certificate.

Di seguito si riporta una tabella che illustra siidgamente l'impatto teorico delle sopramenziowatéabili
di mercato sul valore del Certificate.

Variabili sulle quali si registra un aumento rigped! Impatto sul valore teorico déwin
livello iniziale (osservato alla Data 8irike Win Certificates
Livello del Sottostante
Volatilita
Durata residua
Tasso di interesse
Dividendo atteso

— k— ¢— k— [—

2.2.1 QuantoTwin Win Certificatessenza Cap

A) SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO

Si consideri urQuantoTwin Winsenza Cap su azione Google, con Valore di Rifericmtniziale al 9-10-09
pari a 514,18 Euro e Data di Scadenza pari al 1201@. Il Prezzo di Emissione € pari a 100,00 El&o,

Partecipazion&p é pari a 65%, la Partecipaziobewneé pari al 65% e iKnock-oute pari a 70%.

Scomposizione del Prezzo di uQuantoTwin Win Certificate

Opzione Prezzo

Acquisto di un’opzioné&all constrike O 100,76

Acquisto di un’opzione esoticRut Down & Outcon strike pari al| 2,47
Livello di Riferimento Iniziale e riferito aKnock-outdel Quanto Twin
Win

Vendita di un’'opzioneCall con strike pari al Livello di Riferimentg 13,86
Iniziale delQuanto Twin Win

Acquisto di Partecipaziondgp (65%) di un'opzioneCall con strike pari | 9
al Livello di Riferimento Iniziale deQuanto Twin Win

Acquisto di Partecipazioneowndi un’opzione esoticRut Down & Out| 1,61
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con strike pari al Livello di Riferimento Iniziale e riferital Knock-out

delQuanto Twin Win

Totale: Prezzo di Emissione

100,00 Euro

Il prezzo delle opzioni & stato determinato attraed'utilizzo di un modello matematico basatoafdirmula
di Black & Scholes assumendo un tabsee Riskdel 1,02% ed una Volatilita del 34,28% e divideatiesi

dello 0%.

Se a parita di altre condizioni il valore dell’ Ani@ Sottostante:

-sale del 10% il prezzo deértificatesara pari a Euro 107,38

-scende del 10% il prezzo dwdrtificatesara pari a Euro 93,32.

Se a parita di altre condizioni la volatilita déltione Sottostante:

-sale del 2% il prezzo dekrtificatesara pari a Euro 99,46

-scende del 2% il prezzo detrtificatesara pari a Euro 100,53.

Se a parita di altre condizioni la durata Qelanto Twin Wirsenza Cap:

-e pari a 6 mesi il prezzo detrtificatesara Euro 103,58

-€ pari a 9 mesi il prezzo detrtificatesara Euro 101,69.

B) ANALISI DI SENSIBILITA'

Variazione del valore del Sottostante

Valore del Sottostante

D

Variazione % del
valore del Sottostante

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

462,76 -10% 93,32 Euro -6,68%
514,18 0% 100 Euro 0%
565,90 +10% 107,38 Euro +7,38%

Variazione della volat

ilita del Sottostante

Volatilita del Variazione della Valore delCertificate | Variazione % del

Sottostante volatilita del valore delCertificate
Sottostante

32,28% -2% 100,53 Euro +0,53%

34,28% 0% 100 Euro 0%

36,28% +2% 99,46 Euro -0,54%

Variazione della durata d€lertificate

Durata delCertificate

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

12 mesi 100 Euro 0%
9 mesi 101,69 Euro +1,69%
6 mesi 103,58 Euro +3,58%

Variazione del tassbree Risk

TassoFree Risk

Variazione del tasso

Free Risk

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate
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0,92% -0,10% 100,03 Euro +0,03%

1,02% 0 100 Euro 0%

1,12% +0,10% 99,97 Euro -0,03%

Variazione dei dividendi attesi

Dividendi Attesi Variazione dei Valore delCertificate | Variazione % del
dividendi attesi valore delCertificate

0% 0% 100 Euro 0%

1% +1% 99,92 Euro -0,08%

C) ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Si riportano di seguito i valori ipotetici di unanessione diQuanto Twin Win Certificatessenza Cap su
Google emessi il 9 ottobre 2009:

Azione Sottostante Google (Codice ISIN US38259R%08
Data di Emissione 9 ottobre 2009

Data di Scadenza 11 ottobre 2010

Periodo di Offerta dal 28 settembre 2009 al 6bwe®@009

Livello di Riferimento Iniziale Pari al Prezzo di if&imento dell’Azione Google alla Data di
Determinazione, pari a 514,18 Euro

Valore di Riferimento Finale  Pari al Prezzo di Rifgento dell’Azione Google alla Data di Scadenza

Partecipazion&p 65%

Partecipazion®own 65%

Knock-out 359,93 Euro, pari al 70% del Livello di Riferinteriniziale
Importo Nozionale 100 Euro

SCENARIO 1

Situazione non favorevole all'investitore con dewato del valore del sottostante e Knocktoatato:
Assumendo che il Valore di Riferimento Finale d&tione Google al 11 ottobre 2010 sia pari a 308,51
(performance negativa -40%) e cioe che il Valore di Riferimerfnale sia inferiore al Livello di

Riferimento Iniziale e assumendo che si sia vaiiain Eventd&nock-Out applicando la formula utilizzata
per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione si otté:

IL= Importo Nozionale x %
VRSniziale

IL= 100 x (308,51/514,18) = 60

L'investitore ricevera per ogni singo@uanto Twin Win Certificate un Importo di Liquidazione pari a 60
Euro, con ungerformancenegativa pari al -40%.
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SCENARIO 2
Situazione intermedia per l'investitore con decretoelel valore del sottostante, ma Knock-out naedto:
Assumendo un Valore di Riferimento Finale dellAzéoal 11 ottobre 2010 pari a 462, f&eiformance

negativa -10%) e cioé Valore di Riferimento Finialieriore al Livello di Riferimento Iniziale ma asza di
EventoKnock-Out applicando la formula utilizzata per il calcolelldmporto di Liquidazione si otterra:

IL = Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDownX(VRS |mzia|e-VRS:ma|e]]
VRS

Iniziale

IL= 100 x [1+(65% x (514,18-462,76)/514,18 106,5 Euro

L'investitore ricevera per ogni singd@uantoTwin WinCertificateun Importo di Liquidazione pari a 106,5
Euro, con ungerformancepositiva pari al +6,5%.

SCENARIO 3
Situazione favorevole all'investitore con aumerdgbvalore del sottostante:

Assumendo un Valore di Riferimento Finale dell’Azéoal 11 ottobre 2010 pari a 606, f81formance
positiva +18%) e cioe Valore di Riferimento Finalgeriore al Livello di Riferimento Iniziale appicdo la
formula utilizzata per il calcolo dell'Importo diduidazione si otterra:

IL = Importo Nozionale x [1+ Partecipazione Up x XR%”a'e VR Shzte )]
VRSniziaIe

IL= 100 x [1+65% x (606,73-514,18)/514,18] = 11Ero

L'investitore ricevera per ogni singauantoTwin WinCertificateun Importo di Liquidazione pari a 111,7
Euro, con ungerformanceoositiva pari al +11,70%.

D) PUNTO DI PAREGGIO

I Quanto Twin Win Certificates senza Cap non dadiintto ad un rendimento certo e predeterminato. Al
momento dell'acquisto e possibile determinare imispondenza di quale Valore di Riferimento del
Sottostante Finale alla Data di Scadenza I'impdria@uidazione sara uguale al capitale investito.

Dato un Importo di Liquidazione calcolato seconelormule di cui al paragrafo 4.1.7 , il livellolde
sottostante che identifica il punto di pareggi@kalabile nel seguente modo:

(A) Performance positiva del Sottostante a scadenza
Data la formula di calcolo dell’ Importo di Liquid@ne nel caso in cui il Valore di Riferimento Healel
Sottostante sia pari o0 superiore al Valore di Rifento Iniziale:

Importo Nozionale x [1 + Partecipaziobp x (VRSFmale‘VR%iziale]]
VRS

Il punto di pareggio & calcolabile secondo la satpi@ormula:

Iniziale

((Prezzo di acquisto — Importo Nozionale) / (Papazione Up x Importo Nozionale) + 1) X VRSue
Nel caso in cui il Prezzo di acquisto sia inferialdmporto nozionale, non e possibile in quesas@

determinare un punto di pareggio, in quanto I' Impali Liquidazione non e mai inferiore all'Importo
nozionale
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(B) Performance negativa del Sottostante a scadenza
® Se non si € mai verificato I'Eventoihock-out

Data la formula di calcolo dell’ Importo di Liquidene nel caso in cui il Valore di Riferimento Hmalel
Sottostante sia inferiore al Valore di Riferimefriziale:

Importo Nozionale x [1 + Partecipaziolime)wnx(vRS Iniziale"VR$inaleJ]
VRS

Iniziale
Il punto di pareggio € calcolabile secondo la saggiéormula:

(1 - (Prezzo di acquisto — Importo Nozionale) /r{@@pazione Down x Importo Nozionale)) x VRSie
Nel caso in cui il Prezzo di acquisto sia inferialdmporto nozionale, non e possibile in quests@
gg'tztiegr:;T:re un punto di pareggio, in quanto I' Impali Liquidazione non & mai inferiore all'lmporto

(i) Se si é verificato I'Evento d{nock-out

Data la formula di calcolo dell’ Importo di Liquid@ne nel caso in cui si sia verificato I'eventd<aiock-
out

Importo Nozionale x m
VRS

Iniziale
Il punto di pareggio € calcolabile secondo la saggiéormula:
(Prezzo di acquisto / Importo Nozionale) X VIRQe

A titolo esemplificativo, si consideri il Quanto TwWin Certificates senza Cap di cui all'esempio A)
Ipotizzando un prezzo di acquisto pari a 100, iitpuli pareggio in ciascuno dei casi sopra ripoétat

(A) Performance positiva del Sottostante a scadenza
VRSrinae = ((100 — 100) / (65% x 100) + 1) X VRS

Cioe

VRSrinale = VR Shiziale

(B) Performance negativa del Sottostante a scadenza

® Se non si € mai verificato I'EventoKihock-out
VRSkihae = (1 - (100 — 100) / (65% x 100)) X VRSue

Cioe
VRSFinaIe: VRSniziale
(i) Se si e verificato I'Evento ddnock-out

VRSginae = (100 / 100) X VRGziale
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Cioe

VRSFinale = VRSniziale

E) RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL'ANDAMENTO DEL VAL®E DEL CERTIFICATE
RISPETTO ALL'ANDAMENTO DEL SOTTOSTANTE

Si veda il grafico riportato al punto 5) del suctes paragrafo 2.2.2.

2.2.2 Twin Win CertificatessenzaCap
A) SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO

Si consideri unrwin WinsenzaCap su azione Google, con Livello di Riferimento Inigial 9-10-09 pari a
514,18 USD (pari a 349,78 Euro con Tasso di CaBhiR/USD pari a 1,47) e scadenza pari al 11-10-2010.
Il prezzo di Sottoscrizione e pari a 100,00 USDri(pa68,03 Euro con Tasso di Cambio EUR/USD pari a
1,47), la Partecipaziorigp & pari a 65%, la Partecipaziobewn65% e ilKnock-oute pari a 70%.

Scomposizione del Prezzo di ufiwin Win Certificate

Opzione Prezzo
Acquisto di un’opzioné&all constrike 0 100,76 USD (pari a 68,54
EUR)

Acquisto di un'opzione esotidaut Down & Outcon strike pari al Livello| 2,47 USD (pari a 1,68 EUR)
di Riferimento Iniziale e riferito @knock-outdel Twin Win

Vendita di un’opzione Call costrike pari al Livello di Riferimento Iniziale 13,86 USD (pari a 9,42 EUR
del Twin Win

Acquisto di Partecipaziongp (65%) di un’opzioneCall con strike pari al| 9,00 USD (pari a 6,12 EUR)
Livello di Riferimento Iniziale deTwin Win

Acquisto di PartecipazionBown di un’opzione esotic&ut Down & Out| 1,61 USD (pari a 1,10 EUR)
con strike pari al Livello di Riferimento Iniziake riferito alKnock-outdel
Twin Win

[68)

Totale: Prezzo di Emissione 100,00 USD (pari a 68,0
EUR)

Il prezzo delle opzioni e stato determinato attraed'utilizzo di un modello matematico basatoaftirmula
di Black & Scholes assumendo un taksee Riskdel 1,02% ed una volatilita del 34,28% e divideattesi
dello 0%.

Se a parita di altre condizioni il valore dell’Api@ Sottostante:

-sale del 10% il prezzo deertificatesara pari a USD 107,38 pari a 73,05 Euro

-scende del 10% il prezzo dwrtificatesara pari a USD 93,32 pari a 63,48 Euro
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Se a parita di altre condizioni la volatilita délfione Sottostante:

Prospetto di Base Twin Win

-sale del 2% il prezzo dekrtificatesara pari a USD 99,46 pari a 67,66 Euro

-scende del 2% il prezzo degrtificatesara pari a USD 100,53 pari a 68,39 Euro

Se a parita di altre condizioni la durata @elanto Twin Wirsenza Cap:

-€ pari a 6 mesi il prezzo detrtificatesara USD 103,58 pari a 70,46 Euro

-€ pari a 9 mesi il prezzo detrtificatesara USD 101,69 pari a 69,18 Euro

Se a parita di altre condizioni il Dollaro:

-si apprezza del 2% il prezzo d@rtificatesara pari a 100,00 USD pari a 69,38 Euro.

-si deprezza del 2% il prezzo d@rtificatesara pari a USD 100,00 pari a 66,67 Euro.

B) ANALISI DI SENSIBILITA’

Valore del Sottostante

Variazione % del
valore del Sottostante

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

462,76 -10% 93,32 USD (63,48 | -6,69%
Euro)

514,18 0% 100 USD (68,03 0%
Euro)

565,90 +10% 107,38 USD (73,05 | 7,38%

Euro)

Variazione della volatilita del Sottostante

Volatilita del Variazione della Valore delCertificate | Variazione % del
Sottostante volatilita del valore delCertificate
Sottostante
32,28% -2% 100,53 USD (68,39 | +0,53%
Euro)
34,28% 0% 100 USD (68,03 0%
Euro)
36,28% +2% 99,46 USD (67,66 | -0,54%

Euro)

Variazione della durata d€lertificate

Durata delCertificate

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

12 mesi 100 USD (68,03 0%
Euro)

9 mesi 101,69 USD (69,18 | +1,69%
Euro)

6 mesi 103,58 USD (70,46 | +3,58%

Euro)

Variazione del tassbree Risk

TassoFree Risk

Variazione del tasso
Free Risk

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

0,92%

-0,10%

100,03 USD (68,04

+0,03%
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Prospetto di Base Twin Win

Euro)

1,02% 0 100 USD (68,03 0%
Euro)

1,12% +0,10% 99,97 USD (68,01 | -0,03%

Euro)

Variazione dei dividendi attesi

Dividendi Attesi

Variazione dei
dividendi attesi

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

0% 0% 100 USD (68,03 0%
Euro)
1% +1% 99,92 USD (67,97 | -0,08%

Euro)

Variazione del tasso di cambio

Tasso di cambio

Variazione % della
Valuta di Riferimento
rispetto all’Euro

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

1.50 2% 100 USD (Euro -2,00%
66,67)

1,47 0% 100 USD (Euro 0%
68,03)

1.44 +2% 100 USD (Euro +2,00%

69,39)

C) ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Si riportano di seguito i valori ipotetici di un'&sione diTwin WinCertificatessenza Cap su Google emessi

il 9 ottobre 2008:

Azione Sottostante

Data di Emissione

Data di Scadenza

Periodo di Offerta

Livello di Riferimento Iniziale Pari al

Valore di Riferimento Finale

Partecipazion&p
Partecipazion®own

Knock-out

Importo Nozionale

Google (Codice ISIN US38259R%08

9 ottobre 2009

11 ottobre 2010
dal 28 settembre 2009 al 6bp&#®009
Prezzo di if&imento delllAzione Google alla Data di
Determinazione, pari a 514,18 USD (pari a Euro B8%on Tasso di
Cambio di 1,47)

Pari al Prezzo di Rifeento dell’Azione Google alla Data di Scadenza

65%

65%

359,93 Dollari, pari al 70% del Livello di Rifemento Iniziale (pari a
244,85 Euro con Tasso di Cambio pari a 1,47)

100 USD (pari a 68,03 Euro consbadi Cambio di 1,47)
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SCENARIO 1
Situazione non favorevole all'investitore con dewato del valore del sottostante e Knock-out taccat

Assumendo che il Valore di Riferimento Finale d&tione Google al 11 ottobbre 2010 sia pari a 308,51
(performance negativa -40%) e cioe che il Valore di Riferimerfnale sia inferiore al Livello di
Riferimento Iniziale e assumendo che si sia veifiaun EventdKnock-Out applicando la formula utilizzata
per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione si otta:

IL= Importo Nozionale x %/ Tasso di Cambio

VRSniziale
IL= 100 x (308,51/514,18)/ 1,30 = 46,15 Euro

In tal caso, avendo ipotizzato un tasso di camtad p 1,30 USD per Euro, cioe un deprezzamento
dell’Euro, l'investitore ricevera per ogni singolevin Win Certificate un Importo di Liquidazione pari a
46,15 Euro, con ungerformancenegativa pari al -32,16%.

SCENARIO 2
Situazione intermedia per l'investitoren decremento del valore del sottostante, ma Kieoitkon toccato:

Assumendo un Valore di Riferimento Finale dell’Azéoal 11 ottobre 2010 pari a 462, f&formance
negativa -10%) e cioé Valore di Riferimento Finalfieriore al Livello di Riferimento Iniziale ma amwza di
EventoKnock-Out applicando la formula utilizzata per il calcolellimporto di Liquidazione si otterra:

VRS

Iniziale

IL = Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDownx(VRS lniziale‘VR%naleJ]/Tasso di Cambio

IL={ 100 x [1 + 65%x (514,18 - 462,76)/514,18 } / 1.30 = 81,92 Euro

In tal caso, avendo ipotizzato un tasso di camtad p 1,30 USD per Euro, cioe un deprezzamento
dell’Euro, l'investitore ricevera per ogni singolavin Win Certificate un Importo di Liquidazione pari a
81,92 Euro, con ungerformancepositiva pari al +20,42%.

SCENARIO 3
Situazione favorevole all'investitocen aumento del valore del sottostante:
Assumendo un Valore di Riferimento Finale dellAzéoal 11 ottobre 2010 pari a 606, f8%1formance

positiva +18%) e cioe Valore di Riferimento Finalgeriore al Livello di Riferimento Iniziale apgdicdo la
formula utilizzata per il calcolo dell'Importo diduidazione si otterra:

IL = Importo Nozionale x [1+ Partecipazione Up x 2/R$i"a'e ~VRS e )]/ Tasso di Cambio
VRSniziaIe

IL= 100 x {1+65% x [(606,73 - 514,18)/514,18] } /3D = 85,92 Euro

In tal caso, avendo ipotizzato un tasso di camidd p 1,30 USD per Euro, cioe un deprezzamento
dell’Euro, l'investitore ricevera per ogni singolevin Win Certificate un Importo di Liquidazione pari a
86,61 Euro, con ungerformancepositiva pari al +26,30%.

D) PUNTO DI PAREGGIO

Si veda quanto riportato sopra con riferimentouaitp di pareggio dei Quanto Twin Win Certificatenza
Cap allesempio A), in quanto applicabile ai TwinnACertificates senza Cap qualora non si tengaocont
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delle variazioni del tasso di cambio nel caso dinTWin Certificates senza Cap che espongono abinsdi
cambio

5) RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL'ANDAMENTO DEL VAL®E DEL CERTIFICATE
RISPETTO ALL'ANDAMENTO DEL SOTTOSTANTE

60% -
50%
40% -
30%
20%
10% -

0% T .
-10% - 50% 60% 7

Valore di rimborso

-20%

-30%
-40%
-50%

-60%

Livello del sottostante

Quanto Twin Win Certificates senza Cap

Sottostante
- - - .Twin Win Certificates senza Cap, tasso di cambio -10%
— — Twin Win Certificates senza Cap, tasso di cambio -10%

2.2.3QuantoTwin Win Certificatescon Cap
A) SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO

Si consideri urQuanto Twin WirconCap su azione Google, con Livello di Riferimento laita al 9-10-09
pari a 514,18 Euro e scadenza pari al 11-10-201@rezzo di Emissione e pari a 100,00 Euro, la
Partecipazion&p é pari a 100%, la PartecipazioDewn100%, ilKnock-outé pari a 70% e iCap é pari al
123%.

Scomposizione del Prezzo di uQuanto Twin Win Certificatescon Cap

Opzione Prezzo

Acquisto di un’opzion&€all constrike 0 100,76

Acquisto di un'opzione esotidaut Down & Outconstrike pari al Livello | 2,47
di Riferimento Iniziale e riferito aKnock-outdel Quanto Twin Wincon
Cap

Vendita di un’opzione&all constrike pari al Livello di Riferimento Iniziale 13,86
delQuanto Twin Wircon Cap
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Prospetto di Base Twin Win

Acquisto di Partecipaziondp (100%) di un’'opzione Call costrike pari al| 13,86
Livello di Riferimento Iniziale deQuanto Twin Wircon Cap

Acquisto di PartecipazionBown di un’opzione esotic&ut Down & Out| 2,47
constrike pari al Livello di Riferimento Iniziale e riferital Knock-outdel

QuantoTwin Wincon Cap

Vendita di un’opzioné&all constrike pari al Livello Cap 5,70
Totale: Prezzo di Emissione 100,00 Euro

Il prezzo delle opzioni & stato determinato attraed'utilizzo di un modello matematico basatoafdirmula
di Black & Scholes assumendo un taksee Riskdel 1,02% ed una volatilita del 34,28% e divideaitesi

dello 0%.

Se a parita di altre condizioni il valore dell’ Ani@ Sottostante:

-sale del 10% il prezzo deértificatesara pari a Euro 105,89

-scende del 10% il prezzo dwrtificatesara pari a Euro 98,91.

Se a parita di altre condizioni la volatilita déltione Sottostante:

-sale del 2% il prezzo dekrtificatesara pari a Euro 98,92

-scende del 2% il prezzo detrtificatesara pari a Euro 101,07.

Se a parita di altre condizioni la durata Qelanto Twin Wircon Cap:

-e pari a 6 mesi il prezzo detrtificatesara Euro 105,75

-e pari a 9 mesi il prezzo degrtificatesara Euro 93,57.

B) ANALISI DI SENSIBILITA’

Variazione del valore del Sottostante

Valore del Variazione % del Valore delCertificate | Variazione % del
Sottostante valore del Sottostantd valore delCertificate
462,76 -10% 98,91 Euro -1,09%

514,18 0% 100 Euro 0%

565,90 +10% 105,89 Euro +5,89%

Variazione della volatilita del Sottostante

Volatilita del Variazione della Valore delCertificate | Variazione % del

Sottostante volatilita del valore delCertificate
Sottostante

32,28% -2% 101,07 Euro 1,07%

34,28% 0% 100 Euro 0%

36,28% +2% 98,92 Euro -1,08%

Variazione della durata d€lertificate

Durata delCertificate

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate
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12 mesi 100 Euro 0%
9 mesi 103,57 Euro +3,57%
6 mesi 105,75 Euro +5,75%

Variazione del tasseree Risk

Prospetto di Base Twin Win

TassoFree Risk

Variazione del tasso
Free Risk

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

0,92% -0,10% 100,09 Euro +0,09%
1,02% 0% 100 Euro 0%
1,12% +0,10% 99,91 Euro -0,09%

Variazione dei dividendi attesi

Dividendi Attesi

Variazione dei
dividendi attesi

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

0%

0%

100 Euro

0%

1%

+1%

99,98 Euro

-0,02%

C) ESEMPLIFICAZIONI DEI RENDIMENT]I

Si riportano di seqguito i valori ipotetici di un'essione diTwin WinCertificatescon Cap su Google emessi il

9 ottobre 2009:

Azione Sottostante
Data di Emissione
Data di Scadenza
Periodo di Offerta

Livello di Riferimento Iniziale Pari al

Valore di Riferimento Finale
Partecipazion&p

Partecipazion®own

Knock-out

Livello Cap

Google (Codice ISIN US38259R%08

9 ottobre 2009

11 ottobre 2010

dal 28 settembre 2009 al 6hoe®009

Determinazione, pari a 514,18 Euro

65%

65%

Prezzo di if&imento dellAzione Google alla Data di

Pari al Prezzo di Rifeento dell’Azione Google alla Data di Scadenza

359,93 Euro, pari al 70% del Livello di Riferinteriniziale

Pari al 123% del Livello di Riferimentoiziale

100 Euro

Importo Nozionale
SCENARIO 1
Situazione non favorevole all'investitore con deweato del valore del sottostante e Knocktoatato:
Assumendo che il Valore di Riferimento Finale d&tione Google al 11 ottobre 2010 sia pari a 308,51
(performancenegativa -40%) e cioe che il Valore di Riferimerfnale sia inferiore al Livello di

Riferimento Iniziale e assumendo che si sia vaiiain Eventd&nock-Out applicando la formula utilizzata
per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione si otté:
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IL= Importo Nozionale x VRS mae
VRSniziale

IL=100 x (308,51/514,18) = 60

L'investitore ricevera per ogni singof@uanto Twin Win Certificate un Importo di Liquidazione pari a 60
Euro, con ung@erformancenegativa pari al -40%.

SCENARIO 2

Situazione intermedia per l'investitocen incremento del valore del sottostante, e superdo del Livello
Cap:

Assumendo un Valore di Riferimento Finale dellAzéoal 11 ottobre 2010 pari a 668,4%1formance
positiva +30%) e cioe Valore di Riferimento Finadeperiore al Livello di Riferimento Iniziale e
superamento del Livell&ap, applicando la formula utilizzata per il calcoldldieporto di Liquidazione si
otterra:

IL = Importo Nozionale x Cap
IL= 100 x 123% = 123 Euro

L'investitore ricevera per ogni singd@uantoTwin Wincon CapCertificateun Importo di Liquidazione pari
a 123 Euro, con unaerformancepositiva pari al +23%.

SCENARIO 3
Situazione favorevole all'investitocen decremento del valore del sottostante, ma Kootkon toccato:

Assumendo un Valore di Riferimento Finale dell’Azéoal 11 ottobre 2010 pari a 462, f&formance
negativa -10%) e cioé Valore di Riferimento Finialieriore al Livello di Riferimento Iniziale ma assza di
EventoKnock-Out applicando la formula utilizzata per il calcolellimporto di Liquidazione si otterra:

IL = Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDownx(VRS IniziaIe_VR$inaleJ]
VRS

Iniziale

IL= 100 x [1+(65% x (514,18-462,76)/514,18 106,5 Euro

L'investitore ricevera per ogni singauantoTwin WinCertificateun Importo di Liquidazione pari a 106,5
Euro, con ungerformancepositiva pari al +6,5%.

D) PUNTO DI PAREGGIO

Si veda quanto riportato sopra con riferimentowaitp di pareggio dei Quanto Twin Win Certificatenza
Cap all’'esempio A), in quanto applicabile ai TwinnACertificates senza Cap qualora non si tengaocont
delle variazioni del tasso di cambio nel caso dirifTWin Certificates senza Cap che espongono dhiosdi
cambio.

E) RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL'ANDAMENTO DEL VAL®E DEL CERTIFICATE
RISPETTO ALL'/ANDAMENTO DEL SOTTOSTANTE

Si veda il grafico riportato al punto D) del sucigs paragrafo 2.2.4
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2.2.4Twin Win Certificatescon Cap
A) SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO

Si consideri urifwin Wincon Cap su azione Google, con Livello di Riferineemiziale al 9-10-09 pari a
514,18 USD (pari a 349,78 Euro con Tasso di CamBhR/USD pari a 1,47) e Data di Scadenza pari al 11-
10-2010. Il prezzo di Emissione e pari a 100 US&ri(p 68,03 Euro con Tasso di Cambio EUR/USD pari a
1,47), la Partecipaziongp e pari a 100%, la Partecipazionewn 100%, ilKnock-outé pari a 70% e iCap

e pari al 123%.

Scomposizione del Prezzo di ufiwin Win Certificatescon Cap

Opzione Prezzo
Acquisto di un’opzione&all constrike 0 100,76 USD (pari a 68,54
EUR)

Acquisto di un’opzione esotiddut Down & Outconstrike pari al Livello| 2,47 USD (pari a 1,68 EUR)
di Riferimento Iniziale e riferito @&nock-outdel Twin Wincon Cap

Vendita di un’opzioneCall constrike pari al Livello di Riferimento Iniziale 13,86 USD (pari a 9,42 EUR
del Twin Wincon Cap

Acquisto di Partecipaziondp (100%) di un’opzionéCall constrike pari al| 13,86 USD (pari a 9,42 EUR
Livello di Riferimento Iniziale deTwin Wincon Cap

Acquisto di PartecipazionBown di un’opzione esotic&ut Down & Out| 2,47 USD (pari a 1,68 EUR)
con strike pari al Livello di Riferimento Iniziake riferito alKnock-outdel
Twin Wincon Cap

Vendita di un’opzione&all con strike pari al Livello Cap 5,70 USD (pari a8BUR)
Totale: Prezzo di Emissione 100,00 USD (pari a 68,08
EUR)

Il prezzo delle opzioni & stato determinato attraed'utilizzo di un modello matematico basatoafdirmula
di Black & Scholes assumendo un taksee Riskdel 1,02% ed una volatilita del 34,28% e divideattiesi
dello 0%..

Se a parita di altre condizioni il valore dell’ Ani® Sottostante:

-sale del 10% il prezzo deértificatesara pari a USD 105,89 pari a 72,03 Euro

-scende del 10% il prezzo dwrtificatesara pari a USD 98,91 pari a 67,29 Euro.

Se a parita di altre condizioni la volatilita déltione Sottostante:

-sale del 2% il prezzo dekrtificatesara pari a USD 98,92 pari a 67,29 Euro

-scende del 2% il prezzo detrtificatesara pari a USD 101,07 pari a 68,76 Euro.

Se a parita di altre condizioni la durata Qelanto Twin Wircon Cap:

-e pari a 6 mesi il prezzo detrtificatesara USD 105,75 pari a 71,94 Euro

-e pari a 9 mesi il prezzo detrtificatesara USD 93,57 pari a 63,65 Euro.
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Se a parita di altre condizioni il Dollaro:

Prospetto di Base Twin Win

-si apprezza del 2% il prezzo drtificatesara pari a 100,00 USD pari a 69,38 Euro.

-si deprezza del 2% il prezzo d@rtificatesara pari a USD 100,00 pari a 66,67 Euro.

B) ANALISI DI SENSIBILITA’

Valore del Sottostante

D

Variazione % del
valore del Sottostante

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

462,76 -10% 98,91 USD (67,29 | -1,09%
Euro)

514,18 0% 100 USD (68,03 0%
Euro)

565,90 +10% 105,89 USD (72,03 | +5,89%

Euro)

Variazione della volat

ilita del Sottostante

Volatilita del Variazione della Valore delCertificate | Variazione % del
Sottostante volatilita del valore delCertificate
Sottostante
32,28% -2% 101,07 USD (68,76 | 1,07%
Euro)
34,28% 0% 100 USD (68,03 0%
Euro)
36,28% +2% 98,92 USD (67,29 | -1,09%

Euro)

Variazione della durata d€lertificate

Durata delCertificate

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

12 mesi 100 USD (68,03 0%
Euro)

9 mesi 103,57 USD (70,46 | +3,57%
Euro)

6 mesi 105,75 USD (71,94 | +5,75%

Euro)

Variazione del tasseree Risk

TassoFree Risk

Variazione del tasso
Free Risk

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

0,92% -0,10% 100,09 USD (68,09 | +0,09%
Euro)

1,02% 0 100 USD (68,03 0%
Euro)

1,12% +0,10% 99,91 USD (67,97 | -0,09%

Euro)

Variazione dei dividendi attesi

Dividendi Attesi

Variazione dei
dividendi attesi

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

0% 0% 100 USD (68,03 0%
Euro)
1% +1% 99,98 USD (68,01 | -0,02%

Euro)
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Variazione del tasso di cambio

Prospetto di Base Twin Win

Tasso di cambio

Variazione % della
Valuta di Riferimento
rispetto all’Euro

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

1.50 2% 100 USD (Euro -2,00%
66,67)

1,47 0% 100 USD (Euro 0%
68,03)

1.44 +2% 100 USD (Euro +2,00%

69,39)

C) ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Si riportano di seguito i valori ipotetici di un'&sione diTwin WinCertificatescon Cap su Google emessi il
9 ottobre 2009:

Azione Sottostante Google (Codice ISIN US38259R%08

Data di Emissione 9 ottobre 2009

Data di Scadenza 11 ottobre 2010

Periodo di Offerta dal 28 settembre 2009 al 6boe®009

Livello di Riferimento Iniziale Pari al Prezzo di if&imento dellAzione Google alla Data di
Determinazione, pari a 514,18 USD (pari a Euro B8%on Tasso di
Cambio di 1,47)

Valore di Riferimento Finale  Pari al Prezzo di Rifieento dell’Azione Google alla Data di Scadenza

Partecipazion&p 65%

Partecipazion®own 65%

Knock-out 359,93 Dollari, pari al 70% del Livello di Rifemento Iniziale (pari a
244,85 Euro con Tasso di Cambio pari a 1,47)
Livello Cap Pari al 123% del Livello di Riferimenhoiziale

Importo Nozionale 100 USD (pari a 68,03 Euro consbadi Cambio di 1,47)

SCENARIO 1

Situazione non favorevole all'investitaren decremento del valore del sottostante e Knotkeacato:
Assumendo che il Valore di Riferimento Finale d&fione Google al 11 ottobbre 2010 sia pari a 308,51
(performance negativa -40%) e cioe che il Valore di Riferimerfnale sia inferiore al Livello di

Riferimento Iniziale e assumendo che si sia vaifiaun EventdKnock-Out applicando la formula utilizzata
per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione si otté:

IL= Importo Nozionale x %/ Tasso di Cambio
VRSniziale
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IL= 100 x (308,51/514,18)/ 1,30 = 46,15 Euro

In tal caso, avendo ipotizzato un tasso di camtad p 1,30 USD per Euro, cioeé un deprezzamento
dell’Euro, l'investitore ricevera per ogni singolavin Win Certificate un Importo di Liquidazione pari a
46,15 Euro, con ungerformancenegativa pari al -32,16%.

SCENARIO 2

Situazione intermedia per l'investitocen incremento del valore del sottostante, e superdo del Livello
Cap:

Assumendo un Valore di Riferimento Finale dellAzéoal 11 ottobre 2010 pari a 668,4%1formance
positiva +30%) e cioé Valore di Riferimento Finadeiperiore al Livello di Riferimento Iniziale e
superamento del Livell@ap, applicando la formula utilizzata per il calcolelldmporto di Liquidazione si
otterra:

IL = Importo Nozionale x Cap Tasso di Cambio
IL=100 x 123% /1,30 = 94,62 Euro

In tal caso, avendo ipotizzato un tasso di camtad p 1,30 USD per Euro, cioe un deprezzamento
dell'Euro, l'investitore ricevera per ogni singdlavin Wincon CapCertificate un Importo di Liquidazione
pari a 94,62 Euro, con uparformancepositiva pari al +39,08%.

SCENARIO 3
Situazione favorevole all'investitore con decreroetdl valore del sottostante, ma Knock-out nondtic
Assumendo un Valore di Riferimento Finale dellAzéoal 11 ottobre 2010 pari a 462, f&eiformance

negativa -10%) e cioé Valore di Riferimento Finalfieriore al Livello di Riferimento Iniziale ma amwza di
EventoKnock-Out applicando la formula utilizzata per il calcolelldmporto di Liquidazione si otterra:

VRS

Iniziale

IL = Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDownX(VRS Iniziale"VR%naleJ]/Tasso di Cambio

IL={ 100 x [1 + 65%x (514,18 - 462,76)/514,18 } / 1.30 = 81,92 Euro

In tal caso, avendo ipotizzato un tasso di camidd p 1,30 USD per Euro, cioe un deprezzamento
dell’Euro, l'investitore ricevera per ogni singolevin Win Certificate un Importo di Liquidazione pari a
81,92 Euro, con ungerformancepositiva pari al +20,42%.

D) PUNTO DI PAREGGIO
Si veda quanto riportato al punto D) del paragfatl, in quanto applicabile ai Twin Win Certifieatcon
Cap qualora non si tenga conto delle variaziontagdo di cambio nel caso di Twin Win Certificatesza

Cap che espongono al rischio di cambio

E) RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL'ANDAMENTO DEL VAL®E DEL CERTIFICATE
RISPETTO ALL'ANDAMENTO DEL SOTTOSTANTE
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60% -
50% -
40% A
30% -

20% -
10% -

0% - .

50% 60% 7(4% 80% 90% 1QQ¥110%120%130%140%150%160%

-10% A

Valore di rimborso

-20%

-30%
-40%
-50%

-60%
Livello del sottostante

Sottostante

Quanto Twin Win Certificates con Cap
- - - .Twin Win Certificates con Cap, tasso di cambio -10%

— — Twin Win Certificates con Cap, tasso di cambio +10%

2.2.5Twin Win Certificatescon Evento di Scadenza Anticipata Automatica
A) SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO

Si consideri urifwin Wincon Evento di Scadenza Anticipata su azione Goagle Livello di Riferimento
Iniziale al 09-10-2009 pari a 514,18 Euro, Dat&dadenza pari al 11-10-2010, Date di Valutazion@9al
02-2010 e 09-06-2010. Il prezzo di Emissione & patD0,00 Euro, la Partecipaziodp é pari a 50%, la
Partecipazion®own65%, il Knock-oute pari a 70% e toupone del 4%.

Scomposizione del Prezzo di umiwin Win Certificatescon Evento di Scadenza Anticipata Automatica

Opzione Prezzo

Acquisto di un’opzion&all constrike 0 100,76

Acquisto di un’opzione esotiddut Down & Outconstrike pari al Livello| 2,47
di Riferimento Iniziale e riferito @knock-outdel Twin Win

Vendita di un’opzioneCall con strike pari al Livello di Riferimento Inizialel3,86
del Twin WinQuanto

Acquisto di Partecipaziondp (50%) di un’opzioneCall con strike pari al| 6,92
Livello di Riferimento Iniziale deTwin Win

Acquisto di PartecipazionBown di un’opzione esotic&ut Down & Out| 1,61
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constrike pari al Livello di Riferimento Iniziale e riferital Knock-outdel

Twin Win

Acquisto di due opzioni Esotiche Digitali con scazke, rispettivamente, al2,19
13-10-2008 e al 13-02-2009ayoffpari a 100 Euro * (1+4%)

Totale: Prezzo di Emissione

100,00 Euro

Il prezzo delle opzioni e stato determinato attraeé'utilizzo di un modello matematico basatoaftirmula
di Black & Scholes assumendo un taBsee Riskdel 1,02% ed una volatilita del 34,28% e divideaitesi

pari allo 0%.

Se a parita di altre condizioni il valore dell’Api@ Sottostante:

-sale del 10% il prezzo deertificatesara pari a Euro 107,30

-scende del 10% il prezzo dwrtificatesara pari a Euro 93,06.

Se a parita di altre condizioni la volatilita délfione Sottostante:

-sale del 2% il prezzo deekrtificatesara pari a Euro 99,51

-scende del 2% il prezzo detrtificatesara pari a Euro 100,47.

Se a parita di altre condizioni la durata @ielin Wincon Evento di Scadenza Anticipata:

-€ pari a 6 mesi il prezzo degrtificatesara Euro 104,22

-e pari a 9 mesi il prezzo detrtificatesara Euro 101,30.

B) ANALISI DI SENSIBILITA’

Variazione del valore

del Sottostante

Valore del Variazione % del Valore delCertificate | Variazione % del
Sottostante valore del Sottostante valore delCertificate
462,76 -10% 93,06 Euro -6,94%

514,18 0% 100 Euro 0%

565,90 +10% 107,30 Euro +7,30%

Variazione della volat

ilita del Sottostante

Volatilita del Variazione della Valore delCertificate | Variazione % del

Sottostante volatilita del valore delCertificate
Sottostante

32,28% -2% 100,47 Euro +0,47%

34,28% 0% 100 Euro 0%

36,28% +2% 99,51 Euro -0,49%

Variazione della durata d€lertificate

Durata del Valore delCertificate | Variazione % del
Certificate valore delCertificate
12 mesi 100 Euro 0%

9 mesi 101,30 Euro +1,30%

6 mesi 104,22 Euro +4,22%

Variazione del tassbree Risk
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TassoFree Risk

Variazione del tasso
Free Risk

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

0,92% -0,10% 100,15 Euro +0,15%
1,02% 0 100 Euro 0%
1,12% +0,10% 99,85 Euro -0,15%

Variazione dei dividendi attesi

Dividendi Attesi

Variazione dei
dividendi attesi

Valore delCertificate

Variazione % del
valore delCertificate

0%

0%

100 Euro

0%

1%

+1%

99,82 Euro

-0,18%

C) ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Si riportano di seguito i valori ipotetici di un'@sione diTwin Win Certificatescon Evento di Scadenza
Anticipata Automatica su Fiat emessi il 9 ottob@®2:

Azione Sottostante Google (Codice ISIN US38259R%08

Data di Emissione 9 ottobre 2009

Data di Scadenza 11 ottobre 2010

Date di valutazione 9 febbraio 2010, 9 giugno 2010

Coupon 4%

Periodo di Offerta dal 28 settembre 2009 al 6bo&®2009

Livello di Riferimento Iniziale Pari al Prezzo di if&imento dellAzione Google alla Data di
Determinazione, pari a 514,18 Euro

Valore di Riferimento Finale  Pari al Prezzo di Rifeento dell’Azione Google alla Data di Scadenza

Partecipazion&p 50%
Partecipazion®own 65%

Knock-out 359,93 Euro, pari al 70% del Livello di Riferinteriniziale
Livello di Scadenza Anticipata 100%

Importo Nozionale 100 Euro

SCENARIO 1

Situazione non favorevole all'investitore con agsedi Scadenza Anticipata, decremento del valele d
sottostante e Knock-out toccato:

Assumendo che il Valore di Riferimento Finale d&tione Google al 11 ottobre 2010 sia pari a 308,51
(performance negativa -40%) e cioé che il Valore di Riferimerfmale sia inferiore al Livello di
Riferimento Iniziale e assumendo che si sia vaiiain Eventd&nock-Out applicando la formula utilizzata
per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione si otté:
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IL= Importo Nozionale x VRS mae
VRSniziale

IL=100 x (308,51/514,18) = 60

L'investitore ricevera per ogni singof@uanto Twin Win Certificate un Importo di Liquidazione pari a 60
Euro, con ung@erformancenegativa pari al -40%.

SCENARIO 2

Situazione intermedia per l'investitore con assediz&cadenza Anticipata e decremento del valore del
sottostante:

Assumendo che il Valore di Riferimento Finale d&fione Google al 11 novembre 2010 sia pari a 411,34
(performance negativa -20%) e cioé che il Valore di Riferimerfmnale sia inferiore al Livello di
Riferimento Iniziale, assumendo che non si sia weaificato un EventdKnock-Oute che non si sia mai
verificato un evento di Scadenza Anticipata, agpito la formula utilizzata per il calcolo dell’'lmpo di
Liguidazione si otterra:

IL = Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDownX(VRS Iniziale_VR$inaleJ]
VRS

Iniziale

IL= 100 x [1+(65% x (514,18-411,34)/514,18 113 Euro

L'investitore ricevera per ogni singolavin WinCertificate con Evento di Scadenza Anticipata un Importo
di Liquidazione pari a 113 Euro, con uyperformancepositiva pari al +13%.

SCENARIO 3
Situazione favorevole all'investitocen evento di Scadenza Anticipata:

Assumendo che il Prezzo di Riferimento dell’Azidgeogle al 11 ottobre 2010 sia pari a 600 Euro e cio
che il Prezzo di Riferimento sia superiore al Uiali Riferimento Iniziale, assumendo che non airsai
verificato un Eventd&nock-Out applicando la formula utilizzata per il calcolellimporto di Liquidazione
Anticipata si otterra:

IL = Importo Nozionale x Livello di Scadenza Anticpata
IL= 100 x 104%-= 104

L'investitore ricevera per ogni singolavin WinCertificatecon Evento di Scadenza Anticipata un Importo
di Liquidazione pari a 104 Euro, con ymerformancepositiva pari al +4%.

D) PUNTO DI PAREGGIO

| Twin Win Certificates con Evento di Scadenza Aiptata Automatica non danno diritto ad un rendiroent
certo e predeterminato. Al momento dell’acquispmssibile determinare in corrispondenza di qualeiéa
di Riferimento del Sottostante alla Data/e di Ogs&pone della Scadenza Anticipata Automatica et
di Scadenza I'importo di liquidazione sara ugudleapitale investito.

Alla Data/e di Osservazione della Scadenza Antieipaitomatica, al verificarsi del’'Evento di Scadan

Anticipata Automatica, Certificatessaranno liquidati in anticipo rispetto alla Dat&dadenza e il Portatore
ricevera alla Data di Scadenza Anticipata Autonaatitmporto di Scadenza Anticipata Automatica. |l
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Valore di Riferimento del Sottostante che idendifio tal caso il punto di pareggio e calcolabilessguente
modo:

() Qualora I'lmporto di Scadenza Anticipata Autdita sia superiore al capitale investito, il pudio
pareggio non e calcolabile in quanto I'lmporto da&enza Anticipata Automatica € in ogni caso sopel
capitale investito

(ii) Qualora I'l'mporto di Scadenza Anticipata Auitita sia uguale al capitale investito,
il punto di pareggio € pari a tutti i livelli deb&ostante per i quali 'Evento di Scadenza Antt#p
Automatica si verifica

(iif) Qualora I'lmporto di Scadenza Anticipata Amtatica sia superiore al capitale investito il pudito
pareggio non e calcolabile in quanto I'lmporto da&enza Anticipata Automatica € in ogni caso ioferil
capitale investito

Qualora non si sia verificato nessun Evento di 8oad Anticipata Automatica, si veda quanto riportat
sopra con riferimento al punto di pareggio dei Qodmwin Win Certificates senza Cap all'esempio i),
guanto applicabile ai Twin Win Certificates con Bieedi Scadenza Anticipata Automatica qualora rnon s
non si sia verificato nessun Evento di Scadenz&ipata Automatica

E) RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL'ANDAMENTO DEL VAL®E DEL CERTIFICATE
RISPETTO ALL'ANDAMENTO DEL SOTTOSTANTE

Valore alla Data di Scadenza Anticipata Automatica

60% -

50% ~

40% -

30% ~

20% A

10% -

0% T T T T T 1 T T T T T 1

10% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120% 130% 140% 150% 160%
-10%

Valore di rimborso

-20%

-30%

-40%

-50%

-60%
Livello del sottostante

= Twin Win Certificates con Evento di Scadenza Anticipata Automatica —— Sottostante
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Valore alla Data di Scadenza

60% -

50% -

40% A

30% A

20% ~

10% A

0% T T T T
50% 6(JT% 70% 80% 90% 100% 110% 120% 130% 140% 150% 160%

-10% -+

Valore di rimborso

-20% A

-30% -

-40% -

-50% A

-60% -
Livello del sottostante

- Twin Win Certificates con Evento di Scadenza Anticipata Automatica —— Sottostante

*k*k

F) RAPPRESENTAZIONE GRAFICA DELL'ANDAMENTO STORICOEL SOTTOSTANTE

Si riporta di seguito, a titolo meramente informatiun grafico relativo all'andamento storico, petiodo di
dodici mesi, del Sottostante azione Google conatderelle sopraesposte simulazioni.
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Daily QGOOG.0Q
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| dati storici relativi allandamento del Sottog&non sono indicativi delle sperformanceuture.
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3 INFORMAZIONI FONDAMENTALI
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'Offerta dei Certificates

L'attivita dei Collocatori e del Responsabile debllBcamento, in quanto soggetti che agiscono
istituzionalmente su incarico del’Emittente e pgriscono commissioni in relazione al servizio svat
all'esito del collocamento, implica, in generalesistenza di un potenziale conflitto di interessi.

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizionifiid@se, I'Emittente e I'Agente di Calcolo dei
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNRbRar L’Agente di Calcolo ha la facolta di
procedere ad una serie di determinazioni che sdano suiCertificatese che potrebbero influenzare
negativamente il valore dei medesimi comportandosituazione di potenziale conflitto d’interessi.

L'Emittente o societa controllate o collegate altesso possono collaborare con gli emittenti deli ti
prescelti come Sottostante, ad esempio erogandditpee tali societa o investendovi del capitaleyaro
offrendo loro servizi di consulenza. Tali servintgebbero comprendere servizi di consulenza in naatk
fusioni e acquisizioni. Tali attivita possono d&wmego a un conflitto tra gli obblighi dell'Emittento delle
societa controllate o collegate allo stesso enggiressi degli Investitori d€lertificates Inoltre, I'Emittente o
una o piu societa controllate o collegate allossiggossono avere pubblicato oppure possono pulmbiica
futuro studi e ricerche relativamente ad alcunitoté& gli emittenti dei titoli prescelti come Sos$tante. Tutte
gueste attivita svolte dal’Emittente o societatcoltate o collegate allo stesso possono influirklisello
del Sottostante e, pertanto, sul rendimentdCdgtificates

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento aiCertificates I'Emittente o societa
controllate o collegate allo stesso possono coectudontratti di copertura in relazioneGertificates Le
banche o societa finanziarie con cui I'Emittentesazieta controllate o collegate allo stesso possono
concludere tali contratti di copertura f@ntroparte di Copertura), possono coincidere o essere selezionati
dal Responsabile del Collocamento ovvero dal Catlm®. Ai sensi degli accordi tra le parti, puoeess
previsto che il Responsabile del Collocamento awveCollocatore debba sostenere i costi eventualene
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale}ali contratti qualora I'importo complessivo degtessi
risultasse superiore allimporto nominale effetinente collocato. In tal senso il Responsabile del
Collocamento ovvero il Collocatore si troverannouna situazione di conflitto di interessi in quanto
avranno interesse a che venga collocato l'intero@mare dell'emissione d€ertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso potrebbero ricoprire altresi il ruoloSgionsordel
Sottostante. In tal senso, gli interessi dell'Eenitt o delle societa controllate o collegate alésso in
gualita di Sponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qaelli dei medesimi soggetti in
relazione aCertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate ati@sso possono intraprendere operazioni relative al
Sottostante cui possono essere conndssitificates con possibile effetto positivo 0 negativo suloraldel
medesimo e, conseguentemente, con effetto posithepativo sul rendimento déertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazioeeQertificatesi soggetti coinvolti nell'operazione (e.g.
Emittente, Responsabile del Collocamento, CollagatGontroparte di Copertura, Agente di Calcolo,
Sponsor, Market MakeAgente di Pagamento) possono trovarsi in unazibme di conflitto di interessi.
Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitiaagono indicati gli eventuali conflitti di interges relativi
alla singola offerta e/o quotazione d€ertificates anche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra non
identificabili alla data del Prospetto di Base.

3.2 Ragioni dell'offerta ed impiego dei proventi
| proventi netti derivanti dall'offerta d€ertificatessaranno utilizzati dall'Emittente per le finalpigeviste
nel proprio oggetto sociale, nonché per la copartiegli obblighi nascenti d&ertificatese pertanto non
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per scopi specifici e predeterminati al momentd'etelssione (quali finanziamenti di specifici prttge
ovvero adempimento di determinati rapporti contralij.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE E/ O DA
AMMETTERE ALLA NEGOZIAZIONE

| termini sotto definiti, salvo quanto diversameimtdicato, assumono lo stesso significato lorakatito nel
Regolamento deCertificatese nelle Condizioni Definitive.

4.1 Informazioni riguardanti i Certificates
4.1.1 Descrizione

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, pequali Borsa Italiana S.p.A. ha espresso
giudizio di ammissibilita a quotazione sul compag®eDeX con provvedimento n. 6097 del 19 novembre
2008.

Il Sottostante deTwin WinCertificatese indicato nelle relative Condizioni Definitive.

Il codice identificativo ISIN di ciascuna Serie esga e il relativo Lotto Minimo di Esercizio verradicato
di volta in volta nelle relative Condizioni Definie.

| Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (cioe automatico a
scadenza) con Sottostante sempre valorizzato ceioveimente in Euro Quanto Twin Win Certificates,
ovvero con Sottostante non sempre valorizzato cwioealmente in Euro {fwin Win Certificateg.

| Certificatespermettono all'investitore di poter ottenere umdimento se il valore del Sottostante alla Data
di Valutazione sia pari o superiore rispetto aldraldi Riferimento Iniziale, qualsiasi sia stasmtlamento
del Sottostante precedentemente a tale data.

Inoltre e possibile ottenere un rendimento @aitificatesanche se il valore del Sottostante alla Data di
Valutazione sia inferiore rispetto al Valore di &ifnento Iniziale, purché il Sottostante non abiiai
raggiunto o sia sceso al di sotto di un determinatiore (il Valore di Knock-ouf) durante il Periodo di
Osservazione dédnock-outovvero alla Data di ValutazioneElento di Knock-Ouf).

L'investitore realizzera tuttavia una perdita ne$a in cui alla Data di Valutazione il Sottostaabdbia un
valore inferiore rispetto al Valore di Riferimeritoziale e se si € verificato I'Evento Kihock-out

Pertanto, nella valutazione dell'investimento, ipalare importanza riveste, tra l'altro, il valakquale e
fissato il Valore diKnock-outrispetto al Valore di Riferimento Iniziale, noncihéalore al quale sono state
fissate la Partecipaziordp e la PartecipazionBown sulla performancedel Sottostante, che determinano
I'entita del rendimento potenziale d&rtificates

*k*k

OpzioneCap

Ove specificato nelle Condizioni DefinitiveCiertificatespossono prevedere @ap in tal caso, I'lmporto di
Liguidazione non potra essere superiore ad un eaassimo predefinito (Cap), indicato nelle Condizioni
Definitive, anche nell'ipotesi dperformancepositiva del Sottostante. Di conseguenza, in taso, la
possibilita per l'investitore di profittare deff@rformancepositiva del Sottostante sara limitata.

OpzioneAutocallable
Ove previsto nelle Condizioni Definitive Gertificatespossono prevedere che, al verificarsi dell'Evefito
Scadenza Anticipata Automatica, saratigaidati in anticipo rispetto alla Data di Scadeanz l'investitore

ricevera alla Data di Scadenza Anticipata Autonaatidmporto di Scadenza Anticipata Automatica, eom
specificato nelle Condizioni Definitive.
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L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indlogerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza AmtigipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia pari o superiore al Valore di Soad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Caiatii Definitive.

4.1.2 Variazioni del valore dell'investimento

Il valore dei Certificates € legato principalmente all'andamento del Sottwetee alle modalita di
determinazione dell’Importo di Liquidazione e, insora meno rilevante, ad altri fattori quali i dliendi
attesi, il tempo residuo alla scadenza, i tassintdiresse, il Tasso di Cambio (nel caso @ein Win
Certificatesche non sian@Quantocon Sottostante non denominato in Euro) e la Nitdat

Si rinvia agli esempi contenuti nel Capitolo 2, &pafo 2.2, per quel che concerne le simulazioni
dellimpatto della variazione del Sottostante, alelblatilita e del tempo residuo, sul valore teoraei
Certificatesad una certa data. | valori utilizzati nelle siaribni sono anch'essi puramente ipotetici e
saranno fissati di volta in volta dall'Emittentdl@e€ondizioni Definitive per ogni singola Serie.

4.1.3 Legislazione in base alla quale gli strumerfinanziari sono stati creati

| Certificatessono regolati dalla legge italiana.

4.1.4 Regime di circolazione, forma e custodia

Salvo ove diversamente indicato nelle Condiziorfirikéve, i Certificatessono emessi in Italia, in regime di
dematerializzazione ed accentrati presso Montdi Btp.A. ai sensi e per gli effetti del Decretogisativo

24 giugno 1998, n. 213 e successive modifiche edjiazioni e delle relative disposizioni attuative.

| Certificatessono liberamente trasferibili mediante registra@igui conti accesi dai depositari 0 da societa
aderenti al sistema Monte Titoli S.p.A. e possosseee trasferiti in lotti almeno pari al Lotto Mimb di
Esercizio, indicato nelle Condizioni Definitive ative a ciascuna Serie, o suoi multipli interi, seeconda
dei casi in misura pari ad almeno un Lotto MinimidN@goziazione deCertificates o suoi multipli interi,
determinato da Borsa Italiana S.p.A.

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruasiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione degli investitarimodo che si consolidino corCertificatesgia emessi a

formare una singola serie fungibile insieme a quésmi. In questo caso il termineCeértificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

4.1.5 Valuta di emissione degli strumenti finanziar
| Certificatessono denominati iEuro.

4.1.6 Eventuali clausole di postergazione dei dititinerenti ai Certificatesrispetto ad altri debiti
dell'Emittente

Non esistono clausole di postergazione dei dirigrenti i Certificatesrispetto ad altri debiti chirografari
dell'Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificatessono parimenti ordinati rispetto ad altri debHhirografari (e.g. non garantiti e
non privilegiati) dell’Emittente gia contratti otfuri.

Ne consegue che il credito degli Investitori Geirtificatesverso I'Emittente verra soddisfafiari passucon
gli altri debiti non garantiti e non privilegiatet'Emittente.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi d€ertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas @larante).
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4.1.7 Diritti connessi agli strumenti finanziari eprocedura per il loro esercizio
Per quanto attiene alla descrizione @ertificatessi fa rinvio al paragrafo 4.1.1. della Sezione Il

*k%k

In termini piu specifici, a seguito dell'esercifautomatico) alla scadenza d&értificates l'investitore ha il
diritto di ricevere un importo in Eurol¢hporto di Liquidazione ), determinato come segue.

Ai fini delle formule che seguono, varranno le sagudefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle cemtite nel
Regolamento deCertificates

VRSrinae indica il Valore di Riferimento Finale.

VRSiziaie iINdica il Valore di Riferimento Iniziale.

() Importo di Liquidazione in assenza diCap
(A) Performancepositiva del Sottostantea scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia pari 0 supeabkéalore
di Riferimento Iniziale, I'l'mporto di Liquidaziongerra calcolato sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneUp x (VRSFinale‘VR%iziale]]
VRS

Iniziale

In questa ipotesi l'investitore, in presenza daumento di valore del Sottostante alla Data di ¥a&ione, e
non essendo mai stato raggiunto il ValoreKdiock-out percepira un rendimento positivo, collegato alla
differenza tra il Valore di Riferimento Finale eMalore di Riferimento Iniziale e in misura legalafattore
Partecipazion&Jp. In particolare, il fattore Partecipaziobkp prevede che, per ogni percentuale ricompresa

nel valore del Sottostante, il rendimento aumemtiuda percentuale equivalente o di un'equivalente
proporzione.

(B) Performancenegativa del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento del Sottostante sia inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale, I'lmporto di Liquidazione vércalcolato sulla base di una delle due seguemntidle:

(i) Se non si & mai verificato I'Evento Kinock-out

Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDown X(VRS Iniziale‘VR$inaIeJ]
VRS

Iniziale

In questa ipotesi linvestitore, in presenza di wminuzione di valore del Sottostante alla Data di
Valutazione, ma non essendo stato mai raggiun¥alire diKnock-out percepira un rendimento positivo,
collegato alla differenza tra il Valore di Riferimte Iniziale e il Valore di Riferimento Finale, e misura
legata al fattore PartecipazioD®wn In particolare, il fattore PartecipazioB®wn prevede che, per ogni
percentuale ricompresa nel valore del Sottostéimendimento aumenti di una percentuale equivalenti
un'equivalente proporzione.

(i) Se si e verificato I'Evento ddnock-out
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Importo Nozionale x _VRS Finale
VRSIniziaIe

In questa ipotesi linvestitore, in presenza di yaformancenegativa del Sottostante alla Data di
Valutazione, congiuntamente al fatto che duranReiiodo di Osservazione déhock-outovvero alla Data

di Valutazione, si sia verificato I'Evento Kinock-out percepira un ammontare pari all'lmporto Nozionale
moltiplicato per lgperformancdatta registrare dal Sottostante.

In quest'ultimo scenario, si verifichera una perditarziale, ovvero una perdita totale dell'investitn
qualora il Valore di Riferimento del Sottostantla &ata di Valutazione sia pari a zero.

1)} Importo di Liquidazione in presenza di Cap
A) Performancepositiva del Sottostantea scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia pari 0 supeabkéalore
di Riferimento Iniziale, I''mporto di Liquidaziongerra calcolato sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x Min [1 + PartecipazioneUp x (VRS Finale"VRsﬁiziale]; Cap]
VRS

Iniziale

In questa ipotesi l'investitore, in presenza daumento di valore del Sottostante alla Data di ¥&ione, e
non essendo mai stato raggiunto il Valoré&kdock-out percepira un rendimento positivo, pari al mintree
la differenza tra il Valore di Riferimento Finalel &alore di Riferimento Iniziale, in misura legaal fattore
Partecipazion&p, ma che in ogni caso non potra essere superi@efal

(B) Performancenegativa del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento del Sottostante sia inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale, I'lmporto di Liquidazione vércalcolato sulla base di una delle due seguenmtitle:

() Se non si e mai verificato I'EventoKinock-out

Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDown X(VRS Iniziale‘VR$inaIeJ]
VRS

Iniziale

In questa ipotesi l'investitore, in presenza di uhainuzione di valore del Sottostante alla Data di
Valutazione, ma non essendo mai stato raggiun¥alibre diKnock-out percepira un rendimento positivo,
pari alla differenza tra il Valore di Riferimentoiziale e il Valore di Riferimento Finale, e in mia legata

al fattore Partecipazion®own In particolare, il fattore Partecipaziorizown prevede che, per ogni

percentuale ricompresa nel valore del Sottostéinendimento aumenti di una percentuale equivalenti
un'equivalente proporzione.

(i) Se si e verificato I'Evento dinock-out

VRS FinaIeJ

VRSIniziaIe

In questa ipotesi linvestitore, in presenza di yaformancenegativa del Sottostante alla Data di
Valutazione, congiuntamente al fatto che duranReiiodo di Osservazione dehock-outovvero alla Data

di Valutazione, si sia verificato I'Evento Kinock-out percepira un ammontare pari all'lmporto Nozionale
moltiplicato per Igperformancdatta registrare dal Sottostante.

Importo Nozionale x (
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In questultimo scenario, si verifichera una perdiiarziale, ovvero una perdita totale dell'investito
qualora il Valore di Riferimento del Sottostantla &ata di Valutazione sia pari a zero.

*%k%
Rendimento nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti
Se il Sottostante € costituito da un PaniéRsS,iziae € VR Skinae @Vranno il seguente significato:

VRShiziae indica il Valore di Riferimento Iniziale, calcolatmme segue:

]
ZZ W x (Componentg,. /Componente . )x Importo Nozionale

dove:

Componentegni;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compentedel Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.

W, indica il peso del singolo Componente del Paniere.

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale, calcolatome segue:

/Componente,.. )x Importo Nozionale

={n]
lel w x (Componente,
dove

Componentgeinqe € il Valore di Riferimento Finale del Componegrtel Paniere.

*k*k

Scadenza Anticipata Automatica

Al verificarsi delllEvento di Scadenza AnticipataitAmatica, ove previsto nelle Condizioni Definitivie
Certificatessaranndiquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare l'investitore ricevera alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I'l'mporto di Sca@deAnticipata Automatica, pari al Prezzo di Emiasio
eventualmente maggiorato di un premio come spatifinelle Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indlogerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza Aamti@ipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia superiore o pari al Valore di Soad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Caiatii Definitive.

4.1.8 Data di Emissione

Le informazioni sulla Data di Emissione dgertificatessono fornite nelle Condizioni Definitive.

4.1.9 Delibere e Autorizzazioni

Il Programma € stato costituito eCertificates sono offerti e/o quotati in forza di poteri corifiedal
competente organo dell'Emittente.

4.1.10 Descrizione di eventuali restrizioni allaiera trasferibilita degli strumenti finanziari
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I Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogwentuale limitazione dettata dalla normativa
in vigore nei Paesi in cuiGertificatesdovessero essere negoziati successivamente atiazgune.

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensbdeurities Agtné la negoziazione d€ertificates

e stata approvata dalla CFTC ai sensiGwihmodity Exchange Adtlessurifwin WinCertificatg o diritto o
interesse ad esso correlato, pud essere offertodute, rivenduto o consegnato, direttamente o
indirettamente negli Stati Uniti d’AmericalhS. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvero ad
altri soggetti che li offrano, vendano, rivendaconsegnino, direttamente o indirettamente negti Btaiti a
cittadini americani (ovvero per conto o a favoreaiesti). Nessuifwin WinCertificate pud essere esercitato
o riscattato da (o per conto di) un cittadino ag®ro o di un soggetto che si trovi negli Stati Udit
termine "Stati Uniti" sta qui ad indicare gli Stathiti D'America (comprensivi degli Stati e del Detto di
Columbia), i suoi territori, i suoi possedimentiecaltre aree soggette alla sua giurisdizione;Lp&: person
si intende (i) una persona fisica con residenzdi s¢gti Uniti d'’America o di cittadinanza statterise; (ii)
una societa di capitali, una societa di personra persona giuridica di diritto statunitense gtdaita negli
Stati Uniti d’America o in qualunque loro ripartime politico-amministrativa, ovvero che abbia lmg@pale
sede operativa negli Stati Uniti d'America; (iiipajsiasi proprieta o trust che sia soggetta albistg
federale statunitense sui redditi, indipendentemelaila fonte di reddito; (iv) ogniust nel caso in cui sia
possibile a un tribunale statunitense esercitaterpdi supervisione primaria sulla sua amministriag e se
uno o piu amministratori statunitensi delst sono autorizzati a controllare tutte le decisswstanziali dello
stesso; (v) un fondo previdenziale istituito a Wiene di dipendenti, dirigenti o titolari d'impresdi una
societa di capitali, di una societa di personetr@a gersona giuridica di cui al precedente punjp((ii) ogni
persona giuridica organizzata principalmente pdettefare investimenti passivi, nella quale i sotget
descritti nei punti da (i) a (v) detengano una guitalmeno il 10%, qualora detta persona giuridiesstata
costituita da tali soggetti principalmente a finirzestimento in un fondo in materie prime il ggstore sia
esente dall'osservanza di alcuni requisiti coniemeita Parte 4 del Regolamento, in quanto i pgrteti
non sono soggetti statunitensi; (vii) ogni altdoS. persomell’accezione definita nellRegulation Sdel
Securities Ace successive modificazioni, ovvero nel regolametottato ai sensi d€lommodity Exhange
Act.

4.1.11 Data di Scadenza
Le informazioni sulla Data di Scadenza@eirtificatessono fornite nelle Condizioni Definitive.
4.1.12 Descrizione delle modalita di regolamento d€ertificates

| Certificatessono opzioni di stile europeo con regolamentooimtanti ed il loro esercizio € automatico alla
scadenza. L'investitore ha la facolta di comunicatEEmittente la propria volonta di rinunciare
anticipatamente all'esercizio d€@ertificates prima della scadenza, inviando una Notifica di URitia
secondo le previsioni di cui all'art. 6.2 delle @aoni di Prodotto del Regolamento deértificates

In caso si verifichi I'Evento di Scadenza Anticgp@tutomatica, ove previsto nelle Condizioni Defirgt i
Certificatessaranno rimborsati anticipatamente e gli investiiceveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza Antaia Automatica, pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come indioatle pertinenti condizioni definitive.

4.1.13 Descrizione delle modalitd secondo le quali generano i proventi degli strumenti derivati, la
data di pagamento o di consegna, e il metodo di calo.

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il w#d di calcolo e le modalita indicati al precedente
paragrafo 4.1.7, sara pagato agli investitori &ata di Pagamento, la quale, ove non diversamente
specificato nelle Condizioni Definitive, si intendeon riferimento ad ogni Serie e alla relativa &di
Scadenza, il quinto Giorno Lavorativo successila r@lativa Data di Valutazione.
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4.1.14 Regime fiscale

Le informazioni di seguito riportate riassumonoldgislazione italiana e la prassi vigente in relagi al
regime fiscale applicabile @ertificates Le indicazioni di seguito riportate si basandesigggi vigenti in
Italia alla data di redazione del presente ProspdittBase e sono soggette ad ogni variazione noranat
intervenuta dopo tale data, variazione che potrelvikee anche effetto retroattivo. Il seguente pafagion
intende offrire un quadro completo ed esaustiveutti i profili fiscali che potrebbero rilevare &he di
valutare la sottoscrizione, l'acquisto, il possessia cessione deCertificates Non e altresi descritto il
regime fiscale applicabile a tutte le possibiliezmirie di investitori, alcuni dei quali (come ac®pio gli
intermediari istituzionali) potrebbero essere stggeregimi speciali. | potenziali investitori sminvitati a
rivolgersi ai propri consulenti fiscali per valutaaccuratamente le conseguenze che possono deatalie
sottoscrizione, dall'acquisto, dal possesso e dalaione deCertificates

Tassazione ddiertificates

Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 198®17 TUIR), e del Decreto Legislativo 21 Novembre
1997 n. 461, se linvestitore é residente in lt&the (i) una persona fisica che non svolge uvit@iti
d'impresa alla qualeGertificatessiano connessi; (ii) una societa di persone cssat@azione di cui all'art. 5
del TUIR, che non svolga attivita commerciale (d@sclusione delle societa in nome collettivo, in
accomandita semplice e di quelle ad esse equipaféijeun ente privato o pubblico, diverso daflecieta,
che non abbia per oggetto esclusivo o principageicizio di attivita commerciale; o (iv) un soggetsente
dall'imposta sul reddito delle persone giuridideeplusvalenze derivanti dalla cessione o dallaidigzione
dei Certificatessono soggetti ad un'imposta sostitutiva ad al@yoatri al 12,5%. Il percipiente pud optare

per i tre diversi criteri di applicazione dell'ingia sostitutiva di seguito elencati:

D Secondo il cosiddetto "regime della dichiarazionetie € il regime fiscale applicabile in via
residuale ed in assenza di opzione per gli altjioneimpositivi, alle suddette tipologie di investii,
imposta sostitutiva € applicata cumulativamentdl'importo complessivo delle plusvalenze, al
netto delle eventuali minusvalenze, realizzate alazione a tutte le vendite o i rimborsi dei
Certificateseffettuati nel corso di un determinato periodengposta. Tali investitori sono tenuti ad
indicare le plusvalenze complessive - realizzatk pggiodo di imposta, al netto delle relative
minusvalenze - nella dichiarazione annuale deiitiedd a versare la relativa imposta sostitutiva,
unitamente alle altre imposte sui redditi dovute ipenedesimo periodo d'imposta. Se, in relazione
allo stesso periodo d'imposta, le minusvalenze saperiori alle plusvalenze, I'eccedenza é ripartat
in deduzione dalle plusvalenze realizzate nei quattriodi di imposta successivi.

(2) In alternativa al regime della dichiarazione, i deiti investitori possono optare per l'applicazione
dell'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realtezen occasione di ciascuna vendita o liquidazione
dei Certificates nell'ambito del cosiddetto "regime del risparmaimministrato”. Questo regime e
applicabile a condizione che: (i)dertificatessiano depositati presso banche italiane, SIM 1© alt
intermediari finanziari autorizzati, e (ii) I'opzie per accedere al regime del risparmio ammingstrat
sia tempestivamente esercitata dall'investitore,pezzo di una comunicazione scritta effettuata
allintermediario presso cui Certificates sono depositati. Il depositario € responsabile per
l'applicazione dellimposta sostitutiva dovuta sufplusvalenze realizzate a seguito di ciascuna
cessione, trasferimento o liquidazione @artificates al netto delle eventuali minusvalenze. Il
depositario & tenuto a versare l'imposta sostaudilV Amministrazione finanziaria, prelevando il
corrispondente ammontare dai redditi da accredi@t@vestitore, oppure utilizzando fondi
appositamente messi a disposizione dall'investstesso. Nel regime del risparmio amministrato,
qualora dalla vendita o dalla liquidazione dEertificates derivi una minusvalenza, tale
minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvalegilzeslessa natura, successivamente realizzate su
titoli depositati presso il medesimo intermediariel corso dello stesso periodo di imposta oppure i
guelli successivi, ma non oltre il quarto. In baseegime del risparmio amministrato, l'investitore
non é tenuto ad indicare le plusvalenze nella paiatichiarazione dei redditi annuale.
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3 Le plusvalenze realizzate dalle suddette categhrievestitori che abbiano affidato la gestione del
loro patrimonio finanziario, compresidertificates ad un intermediario autorizzato, optando per il
cosiddetto "regime del risparmio gestito", sonoluse nel calcolo del risultato maturato della
gestione. Sul risultato annuale di gestione & egiali un'imposta sostitutiva del 12,5%, che deve
essere prelevata dall'intermediario incaricato adgjestione. Nel regime del risparmio gestito,
eventuali differenziali negativi nel risultato arah@ della gestione, possono essere dedotti dagli
incrementi di valore registrati nei periodi suceassion oltre il quarto. Ai fini del regime del
risparmio gestito, l'investitore non é tenuto adidgare i redditi derivanti dalla gestione patriredai
nella propria dichiarazione dei redditi annuale.

Quando l'investitore italiano &€ una societa o e enmmerciale, o una stabile organizzazione iralti un
soggetto non residente alla qualédrtificatessiano connessi, le plusvalenze derivantiCitificatesstessi
non saranno soggette ad imposta sostitutiva, mangeeoncorrere a determinare il reddito imponibile
dell'investitore stesso ai fini IRES.

Le plusvalenze realizzate da soggetti non residdativanti dalla vendita o dalla liquidazione dei
Certificatesnon sono soggette ad alcuna imposizione in ltalegndizione cheCertificatesstessi (i) siano
trasferiti in mercati regolamentati, o (ii) nonrsiedetenuti in Italia.

Titoli atipici

In conformita ad una differente interpretazionelad@igente normativa fiscale, Certificates potrebbero
essere considerati come titoli "atipici" ai senpee gli effetti dell’Articolo 8 del Decreto Leg@® settembre
1983, n. 512, convertito nella Legge 25 novembr831%. 649. In tal caso i pagamenti di importi di
liquidazione, premi e gli altri proventi relativi €ertificatespotranno essere assoggetti a ritenuta in Italia,
con l'aliquota del 27%.

La menzionata ritenuta del 27% non si applica gapzenti effettuati al possessore Geirtificatesche non
sia residente in Italia ed al possessoreGiatificatesresidente in Italia che sia (i) una societa coadtinte
commerciale (ivi compresa la stabile organizzaziondtalia di soggetti esteri); (i) una societa mome
collettivo, in accomandita semplice o ad esse aksgan oppure (iii) un ente privato o pubblico cholga
una attivita commerciale.

Direttiva sulla tassazione dei redditi da risparmio

Ai sensi della Direttiva del Consiglio 2003/48/Egtascuno Stato Membro dell'Unione Europea deveiriorn
alle autorita fiscali degli altri Stati Membri, vimazioni relative al pagamento di interessi (ovprti
assimilabili) da parte di soggetti stabiliti altémno del proprio territorio, a persone fisicheidesti negli
altri Stati Membri. Tuttavia, il Belgio, il Lusseralgo e I'Austria, per un periodo transitorio (a mehe, nel
corso di questo periodo, gli stessi Stati menziomat decidano diversamente), adotteranno un séstdm
prevede l'applicazione di una ritenuta su questeigedi proventi (la durata di questo periodo titarie
dipende dalla conclusione di taluni accordi relatilo scambio di informazioni con alcuni altri Rge
Alcuni Paesi non aderenti allUE, inclusa la Sviazdhanno concordato di adottare regimi analogielli
descritti (un sistema basato sulle ritenute pentgueoncerne la Svizzera).

Attuazione in Italia della Direttiva sulla tassamodei redditi da risparmio

L'ltalia ha dato attuazione alla Direttiva del Ciglis 2003/48/EC con il Decreto Legislativo 18 apr2005,
n. 84 Pecreto n. 84. Ai sensi del Decreto n. 84, gli agenti pagatpralificati ai sensi della Direttiva e
residenti in Italia non applicano alcuna ritenuta fonte sugli interessi corrisposti a personiefis residenti
in un altro Stato Membro dell'Unione Europea. Tuittai suddetti agenti pagatori sono incaricatfathire
specifiche informazioni, alle autorita fiscali ithe, in merito ai pagamenti effettuati nonché exddiciari
effettivi degli stessi. Le autorita fiscali italiena loro volta, trasmetteranno le relative infazioai alle
competenti autorita fiscali dello Stato Membro un dsiede il beneficiario.
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4.2 Informazioni relative al Sottostante e indicazine del luogo dove ottenere informazioni al
riguardo

| Certificates come indicato nelle pertinenti condizioni defivit, potranno avere come Sottostante sempre
nel rispetto di quanto ammesso dalla normativa atenn di offerta al pubblico e/o di quotazione di
strumenti finanziari, le seguenti attivita:

i) azioni

i) indici

iii) Merci

iv) tassi di cambio

ovvero un Paniere di tali sottostanti

Le informazioni e le fonti relative al Sottostastno fornite nelle relative Condizioni Definitive.

L'Emittente assume responsabilita solo per quattitna all'accuratezza nel riportare tali inforneezinelle
Condizioni Definitive. L'Emittente non ha verificain maniera indipendente alcuna delle informazioni
riportate e non accetta né assume alcuna resptitésabielazione a tali informazioni.

Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittenten avra alcun tipo di responsabilita per erroroatssioni
relativi a dati, variabili e/o parametri calcolafo pubblicati da terzi e riportati nelle Condizi@refinitive,
inclusi dati, variabili e/o parametri relativi abtfostante.

4.3 Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti con unincidenza sul Sottostante

Potrebbero verificarsi degli eventi che hanno urpdtto sul Sottostante. Tali eventi sono descritti
nell'articolo 5 delle Condizioni di Prodotto del g@damento deCertificates(Eventi di Turbativa ed Eventi
Rilevanti). In particolare, nel caso si verifichh lEvento Rilevante, I'Agente di Calcolo potra afarel i
Certificates corrispondendo a ciascun investitore, per dgaitificate detenuto ed annullato, un importo
corrispondente al valore di mercato degrtificate come determinato dallAgente di Calcolo ai sensi
dell'articolo 5.2 delle Condizioni di Prodotto. Itve nel caso in cui si verifichino tali eventi Ig&nte di
Calcolo potra modificare le variabili della formulettificando di conseguenza il metodo o la forandi
calcolo dell'lmporto di Liquidazione.Una volta efieata tale rettifica, I'Agente di Calcolo dovrarma
comunicazione non appena possibile e, comunqueriformita all'articolo 5 delle Condizioni di Protimt
del Regolamento dé&ertificates

Il verificarsi di un Evento Rilevante o di un Eventli Turbativa del Mercato, le eventuali misure di
adeguamento adottate dall’Agente di Calcolo, iglusa I'eventuale annullamento dei Certificatesarsao
comunicati ai Portatori secondo quanto previsttadadrmativa e, in particolare , ai sensi delkato 5 delle
Condizioni Generali di cui al Regolamento, (i) ignd caso, mediante pubblicazione sul sito internet
dell'Emittente, e/o (ii) a seguito dellammissioaauotazione sul Sedex secondo le modalita utikzda
Borsa Italiana S.p.A.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'Offerta

5.1.1 Condizioni cui I'Offerta e subordinata

Con riferimento a ciascuna serieGlrtificates I'Emittente si riserva di revocare l'offerta gdanal termine
del periodo di collocamento, 'ammontare totaldedatiesioni ricevute sia inferiore all'eventualaramtare
minimo (IAmmontare Minimo), ove previsto nelle Condizioni Definitive.

5.1.2 Ammontare totale dell'emissione/offerta

Salvo quanto diversamente indicato nelle Condizidgiinitive, il Responsabile del Collocamento serva

la facolta, durante il periodo in cui sara possilsbttoscrivere Certificates (il Periodo d'Offerta), di
aumentare, con previo consenso dell'Emittente nfantare complessivo dell'Offerta e di rendere pobbl
'ammontare finale attraverso un awviso integratiegotrasmettere a CONSOB, e da pubblicare sul joropr
sito internet e sul sito dell'Emittente, oppureoselo quanto previsto nelle Condizioni Definitive.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta durante il quale l'offerta sara aperta e descrizione della
procedura di sottoscrizione

Il Prospetto di Base sara valido ed efficace pem&2i dalla data della pubblicazione dello stesso.

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offerffetuata in base al Programma e indicato nelledCzoni
Definitive.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Digfie, il Responsabile del Collocamento unitamente
allEmittente hanno la facoltd di chiudere antitipeente la Singola Offerta anche ove non sia stato
raggiunto I'importo indicato nelle Condizioni Defiine. In tale caso dovranno comunicare al pubbtale
decisione prima della chiusura del Periodo di Qdfecon apposito avviso pubblicato sul sito interne
dellEmittente e del Responsabile del Collocamemttrasmesso contestualmente alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiriive.

Ove non diversamente previsto nelle Condizioni l#tie, al Responsabile del Collocamento unitamente
all'Emittente, sara riservata, peraltro, la facditarorogare la chiusura del Periodo di OffertaleTdecisione
dovra essere tempestivamente comunicata al pubbtediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito
internet dellEmittente e del Responsabile del @@mento e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB
entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta o entidtra data indicata, ovvero secondo le modatiecificate
nelle Condizioni Definitive.

Qualora, ove non diversamente indicato nelle CaowlizDefinitive, successivamente alla pubblicazione
delle Condizioni Definitive e prima della Data dinissione deCertificatesdovessero verificarsi circostanze
straordinarie, cosi come previste nella prassirmagonale, quali, fra l'altro, gravi mutamenti lael
situazione politica, finanziaria, economica, nolir@t valutaria, di mercato, in Italia o a livello
internazionale, ovvero eventi riguardanti la sitaae finanziaria, patrimoniale o reddituale delliEente o
del Responsabile del Collocamento che siano tatiprsdo il ragionevole giudizio del Responsabile del
Collocamento e dell'Emittente, da pregiudicare Bniara sostanziale la fattibilita della Singola €D, il
Responsabile del Collocamento e I'Emittente avralanfacolta di non dare inizio, ovvero di revocdee,
Singola Offerta, e la stessa dovra ritenersi aataill

Tali decisioni dovranno essere comunicate al pabbkntro, rispettivamente, la data di inizio d8liagola
Offerta e la Data di Emissione d&ertificates mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet
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dellEmittente e del Responsabile del Collocamest@ontestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiridve.

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioniifidve le modalita di adesione sono quelle digey
indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dowasssere presentate mediante la consegna delif@ppos
Scheda di Prenotazione, disponibile presso ladetgi sportelli dei Collocatori, debitamente corafdl e
sottoscritta dal richiedente.

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto Ledisia 24 Febbraio 1998, n. 58 {ilesto Unicq, i Collocatori,
ove previsto nelle Condizioni Definitive, possorwvalersi per Singole Offerte di tecniche di comazione

a distanza con raccolta delle Schede di Prenotazi@mite Internet (collocamentm-line) ovvero fuori
sede avvalendosi di promotori finanziari di cuiaaticolo 31 del Testo Unico (collocamento fuordsg
L'eventuale utilizzo della modalita di collocamenteline ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizioni
Definitive di volta in volta rilevanti.

Ai sensi dell’articolo 30, comma 6, del Testo Uniedficacia dei contratti conclusi fuori sede é&gesa per
la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla ddiasottoscrizione degli stessi da parte dell'itt@®.
L'eventuale data ultima in cui sara possibile adeagile Singole Offerte mediante contratti concliugiri
sede ovvero tramite I'uso di altre tecniche, oveeaisi della normativa applicabile sia previstdiiitto di
recesso a favore dell'investitore, sara indicateotta in volta nelle Condizioni Definitive.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Diredt, nel caso in cui I'Emittente proceda alla pidaione di

un awviso e/o supplemento al Prospetto di Bas@nsiecle modalita di cui alla Direttiva e dell'adic 94,
comma 7 e 9%is del Testo Unico, gli investitori, che abbiano gideato all'Offerta prima della
pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento,auip revocare la propria adesione, entro il secgimoo
lavorativo successivo alla pubblicazione dell'awvie/o del supplemento medesimo, mediante una
comunicazione scritta all’Emittente ed al Collocato secondo le modalita indicate nel contestdadeiso

e/o del supplemento medesimo.

Gli interessati potranno aderire alla Singola Q#emnche tramite soggetti autorizzati all’attiviidgestione
individuale di portafogli di investimento per corterzi, ai sensi del Testo Unico e relative disposi di
attuazione, purché gli stessi sottoscrivano lI'afgpdscheda di Prenotazione in nome e per contaliggite
investitore, e tramite soggetti autorizzati, aissedello stesso Testo Unico, e delle relative digponi di
attuazione, all’attivita di ricezione e trasmis®aordini, alle condizioni indicate nella relativarmativa di
attuazione.

Le societa fiduciarie autorizzate alla gestioneipeniale di portafogli d'investimento mediantegstazione
fiduciaria potranno aderire alla Singola Offert@lesivamente per conto dei loro clienti, indicargldla
Scheda di Prenotazione il solo codice fiscale ieht.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatofiysave diversamente indicato nelle Condizioni Ditive,
invieranno agli investitori un’apposita "nota deggito" attestante I'avvenuta assegnazion€ddificatese
le condizioni di aggiudicazione delle stesse.

5.1.4 Indicazione dell'ammontare minimo e/o massimdella sottoscrizione (espresso in numero di
strumenti finanziari o di importo aggregato da investire)

Con riferimento ad ogni singola offerta, le riclieeper sottoscrivere la singola offerta devono restate

per un ammontare minimo (Lotto Minimo di Esercizio) di volta in volta indicato nelle Condizioni
Definitive.
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5.1.5 Modalita e termini per il pagamento e la coregna degli strumenti finanziari

Il pagamento integrale del prezzo d'Offerta @ertificatesdovra essere effettuato alla Data di Regolamento
indicata nelle Condizioni Definitive (Bata di Regolamentg presso la sede del Collocatore che ha ricevuto
l'adesione, senza, salvo ove diversamente indinalte Condizioni Definitive, aggravio di commissian
spese a carico del richiedente.

Nella stessa data, a seguito dell'avvenuto pagame@ertificatesassegnati verranno messi a disposizione
degli aventi diritto mediante contabilizzazione santi di deposito intrattenuti dai Collocatorirettamente
o indirettamente, presso il Sistema di GestionesAtrata.

Le Condizioni Definitive possono prevedere che dtgdl Periodo di Offerta vi siano una o piu Dafe d
Regolamento, nonché che durante il Periodo di @ffengano indicate ulteriori Date di Regolamento.

Di tali ulteriori Date di Regolamento e dei relatigtei sara data comunicazione mediante apposgiis@da
pubblicarsi, ove non diversamente indicato nelledizioni Definitive, sul sito internet dell'Emittene del
Responsabile del Collocamento e contestualmergmésso alla CONSOB.

5.1.6 Descrizione completa della modalita e dellaath in cui i risultati dell'Offerta verranno resi
pubblici

Le Condizioni Definitive conterranno indicazionelldedata in cui i risultati dell'Offerta verrannesi
pubblici e una descrizione completa delle modaléguite. In particolare, ove non diversamente atdic
nelle Condizioni Definitive, il Responsabile dellldoamento comunichera, entro i cinque giorni sesie
alla conclusione del Periodo d'Offerta, i risul@ditogni Singola Offerta con annuncio da pubblicaesondo

le modalita specificate nelle Condizioni Definitiv&ntro due mesi dalla pubblicazione del suddetto
annuncio, il Responsabile del Collocamento comuwerichalla CONSOB gli esiti delle verifiche sulla
regolarita delle operazioni di collocamento, nonchisultati riepilogativi della Singola Offerta; aensi
della vigente normativa applicabile in materia.

5.2 Piano di ripartizione ed assegnazione
5.2.1 Categorie di potenziali investitori cui i tibli sono offerti

L'Emittente si riserva di indicare nelle Condizi@efinitive le categorie di investitori cui le Siolg Offerte
sono di volta in volta dirette. In particolare:

® i Certificatespotranno essere offerti esclusivamente al pubblictialia fino ad un massimo del
100% (comprensivo dell'eventuale importo, indicatelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione d€ertificatesprenotati successivamente alla pubblicazioneagelBo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiuauanticipata dell'Offerta ovvero l'ultimo giorno
dell'Offerta ed eccedente un importo per ciascuirg@a Offerta, indicato nelle Condizioni
Definitive) del relativo ammontare complessivo; e/o

(i) contestualmente all'Offerta al pubblico inliga i Certificates potranno essere altresi offerti ad
operatori qualificati, cosi come definiti dall'adio 100 del Testo Unico e relativa normativa di
attuazione (glinvestitori Qualificati); e/o

(iii) I'Emittente si riserva di collocareGertificatesche risultassero, al termine del Periodo di Céfenbn
sottoscritti dal pubblico in Italia, presso Invésti Qualificati successivamente alla data di chras
della Singola Offerta e nel rispetto della vigemtéemativa applicabile; e/o

(iv) ciascuna Singola Offerta potra essere suddiwvigiutranche
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e una rivolta al pubblico in Italia. Non possono aiern taletranchegli Investitori
Qualificati, i quali potranno aderire esclusivanesaliatrancheloro riservata, di cui
al successivo punto; e/o

e una contestual#ancheriservata alle adesioni da parte di Investitorafificati e/o
altre particolari categorie di soggetti.

(V) L’Emittente si riserva di indicare nelle Conidigi Definitive eventuali ulteriori categorie di
investitori cui la Singola Offerta puo essere, dta in volta, diretta.

Ciascuna Singola Offerta sara effettuata per rhit@ dei Collocatori, secondo quanto indicato abgeafo
5.4, esclusivamente in Italia, con conseguenteusieeie di qualsiasi mercato internazionale salve ov
diversamente indicato nelle Condizioni Definitive.

Pertanto, il Prospetto di Base non costituiscertafeinvito ad offrire, attivita promozionale relst ai
Certificatesnei confronti di alcun cittadino o soggetto resi#eo soggetto passivo di imposta negli Stati
Uniti d’America, in Canada, Australia, Giapponenogualsiasi altro paese nel quale tali atti nomcsia
consentiti in assenza di specifiche esenzioni oremzazioni da parte delle competenti autorita gtri
Paes).

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensbdeurities Agte successive modifiche, vigente
negli Stati Uniti d’America né ai sensi delle cepdndenti normative in vigore in Canada, Australia,
Giappone e negli Altri Paesi e non potranno consegumente essere offerti, venduti 0 comunque
consegnati, direttamente o indirettamente, neglii &tniti d’America, in Canada, in Australia, in &pone

o negli Altri Paesi.

Divieto di offerta e di vendita dei Certificatescatadini degli Stati Uniti d’America 0 a personeepenti
negli Stati Uniti d'America

I Certificatesnon possono essere offerti o venduti a cittadimesidenti negli Stati Uniti d’America o a
soggetti sottoposti alla legislazione fiscale st@anse.

I Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensbdeurities Aché ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore negli Altri Paesi e non potrantbnseguentemente essere offerti 0 comunque essere
consegnati direttamente o indirettamente neglii Staiti d'’America, a cittadini o residenti negligdt Uniti
d'America 0 a soggetti sottoposti alla legislazidiszale statunitense, o negli Altri Paesi. Nessuna
accettazione dell’Offerta puo essere effettuatdi dtgti Uniti d’/America o all'interno di essi daiglunque
persona, indipendentemente dalla sua cittadinarzaese di residenza, fermo restando quanto preaisto
Capitolo 4, paragrafo 4.14 che precede.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli westitori dell'importo assegnato e indicazione se
la negoziazione puo iniziare prima che venga fattia notificazione

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizionifiid#ve, non sono previsti criteri di riparto e la
ripartizione e relativa assegnazione avverrann@rskr le seguenti modalitd. Saranno assegnati itutti
Certificates richiesti dagli investitori durante il Periodo @ifferta fino al raggiungimento dell'importo
massimo dell'Offerta (comprensivo dell'eventualgadnto, indicato nelle Condizioni Definitive, destin
all'assegnazione deCertificates prenotati successivamente alla pubblicazione agelbo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiuguanticipata dell'Offerta ovvero l'ultimo giorneltdlOfferta
ed eccedente un importo per ciascuna Singola @fferdicato nelle Condizioni Definitive).

In particolare, qualora durante il Periodo di Ofefe richieste raggiungessero l'importo indicagdlen
Condizioni Definitive, si procedera alla chiusurdicipata dell'Offerta, che sara comunicata al fiablzon
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internek Besponsabile del Collocamento e dell'Emittente, e
contestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovverdecomodalita indicate nelle Condizioni Definitiven (i
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tal senso si precisa che la chiusura anticipatdOdierta avra luogo il giorno successivo a quetlio
pubblicazione dell'avviso).

In ogni caso saranno assegnati ai richiedenti tut@ertificates prenotati prima della pubblicazione
dell'avviso di chiusura anticipata; mentre Geértificatesprenotati (i) l'ultimo giorno dell'Offerta o (ii)eh
caso di chiusura anticipata, nel periodo compreada pubblicazione dell'avviso di chiusura antt#p
dell'Offerta e l'ultimo giorno di Offerta effettived eccedenti I'ammontare specificato nelle Coodizi
Definitive, sara destinato I'importo residuo speato nelle Condizioni Definitive. Ove tale importmn
fosse tuttavia sufficiente a soddisfare le ricld@edit prenotazione eccedenti I'ammontare specifioaite
Condizioni Definitive, iCertificatesverranno assegnate con criterio cronologico fideesaurimento delle
medesime.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatorigranno, sempre salvo ove diversamente indicatie nel
Condizioni Definitive, apposita nota di eseguittestante l'avvenuta assegnazione @eitificatese le
condizioni di aggiudicazione degli stessi.

5.3 Fissazione del prezzo degli strumenti finanziar

Con riferimento a ciascuna SerieGgrtificatesil prezzo di emissione € indicato nelle CondiziDeifinitive
(il Prezzo di Emissione/Offerta.

Nelle Condizioni Definitive, inoltre, & indicatoathmontare delle commissioni di collocamento poste a
carico degli investitori. Per quel che concerneogléri fiscali relativi aiCertificatessi rinvia al Capitolo 4,
Paragrafo 4.1.14 ed alle relative Condizioni Déifinei

Come precisato nel Capitolo 2, paragrafo 2.R&dhio di costi relativi a commissioni o altre sge
I'Emittente non applichera alcuna ulteriore cominiss al prezzo di sottoscrizione e/o esercizionavai
commissioni o costi operativi di sottoscrizionerpono essere applicati dai Collocatori.

5.4 Collocamento e sottoscrizione
5.4.1 Nome e indirizzo dei Collocatori e del Respeabile del Collocamento
Le Condizioni Definitive riportano, in relazionec&ascuna Serie, l'indicazione del nome e dell'ingir dei
Collocatori nonché del soggetto che di volta inaalvolgera le funzioni di responsabile del coltoeato (il
Responsabile del Collocamenjo
5.4.2 Agente depositario
| Certificatessono emessi in regime di dematerializzazione edrdrati presso Monte Titoli S.p.A.

5.4.3 Eventuali accordi di sottoscrizione o di cacamento

Eventuali accordi di sottoscrizione o di collocaneemelativi alle singole Serie saranno indicatileel
Condizioni Definitive.

5.4.4 Agente di Calcolo
L'Agente di Calcolo e indicato nelle Condizioni Dtive.
5.4.5 Altri soggetti rilevanti

Nelle Condizioni Definitive sono altresi indicatedéntita e le informazioni relative ad eventudliria
soggetti rilevanti in connessione all'offerta elmtgzione.
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6. AMMISSIONE ALLA QUOTAZIONE E MODALITA' DI NEGOZI  AZIONE
6.1 Quotazione ed impegni dellEmittente

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioalihmissibilita alle negoziazioni degli strumentigiziari di
cui al presente Programma presso il SeDeX, convprimnento n. 6097 del 19 novembre 2008.

Con riferimento aiCertificatesche, nell'ambito del Prospetto di Base, saranneolia in volta oggetto di
ammissione alla quotazione, la Borsa ltaliana S,paAsensi del Regolamento dei Meroatijanizzati e
gestiti da Borsa Italiana S.p.A., adottera il igtaprovvedimento di ammissione alla quotazione

| Certificatesammessi alla quotazione potranno essere negaziatomparto SeDeX in conformita alle
regole e procedure stabilite da Borsa ItalianaAS.p.

In relazione aCertificatesammessi alla quotazione sul comparto SeDeX, I#nti, anche tramite soggetti
terzi all'uopo nominati, si impegna nei confrontBersa Italiana S.p.A. all'osservanza del Regolameei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana.S.pche prevede l'impegno ad esporre in via coatina
proposte di acquisto e vendita a prezzi che natissiostino tra loro in misura superiore al diffeziahe
massimo indicato nelle Istruzioni al RegolamentoMercati organizzati e gestiti da Borsa Italiang.8.
(le Istruzioni) per un quantitativo dCertificatespari almeno al lotto minimo di negoziazione stabitialla
Borsa ltaliana S.p.A., secondo la tempistica sjmatd nelle sopra citate Istruzioni.

Borsa ltaliana S.p.A. indica nelle Istruzioni i icascui gli obblighi dispreadnon si applicano, anche con
riferimento a specifici comparti o segmenti di nggaione, tenuto conto, tra l'altro, della tipokglegli
strumenti finanziari ed in considerazione delle aid di negoziazione del Sottostante. Rientratinaielle
facolta di Borsa Italiana S.p.A. riconoscere esamizpecifiche a tali obblighi.

6.2  Altri mercati di quotazione
Alla data del presente Prospetto di Base non siegleeche, perCertificatesche verranno offerti sulla base
del presente Prospetto di Base, venga presentatamdia di ammissione alla quotazione presso altreebo
valori.

6.3 Intermediari sul mercato secondario
Ove non diversamente indicato nelle Condizioni bigfie, fermo quanto indicato al precedente Parfagra

6.1, non sono previsti soggetti che abbiano asdlmeegno ad agire quali intermediari nelle opaaizsul
mercato secondario al fine di fornire liquiditaeedo conto del margine tra i prezzi di domanddertat
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI
7.1 Nominativi di consulenti esterni

Nel presente Prospetto di Base non sono preuvistimienti a consulenti esterni in qualche modo tiegjte
offerte / quotazioni deCertificatesdel presente Prospetto di Base.

7.2 Rilievi da parte dei revisori legali dei conti

Nessuna delle informazioni contenute nel preserdspetto di Base € stata sottoposta a revisiopada di
revisori legali dei conti.

7.3 Pareri e/o relazioni di esperti

Nel presente Prospetto di Base non sono statiiingareri o relazioni attribuiti a persone terpequalita di
esperti.

7.4  Informazioni provenienti da soggetti terzi

Le informazioni provenienti da fonti terze eventuahte riportate nel presente Prospetto di Base siae
riprodotte fedelmente dall'Emittente e, per qudtEmittente e il Garante siano in grado di accertsulla
base delle informazioni pubblicate dai terzi in sfiene, non sono stati omessi fatti che potreblemdere le
informazioni riprodotte inesatte o ingannevoli.

7.5 Informazioni successive all'emissione

L'Emittente e il Garante non intendono fornire mfi@zioni sull'andamento del Sottostante successimgm
all'emissione.

Salvo ove diversamente previsto dalla legge, ghestitori saranno avvertiti di qualsiasi modificd e
informazione rilevante in riferimento @ertificatesmediante avviso riportato su un quotidiano a diffne
nazionale o sul sito internet dell'Emittente intlicaelle Condizioni Definitive.

A seguito delllammissione a quotazione @eitificates qualsiasi modifica ed informazione rilevante con

riferimento aiCertificatesverra effettuata tramite Borsa Italiana S.p.A. egwiso di borsa, secondo quanto
previsto dalla vigente normativa applicabile.
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APPENDICE 1-REGOLAMENTO DEI CERTIFICATES

| Certificates offerti e/o quotati ai sensi del Bramma saranno disciplinati dalle disposizioni geésente
regolamento cosi come di volta in volta supplentenga integrate dalle previsioni di cui alle Coridiza
Definitive e, per quanto ivi non specificamente vist®, dalle disposizioni normative e regolamentari

applicabili (il Regolamentd.

Il Regolamento sara allegato all'Avviso Integrativontenente le Condizioni Definitive di ciascurifema
e/o quotazione dei Certificates ai sensi del Progmaa. Le Condizioni Definitive relative a ciascuriteda
e/o quotazione potranno includere ulteriori termaicondizioni dei Certificates, che, laddove fogsser
contrasto con una o piu disposizioni del Regolamesstituiranno o modificheranno, a seconda dsi,ca
tale o tali disposizioni del presente Regolameritdirda dei, e limitatamente ai, Certificates oggettli
guell'offerta e/o quotazione. Gli Allegati cost#adbno parte integrante e sostanziale delle Condizio

Definitive.

Il presente regolamento, come integrato dalle
relative Condizioni Definitive (iRegolamentg,
disciplina i Certificates di tipo Europeo aventi
Sottostante  specificato  nelle  Condizioni
Definitive (il Sottostants.

| Certificatespossono essere:

(a) del tipo Yuantd (i Quanto Twin Win
Certificates), o

(b) del tipo hon — quantd (i Twin Win
Certificateg.

I Quanto Twin WirCertificatessonocertificates

il cui Sottostante viene sempre valorizzato
convenzionalmente in Euro qualunque sia la
valuta del mercato di riferimento. Twin Win
Certificatessonocertificatesil cui Sottostante é
valorizzato nella valuta della relativa Borsa di
Riferimento. L'utilizzo di seguito dell'espressione
"Certificates indichera congiuntamente sia i
Quanto Twin Win Certificates, sia i Twin Win
Certificates

I Certificatespossono prevedere uap in tal
caso, I'I'mporto di Liquidazione non potra essere
superiore ad un valore massimo predefinito (il
Cap), indicato nelle Condizioni Definitive, anche
nell'ipotesi di performance positiva del
Sottostante@ertificatescon opzioneCap).

Ove specificato nelle Condizioni Definitive i

Certificates possono, inoltre, prevedere la
possibilita di scadenza anticipata automatica
(Certificatescon opzionéAutocallablg.
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I Certificatesvengono offerti e/o quotati da BNP
Paribas Arbitrage Issuance B.V.Efhittente)
nelllambito del programma di offerta e/o
guotazione diCertificatesredatto in conformita
alle previsioni del Regolamento n. 809/2004/CE
(il Programma) e sono irrevocabilmente ed
incondizionatamente garantiti da BNP Paribas (il
Garante).

Il Regolamento trova applicazione per ciascuna
Serie ed il riferimento aiCertificates ed
espressioni collegate presenti nel Regolamento
dovranno intendersi riferiti a detta specifica
Serie.

Il Regolamento si compone di due sezioni:

- Sezione |: Condizioni di Prodotto

- Sezione Il; Condizioni Generali
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AVVERTENZE IMPORTANTI RELATIVE

AL PERIODO PRECEDENTE
L'AMMISSIONE A QUOTAZIONE DEI

TWIN WIN CERTIFICATES

L'Emittente potra (a) richiedere I'ammissione

a quotazione di alcune Serie presso il mercato
telematico dei "Securitised Derivatives
(SeDeX), organizzato e gestito da Borsa
ltaliana S.p.A., senza tuttavia garantire che
esse verranno ammesse a quotazione in tale
mercato, o (b) in alcuni casi, procedere
all'offerta al pubblico di una Serie e
successivamente richiedere o] meno
'ammissione a quotazione della stessa presso
il SeDeX, come di volta in volta riportato, per
ciascuna Serie, nelle Condizioni Definitive.

L'eventuale ammissione a quotazione ddiwin
Win Certificates presso il Mercato Telematico
dei securitised derivativeéSeDeX), avverra con
provvedimento di Borsa Italiana S.p.A. ai
sensi del Regolamento dei mercati organizzati
e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. Pertanto:

- il rinvio nel presente Regolamento alla
negoziabilitd in borsa dei Twin Win

Certificates e subordinato
allammissione alla quotazione dei
medesimi;

- per tutto il tempo in cui la relativa
Serie nhon sard ammessa a quotazione,
ogni comunicazione da effettuarsi ai
Portatori ai sensi del Regolamento,
verra effettuata dall'Emittente
esclusivamente tramite pubblicazione
sul suo sito internet _indicato nelle
Condizioni_Definitive (e non anche,
tramite avviso di borsa);

- per tutto il tempo in cui la relativa
Serie non sara ammessa a quotazione
tutti  gli obblighi e oneri di
comunicazione a Borsa ltaliana S.p.A.
o di consultazione con quest'ultima
incombenti sull'Emittente non
troveranno applicazione;

- le modifiche al Regolamento di cui
all'articolo 5.3 delle Condizioni
Generali si intenderanno validamente
effettuate senza necessita di preventiva
comunicazione alla Borsa Italiana
S.p.A. qualora, o fino a quando la
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relativa Serie non sara ammessa a
guotazione;

I'Emittente si riserva di apportare le

modifiche al Regolamento che siano
richieste ai fini dellammissione a
guotazione della relativa Serie ovvero
ai fini della pubblicazione delle

Condizioni Definitive della relativa

Serie.
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Le previsioni del presente Regolamento si
applicano ai Certificates come modificate,

supplementate ed integrate in tutto o in partdedal
previsioni delle Condizioni Definitive (le

Condizioni Definitive).

() CONDIZIONI DI PRODOTTO
1. Definizioni

Ai fini del presente Regolamento i termini sotto
elencati avranno il significato di seguito indicato

Agente di Calcoloindica BNP Paribas Arbitrage
Issuance B.V., ovvero il diverso soggetto
specificato nelle Condizioni Definitive, ai sensi
delle previsioni dell'Articolo 5 delle Condizioni
Generali;

Agente di Pagamento indica BNP Paribas
Securities Services, filiale di Milano, ovvero il
diverso soggetto specificato nelle Condizioni
Definitive, soggetto alle previsioni di cui
all'‘Articolo 5 delle Condizioni Generali.

Azioni ltaliane indica le azioni negoziate sui
mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
S.p.A,;

Borsa di Riferimento indica la borsa sulla quale
il Sottostante e negoziato;

Borsa Italiana indica Borsa ltaliana S.p.A.;

Cap con riferimento aiCertificatescon opzione
Cap, indica il valore percentuale specificato nelle
Condizioni Definitive;

Componente/i indica, ove il Sottostante sia
costituito da un Paniere, i sottostanti che
compongono tale Paniere;

Condizioni Definitive indica le condizioni
definitive relative all'offerta e/o quotazione dei
Certificates Le condizioni definitive sono
comunicate agli investitori e trasmesse alla
CONSOB in occasione di ogni singola offerta e/o
guotazione, entro il giorno antecedente l'inizio
dell'offerta o comunque in conformita alla
vigente normativa applicabile, dal’Emittente,
tramite avviso integrativo Avviso Integrativo)
che sard messo a disposizione del pubblico sul
sito internet dellEmittente, nonché negli altri
luoghi specificati nelle Condizioni Definitive,
quali, ad esempio, il sito internet del
Responsabile del Collocamento e dei Collocatori.
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Le Condizioni Definitive comprendono dli
Allegati I, 1l e 1ll;

Data di Emissione indica la data specificata
nelle Condizioni Definitive in riferimento alla
relativa Serie;

Data/e di Osservazionendica la/e data/e ovvero
la periodicita delle osservazioni (e.g. settimanale
mensile, ecc.) specificata/e nelle Condizioni
Definitive con riferimento al Periodo di
Osservazione dello Strike ai  fini  della
determinazione del Valore di Riferimento
Iniziale;

Data/e di Osservazione della Scadenza
Anticipata Automatica con riferimento ai
Certificatescon opzionéAutocallable indica la/e
data/e specificata/e nelle relative Condizioni
Definitive;

Data di Pagamentoindica, con riferimento ad
ogni Serie, il quinto Giorno Lavorativo
successivo alla Data di Valutazione;

Data di Scadenzaindica, per ciascuna Serie, il
giorno specificato nelle Condizioni Definitive
ovvero, se tale data non cade in un Giorno
Lavorativo, il primo Giorno Lavorativo
immediatamente successivo a tale data;

Data di Scadenza Anticipata Automatica
indica, con riferimento aiCertificates con
opzione Autocallable la data specificata nelle
Condizioni Definitive nella quale I'Importo di
Scadenza Anticipata Automatica e liquidato;

Data di Strike indica la data specificata nelle
Condizioni Definitive ai fini della determinazione
del Valore di Riferimento Iniziale;

Data di Valutazione indica, ove il Sottostante
e/o i Componenti del Paniere siano costituiti da
Azioni Italiane, il Giorno di Negoziazione
precedente la Data di Scadenza, per lipotesi di
esercizio a scadenza, e la/le Data/e di
Osservazione della  Scadenza  Anticipata
Automatica, nel caso di Scadenza Anticipata
Automatica. Per qualsiasi altro Sottostante, indica
la Data di Scadenza nel caso di esercizio a
scadenza, e la/e Data/e di Osservazione della
Scadenza Anticipata Automatica, nel caso di
Scadenza Anticipata Automatica;
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Determining Future Exchange (Borsa di
Negoziazione dei Contratti Future) indica la
borsa sulla quale sono negoziati i derivati sul
Sottostante, come determinata dall’Agente di
Calcolo tenendo conto della liquidita di tali
derivati;

Emittente indica BNP Paribas Arbitrage
Issuance B.V. con sede legale in
Reguliersdwarsstraat 90, 1017 BN BZ
Amsterdam, Olanda

Evento di Knock-out: indica il caso in cui il
Valore di Riferimento del Sottostante raggiunga
il Valore di Knock-out durante il Periodo di
Osservazione deKnockout, o alla Data di
Valutazione, come specificato nelle Condizioni
Definitive. L'Evento di Knock-out verra
tempestivamente comunicato ai Portatori secondo
le modalita di cui all'articolo 4 delle Condizioni
Generali;

Evento di Scadenza Anticipata Automatica
indica, con riferimento aiCertificates con
opzione Autocallable il fatto che in qualunque
Data/e di Osservazione della Scadenza Anticipata
Automatica, il Valore di Riferimento del
Sottostante sia pari al, o maggiore del, Valore di
Scadenza  Anticipata  Automatica, come
specificato nelle Condizioni Definitive. Al
verificarsi di tale evento, Certificates saranno
rimborsati anticipatamente e i Portatori
riceveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'Importo di Scadenza
Anticipata  Automatica, come  specificato
nell'articolo 4 delle Condizioni di Prodotto;

Evento di Turbativa del Mercato indica ogni
evento che ai sensi dellarticolo 5 delle
Condizioni di Prodotto costituisce un Evento di
Turbativa del Mercato, salvo diversamente
previsto nelle Condizioni Definitive;

Garante indica BNP Paribas, con sede legale in
16, boulevard des Italiens - 75009 Parigi,
Francia;

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario indica il
giorno in cui le banche sono aperte a Milano,
salvo ove diversamente indicato nelle rilevanti
Condizioni Definitive;

Giorno di Negoziazione,indica il giorno in cui
Borsa Italiana € aperta per le negoziazioni;

72

Prospetto di Base Twin Win

Importo di Liquidazione indica, con riferimento

a ciascuna Serie, Ilimporto in Euro da
corrispondere al Portatore alla Data di Pagamento
per ciascun Lotto Minimo di Esercizio da questi
posseduto, determinato dall'Agente di Calcolo,
secondo le modalita specificate all'Articolo 3 che
segue e nelle Condizioni Definitive;

Importo di Scadenza Anticipata Automatica
indica, con riferimento aiCertificates con
opzione Autocallable lI'ammontare specificato
nelle Condizioni Definitive;
Importo  Nozionale indica I'ammontare
nominale di ciasculertificate;

Indici Italiani indica gli indici gestiti da Borsa
ltaliana o da societa che hanno concluso accordi
con Borsa ltaliana;

Liguidazione indica il pagamento in contanti
dell'lmporto di Liquidazione;

Livello Cap indica, con riferimento ai
Certificates con opzioneCap, il livello/prezzo
specificato nelle Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Esercizio indica, il numero di
Certificatesspecificato nelle relative Condizioni
Definitive;

Mercato di Riferimento indica i mercati
regolamentati presso i quali i contratti Mierci
sSono negoziati;

Notifica di Rinuncia all'Esercizio indica la
notifica di cui all'Articolo 6 delle Condizioni di
Prodotto redatta sulla base del modello incluso
nell'Allegato 2 del Prospetto di Base;

Paniere indica, nel caso in cui Certificates
siano indicizzati a piu Sottostanti, I'insieme di
questi ultimi;

Partecipazione Down indica la percentuale
riportata nelle Condizioni Definitive in
riferimento alla relativa Serje

PartecipazioneUpindica la percentuale riportata
nelle Condizioni Definitive in riferimento alla
relativa Serie;

Periodo di Osservazione deKnock-outindica il
periodo specificato nelle Condizioni Definitive;



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Periodo di Osservazione delldStrike indica il
periodo specificato nelle Condizioni Definitive ai
fini della determinazione del Valore di
Riferimento Iniziale;

Portatore indica l'investitore neCertificates
Prezzo di Emissioneindica, con riferimento ad
ogni singola Serie, il prezzo de&lertificates
come determinato dall'Emittente, specificato
nelle Condizioni Definitive;

Serie indica ciascuna serie diCertificates
offerta/quotata ai sensi del Programma, come
identificata dal relativo codice ISIN;

Sottostante indica, per ciascuna Serie, |l
sottostante  specificato  nelle  Condizioni
Definitive. In particolare il Sottostante potra
essere scelto tra le seguenti categorie:

- Azioni;

- Indici;

- Merci;

- Tassi di Cambio;

ovvero essere un Paniere di tali Sottostanti.

Spesaindica, in relazione ad urCertificate

gualunque tassa, imposta, commissione e/o spesa

dovuta in relazione al possesso, al trasferimento
ovvero all'esercizio delCertificates (comprese
guelle dovute all'intermediario);

Substitute  Future Exchange (Borsa di
Negoziazione Sostitutiva delContratti Future)
indica la borsa specificata dall'Agente di Calcolo
in caso di cambio sostanziale nelle condizioni di
mercato dell®etermining Future Exchange

Tasso di Cambio indica, con riferimento a
Sottostanti espressi in Valuta diversa dall'Euro, i
tasso applicabile alla conversione di qualsiasi
ammontare della Valuta di Riferimento del
Sottostante nella Valuta di Liquidazione, allo
scopo di determinare I'lmporto di Liquidazione.
In particolare sara preso in considerazione
I'Exchange Reference Ratéxing) determinato
dal sistema European Central Bank alle ore 14:15
CET alla Data di Valutazione, come pubblicato
da Reuters alla pagina ECB37;
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Valore di Knock-out indica il livello/prezzo
specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento indica, salvo ove

diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive e quanto riportato dall'articolo 3 delle
Condizioni di Prodotto, il prezzo del Sottostante,

e/o dei Componenti del Paniere come
determinato dallAgente di Calcolo senza
prendere in considerazione cambi pubblicati

successivamente. Ove il Sottostante e/o |
Componenti del Paniere siano costituiti da Azioni
Italiane, il Valore di Riferimento sara calcolato
sulla base del Prezzo di Riferimento del
Sottostante e/o dei Componenti del Paniere come
determinato e pubblicato da Borsa Italiana. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti da_azioni diverse dalle Azioni lItaliane,
il Valore di Riferimento sara calcolato sulla base
del prezzo ufficiale di chiusura come determinato
e pubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti  da _Indici Italiani il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base del livello
ufficiale d'apertura dell'lndice come annunciato
dallo Sponsordell'indice. Ove il Sottostante e/o i
Componenti del Paniere siano costituiti_ da indici
diversi dagli Indici lItaliani il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base del livello
ufficiale di chiusura dell'indice come annunciato
dallo Sponsordell'indice. Ove il sottostante sia

costituito da _Tassi di Cambio, il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base
dell'Exchange Reference Rate fixiag)

determinato dal sistema European Central Bank
alle ore 14:15 CET, come pubblicato da Reuters
alla pagina ECB37. Ove il sottostante sia
costituito daMerci il Valore di Riferimento sara
calcolato sulla base del prezzo ufficiale del
Sottostante sul Mercato di Riferimento come
calcolato dal soggetto che gestisce tale mercato,
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Valore di Riferimento Iniziale indicail Valore

di Riferimento del Sottostante e/o dei
Componenti del Paniere alla Data $irike o il
minore tra i Valori di Riferimento del Sottostante
rilevati durante il Periodo di Osservazione dello
Strike come specificato nelle  Condizioni
Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di
Riferimento del Sottostante e/o dei Componenti
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del Paniere come determinato dall'Agente di
Calcolo alla Data di Valutazione;

Valore di Riferimento della Scadenza
Anticipata Automatica indica, con riferimento
ai Certificatescon opzionéAutocallable il valore
specificato nelle Condizioni Definitive;

Valuta dei Certificates indica la valuta nella
guale iCertificatessono denominati;

Valuta di Riferimento del Sottostante indica,
per ciascuna Serie relativa @uanto Twin Win
Certificates I'Euro quale valuta scelta
convenzionalmente per esprimere il Sottostante,
senza applicazione di alcun Tasso di Cambio; in
relazione aiTwin Win Certificates indica, per
ciascuna Serie, la valuta specificata nelle
Condizioni Definitive; la Valuta di Riferimento
del Sottostante rappresenta la divisa di
denominazione del Sottostante;

Valuta di Liquidazione indica I'Euro.

2. Forma e trasferimento deiTwin Win
Certifcates

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive, i Certificatessono emessi in ltalia, in
regime di dematerializzazione ed accentrati
presso Monte Titoli S.p.A. ai sensi e per gli
effetti del Decreto Legislativo 24 giugno 1998, n.
213 e successive modifiche ed integrazioni e
delle relative disposizioni attuative.

| Certificates sono liberamente trasferibili
mediante registrazione sui conti accesi dai
depositari o da societa aderenti al sistema Monte
Titoli S.p.A. e possono essere trasferiti in lotti
almeno pari al Lotto Minimo di Esercizio,
indicato nelle Condizioni Definitive relative a
ciascuna Serie, o suoi multipli interi, 0 a seconda
dei casi in misura pari ad almeno un Lotto
Minimo di Negoziazione deCertificates 0 suoi
multipli interi, determinato da Borsa Italiana.

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, in
gualsiasi momentoCertificates aggiuntivi alle
medesime condizioni, senza approvazione dei
Portatori, in modo che si consolidino con i
Certificates gia emessi a formare una singola
serie fungibile insieme a questi ultimi. In questo
caso il termine Certificates include anche tali
Certificatesaggiuntivi.

74

Prospetto di Base Twin Win

3. Importo di Liquidazione

Ai fini delle formule che seguono, varranno le
seguenti definizioni, aggiuntive rispetto a quelle
contenute nel Regolamento d&grtificates

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale.

VRShizae Indica il Valore di Riferimento
Iniziale.

() Importo di Liquidazione in assenza di
Cap

(A) Performancepositiva del Sottostantea
scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di
Riferimento Finale del Sottostante sia pari o
superiore al Valore di Riferimento Iniziale,
Ilmporto di Liquidazione verra calcolato sulla
base della seguente formula:

Importo Nozionale x [1 + PartecipaziondJp x

VRS Finale_VR%iziale ]
VRS

Iniziale

(B) Performancenegativa del Sottostante a
scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di
Riferimento Finale del Sottostante sia inferiore al
Valore di Riferimento Iniziale, I'Importo di
Liguidazione verra calcolato sulla base di una
delle due seguenti formule:

() Se non si € mai verificato I'Evento di
Knock-out

Importo Nozionale x [1 + Partecipazione
Down X(VRS Iniziale_VR$inale]]

VRS

Iniziale

(i) Se si é verificato I'Evento énock-out
VRS

Finalej
V Iniziale

Importo Nozionale x
RS

)] Importo di Liquidazione in presenza
di Cap
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A) Performancepositiva del Sottostantea
scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di
Riferimento Finale del Sottostante sia pari o
superiore al Valore di Riferimento Iniziale,
I'mporto di Liquidazione verra calcolato sulla
base della seguente formula:

Importo Nozionale x Min [1 + Partecipazione

Up X VRS (. VRS e ; Cap]
VRS

Iniziale

(B) Performancenegativa del Sottostante a
scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di
Riferimento Finale del Sottostante sia inferiore al
Valore di Riferimento Iniziale, I'Importo di
Liquidazione verra calcolato sulla base di una
delle due seguenti formule:

(i) Se non si & mai verificato I'Evento di
Knock-ouf

Importo Nozionale x [1 + Partecipazione

Down x| VRS iz VRS e ]
VRS

Iniziale

(i) Se si é verificato I'Evento d&inock-out

Importo Nozionale x _VRS Finale
VRS

Iniziale

*k%

Qualora la Valuta di Riferimento non corrisponda
alla Valuta di Liquidazione, [I'Importo di
Liguidazione verra convertito nella Valuta di
Liguidazione al Tasso di Cambio.

L'lmporto di Liquidazione nella Valuta di
Liquidazione andra arrotondato al secondo
decimale. Il valore 0,005 sara arrotondato per
difetto.

*k%k

Rendimento nel caso in cui Certificatessiano
indicizzati ad un Paniere di Sottostanti

Se il Sottostante €& costituito da un Paniere,
VRSihizae © VRSrinae avranno il seguente
significato:
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VRSzae indica il Valore di
Iniziale, calcolato come segue:

Riferimento

]
W x
1=1

(Componente.., /Componente,.. )X
Importo Nozionale

dove:
Componentg nizae Indica il Valore di
Riferimento Iniziale del Componentel
Paniere.

n indica il numero dei Componenti del Paniere.

W; indica il peso di
all'interno del Paniere;

ciascun Componente

VRSrinae indica il Valore di Riferimento Finale,
calcolato come segue:

S
W X
1=1
(Componente, ,/Componente. . )x
Importo Nozionale

dove

Componentgrinqe € il Valore di Riferimento del
Finale del Componentdel Paniere.

4. Scadenza Anticipata Automatica

Al verificarsi dell'Evento di Scadenza Anticipata
Automatica, ove previsto nelle Condizioni
Definitive, i Certificates saranno liquidati in
anticipo rispetto alla Data di Scadenza e |l
Portatore ricevera alla Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'Importo di Scadenza
Anticipata Automatica, come specificato nelle
Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica
indica il verificarsi del seguente evento: ad una
delle, ovvero ad ogni, Data/e di Osservazione
della Scadenza Anticipata Automatica, secondo
guanto indicato nelle Condizioni Definitive, il
Valore di Riferimento del Sottostante sia pari o
superiore al Valore di Scadenza Anticipata
Automatica, come specificato nelle Condizioni
Definitive.

5. Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti
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Salvo ove diversamente specificato nelle
Condizioni Definitive le seguenti previsioni sugli
Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti si
applicano aCertificates

5.1 Eventi di Turbativa

D Se si verifica un Evento di Turbativa alla
Data di Valutazione e/o alla Data di Osservazione
della Scadenza Anticipata Automatica e/o alla
Data diStrike e/o alla Data di Osservazione, la
Data di Valutazione e/o la Data 8irike e/o la
Data di Osservazione e/o la Data di Osservazione
della Scadenza Anticipata Automatica, sara
posticipata al successivo Giorno Lavorativo
secondo quanto previsto al seguente punto 2.
Qualsiasi Data di Pagamento relativa a tale Data
di  Valutazione sara  conseguentemente
posticipata.

2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa
continui (i) con riferimento alla Data dstrike
(ove applicabile), per un periodo maggiore (il
Periodo di Tempg rispetto a quello specificato
nelle Condizioni Definitive oppure (ii) con
riferimento alla Data di Valutazione e/o alla Data
di Osservazione e/o alla Data di Osservazione
della Scadenza Anticipata Automatica, 8 (otto)
Giorni Lavorativi consecutivi, l'ultimo giorno del
Periodo di Tempo o l'ottavo Giorno Lavorativo
verranno considerati rispettivamente la Data di
Strike o la Data di Valutazione e/o la Data di
Osservazione e/o la Data di Osservazione della
Scadenza Anticipata Automatica, ci0 nonostante
il caso in cui in tale data si verifichi un Evemto
Turbativa, e I'Emittente in buona fede e con
ragionevole discrezione determinera, o fara
determinare dall'Agente di Calcolo I'equo valore
di mercato del Sottostante affetto da un Evento di
Turbativa. Il Valore di Riferimento richiesto per
la determinazione dell'lmporto di Liquidazione
e/o delllmporto di Scadenza Anticipata
Automatica sara calcolato in conformita alle
prevalenti condizioni di mercato alle 10:00 a.m.
(ora di Milano) nell'ottavo giorno sulla base
dell'ultimo Valore di Riferimento
immediatamente antecedente al verificarsi
dellEvento di Turbativa disponibile per
'Emittente o per [|'‘Agente di Calcolo,
considerando la posizione economica dei
Portatori.

In ogni caso, se entro tali 8 Giorni Lavorativi
scadono strumenti derivati aventi caratteristiche
comparabili che sono pagati sullzetermining
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Future Exchange il prezzo di liquidazione
stabilito dallaDetermining Future Exchangeer

tali strumenti derivati aventi caratteristiche
comparabili sara preso in considerazione nel
calcolo dell'lmporto di Liquidazione. In tale caso
la data di scadenza degli strumenti derivati aventi
caratteristiche comparabili sara considerata come
Data di Valutazione.

(5) Evento di Turbativa di Mercato significa:
- in caso di azioni come Sottostante

® la sospensione o la restrizione della
negoziazione nel Sottostante nella Borsa di
Riferimento; oppure

(i) in generale la sospensione o la restrizione
della negoziazione in uno strumento derivato
connesso al Sottostante sulaterming Futures
Exchange

- in caso di indici come Sottostante

) in generale la sospensione o restrizione
delle negoziazioni sulle borse o sui mercati sui i
quali i titoli che compongono il Sottostante sono
guotati o negoziati, oppure sulla rispettiva
Determining Future Exchangsulla quale gli
strumenti derivati sul Sottostante sono negoziati,
oppure

(i) in relazione ad un numero significativo
di titoli individuali che formano il Sottostantes |
sospensione o restrizione delle negoziazioni sulle
borse o i mercati sui quali tali titoli sono
negoziati sulla rispettivaDetermining Future
Exchangesulla quale gli strumenti derivati sul
Sottostante sono negoziati; oppure

(iii) la sospensione o0 la mancata
determinazione del Sottostante come risultato di
una decisione dell8ponsorell'indice.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del
numero di giorni nei quali la negoziazione si
svolge non costituisce un Evento di Turbativa di
Mercato a condizione che la restrizione sia

dovuta ad un precedente cambiamento
annunciato nelle regole della Borsa di
Riferimento.

- in caso diMerci come Sottostante
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) la sospensione o la restrizione delle
negoziazioni o della determinazione del prezzo

relativo al Sottostante sul Mercato di
Riferimento;
(i) la sospensione o la restrizione delle

negoziazioni di uno strumento derivato legato al
Sottostante sull®etermining Future Exchange
oppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo
della determinazione del prezzo o nelle
condizioni di negoziazione relative al Sottostante
sul Mercato di Riferimento (in termini, ad
esempio, di condizioni, di quantita o di valuta
relative al Sottostante).

Una restrizione delle ore di negoziazione o del
numero di giorni di calcolo sul Mercato di
Riferimento non costituisce un Evento di
Turbativa a condizione che la restrizione sia

dovuta ad un precedente cambiamento
annunciato nelle regole del Mercato di
Riferimento.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante

® la mancanza di determinazione e
pubblicazione del tasso di cambio per |l
Sottostante da parte della Banca Centrale di
riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione nelle
negoziazioni di valute estere nei confronti di
almeno uno delle due valute del tasso di cambio
del Sottostante (incluse opzioni) o la restrizione
nella possibilitd di convertire le valute espresse
con tale tasso di cambio o l'effettiva impossiailit
di ottenere una quotazione di tale tasso di
cambio;

(iii) qualsiasi altro evento i cui effetti
commerciali sono simili a quelli elencati sopra, a
tal punto che gli eventi sopra menzionati sono
considerati sostanziali dall'’Agente di Calcolo.

5.2 Eventi rilevanti
- in caso di indici come Sottostante

D La base per il calcolo dell'Importo di
Liguidazione e/o [I'lmporto di Scadenza
Anticipata Automatica sara il Sottostante con le
relative previsioni applicabili di volta in volta
(I''lndex Concepj, come elaborate e mantenute
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dallo Sponsor dell'indice come il rispettivo
metodo di calcolo, la determinazione e la
pubblicazione del livello del Sottostante da parte
del rispettivoaSponsorell'indice o dell'’Agente di
Calcolo dell'Indice. Lo stesso si applica se
durante la vita deCertificatesvengono effettuati

o si verificano cambiamenti rispetto al calcolo del
Sottostante, la composizione e/o il valore dei
prezzi sulla base dei quali il Sottostante e
calcolato, 0o se vengono assunti altri tipi di
misure, che hanno un effetto sulllntlex
Concept salvo diversamente previsto dalle
previsioni seguenti.

(2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo
del Sottostante (incluse modifiche) o nel
rispettivo Index Conceptnon risulteranno come
eventi rilevanti al fine di determinare I'lmportd d
Liguidazione e/o [IImporto di Scadenza
Anticipata Automatica, salvo che il nuovo
relativo Index Concepto calcolo del Sottostante
non sia, quale risultato di un cambiamento
(inclusa ogni rettifica), secondo la ragionevole
valutazione delllAgente di Calcolo, piu
paragonabile al precedentedex Concept o
modalita di calcolo. Nel valutare la necessita di

una rettifica, I'Agente di Calcolo terra in
considerazione le rettifiche negli strumenti
derivati legati al Sottostante al momento

applicate dallaDetermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurare
che la posizione economica del Portatore rimanga
il piu possibile immutata il pio a lungo possibile.
Qualsiasi modifica verra fatta dall'Agente di
Calcolo considerando la scadenza@eitificates
(ove applicabile) e il piu recente prezzo
disponibile per il Sottostante. Se I|'Agente di
Calcolo determina che, ai sensi delle regole della
Determining Future Exchange,gli strumenti
derivati sul Sottostante non saranno soggetti ad
alcuna modifica, le condizioni deCertificates
rimarranno immutate. Il metodo per determinare
Importo di Liquidazione efo I'Importo di
Scadenza Anticipata Automatica puo essere
modificato se il calcolo o la pubblicazione del
Sottostante viene cancellata o sostituita da un
altro Sottostante. Il metodo di modifica per il
calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o
dell'lmporto di Scadenza Anticipata Automatica
e il momento dell'applicazione iniziale sara
pubblicato in tempo utile ai sensi dell'Articolo 4
delle Condizioni Generali.
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(©)) Se il calcolo o la pubblicazione del
Sottostante viene in qualsiasi momento cancellata
el/o o sostituita da un altro Sottostante, I'Ageinte
Calcolo potra, secondo la sua ragionevole
discrezione, stabilire quale Sottostante utilizzare
in futuro come base per il calcolo dell'lmporto di
Liquidazione e/o dell'lmporto di Scadenza
Anticipata ~ Automatica (il Sottostante
Sostitutivo), rettificando di conseguenza, ove
applicabile, il metodo o la formula di calcolo
dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'lmporto di
Scadenza Anticipata Automatica. Il Sottostante
Sostitutivo e il primo momento della sua
applicazione saranno pubblicati in tempo utile ai
sensi dell'Articolo 4 delle Condizioni Generali.
Dal primo utilizzo del Sottostante Sostitutivo,
gualsiasi riferimento al Sottostante nel presente
Regolamento, a seconda del contesto, sara letto
come facente riferimento al Sottostante
Sostitutivo.

(4) Se il Sottostante non viene piu calcolato
0 pubblicato dal relativésponsordell'indice ma
da un altro soggetto, societa o istituzione (il
Nuovo Sponsordell'indice), allora I'Agente di
Calcolo avra il diritto di calcolare I'lmporto di
Liquidazione e/o [IImporto di Scadenza
Anticipata Automatica sulla base del Sottostante
cosi come calcolato e pubblicato dal Nuovo
Sponsordell'indice. Se il Sottostante non viene
piu calcolato o pubblicato dal relativo Agente di
Calcolo dell'indicema da un altro soggetto,
societa o istituzione (Nuovo Agentedi Calcolo
dell'Indice), allora [I'Agente di Calcolo
dell'indice avra il diritto di calcolare I'lmporidi
Liguidazione e/o [I'Importo di Scadenza
Anticipata Automatica sulla base del Sottostante
cosi come calcolato dal Nuovo Agente di Calcolo
dell'lndice

(5) Nel caso in cui I'Agente di Calcolo
pervenga alla conclusione che nessuna
ragionevole rettifica pud essere effettuata per
tener conto delle modifiche nel metodo di
determinazione del Sottostante, o nel caso in cui
non dovesse essere piu disponibile il Sottostante
Sostitutivo  sulla base delle valutazioni
dell'Agente di Calcolo, I'Emittente ha il diritto d
rimborsare  anticipatamente i Certificates
dandone awviso ai sensi dell'Articolo 4 delle
Condizioni Generali (I'avwiso specifichera
'’Ammontare di Cessazione di seguito definito).
La cessazione avra effetto al momento
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dellannuncio ai sensi dell'Articolo 4 delle

Condizioni Generali.

In questo caso I'Agente di Calcolo avra 5 Giorni
Lavorativi prima della data di pagamento e
pubblichera il ragionevole valore di mercato di
un Certificate ('Ammontare di Cessaziong nel
giorno scelto dall'Emittente in buona fede e a sua
ragionevole  discrezione e tenendo in
considerazione l'evento rilevante, determinato
dall'Agente di Calcolo secondo la propria buona
fede e con ragionevole discrezione. L'Ammontare
di Cessazione sara pagato entro 5 giorni da
guando viene determinato dall’Agente di Calcolo
e comunicato ai sensi di quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

- in caso di azioni come Sottostante

D L'Agente di Calcolo sara autorizzato, a
sua ragionevole descrizione, a madificare |l
metodo per la determinazione dell'lmporto di
Liguidazione al verificarsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un
terzo attui una misura, basata sul cambiamento
della situazione legale, economica, in particolare
un cambiamento negéissetso nel capitale della
societa, che potrebbe avere effetto sul
Sottostante, a ragionevole discrezione
dell’Agente di Calcolo (ad esempio aumento di
capitale a fronte di conferimenti in denaro,
emissione di titoli con opzioni o diritti di
conversione in azioni, aumento di capitale con
fondi sociali, distribuzione di dividendi speciali,
frazionamento azionario, fusioni, liquidazioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Determining Future Exchangeffettua una
chiusura anticipata dei rispettivi strumenti
derivati legati al Sottostante, oppure

- la Determining Future Exchangeffettua una
modifica dei rispettivi strumenti derivati legati a
Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifica,
I'Agente di Calcolo tiene in considerazione la
modifica dei rispettivi strumenti derivati legati a
Sottostante al momento effettuata sulla
Determining Future Exchangel'Agente di
Calcolo si impegnera ad assicurare che la
posizione economica del Portatore rimanga
immutata il piu possibile. Qualsiasi modifica
verra fatta dall'’Agente di Calcolo considerando la
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scadenza deCertificates (ove applicabile) e il
pit recente prezzo disponibile per il Sottostante.
Se I'Agente di Calcolo determina che, ai sensi
delle regole delldetermining Future Exchange
gli strumenti derivati legati al Sottostante non
sono soggetti ad alcuna modifica, le condizioni
dei Certificatesrimarranno immutate. Il metodo

di rettifica per calcolare [I'Importo di
Liquidazione e/o [IImporto di Scadenza
Anticipata  Automatica e il momento

dell'applicazione iniziale sara successivamente
pubblicato in tempo utile ai sensi dell'Articolo 4
delle Condizioni Generali.

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa di
Riferimento sia discontinua e non possa essere
determinata nessuna Borsa di Riferimento
sostitutiva oSubstitute Future Exchangeppure

- I'Agente di Calcolo pervenga alla conclusione
che nessuna ragionevole rettifica possa essere
effettuata per tener conto della misura attuata
dalla societa che ha emesso il Sottostante o dalla
rilevante terza parte,

'Emittente  ha il diritto di rimborsare
anticipatamente Certificatesdandone avviso ai
sensi dell'Articolo 4 delle Condizioni Generali
('avviso  specifichera Ammontare  di
Cessaziong La cessazione avra effetto al
momento dell'annuncio ai sensi dell'Articolo 4
delle Condizioni Generali.

In questo caso I'Agente di Calcolo dovra

determinare e pubblicare, entro 5 Giorni

Lavorativi prima della data di pagamento,

Ammontare di Cessazione. L'Ammontare di

Cessazione sara pagato entro 5 giorni da quando
viene determinato dall'Agente di Calcolo e

comunicato ai sensi di quanto indicato nelle

Condizioni Definitive.

- in caso diMerci come Sottostante:

D la base per il calcolo dell'Importo di
Liguidazione e/o dell'lmporto di Scadenza
Anticipata Automatica saranriderci specificate
come Sottostanti con il metodo di calcolo della
determinazione del prezzo e le condizioni di
negoziazione relative al Sottostante sul Mercato
di Riferimento (in termini, ad esempio, di
composizione, di qualita, di quantita o di valuta
di negoziazione di date di scadenza).
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(2) Se, secondo la ragionevole discrezione
dellAgente di Calcolo, il metodo di
determinazione del prezzo o le condizioni di
negoziazione applicabili al Sottostante sul
Mercato di Riferimento sono cambiate tanto che
il nuovo metodo di determinazione del prezzo e
le condizioni di negoziazione applicabili al
Sottostante sul Mercato di Riferimento sia, come
risultato di un cambio, non piu paragonabile al
precedente metodo o condizione, I'Agente di
Calcolo ha il diritto di modificare il metodo per
determinare I'Importo di Liquidazione e/o
I'lmporto di Scadenza Anticipata Automatica per
tener conto di tale cambiamento. Quando si
determina la necessita di una rettifica, I'Agernite d
Calcolo terra in considerazione la rettifica dei
rispettivi strumenti derivati, che siano legati al
Sottostante, al momento effettuddeetermining
Future Exchange L'Agente di Calcolo si
impegnera ad assicurare che la posizione
economica del Portatore rimanga immutata il piu
a lungo possibile. Qualsiasi modifica verra fatta
dall'Agente di Calcolo considerando la scadenza
dei Certificates(ove applicabile) e il piu recente
prezzo disponibile per il Sottostante. Se I'Agente
di Calcolo determina che, ai sensi delle regole
della Determining Future Exchange dli
strumenti derivati oggetto del Sottostante non
saranno soggetti ad alcuna modifica, le
condizioni deiCertificatesrimarranno immutate.

I metodo di determinazione dell'lmporto di
Liquidazione e/o dell'lmporto di Scadenza
Anticipata Automatica puo anche essere
rettificato se il calcolo o la pubblicazione del
Sottostante viene cancellata nel Mercato di
Riferimento. Il metodo di rettifica per calcolare
Ilmporto di Liquidazione e/o ['Importo di
Scadenza Anticipata Automatica e il momento
iniziale della sua applicazione saranno pubblicati
in tempo utile ai sensi dell'Articolo 4 delle
Condizioni Generali.

3) Se il calcolo del Sottostante viene in
gualsiasi momento cancellato sul Mercato di
Riferimento ma ripristinato su un altro mercato
che I'Agente di Calcolo considera appropriato
secondo la sua ragionevole discrezione (il
Mercato di Riferimento Sostitutivo), I'Agente

di Calcolo potra determinare quale Sottostante
utilizzare in futuro come base per il calcolo
dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'lmporto di

Scadenza Anticipata Automatica, modificando di
conseguenza, ove applicabile, il metodo o la
formula di calcolo dell'Importo di Liquidazione
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e/o delllmporto di Scadenza Anticipata
Automatica. In tale caso, I'Agente di Calcolo ha
la facolta di modificare il metodo o la formula
per calcolare I'Importo di Liquidazione e/o
dell'lmporto di Scadenza Anticipata Automatica
per tener conto di qualsiasi differenza nel metodo
di calcolo del prezzo di riferimento o delle
condizioni di negoziazione applicabili al

Sottostante sul Mercato di Riferimento
Sostitutivo, paragonate ai metodi e alle
condizioni  applicabili  sul Mercato  di
Riferimento. I  Mercato di Riferimento

Sostitutivo e il momento iniziale della sua
applicazione saranno pubblicati in tempo utile ai
sensi dell'Articolo 4 delle Condizioni Generali.
Dal primo utilizzo del Sottostante Sostitutivo,
gualsiasi riferimento al Sottostante nel presente
Regolamento, a seconda del contesto, sara letto
come facente riferimento al Mercato di
Riferimento Sostitutivo.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante:

QD Nel caso in cui il Sottostante non sia piu
determinato e pubblicato d&ixing Sponsoma

da un altro soggetto, societa o istituzione (il
Nuovo Fixing Sponso), I'Agente per il Calcolo
avra il diritto di calcolare I'lmporto di
Liquidazione e/o [I'Importo di Scadenza
Anticipata sulla base del Sottostante cosi come
calcolato e pubblicato dal Nuo¥ixing Sponsar

In caso di nomina di un Nuowéixing Sponsar
ogni riferimento alFixing Sponsomel presente
Regolamento, in virtu del contesto, dovra essere
inteso come riferimento al NuovoFixing
Sponsor

(2) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo
pervenga alla conclusione che (i) una sostituzione
del Fixing Sponsonon é possibile, o (ii) a causa
di speciali circostanze o forza maggiore (come
catastrofi, guerre, terrorismo, sommosse,
restrizioni alle operazioni di pagamento,
recepimento nell'Unione Monetaria Europea della
valuta utilizzata per il calcolo) ed altre
circostanze che hanno un impatto simile sul

Sottostante, la determinazione attendibile del
Sottostante e impossibile o impraticabile,
'Emittente  ha il diritto di rimborsare

anticipatamente iCertificates dandone avviso
(l'avviso specifichera I'Ammontare di
Cessazione). La cessazione avra effetto al
momento dell'annuncio. SeCertificatessono in
guesto modo cancellati I'Emittente rimborsera ad
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ogni Portatore un ammontare in relazione ad ogni
Certificate posseduto in cui ammontare é
Ammontare di Cessazione in un giorno
selezionato dall'Emittente secondo buona fede e a
sua assoluta discrezione e considerando I'evento
rilevante, come determinato dall’Agente per il
Calcolo, in buona fede e a sua assoluta
discrezione. L'Ammontare di Cessazione sara
rimborsato entro 5 giorni dalla sua
determinazione aClearing Systeno all'ordine di
guest'ultimo con richiesta di inoltrarlo
immediatamente ai Portatori.

6. ESERCIZIO DEI CERTIFICATES
6.1. Esercizio automatico a Scadenza

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio che non sia
stato precedentemente rimborsato, riacquistato o
cancellato sara automaticamente esercitato alla
Data di Scadenza e trovera applicazione quanto
previsto di seguito. Il termine "esercizio" o
termini simili si intendono riferiti ad ogni
Certificate che verra automaticamente esercitato
alla data di scadenza secondo le presenti
disposizioni.

6.2. Rinuncia all'esercizio automatico a
Scadenza

6.2.1 Validita della Notifica di
all'Esercizio

Rinuncia

Nonostante quanto previsto al punto 6.1 che
precede, il Portatore avra la facolta di rinuncgiare
in tutto o in parte, all'esercizio automatico
mediante notifica di rinuncia da inviare attraverso
I'intermediario titolare del conto presso Monte
Titoli S.p.A. (I'ntermediario Correntista ).

L'Intermediario Correntista inviera la Notifica di
Rinuncia all'Esercizio, redatta secondo il modello
descritto nell'Allegato 2 al Prospetto di Base
all'Agente di Pagamento, insieme ad una copia
per I'Emittente.

La rinuncia all'esercizio deCertifcatesverra in
ogni caso eseguita in conformita alle leggi ed ai
regolamenti applicabili, inclusi i regolamenti di
Borsa Italiana, di volta in volta applicabili. In
particolare, la Notifica di Rinuncia all'Esercizio
dovra essere inviata entro le ore 10.00 della Data
di Scadenza ove il Sottostante e/o i Componenti
del Paniere siano costituiti da Azioni ltaliane o
Indici Italiani, altrimenti, entro le ore 17.00 del
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Giorno di Negoziazione successivo alla Data di
Valutazione. Una volta inviata la Notifica di
Rinuncia allEsercizio €& da considerarsi
irrevocabile.

Non sara valida ogni Notifica di Rinuncia

all'Esercizio che non sia stata inviata nel rigpett
del presente articolo e/o che non sia stata rieevut
dall'Agente di Pagamento entro il limite descritto
nel seguente capoverso.

Ove il diritto di rinuncia all'esercizio automatico
non fosse validamente esercitato, trovera
applicazione l'esercizio  automatico  dei
Certificates secondo le modalita sopra previste.

6.2.2 Valutazioni

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio incompleta
o tardivamente inviata sara considerata nulla ed
inefficace. Qualsiasi valutazione circa la validita
formale e sostanziale della Notifica di Rinuncia
allEsercizio verra effettuata dall'Agente di
Pagamento, di concerto con Monte Titoli, ed avra
valore definitivo e vincolante per I'Emittente, per
I'Intermediario Correntista e per il Portatore. Le
Notifica di Rinuncia all'Esercizio ritenute, ai
sensi di quanto precede, incomplete o non
debitamente compilate saranno considerate nulle
e inefficaci.

Nel caso in cui una Notifica di Rinuncia
all'Esercizio venga tardivamente corretta in modo
ritenuto appropriato dall'Agente di Pagamento, di
concerto con Monte Titoli, la Notifica di
Rinuncia all'Esercizio, in tal modo modificata,
verra considerata come una nuova Notifica di
Rinuncia all'Esercizio presentata nel momento in
cui le modifiche sopra menzionate sono ricevute
dall'Agente di Pagamento.

Laddove I'Agente di Pagamento, di concerto con
Monte Titoli, ritenga che la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio sia invalida o incompleta, lo stesso
si impegna a comunicare tale circostanza nel piu
breve tempo  possibile  all'Intermediario
Correntista.

Notifica  di

6.2.3 Trasmissione della

Rinuncia all'Esercizio

La trasmissione della Notifica di Rinuncia
all'Esercizio attraverso l'Intermediario Correratist
costituisce una decisione irrevocabile da parte del
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Portatore di rinuncia all'esercizio automatico dei
Certificatesin questione.

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio non puo
essere ritirata una volta ricevuta dall'Agente di
Pagamento. A seguito della trasmissione della
Notifica di Rinuncia all'Esercizio, Certificates
oggetto della stessa non possono piu essere
trasferiti.

6.3 Liquidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificates
conferisce al Portatore il diritto di ricevere
dal’lEmittente, o in sostituzione dal Garante,
attraverso l'Intermediario Correntista, I'Importo
di Liquidazione al netto delle Spese con valuta
alla Data di Pagamento, ovvero dell'lmporto di
Scadenza Anticipata Automatica in caso di
Scadenza Anticipata Automatica.

Ai fini delle presenti Condizioni di Prodotto e ai
sensi di quanto segue, il pagamento dell'Importo
di Liquidazione ovvero dell'lmporto di Scadenza
Anticipata Automatica sara effettuato dall’Agente
di Pagamento, per conto dellEmittente,
accreditando o trasferendo il rilevante importo
sul conto dell'Intermediario Correntista presso
Monte Titoli. Tale pagamento sara effettuato
secondo le procedure proprie di Monte Titoli,
come di volta in volta vigenti.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizioni
in materia tributaria ed alle leggi applicabili nel
luogo in cui il pagamento €& effettuato in
conformita alle previsioni di cui all'articolo 6

delle Condizioni Generali.

6.4 Responsabilita dell'Emittente,
delllAgente di Calcolo e dellAgente di
Pagamento. Diritti sul Sottostante

In assenza di dolo o colpa grave, I'Emittente,
I'’Agente di Pagamento e I'Agente di Calcolo non
saranno in alcun modo responsabili per errori od
omissioni nella determinazione e/o diffusione di
dati, variabili e/o parametri calcolati e/o
pubblicati da soggetti terzi e utilizzati ai sedsl
presente Regolamento.

| calcoli e le determinazioni effettuati
dal'Emittente, dallAgente = Pagamento e
dall'Agente di Calcolo, ai sensi del presente
Regolamento avranno, in mancanza di errori
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manifesti, carattere definitivo e vincolante per i
Portatori e per 'Emittente.

L'acquisto e/o il possesso dE€kertificates non
conferisce al relativo Portatore alcun diritto sul
Sottostante (sia esso di voto, di ripartizione ideg|
utili o altro) o su ogni altro tipo di bene in
relazione al quale viene calcolato I''mporto di
Liguidazione.

6.5 Spese

Qualunque tassa, imposta, commissione e/o
Spesa eventualmente dovuta in relazione al
possesso, al trasferimento ovvero all'esercizio di
ciascunTwin Win Certificate (comprese quelle
dovute all'intermediario negoziatore) saranno a
carico del rispettivo Portatore.

Con riferimento ad eventuali commissioni dovute
in connessione alla sottoscrizione Geirtificates

si rinvia a quanto previsto nelle Condizioni
Definitive.

6.6 Rischi di esercizio e di liquidazione

L'esercizio e la liquidazione d€ertificatessono
soggetti a tutte le leggi, norme e procedure
vigenti in materia alla data d'esercizio o, se del
caso, alla Data di Pagamento, cosi che
'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agente di
Calcolo non potranno essere ritenuti in alcun
modo responsabili se, nonostante l'adozione di
ogni ragionevole sforzo, sara loro impossibile
dare corso alle operazioni previste in
conseguenza dell'osservanza di tali leggi,
regolamenti o procedure. L'Emittente, I'Agente di
Pagamento e I'Agente di Calcolo non potranno in
alcun modo essere ritenuti responsabili di
eventuali azioni o omissioni verso Monte Titoli 0
altro sistema di gestione centralizzata per quel
che riguarda l'adempimento dei doveri che allo
stesso competono in relazioneCairtificates

6.7 Lotto di Esercizio

Il numero di Certificates esercitati non potra
essere inferiore al Lotto Minimo di Esercizio,
come indicato nelle Condizioni Definitive, o
diverso da multipli interi dello stesso. Ogni
tentativo di esercitareCertificatesin violazione

della presente disposizione sara nullo e
inefficace.
7 Legge regolatrice e giurisdizione
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| Certificatessono regolati dalla legge italiana.

Le corti di Milano avranno giurisdizione a
conoscere e decidere ogni controversia relativa ai
Certificates Qualora il Portatore sia un
consumatore, ai sensi dell'articolo 3 del Decreto
Legislativo n. 206 del 2005 (conosciuto come
Codice del Consumo), avranno giurisdizione le
corti della giurisdizione in cui il Portatore ha la
sua residenza o domicilio elettivo.

(D) CONDIZIONI GENERALI
1. Carattere contrattuale deiCertificates

| diritti connessi aiCertificates costituiscono
un'obbligazione contrattuale diretta, chirografaria
e non subordinata dellEmittente e si collocano
pari passunella loro categoria e con tutte le altre
obbligazioni dellEmittente, in essere e future,
dirette, chirografarie e non garantite, salve le
prelazioni ed i privilegi di legge.

Le obbligazioni delllEmittente ai sensi dei
Certificates  sono irrevocabilmente ed
incondizionatamente garantite da BNP Paribas (il
Garante).

2. Estinzione Anticipata e liquidazione
Nel caso in cui I'Emittente (i) rilevi che
'adempimento delle obbligazioni relative ai

Certificates sia divenuto contrario alla legge
ovvero, per intervenute modifiche legislative o
della  disciplina fiscale, impossibile o
eccessivamente oneroso, ovvero (i) abbia
accertato che sia divenuto contrario alla legge
ovvero, per intervenute modifiche legislative o
della  disciplina  fiscale, impossibile o
eccessivamente oneroso mantenere i propri
contratti di copertura suCertificates I'Emittente
stesso potra, a sua ragionevole discrezione,
estinguere  anticipatamente iCertificates
inviando una comunicazione ai Portatori secondo
guanto previsto all'articolo 4 delle Condizioni
Generali.

Nel caso in cui [I'Emittente estingua
anticipatamente iCertificates secondo quanto
sopra previsto, ciascun Portatore avra diritto a
ricevere, tramite il proprio Intermediario
Correntista, nei limiti delle leggi applicabili ai
sensi del Regolamento, per ogfiertificate
detenuto, un importo corrispondente all'equo
valore di mercato dello stesso, come determinato
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dall'’Agente di Calcolo che agira in buona fede e
secondo la ragionevole prassi commerciale. |l
pagamento verra effettuato secondo le modalita
comunicate ai Portatori ed in conformita alle
previsioni contenute all'articolo 4 delle
Condizioni Generali.

3. Acquisti  di
delllEmittente

Certificates da parte

L'Emittente  potra in qualsiasi momento
acquistare i Certificates sul mercato, anche
tramite offerte pubbliche di acquisto, o per
trattativa privata e potra detenere, rivendere o
procedere all'annullamento d€ertificates cosi
acquistati.

4, Comunicazioni

L'Emittente non intende diffondere informazioni
sul Sottostante successivamente all'emissione.

Salvo diversamente stabilito dalla legge, ogni
comunicazione diretta ai Portatori riguardo ai
Certificates si intendera valida se pubblicata
attraverso un avviso su un gquotidiano nazionale,
o sul sito internet dellEmittente indicato nelle
Condizioni Definitive.

A seguito dell'lammissione a quotazione dei
Certificates qualsiasi cambiamento/modifica o
informazione sostanziale conness&artificates
sara pubblicata da Borsa Italiana S.p.A., tramite
awviso secondo quanto previsto dalla normativa,
anche di natura regolamentare, dell'ordinamento
italiano.

5. Nomina e revoca dellAgente di
Calcolo e dell'Agente di Pagamento

5.1 Agente di Calcolo

L'Emittente si riserva il diritto di nominare un
nuovo ente che svolga le funzioni di Agente di
Calcolo, posto che la revoca del mandato diverra
efficace solo successivamente alla nomina del
nuovo Agente di Calcolo.

La nomina, sostituzione o revoca deve essere
comunicata ai Portatori secondo le disposizioni
contenute all'articolo 4 delle Condizioni Generali.

L'Agente di Calcolo (ad esclusione del caso in
cui tale ruolo venga svolto dall'Emittente stesso)
agisce in via esclusiva per conto dell'Emittente e
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non pud assumere obblighi o doveri né alcun
rapporto di mandato con rappresentanza o
fiduciario nei confronti dei Portatori.

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente di Calcolo
puo, con il consenso dellEmittente, delegare le
proprie attivitd ad un soggetto terzo. L'eventuale
delega non implica esonero o limitazione della
responsabilita dell'’Agente di Calcolo.

5.2 Agente di Pagamento

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire o
revocare il mandato allAgente di Pagamento
ovvero di nominare ulteriori Agenti di
Pagamento, posto che la revoca del mandato
diverra efficace successivamente alla nomina in
Italia di un nuovo Agente di Pagamento.

La comunicazione relativa alla nomina,
sostituzione o revoca dell'Agente di Pagamento
deve essere effettuata ai Portatori secondo le
disposizioni contenute all'articolo 4 delle
Condizioni Generali.

L'Agente di Pagamento agisce in via esclusiva
per conto dellEmittente e non pud assumere
obblighi o doveri né alcun rapporto di mandato
con rappresentanza o fiduciario nei confronti dei
Portatori.

5.3 Modifiche al Regolamento

L'Emittente potra apportare modifiche al
Regolamento senza necessita di ottenere |l
preventivo consenso dei Portatori e con le
modalita che riterra ragionevolmente opportune,
purché tali modifiche non peggiorino i diritti oi gl
interessi dei Portatori e siano intese a correggere
un errore manifesto o acclarato ovvero finalizzate
a eliminare ambiguita od imprecisioni nel testo.

La comunicazione relativa a tale modifica deve
essere effettuata al Portatore secondo le
disposizioni contenute all'articolo 4 delle
Condizioni Generali.

6. Imposte e tasse

Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 1986
n. 917 (TUIR), e del Decreto Legislativo 21
Novembre 1997 n. 461, se linvestitore é
residente in Italia ed e (i) una persona fisica che
non svolge un‘attivitd d'impresa alla quale i
Certificates siano connessi; (ii) una societa di
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persone 0 un'associazione di cui all'art. 5 del
TUIR, che non svolga attivita commerciale (con
I'esclusione delle societa in nome collettivo, in
accomandita semplice e di quelle ad esse
equiparate); (iii) un ente privato o pubblico,
diverso dalle societa, che non abbia per oggetto
esclusivo o principale l'esercizio di attivita
commerciale; o (iv) un soggetto esente
dall'imposta sul reddito delle persone giuridiche,
le plusvalenze derivanti dalla cessione o dalla
liquidazione deiCertificates sono soggetti ad
un'imposta sostitutiva ad aliquota pari al 12.5%.

Quando linvestitore italiano & una societa o un
ente commerciale le plusvalenze derivanti dai
Certificates stessi non saranno soggette ad
imposta sostitutiva, ma devono concorrere a
determinare il reddito imponibile dell'investitore
stesso ai fini IRES.

In conformita ad una differente interpretazione
della vigente normativa fiscale, Certificates
potrebbero essere considerati come titoli "atipici”
ai sensi e per gli effetti dell’Articolo 5 del
Decreto Legge 30 settembre 1983, n. 512,
convertito nella Legge 25 novembre 1983, n.
649, e i pagamenti di importi di liquidazione,
premi e gli altri proventi relativi aCertificates
potranno essere assoggettati a ritenuta in Italia,
con l'aliquota del 27%.

7. Ulteriori emissioni

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, in
gualsiasi momentoCertificates aggiuntivi alle
medesime condizioni, senza approvazione dei
Portatori, in modo che si consolidino con i
Certificates gia emessi a formare una singola
serie fungibile insieme a questi ultimi. In questo
caso il termine Certificates include anche tal
Certificatesaggiuntivi.

8. Sostituzioni dell'Emittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionewol
discrezione e senza il preventivo assenso dei
Portatori) di sostituire a se stesso quale obldigat
principale in relazione &Certificatesuna societa
allo stesso collegata o da questo controllata (il

Sostituto) subordinatamente alle seguenti
condizioni:
. che le obbligazioni assunte dal Sostituto,

in relazione aiCertificates siano garantite da
BNP  Paribas, <che si €& impegnata
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irrevocabilmente ed incondizionatamente a
garantire tali obbligazioni sottoscrivendo la
garanzia fornita in bozza a Borsa Italiana S.p.A.
in sede di rilascio del giudizio di ammissibilita
del Programma,;

. tutte le azioni, le condizioni e le attivita
che siano rispettivamente da intraprendere, da
soddisfare e da eseguire (compreso l|'ottenimento
dei permessi eventualmente necessari), al fine di
assicurare che iCertificates rappresentino
obbligazioni legali, valide e vincolanti del
Sostituto, siano state intraprese, adempiute ed
eseguite e rimangano valide e vincolanti;

. 'Emittente abbia comunicato detta
sostituzione a Borsa ltaliana e ai Portatori con
almeno 30 giorni di anticipo rispetto alla data
della prospettata sostituzione, secondo quanto
previsto all'articolo 4 delle Condizioni Generali.

In caso di sostituzione dellEmittente, ogni
riferimento  allEmittente che ricorre nel
Regolamento andra interpretato, da quel

momento in poi, quale riferimento al Sostituto.

9. Efficacia  delle

Regolamento

disposizioni  del

La nullitd di una o piu delle disposizioni
contenute nel Regolamento non determinera la
nullita delle altre disposizioni ivi contenute.

10. Definizioni

I termini che iniziano con la lettera maiuscola
non definiti nelle presenti Condizioni Generali
avranno il significato loro assegnato nelle
Condizioni di Prodotto.

I Certificates non sono stati e non saranno
registrati ai sensi delloUnited States Securities
Act del 1933, cosi come modificato, o ai sensi
di alcuna regolamentazione finanziaria in
ciascuno degli stati degli Stati  Uniti
d’America. Né la Securities and Exchange
Commissionné altra autorita di vigilanza negli
Stati Uniti d’America ha approvato o negato
I'approvazione ai Certificatesdi cui al presente
Regolamento.



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base Twin Win

APPENDICE 2 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE "  TWIN WIN
CERTIFICATES"

Se le Condizioni Definitive non sono incluse nedgpretto di Base (o in un supplemento), queste
ultime sono fornite all'investitore ed inviate atlempetente autorita in relazione ad ogni offerta
e/o quotazione entro il giorno prima dell'iniziollddferta e, in ogni caso, in conformita alle
leggi applicabili. Inoltre, il prezzo e la quantithegli strumenti finanziari possono, se non
conosciuti al momento della pubblicazione del petgp di base, essere inserite in awvisi
integrativi. Infine, in conformita all'articolo Z6.del Regolamento 809/2004/CE, le Condizioni
Definitive possono, se contenute in un documenfmarsto, contenere alcune informazioni
incluse nel prospetto di base approvato.

Si veda il modello di Avviso Integrativo contenentde Condizioni Definitive, che deve
essere usato per ciascuna offerta e/o quotazioneCertificatesai sensi del Programma.

* * %

S
s BNP PARIBAS

Condizioni Definitive
Relative all'[offerta e/o quotazione] di o] TWIN WIN CERTIFICATES
[o]
emessi da
BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

(in qualita di Emittente)

edincondizionatamente ed irrevocabilmente garantiti da
BNP PARIBAS
(in qualita di Garante)

ai sensi del Programma di offerta e/o quotazione
di " TWIN WIN CERTIFICATES" ai sensi del relativo Prospetto di Base, composidalle
seguenti Sezioni: I) Nota di Sintesi ; Il) Informazoni sul'Emittente e sul Garante, il cui
Documento di Registrazione € incorporato per riferinento; 1l) Informazioni sugli
strumenti finanziari, I'offerta e la quotazione.

Condizioni Definitive depositate presso CONSOB inata [e]

La pubblicazione delle Condizioni Definitive tran@itun Avviso Integrativo non comporta
alcun giudizio della Consob sull'opportunita delfivestimento proposto e sul merito dei dati
e delle notizie allo stesso relativi. Le informagiaccomplete sull'Emittente e sull'Offerta e/o
Quotazione sono ottenibili solo con la consultazeonongiunta del Prospetto di Base e delle
Condizioni Definitive. Il Prospetto di Base e le @dizioni Definitive sono a disposizione del
pubblico gratuitamente presso la sede italiana dB Paribas, Piazza San Fedele 2, Milano.
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Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive smraltresi disponibili sui siti internet
dellEmittente  www.eqdpo.bnpparibas.com e www.pittiddborsa.com [nonché del
Responsabile del Collocamento e dei Collocatori eomi seguito definiti] [indicare siti
internet rilevanti dei collocatori ovvero] [di se@o indicati ai punti 25 e 26].

* k%

I Certificatesnon sono stati e non saranno registrati ai sensietlo United States Securities
Act del 1933, cosi come modificato, o ai sensi di at@iregolamentazione finanziaria in
ciascuno degli stati degli Stati Uniti d'’America. N la Securities and Exchange
Commission (la SEC) né altra autorita di vigilanza negli Stat Uniti d'’America ha
approvato o negato l'approvazione aiCertificateso si € pronunciata sull'accuratezza o
inaccuratezza del Prospetto di Base e/o delle Cozdini Definitive.

L'offerta deiCertificatese effettuata esclusivamente in Italia e non n8tdti Uniti d’America

0 nei confronti di alcun cittadino americano o settyg residente negli Stati Uniti d’/America o
soggetto passivo d'imposta negli Stati Uniti d'Aiceeed il presente documento non puo essere
distribuito negli Stati Uniti d'’America.

* k%

Il presente documento costituisce le Condizioniigve relative all'offerta e/o quotazione dei
TWIN WIN Certificatesli seguito descritti. Esso deve essere letto corngmente al Prospetto
di Base (compresi i documenti inclusi medianteririfiento), al Documento di Registrazione
depositato presso CONSOB in data 2 luglio 2@G08eguito di approvazione comunicata con
nota n. 9061318el 2 luglio 2009, incluso mediante riferimentcaaBezione I, del Prospetto
di Base relativo al Programma™WIN WINCertificatesdepositato presso la CONSOB in data
4 gennaio 2010, a seguito di approvazione comumicah nota n. 9105432 del 23 dicembre
2009, che insieme formano il Prospetto di Basdiwel@rogramma di WIN WINCertificates

(il Prospetto di Basg.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamenteregolamento qui di seguito allegato,
costituiscono il Regolamento d&ertificatesin oggetto.

| termini di seguito utilizzati e non direttamerdefiniti hanno lo stesso significato attribuito
loro nel Prospetto di Base.

Si riporta di seqguito il paragrafo "Fattori di Rmg" di cui alla Sezione Ill, Capitolo 2 del
Prospetto di Base, ed ogni riferimento alle " Caiatii Definitive" va inteso come riferito alle
presenti Condizioni Definitive.

Nel prendere una decisione di investimento gli istieori sono invitati a valutare gli specifici
fattori di rischio relativi allEmittente, ai settd di attivita in cui esso opera, nonché agli
strumenti finanziari proposti. | fattori di rischiodescritti nelle presenti Condizioni Definitive
devono essere letti congiuntamente alle altre infa@zioni di cui al Prospetto di Base, ivi
inclusi gli ulteriori fattori di rischio di cui al Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative all'Emittente,gli investitori sono invitati a prendere
visione del Documento di Registrazione e dei docatha disposizione del pubblico, nonché
inclusi mediante riferimento nel Prospetto di Baseome indicato nei Capitoli del
Documento di Registrazione e di cui alle Condizid»finitive.
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FATTORI DI RISCHIO

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE ESSENZI ALI DEI TWIN
WIN CERTIFICATES

| Certificatesnon offrono alcun rendimento garantito.

| Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (cigpe
[automatico a scadenza] [alla Data di Scadenzecipatia Automatical).

| Certificatessono:

[del tipo "quantd (i Quanto Twin Win Certificateg, ossiaCertificatesil cui Sottostante
qualunque sia la valuta del mercato di riferimenteiene sempre valorizza
convenzionalmente in EuroQuantoTwin WinCertificates quindi, permettono all'investitol:
di neutralizzare il rischio di cambio @ischio di Cambio derivante da fluttuazioni del Tas
di Cambio. ]

[del tipo "non-quantd (i Twin Win Certificate9; ossiaCertificatesil cui Sottostante non vie
sempre valorizzato convenzionalmente in Euro. Taditificates possono essere, quin
soggetti al Rischio di Cambio; si rinvia alla Semoalll, paragrafo 2.1.1 "Rischio di camh
specifico relativo arwin WinCertificates.]

| Certificates permettono all'investitore di poter ottenere undimento se il valore d
Sottostante alla Data di Valutazione sia pari oesiope rispetto al Valore di Riferimen
Iniziale, qualsiasi sia stato I'andamento del Stditate precedentemente a tale data.

Inoltre € possibile ottenere un rendimento@eitificatesanche se il valore del Sottostante
data di Valutazione sia inferiore rispetto al Valali Riferimento Iniziale, purché il Sottosta
non abbia mai raggiunto o sia sceso al di sottendileterminato valore (Walore di Knock-
out) durante il Periodo di Osservazione dd&nock-out ovvero alla Data
Valutazione(Evento di Knock-Oul.

L'investitore realizzera tuttavia una perdita nels@ in cui alla data di Valutazione
Sottostante abbia un valore inferiore rispetto alove di Riferimento Iniziale e se
Sottostante abbia raggiunto ovvero sia sceso sbtth del Valore dknock-outnel Periodo d
Osservazione ddknock-outovvero alla Data di Valutazione (verificandosital modo u
Evento di Knock-ou}. In tale scenario la perdita delle somme investiara totald
nell'eventualita in cui il valore del Sottostantia ®ata di Valutazione sia pari a zero.

Pertanto, nella valutazione dell'investimento, ipalare importanza riveste, tra l'altro, il valg
al quale é fissato il Valore dinock-outrispetto al Valore di Riferimento Iniziale, noncthé
valore al quale sono state fissate la Partecipazldp e la Partecipaziondown sulla
performance del Sottostante, che determinano l'entita del ineedto potenziale de
Certificates

[Opzione Cap

| Certificates prevedono unCap: in tal caso, I'Importo di Liquidazione non potegserd
superiore ad un valore massimo predefinito Gap), indicato nelle presenti Condizioffi
Definitive, anche nell'ipotesi gierformancepositiva del Sottostante. Di conseguenza, in
caso, la possibilita per l'investitore di profigadellaperformancepositiva del Sottostante saje
limitata.]
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FATTORI DI RISCHIO

[Opzione Autocallable

| Certificates prevedono che, al verificarsi dellEvento di Scatde Anticipata Automaticy
saranndiquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare il Portatore ricevera alla Datalfd
Scadenza Anticipata Automatica, I'lmporto di ScadeAnticipata Automatica, pari al Prez
di Emissione eventualmente maggiorato di un premwdmne specificato nelle prese|jti
Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiceerificarsi del seguente evento: [ad
delle], Jad ogni], Data/e di Osservazione della dg8caa Anticipata Automatica, seco
guanto indicato nelle presenti Condizioni Defirgtiil Valore di Riferimento del Sottosta
sia superiore o pari al Valore di Scadenza AntieipAutomatica, come specificato ne
presenti Condizioni Definitive.]

Per una migliore comprensione dello strumento freio si fa rinvio alla Sezione I
Capitolo 2, paragrafo 2.E§emplificazioni del funzionamento dei Certificatelsesempi dell
variazioni di valore dell'investimentalel Prospetto di Base (i) per la descrizione ideggnari
di rendimento, , (ii) per la descrizione della ripgone delle varie componenti opziona
costitutive deiCertificates

RISCHI GENERALI

Si invitano gli investitori a leggere attentamenseguenti fattori di rischio, prima di qualsidgp
decisione sull'investimento, al fine di comprenderittori di rischio generali e specifi
collegati ad un investimento nélertificates oggetto del presente Prospetto di Base
all'esercizio dei rispettivi diritti.

Si invitano altresi gli investitori a leggere atsmente il presente Prospetto di Bajs
unitamente alle ulteriori informazioni contenutel m@ocumento di Registrazione relati
all'Emittente ed incluso mediante riferimento nedgente Prospetto di Base ed, in particola
fattori di rischio e le avvertenze per gli investitivi contenute.

| Certificatessono strumenti finanziari derivati la cui rischit@gmplica che l'investitore poss
alla Data di Scadenza, non recuperare in tuttopaite le somme investite néertificates(si
veda, di seguito, il "Rischio di perdita delle soeimvestite").

| Certificatessono caratterizzati da una rischiosita molto @kevlacui apprezzamento da pa|

Y

dell'investitore & ostacolato dalla loro compléssiE quindi necessario che linvestitre

concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumsolb dopo averne compreso la natura
grado di esposizione al rischio che essi comportdfiovestitore deve considerare che
complessita deCertificatespuo favorire I'esecuzione di operazioni non appade.

| Certificatesnon prevedono il pagamento di interessi o dividlendon generano redditi
entrate correnti. Le potenziali svalutazioni di @krtificatesnon possono essere compengja
con altri guadagni provenienti dagli stessi.

| potenziali investitori che intendano investira @ertificatesa fini di copertura contro risc
di mercato associati al Sottostante, dovrebbereress conoscenza della complessita di
strategia di copertura del genere. Il valore extni deiCertificates ad esempio, ed il valolj
del Sottostante potrebbero non correlarsi perfetiden
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FATTORI DI RISCHIO

L'investimento neiCertificatesé consigliato a chi ha esperienza in operazionstsumenti
finanziari di tal genere e sul relativo Sottostante

Gli investitori dovrebbero ben comprendere i risgégociati ad un investimentoQertificates
prima di effettuare investimenti di tal genere.i Tialchi includono, tra gli altri, rischi propri d
mercato azionario e obbligazionario, rischi connela volatilita del mercato e/o al Tasso
Cambio (ove applicabile), rischi connessi ai tadisinteresse, rischi politici, economici

regolamentari, nonché una combinazione degli st@siinvestitori dovrebbero assumerefjle

relative decisioni solo dopo aver valutato, insieanpropri consulenti, anche legali e fiscali, i
'opportunita di un investimento nélertificates anche alla luce della propria situazi
finanziaria e patrimoniale, (i) le informazionirfote nel presente documento, nonché (iii
tipologia del Sottostante.

FATTORI DI RISCHIO CONNESSI Al CERTIFICATES
[Rischio di cambio specifico relativo aiTwin Win Certificates

L'investimento neiTwin Win Certificates che non sianoQuanto pud comportare risc
riguardanti il Tasso di Cambio. La Valuta di Rifeento del Sottostante puo essere, inf
diversa dall'Euro, che rappresenta la Valuta duldgzione deCertificates Qualora la Valuts
di Liguidazione non corrisponda alla Valuta di Rifeento del Sottostante, I'Importo
Liquidazione verra convertito nella Valuta di Ligazione sulla base del relativo Tassd
Cambio.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati datofi della domanda e dell'offerta
mercati internazionali che sono influenzati dadiatnacroeconomici, speculazioni, interve
governativi o delle banche centrali (compresa lGeipione di controlli e restrizioni valutar
Fluttuazioni nei Tassi di Cambio possono influerzavalore deiCertificates

La Valuta di Riferimento del Sottostante d@uanto Twin Win Certificatesiene sempry
convenzionalmente espressa in Euro, senza applieazdi alcun Tasso di Camb
permettendo quindi al Portatore di neutralizzaRisichio di Cambio. Non puo, tuttavia, esg
escluso a priori che fluttuazioni nei cambi possamere effetti negativi sullandamento

Sottostante e quindi, indirettamente, anche @uanto Twin WinCertificates Per ulteriori
esemplificazioni, si rinvia al paragrafo 2.2 delospetto di Base Hsemplificazioni de
funzionamento dei Certificates ed esempi delleazéni di valore dell'investimentd

Rischio di perdita delle somme investite

Nel caso in cui Igperformancedel Sottostante sia negativa l'investimento @eitificatesé
soggetto al rischio di perdita delle somme investit

Nell'eventualita che il valore del Sottostantea &lata di Valutazione, sia pari a zero, il val
del Certificatesara pari a zero.

Si segnala, inoltre, che il rischio di perdita delomme investite & influenzato, per qua
riguarda iTwin WinCertificatesche non sianQuanto,dal Tasso di Cambio. [A tale riguard
si rinvia al precedente paragrafo].

Rischio di prezzo - valore del Sottostante ed altelementi che determinano il valore de
Certificates

Il valore deiCertificatesdipende in misura significativa dal valore delt8stante al quale
Certificates sono correlati. A parita di altri fattori che haninfluenza sul prezzo d
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Certificates una diminuzione del valore del Sottostante ddveetbeterminare una diminuzio
del prezzo deCertificates(e viceversa in caso di aumento).

In particolare, in presenza di ungerformancenegativa del Sottostante e del verificg
dell'Evento diKnock out il Portatore ricevera un ammontare inferiore etgp allammontars
investito.

Il valore del Sottostante puo variare nel corso téehpo e pud aumentare o diminuire
dipendenza di una molteplicita di fattori. In t@inso, cambiamenti nel valore del Sottost
avranno effetto sul prezzo di negoziazione @eitificates ma non €& possibile prevedere s
valore del Sottostante subira delle variazioniimanto o in diminuzione. | dati storici relat
all'andamento del Sottostante non sono indicagél/sdo andamentoituro..

In ultima analisi, si pud affermare che il valor @ertificatesnon & determinato unicame
dalle variazioni nel valore del Sottostante o, eosda dei casi, dei Tassi di Cambio.
altresi influenzato da altri fattori che comprenalotma gli altri, la durata residua (che potrel
essere ridotta dall'Emittente al verificarsi dietatinate circostanze tramite una comunicaz
di annullamento - si vedano al riguardo i succegsvagrafiRischio di estinzione anticipata
liquidazione, Rischio di Eventi di Turbativa del fMdato, Rischio di annullamento dg
Certificates a seguito di Eventi Rilevanil livello generale del tasso di interesse, riegfienza
ed intensita delle oscillazioni di prezzo relatie¢ Sottostante, le attivita commerci
dell’Emittente del Sottostante, le contrattazigaculative ed altri fattori. Si veda al riguarddg
descrizione delle caratteristiche salienti @eirtificatescontenute nel Prospetto di Base ¢
simulazioni relative al valore d€élertificatesal variare del valore del Sottostante. Per ulte
esemplificazioni, si rinvia al paragratssemplificazioni dei rendimenti

Rischio legato all'Evento diKnock-out

| Certificates permettono all'investitore di ottenere, a scadenmalmporto di Liquidaziong
legato anche al fatto che il Sottostante non abiziaraggiunto, o sia sceso al di sotto di,

barriera predeterminata, durante il Periodo di @sstone ovvero alla Data di Valutazio
(I'Evento di Knock-oui.

In tal senso, I'l'mporto di Liquidazione che sarggia agli investitori a scadenza, dipendera
valore a cui I'Emittente decidera di fissare tadgriera, essendo tanto meno improbabil
verificarsi dell'Evento dKnock-out quanto piu il Valore dknock-outsia vicino al Valore d
Riferimento Iniziale del Sottostante.

[Rischio relativo al Fattore di Partecipazione

Nel caso in cui sia previsto il Fattore di Partecipne, il rendimento deCertificates
dipendera, oltre che dai fattori tipici dd@win Win Certificates anche da un fattore

partecipazione (iFattore di Partecipazione) indicato nelle presenti Condizioni Definiti

che verra applicato all@erformancedel Sottostante ai fini della determinazione tefforto di
Liquidazione. [In particolare, poiché le presentin@izioni Definitive prevedono un Fattore
Partecipazione inferiore al 100%, la possibilita [iavestitore di profittare dellperformance
positiva del Sottostante & limitata al Fattore dirt€cipazione specificato nelle presq
Condizioni Definitive. ]

Rischio di liquidita

| Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, p@rpud verificarsi che il prezz
di tali strumenti finanziari possa essere condiaiordalla limitata liquidita degli stessi.
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Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra ciferimento a ciascuna Serie (a) richiedfjre
l'ammissione a quotazione presso il Mercato Telemalkei "'Securitiseerivatives (SeDeX)
organizzato e gestito da Borsa lItaliana S.p.A.nza&etuttavia garantire che esse verrafino
ammesse a quotazione in tale mercato - o (b) peveedlla sola offerta al pubblico senfta
richiedere I'ammissione a quotazione della stesssp il SeDeX, o (¢) procedere alla offer{jj e
successivamente richiedere 'ammissione a quotzielta stessa presso il SeDeX.

[Nel caso di quotazione, I'Emittente, anche transitggetti terzi all'uopo incaricati cq
riferimento al ruolo dimarket makerper i Twin Win Certificates (il Market Makero lo
Specialista sul Mercato SeDeX), si impegnera neifroati di Borsa Italiana S.p.A
all'osservanza del Regolamento dei mercati orgahizzgestiti da Borsa ltaliana S.p.A., djpe
prevede l'impegno ad esporre in via continuativeugie le Serie quotate proposte in acquisjp
proposte in vendita a prezzi che non si discodtiadoro in misura superiore al differenzigjle
massimo indicato nelle Istruzioni (obblighi gpread, per un quantitativo almeno pari al loffjo
minimo di negoziazione determinato da Borsa ltaliaB.p.A. e secondo la tempistifia
specificata nelle Istruzioni medesime. Borsa Itai&.p.A. indica nelle Istruzioni i casi in qjii
gli obblighi di spreadnon si applicano, anche con riferimento a spedafitnparti o segmen

di negoziazione, tenuto conto, tra l'altro, dej@logia degli strumenti finanziari in questiongj|e
delle modalita di negoziazione del SottostantenfRéeinoltre nelle facolta di Borsa Italiallg
S.p.A. riconoscere esenzioni specifiche a tali ighidl]

[Nelle ipotesi in cui iCertificatessiano quotati presso il SeDeX o altri mercati ragwntati,
oppure negoziati in sede di negoziazione discifdiialla normativa di volta in volta vigentdfle
'Emittente assuma l'onere di controparte nei confr del Portatore, si segnala chdf| i
Certificatespotrebbero comunque presentare problemi di licuigier cui potra verificarsi ¢

il prezzo di tali strumenti finanziari possa esseomdizionato dalla limitata liquidita deg
stessi. |

Rischio connesso all'ipotesi di Sottostante costito da Paniere

L'investitore deve tenere presente che nel casaiiit Sottostante sia costituito da un Panigfre,
il valore e il rendimento deCertificatesdipendono dal valore di ciascun Componenteffdel
Paniere, dalla ponderazione attribuita a ciasclomgbnente del Paniere e dalla correlazifine
tra i singoli Componenti del Paniere.

Il Portatore deve tenere presente che in casordefa quanto maggiore € la correlazione {Ja i
Componenti del Paniere tanto maggiore sara lailitéladel valore del Paniere, e dunque [jlel
prezzo delCertificate. In particolare saranno amplificati gli effetti #ti o ribassist
dell'andamento di tali Componenti del Paniere sildne del Paniere stesso.

Rischio di costi relativi a commissioni o altre spse

L'investitore potrebbe dover sostenere commissieadi altri oneri operativi in sede J
sottoscrizione, di cui & data informativa nellegemi Condizioni Definitive, nonché in sedeffi
successive eventuali operazioni di acquisto o ‘aragiCertificates Tali costi (in particolarg

in caso di un basso valore dell'operazione) pogabbomportare un onere comparativamente
alto, riducendo in tal modo, in maniera signifigatil'lmporto di Liquidazione delertificates

A tale proposito, si segnala che, ove linvestitooa ritenesse finanziariamente convenigte
ricevere I'lmporto di Liquidazione, potra rinunaieinviando una Notifica di Rinuncia, ai serfsi
delle previsioni di cui all'articolo 6.2 delle Cadmidni di Prodotto del Regolamento gji
Certificates Si consiglia pertanto agli investitori di informsa sui costi aggiuntivi ch
potrebbero dover essere sostenuti in occasionaatglisto o della vendita d€kertificates

Rischio di assenza di interessi o dividendi
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| Certificatessono strumenti finanziari derivati che non danirittd a percepire interessi
dividendi. Eventuali perdite di valore degrtificate non possono, pertanto, essere compeljsate
con altri profitti derivanti da interessi o dividdirmaturati.

Rischio emittente ed assenza di garanzie specificepagamento

L'investimento neiCertificatese soggetto al rischio emittente, vale a dire \adtdualita chg
'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garamger effetto di un deterioramento della Iffo
solvibilita, non siano in grado di corrispondedenporto di Liquidazione deCertificatesa
scadenza, ovvero I'Importo di Scadenza Anticipatd&oatica. Si invitano gli investitori
leggere attentamente il Documento di Registraziedein particolare le avvertenze (fi
contenute per una descrizione dellEmittente édeante.

Con riferimento alla corresponsione dell'lmporto Lldguidazione dovuto in relazione i
Certificatesgli investitori possono fare affidamento sullavéalita dell'Emittente, ovvero i
sua sostituzione del Garante, senza priorita tispagli altri creditori non privilegiat
dellEmittente stesso, ovvero in sua sostituzioeé @arante. In caso di insolvenza [fia
del'Emittente sia del Garante, il Portatore sara rmero creditore chirografario e n
beneficera di garanzia alcuna per la soddisfazideé proprio credito nei confron
dell’Emittente e del Garante.

[Rischio legato alla scadenza anticipata automatig@utocallable

Nell'ipotesi di Evento di Scadenza Anticipata Autttina, i Certificatessaranno rimborsa
anticipatamente e gli investitori riceveranno data di Scadenza Anticipata Automatiffg,
I'Importo di Scadenza Anticipata Automatica.

In tale circostanza, l'investitore ha il rischio mthn poter beneficiare a pieno o affatto (el
rendimento delCertificates e di ridurre o addirittura annullare i benefi@lld strategia d
investimento adottata. | potenziali investitori deg valutare il rischio di reinvestimento dfa
luce delle alternative d'investimento disponililiguel momento sul mercato.]

[Rischio relativo al Cap

| Certificates prevedono unCap. In tal caso, I'Importo di Liquidazione non poteaserg
superiore ad un valore massimo predefinito Gap), indicato nelle presenti Condizioffi
Definitive, anche nell'ipotesi dierformancepositiva del Sottostante. Di conseguenza, irfjtal
caso, la possibilita per l'investitore di profigadellaperformancepositiva del Sottostante s3
limitata e non potra superare il valore stabiligd'Bmittente come&ap.]

Rischio di modifiche al regolamento

L'Emittente potra apportare, previa comunicazion®asa Italiana S.p.A., modifiche (il
Regolamento senza necessita di ottenere il prexentinsenso degli investitori, purché {jili
modifiche non peggiorino i diritti o gli interesdegli investitori e siano intese a correggergjun
errore manifesto o acclarato ovvero finalizzatdimieare ambiguita od imprecisioni nel tegjjo
(si veda, per maggiori dettagli, l'articolo 5.3ldeCondizioni Generali di cui al Regolame

dei Certificates.

Rischio di restrizioni alla libera negoziabilita
I Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi diftlited States Securities Adel
1933, come modificatoSecurities Ac), 0 ai sensi di alcuna regolamentazione finareidr

qualsiasi statoNé la Securities and Exchange Commissiga SEC) né altra autorita @
vigilanza negli Stati Uniti d'America ha approvatonegato I'approvazione agli strumefjti
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finanziari di cui al presente Prospetto di Base ioespronunciata sull'accuratezza
inaccuratezza del presente Prospetto di Base; nméedaziazione deCertificates é statg
approvata dall&nited States Commodity Futures Tradi@gmmission(CFTC) ai sensi delld
United States Commodity Exhange A€ommodity Exchange Act). NessunTwin Win
Certificate o interesse ad esso correlato, pud essere offemaluto, rivenduto o consegna

direttamente o indirettamente negli Stati Uniti miérica a cittadini americani (ovvero [

conto o a favore di questi) ovvero ad altri sodgette li offrano, vendano, rivenda
consegnino, direttamente o indirettamente neglii &taiti d'’America a cittadini america
(ovvero per conto o a favore di questi). NesSentificate pud essere esercitato o riscattatg

(o per conto di) un cittadino americano o di ungsitp che si trovi negli Stati Uniti d'Americfj.

| soggetti che verranno in possesso del preseatspito, delle Condizioni Definitive ovve
dei Certificates sono personalmente obbligati ad informarsi sulstrizioni alla libera
negoziabilitd e a conformarsi ad esse.

Rischio di imposizione fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relati alla corresponsione dell'lmporto di
Liguidazione sono calcolati sulla base del regimeistale in vigore alla data dellg
Condizioni Definitive

Non é possibile prevedere se il regime fiscaleashiise del quale i valori netti relativi
corresponsione dell'lmporto di Liquidazione, vigeatla data di pubblicazione delle specifi
Condizioni Definitive, potra subire modifiche dutara vita deiCertificatesné puo esse
escluso che, in caso di modifiche, i valori natticati con riferimento aCertificatespossang
discostarsi, anche sensibilmente, da quelli chensar effettivamente applicabili Gertificates
a scadenza.

A tale proposito, il Capitolo 4, paragrafo 4.1.1dl ®Prospetto di Base, riporta una br¢
descrizione del regime fiscale proprio della saftiagone, detenzione e cessione

Certificatesper certe categorie di investitori, ai sensi déflgislazione tributaria italiana [Jp

della prassi vigente alla data di pubblicazioneRtelspetto di Base medesimo, fermo rests
che le stesse rimangono soggette a possibili candnih che potrebbero avere effé
retroattivi.

Con riferimento a ciascuna serie Certificates eventuali modifiche al regime fiscale di ¢
sopra vengono descritte nelle Condizioni Definitive

Rischio connesso al fatto che I'Emittente non compsera gli investitori qualora debba
dedurre imposte fiscali dai pagamenti relativi aiCertificatesovvero sia necessario fornire
informazioni sugli investitori o sui pagamenti reldivi ai Certificates

Sono a carico del Portatore le imposte e le tggesenti e future, che per legge colpiscal
Certificates

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendagessarie, gli investitori riceveranno
importo inferiore a quello cui avrebbero avutottliriquale pagamento relativo@ertificatesa
scadenza ovvero alla Data di Scadenza Anticipatariatica, ove prevista nelle Condizi
Definitive.

importi che dovra trattenere. In nessun caso peBsere decisa qualsiasi trattenut
ragionevole discrezione dell'Emittente.
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Si veda la Sezione Ill, Capitolo 4, paragrafo #41del Prospetto di Base per ulteri
informazioni.

Rischio di eventi di turbativa di mercato

I Regolamento contiene, con riferimento @ertificates offerti e/o quotati ai sensi d
Prospetto di Base, lindicazione dei criteri di edetinazione del valore del Sottosta
nell'ipotesi di Eventi di Turbativa di Mercato chigguardino il Sottostante (si veda,
maggiori dettagli, l'articolo 5.1 delle Condiziordel Prodotto del Regolamento
Certificateg. Tali criteri saranno applicabili salvo ove disamente specificato nelle pres
Condizioni Definitive.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni camprontati al principio di buona fede ed a
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndiatrare il piu possibile gli effetti distorsivi ¢
tali eventi.

Rischio di annullamento deiCertificatesa seguito di eventi rilevanti

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti "&mti Rilevanti” relativi al Sottostante (si ve(gp

per maggiori dettagli, l'articolo 5.2 delle Condizi del Prodotto del Regolamento (
Certificate3, I'Agente di Calcolo potra annullareQertificates corrispondendo a ciasc
Portatore, per ognfwin Win Certificate detenuto, un importo corrispondente al valorg
mercato delfwin WinCertificate medesimo, come determinato dall'Agente di Calebleens
dell'articolo 5.2 delle Condizioni del Prodotto deékgolamento deCertificates L'Agente di
Calcolo dovra darne comunicazione non appena plessd) comunque, in conformi
all'articolo 4 delle Condizioni Generali del Reguoknto deiCertificates

Rischio di assenza di informazioni relative all'andmento del Sottostante

Le informazioni sul Sottostante e sull'andamentbngedesimo sono disponibili su canali
informazione disponibili al pubblico indicati neltidevanti Condizioni Definitive. l'investitorg
pertanto, dovra reperire le informazioni necessagmde valutare il proprio investimen
attraverso tali canali informativi a disposiziore dubblico.

Rischio di sostituzioni

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexaliscrezione e senza il preventivo assg
degli investitori) di sostituire (1) a se stessmalg obbligato principale in relazione

Certificates una societa allo stesso collegata o da questtrotlata a condizione che, t(fp

l'altro, le obbligazioni assunte dal sostituto, rielazione aiCertificates siano garantitg
irrevocabilmente e incondizionatamente dal Garaatehe I'Emittente abbia comunicato dg
sostituzione a Borsa Italiana S.p.A. ed agli intestdei Certificatescon almeno 30 giorni ¢
anticipo rispetto alla data della prospettata sostine (si veda, per maggiori dettagli, I'artic
8 delle Condizioni Generali del Regolamento Geirtificated; e (2) I'Agente di Calcolo

I'Agente di Pagamento, purché, la revoca del mandaenga efficace successivamente

nomina di un nuovo Agente di Calcolo e Agente didPaento (si veda, per maggiori detta]
l'articolo 5 delle Condizioni Generali del RegolarttedeiCertificates.

Rischio di estinzione anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) I'ademmgnto delle obbligazioni relative

Certificatessia divenuto contrario alla legge ovvero, perrveaute modifiche legislative
della disciplina fiscale, impossibile o0 eccessivateeoneroso, ovvero (ii) abbia accertato
sia divenuto contrario alla legge ovvero, per vdaute modifiche legislative o della discipli
fiscale, impossibile 0 eccessivamente oneroso margei propri contratti di copertura S
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Certificates 'Emittente stesso potra, a sua ragionevole eligane, estinguere anticipatame
i Certificates inviando una comunicazione agli investitori setmiguanto previsto all'artico
4 delle Condizioni Generali di cui al RegolamengoCertificates

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipataraentCertificates secondo quanto sop|
previsto, ciascun investitore avra diritto a riceyenei limiti delle leggi applicabili ai sensi d
Regolamento deiCertificates per ogni Twin Win Certificate detenuto, un import
corrispondente al valore di mercato dello steskautio come determinato dall'Agente
Calcolo che agira in buona fede secondo la ragmegwassi commerciale. Il pagamento ve
effettuato secondo le modalitd comunicate agli stitari ed in conformita alle previsio
contenute all'articolo 4 delle Condizioni Genedai Regolamento déertificates(si veda, pe
maggiori dettagli, I'articolo 2 delle Condizioni @ ali del Regolamento d€kertificates.

Rischio di potenziali conflitti di interessi
Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L'attivita dei Collocatori e del Responsabile dallldcamento, in quanto soggetti che agisc
istituzionalmente su incarico dellEmittente e pmgiscono commissioni in relazione
servizio svolto ed all'esito del collocamento, i) in generale, I'esistenza di un potenz
conflitto di interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente di Glcolo

Salvo ove diversamente previsto nelle presenti @and Definitive, I'Emittente e I'Agente ¢
Calcolo deiCertificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNRbRar L’Agente d
Calcolo ha la facolta di procedere ad una seriedeterminazioni che influiscono gifli
Certificatese che potrebbero influenzare negativamente ilreattei medesimi comportand
una situazione di potenziale conflitto d’'interessi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societaontrollate o collegate allo stess
possano concludere accordi di collaborazione conigbmittenti dei titoli compresi nel
sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate allesso possono collaborare con gli emitt
dei titoli prescelti come Sottostante, ad esempigando prestiti a tali societd o investend
del capitale, ovvero offrendo loro servizi di colesiza. Tali servizi potrebbero comprend
servizi di consulenza in materia di fusioni e asbni. Tali attivita possono dare luogo a
conflitto tra gli obblighi dellEmittente o dellsieta controllate o collegate allo stesso
interessi degli investitori deTertificates Inoltre, I'Emittente o una o piu societa contatdl o
collegate allo stesso possono avere pubblicato reppassono pubblicare in futuro stud
ricerche relativamente ad alcuni o a tutti gli ¢emiti dei titoli prescelti come Sottostante. T
gueste attivita svolte dal’Emittente o societatoolfate o collegate allo stesso possono infl
sul prezzo del Sottostante e, pertanto, sul rendiongeiCertificates

Rischio relativo alle attivita di copertura sui Certificates

Ai fini della copertura della propria esposiziomenaiferimento aiCertificates I'Emittente o
societa controllate o collegate allo stesso possonoludere contratti di copertura in relazi
ai Certificates Le banche o societa finanziarie con cui I'Emitten societa controllate
collegate allo stesso possono concludere tali atihtdi copertura (laControparte di
Copertura), possono coincidere o essere selezionati dal dRegpile del Collocamen
ovvero dal Collocatore. Ai sensi degli accordi fe parti, pud essere previsto ch
Responsabile del Collocamento ovvero il Collocatebba sostenere i costi eventualmg
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale)atl contratti qualora I'importo complessi
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degli stessi risultasse superiore allimporto nameneffettivamente collocato. In tal sensdj|i
Responsabile del Collocamento ovvero il Collocatsretroveranno in una situazione
conflitto di interessi in quanto, avranno interessehe venga collocato l'intero ammont
dell'emissione deCertificates

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societaontrollate o collegate allo stesso possa
essere anch&ponsordel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate allesso potrebbero ricoprire altresi il ruoldjd
Sponsordel Sottostante. In tal senso, gli interessi Eellttente o0 delle societa controllate
collegate allo stesso in qualita 8ponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitio
quelli dei medesimi soggetti in relazioneCartificates

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societaontrollate o collegate allo stess
possano porre in essere operazioni sul Sottostargle ne influenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate alesso possono intraprendere operaj
relative al Sottostante cui possono essere conn€sstificates con possibile effetto positi
0 negativo sul valore del medesimo e, conseguemtemeon effetto positivo 0 negativo §
rendimento deCertificates

Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione deCertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotaziorie Certificates i soggetti coinvolt
nell'operazione (e.g. Emittente, Responsabile d#lo€amento, Collocatori, Controparte
Copertura, Agente di Calcol8ponsor, Market MakeAgente di Pagamento) possono trov
in una situazione di conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle presenti Condizioniindize vengono indicati gli eventua
conflitti di interesse relativi alla singola offare/o quotazione dCertificatesanche ulterior
rispetto a quelli di cui sopra, e non identificahlla data del Prospetto di Base.

Rischio connesso alla legislazione applicabile dabiurisdizione

| Certificatessono governati dalla legge italiana e le CortMiliano avranno giurisdizione
conoscere e decidere ogni controversia relativEeatificates Qualora il Portatore sia
consumatore, ai sensi dell'articolo 3 del Decretgislativo n. 206 del 2005 (conosciuto cg
Codice del Consumo), avranno giurisdizione le adetla giurisdizione in cui il Portatore ha
sua residenza o domicilio elettivo.

Rischio connesso alle caratteristiche delle singotg#ferte e/o quotazioni nel contesto d
Programma
[INSERIRE EVENTUALI]

[INSERIRE ULTERIORI EVENTUALI FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLA SPECIFICA OFFERTA KO
QUOTAZIONE]

[INSERIRE SPECIFICI CONFLITTI DI INTERESSE RELATIVI ALLA BECIFICA OFFERTA KO
QUOTAZIONE]
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Inserire quelli tra i seguenti paragrafi che sonibevanti per I'offerta e/o quotazione della relativ
tranche o altrimenti includere la dicitura "Non Alpgabile” o "N/A" nelle sezioni non applicabili. 8oti
peraltro che la numerazione deve rimanere immaalificanche ove si indichi che singoli paragrafi o
sotto-paragrafi sono "Non Applicabili" o "N/A.Si ricorda inoltre che ai sensi dell'art. 25.6 del
Regolamento 809/2004/CE, le Condizioni Definitieegono riprodurre alcune informazioni incluse nel
Prospetto di Base

1. Emittente: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
Sito Internet: [®]
2. Garante: BNP Paribas
Sito Internet: [®]
3. Tipologia di Titolo: [QUANT@ TWIN WIN [CAFP [AUTOCALLABLE

CERTIFICATESLEGATI A [AZIONI / INDICI / MERCI /
TASSI DI CAMBIO]

4. [(i)] Numero di Serie: [®]

[(ii) Numero diTranche [®]

(i) Numero diCertificatesofferti: | [®]

(iv) Importo Nozionale: [®]
5. Prezzo di Emissione: [®]
6. Valuta: [Euro "EUR"]
7. Data di Emissione: [®]
Data di Negoziazione: [®]
8. Data di Scadenza: [®]
9. (i) Liquidazione: L'Importo di Liquidazione determinato dal Sottoseardi
riferimento
-Diritto di rinuncia del Portatore: Applicabile
(i) Sottostante: [Azioni] [Indici] [ Merci] [Tassi di Cambio]
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10. Condizioni speciali altr

modifiche al Regolamento

(0]

c[@]

DISPOSIZIONI RELATIVE ALLA
LIQUIDAZIONE

11. Importo di Liquidazione:

[®][L'Importo di Liquidazione legato al Sottostant@nte
specificato nell'Articolo 3 delle Condizioni di Rfotto ]

a) Senza Cap:

[Applicabile][Non Applicabile]

i) Periodo di Osservazione delBirike

[®][®][Non Applicabile]

ii) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [mreeperiodicita] [Non Applicabile]

iii) Data di Strike

[®][Non Applicabile]

iv) Partecipazion&p

[®][Non Applicabile]

v) Partecipazion®own

[®][Non Applicabile]

b) Con Cap: [Applicabile][Non Applicabile]
i) Cap: [®]%

i) Livello Cap: [®]*VRS niziale

i) Periodo di Osservazione dello[®][ ®][Non Applicabile]
Strike

iv) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita][Non Appigile]

v) Data diStrike

[®][Non Applicabile]

vi) Partecipazion&p

[®][Non Applicabile]

vii) Partecipazion®own

[®][Non Applicabile]
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12. Eventi di Turbativa del Mercato:

[le disposizioni ai sensi dell'Articolo 5.1 delleofizioni di
Prodotto non si applica ed € modificata dalla satpide]] /
[e]/ [Non Applicabile]

13 Eventi Rilevanti:

[la disposizione ai sensi dell'Articolo 5.2 de@®ndizioni di
Prodotto non si applica ed € modificata dalla satpide]] /
[e]/ [Non Applicabile]

14. Esercizio Automatico:

Applicabile

i) Lotto Minimo di Esercizio

®]

DISPOSIZIONI RELATIVE ALLA
SCADENZA ANTICIPATA
AUTOMATICA

15. Evento di Scadenza Anticipata[Applicabile ] / [Non applicabile][Cancellare il resto del

Automatica:

paragrafo se non applicabile]

16. Data/e di Osservazione de
Scadenza Anticipata Automatica:

g

17. Data/e di Scadenza Anticipg
Automatica:

t&€inque Giorni Lavorativi successivi ad ogni Data

Osservazione della Scadenza Anticipata rilevante

18. Importo di Scadenza Anticipa
Automatica:

ta[®]

19. Valore di
Scadenza AnticipatAutomatica:

Riferimento della

[®]

20. (i) Giorno Lavorativo o Giorn
Bancario:

b [Giorno Lavorativo o Giorno Bancario € qualsiasirgio che
non sia Sabato o Domenica in cui le banche effetty
pagamenti a Milano]

(ii) Giorno di Negoziazione:

[Giorno in cui Borsa ltaliana € aperta per le négginni]

DISPOSIZIONI
SOTTOSTANTE

RELATIVE AL

21. Azioni

[Applicabile / Non applicabile][Cancellare il resto del
paragrafo se non applicabile]

Descrizione delle Azioni:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Baniere
con descrizione del peso (w) assegnato a ciascumpOoente
del Panier¢

Emittente /i delle Azioni:

[e]

Codice ISIN:

[e]

Codice Reuter

€]
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Codice Bloomberg:

(@]

Borsa di Riferimento:

[e]

DeterminingFutures Exchange:

[e][Determining Futures Exchange come indicatg

nell'Allegato 1 delle presenti Condizioni Definigily

Evento di Knock-out

[®]

(a) Prezzo dknock-out

[®]

(b) Periodo di Osservazione déhock-
out

[®]

(c) Data di Inizio del
Periodo diKnock-out

[®]

(d) Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente alla D3
di Inizio del Periodo dknock-out

i[®]
ta

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

dje]

(f) Convenzione del Giorno @
Negoziazione relativamente alla D3
di Chiusura del Periodo #inock-out

i[®]
ta

22. Indici

[Applicabile / Non applicabile][Cancellare il resto del
paragrafo se non applicabile]

Descrizione dell'Indice / i:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Baniere
con descrizione del peso (w) assegnato a ciascunpGoente
del Panier¢

Sponsodell'indice

Agente di Calcolo dell'Indice

Borsa di Riferimento:

DeterminingFutures Exchange:

[e][Determining Futures Exchange come indicata

nell'Allegato 1 delle presenti Condizioni Definidy

Evento di Knock-out:

[®]
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(a) Livello diKnock-out

(@]

(b) Periodo di Osservazione déhock-
out:

[®]

(c) Data di Inizio del Periodo dinock-
out:

(@]

(d) Convenzione del Giorno di
Negoziazione relativamente alla D3
di Inizio del Periodo dknock-out:

[®]

ita

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

dare]

(H Convenzione del Giorno d
Negoziazione relativamente alla D3
di Chiusura del Periodo #inock-out

i[®]
ta

23.Merci

[Applicabile / Non applicabile][Cancellare il resto del
paragrafo se non applicabile]

Descrizione delléerci:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Baniere
con descrizione del peso (w) assegnato a ciascumpOoente
del Panier¢

Borsa di Riferimento Screen Pagé
Altre fonti di informazioni rilevanti:

(@]

Evento Knock-out

[®]

(a) Prezzo dknock-out

[®]

(b) Periodo di Osservazione dé&hock-
out

[®]

(c) Data di Inizio del Periodo éinock-
out

[®]

(d) Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente alla D3
di Inizio del Periodo dknock-out

li
ta

(@]

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

di
[®]
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(H Convenzione del Giorno d
Negoziazione relativamente alla D3
di Chiusura del Periodo #inock-out

the]

24. Tassi di Cambio

[Applicabile / Non applicabile][Cancellare il resto del
paragrafo se non applicabile]

Descrizione del Tasso di Cambio:

[®][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahniere
con descrizione del peso (w) assegnato a ciascunmpBoente
del Panierg

Mercato di Riferimento / Screen Pad
Altre fonti di informazioni rilevanti:

efe]

Fixing Sponsar

Fixing SponsoiSostitutivo:

Evento di Knock-out

[®]

(a) Livello diKnock-out:

(@]

(b) Periodo di Osservazione dé&hock-
out:

[®]

(c) Data di Inizio del Periodo #inock-
out

[®]

(d) Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente alla D3
di Inizio del Periodo dknock-out

ji[®]
ta

(e) Data di Chiusura del Periodo ([d[®]
Knock-out
() Convenzione del Giorno di[®]

Negoziazione relativamente alla D3
di Chiusura del Periodo #inock-out

ta

COLLOCAMENTO E OFFERTA

25. Responsabile del Collocamento:
sito Internet:

[®] / [Non Applicabile]
[ ]/ [Non Applicabile]
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26. Collocatori:
sito Internet:

[®] / [Non Applicabile]
[®] / [Non Applicabile]

27. Altre entita rilevanti coinvolte

nell'Offerta/quotazione:

D

[®] / [Non Applicabile]

28. Commissioni di collocamento:

®]/[Non Applicabile]

29. Agente di Calcolo:

]

30. Agente di Pagamento:

o]

31. Agenteli il

Aggiuntivi:

per Pagament

o[®] / [Non Applicabile]

32. Destinatari dell'Offerta:

[Pubblico in Italia]
[Investitori Qualificati]
[altro]

33. Altri mercati cui Offerta

individuale e destinata:

ogni

. [®] / [Non Applicabile]

34. Modalita di collocamento:

[Sportelli dei Coltdori]
[Collocamentoon-ling
[Offerta fuori sede]

35. Restrizioni alla vendita:

[Non Applicabile] / [specificare i dettagli]

36. Periodo di Offerta

Dal] al [®] (date entrambe incluse).

Solo per l'offerta conclusa fuori sede, ovvero itarfiuso di
tecniche di comunicazione a distanza, de] &l [®] (date
entrambe incluse).

37. Diritto di estendere la chiusura d
Periodo d'Offerta:

dlApplicabile] / [Non Applicabile]

38. Ammontare che, una vol
raggiunto, obblighera il Responsab
del Collocamento e [I'Emittente
chiudere anticipatamente I'Offerta:

a[®] / [Non Applicabile]
le
a

39. Ammontare per lallocazione d

Titoli prenotati dopo la pubblicazion
dell'avviso di Chiusura Anticipat
dell'Offerta o} ['ultimo giorno
dell'Offerta:

e[®] / [Non Applicabile]
e
a

40. Diritto di aumentare l'ammonta
dell'Offerta:

rdApplicabile] / [Non Applicabile]

41. Metodo di comunicazione
pubblico della chiusura anticipa
dell'Offerta Individuale:

nl[®] / [Si vedano i metodi applicabili indicati nelBezione
all, Capitolo 5, Paragrafo 5.1.6 del Prospetto dsB]
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42. Modi di pagamento del Prezzo
Offerta:

di®] / [Non Applicabile]

43. Incentivi all'acquisto:

[®] / [Non Applicabile]

44. Condizioni cui & subordinata
I'offerta:

[®] / [Non Applicabile]

45, Facolta di non dare inizio alla
Singola Offerta:

[Applicabile] / [Non Applicabile]

46. Facolta di ritirare I'Offerta:

[Applicabile] / [Non Applicabile]

47. Modalita di adesione:

[se diverse da quelle previste a
Sezione Ill Capitolo 5 Paragrafo 5.1
del Prospetto di Bage

[®] / [Non Applicabile]

la
3

48. Modalita di  attestazione[®]/ [Non Applicabile]
dell'avvenuta assegnazione dei
Certificates e condizioni di

aggiudicazione delle stesse:
[se diversa da quanto previsto

Capitolo 5 Paragrafo 5.1.3 del

Prospetto di Bage

49. Modalita e termini per la
comunicazione dei risultati dell'Offerta

[®] / [Non Applicabile]

50. Criteri di riparto:

[®] / [Non Applicabile]

51. Accordi di Collocamento o di[®]/[Non Applicabile]

Sottoscrizione:

INFORMAZIONI OPERATIVE

52. Clearing System(s):

Depositarioli:

[Monte Titoli S.p.A.]

53. Dettagli delCertificates

(i) Codice ISIN:

(@]

(i) Common Code:

(@]
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54. Quotidiano/i su cui pubblicare ¢
eventuali avvisi per il pubblico:

lii®] / [Non Applicabile]

55. Dettagli della delibera dell'organ
competente  dellEmittente  che
approvato la specifica emissione, o
diversa da quella che ha approvatq
Programma:

0
h§®] / [Non Applicabile]
ve

il

56. Regime fiscal&

[inserire descrizione regime fiscale in caso di rfiode o
integrazioni rispetto a quello di cui alla Seziolhle Capitolo
4, Paragrafo 4.1.14 del Prospetto di Base o alledigioni
Generali

57. Quotazione

[Verrd][E stata] depositata una Domanda per la agiohe
dei Certificatessu Borsa ltaliana S.p.A. e per I'ammissid
alla negoziazione sul segmento SeDeX di Borsaahal
S.p.A

58. Spese totali stimate relati
all'ammissione alla negoziazione:

dApplicabile] / [Non Applicabile]

59. Pubblicazione del Prospetto di B4
e delle Condizioni Definitive nel sit
internet del Responsabile d
Collocamento:

19@®] / [Non Applicabile]
D
el

60. Pubblicazione del Prospetto di B4
e delle Condizioni Definitive nel sit
internet dei Collocatori:

15®] / [Non Applicabile]
D

61. Luoghi di messa a disposizione
Prospetto di Base e delle Condizig
Definitive:

i¢®] / [Non Applicabile]
ni

62. Luoghi di messa a disposizione (
Documento di Registrazione:

i¢®] / [Non Applicabile]

63. Luoghi di messa a disposizio
dell'Accordo di Agenzia:

h¢Milano] / [Non Applicabile]

Le informazioni fornite nelle Condizioni Definitiveono un mero riassunto del regime fiscale propetfacquisto, della
detenzione e della cessione Qairtificatesper certe categorie di investitori, ai sensi diigislazione tributaria italiana e della

prassi vigente alla data di pubblicazione dellsstefermo restando che le stesse rimangono seggetssibili cambiamenti

ne

che potrebbero avere effetti retroattivi. Quantocntenuto non intende essere una analisi esaeribriutte le conseguenze
fiscali dell'acquisto, della detenzione e dellasiese deiCertificates Gli investitori sono tenuti a consultare i loransulenti in
merito al regime fiscale proprio dell'acquisto,laeletenzione e della cessione Geirtificates Si segnala che non € possibile
prevedere eventuali modifiche all'attuale reginsedie durante la vita d€ertificatesné pud essere escluso che, in caso di
modifiche, i valori netti e gli interessi indicatielle Condizioni Definitive e nel Regolamento pessaliscostarsi, anche
sensibilmente, da quelli che saranno effettivamaptsicabili aiCertificatesalla data di pagamento delle somme dovute ai sensi

delle medesime.
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64. Luogo di emissione d@ertificates

[ltalia] / [®@] / [Non Applicabile]

65. Soggetti intermediari operanti sul[®]/[Non Applicabile]

mercato secondario:

66. Dettagli relativi allgperformancedel

[®] / [Non Applicabile]

Sottostante e spiegazione dell'effetto sul

valore degli Strumenti:

67. Ulteriori informazioni incluse
eventuali informazioni sull'Emittente:

[Informazioni finanziarie infrannuali relative alimittente]
[altro]
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Valore teorico deiCertificates Scomposizione del Prezzo

Il prezzo di taleCertificateé cosi scomponibile:

Opzione Prezzo

Acquisto di un’opzionéall constrike 0 [®]

Acquisto di un’opzione esoticRut Down & | [@®]
Out con strike pari al Livello di Riferimento
Iniziale e riferito alkKnock-outdel Certificate

Vendita di un’opzioneCall con strike pari al| [®]
Livello di Riferimento Iniziale deCertificate

Acquisto di PartecipazioneUp (70%) di| [®]
un’opzione Call con strike pari al Livello di
Riferimento Iniziale deCertificate

Acquisto di Partecipazione Down di | [®]
un’opzione esotic®ut Down & Outconstrike
pari al Livello di Riferimento Iniziale e riferitp
al Knock-outdel Certificate

Totale: Prezzo di Emissione ®JEuro

TassoFree Risk [®]%

Volatilita: [@]%

Se a parita di altre condizioni il valore del Setsmte:
-sale del 10% il prezzo deértificatesara pari a Euros]
-scende del 10% il prezzo dwdrtificatesara pari a Eurosy].
Se a parita di altre condizioni la volatilita delt®stante:
-sale del 2% il prezzo dekrtificatesara pari a Eurcs]
-scende del 2% il prezzo detrtificatesara pari a Eurosy.
Se a parita di altre condizioni la durata dettificate

-e pari a 6 mesi il prezzo detrtificatesara Euro@]

-é pari a 9 mesi il prezzo detrtificatesara Euro®].
Esemplificazione dei rendimenti

Si riportano di seguito i valori ipotetici dell'essione deCertificateemessi il ®]:
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Sottostante 9]
Data di Emissione q]
Data di Scadenza L]
Periodo di Offerta dald] al [@]

Livello di Riferimento Iniziale Pari o€

Valore di Riferimento Finale  Pari 8]

Partecipazion&p [@]%

Partecipazion®own [®] %

Cap [®]

Knock-out [®] Euro, pari a ®]% del Livello di Riferimento Iniziale
Lotto Minimo di Esercizio @] Certificates

Multiplo [®]

Prezzo di Emissione ®] Euro

SCENARIO 1

Situazione non favorevole all'investitore:
[®]
SCENARIO 2
Situazione intermedia per l'investitore:
[®]
SCENARIO 3
Situazione favorevole all'investitore:
[®]
—_—
Performance storica del Sottostante®]

Si riporta di seguito, a titolo meramente informafiun grafico relativo all'andamento storico,
nel periodo di dodici mesi, del Sottostar®d €onsiderato nelle sopraesposte simulazioni.

(@]

| dati storici relativi allandamento del Sottogmon sono indicativi delle symrformance
future.
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*%k%k

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., in qualit&uliittente si assume la responsabilita per le

informazioni contenute nelle presenti Condizionifibiéve, in merito alle parti di rispettiva
competenza.

[e]

(Firma Autorizzata)

ALLE PRESENTI CONDIZIONI DEFINITIVE E' ALLEGATA CORA DEL
REGOLAMENTO DEITWIN WINCERTIFICATES
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ALLEGATO 1

INFORMAZIONI SU [AZIONI/INDICI/ MERCY TASSI DI CAMBIO]
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ALLEGATO 2

NOTIFICA DI RINUNCIA ALL'ESERCIZIO

(da completare da parte dell'Intermediario Corsgatie controfirmato dal Portatore dei
Certificatesper una valida rinuncia all'esercizio automatieoCkrtificate9

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
[indicare denominazione dell'emissidne

Codice ISIN: p] (i " Certificates)

A: [o]
(I'Agente di Pagamento)

Fax n.: o]

Il sottoscritto Intermediario Correntista

comunica di rinunciare all’esercizio automatico deitti conferiti dai Certificatesai sensi del
Regolamento deCertificates come modificato e/o aggiornato dalle applicakibndizioni
Definitive applicabili (LeCondizioni dei Certificates).

Numero di Serie deCertificates [o]

Numero de(Certificatessoggetti alla presente rinuncia] [

Il sottoscritto riconosce che se la presente Nuatifli Rinuncia all'Esercizio non € completa
ed inviata come disposto nelle Condizioni Geirtificateso si considera incompleta o non e
redatta in una forma appropriata (secondo la détemione dell'Agente di Pagamento), sara
considerata nulla.

Se la presente Dichiarazione di Rinuncia allEg@raiiene successivamente corretta in modo
da soddisfare I'Agente di Pagamento, sara consédecae una Nuova Notifica di Rinuncia

all'Esercizio depositata al momento in cui talerezione e stata inviata allAgente di
Pagamento.

Le espressioni definite nel Regolamento @Geirtificates avranno lo stesso significato alle
stesse attribuito nella presente Notifica di Rinamil'Esercizio.
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Luogo e data:q]

Firma dell'Intermediario Correntista

Firma del Portatore
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