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il BNP PARIBAS

| Titoli offerti e/o quotati ai sensi del Programnda offerta e/o quotazione dei certificates denatiin
“Athena Certificates”, depositato presso la CONS@RIata 26 gennaio 2015, a seguito di approvazione
comunicata nota n. 0004724/15 del 22 gennaio Z01Brospetto di Base”), sono disciplinati daiaBVi
termini e condizioni (i “Termini e Condizioni”), ed come di volta in volta integrati dalle Condizion
Definitive (i “Termini e Condizioni dei Titoli”) overo successivamente modificati a seguito di reteielel
gestore del mercato regolamentato ove i certifcadeno portati a quotazione ovvero ai fini della
pubblicazione delle Condizioni Definitive della aya Serie.La comunicazione relativa a tale modifica
deve essere effettuata al Portatore secondo lesizspni contenute al paragrafo “comunicazioni”.

Di sequito si riportano, fatto salvo per la numéerae dei relativi articoli, i Termini e Condizioohe sono
altresi a disposizione del pubblico sul sito ingtmhell'Emittente: www.prodottidiborsa.com.

Art.1 Informazioni relative agli strumenti finanziari

0] Descrizione

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, pequali Borsa Italiana S.p.A. ha espresso
giudizio di ammissibilita a quotazione sul compaB8eDeX con provvedimento n. LOL-001492 del 31
gennaio 2013.

| Certificatespossono essere delle seguenti tipologie:

I) Athena

II) Athena Protection

lII) Athena Double Win;

IV) Athena Phoenix

(i Certificates).

| Certificatespossono, inoltre, essere:

(a) del tipo uantd (i Quanto Athena Certificates), o

(b) del tipo 'hon — quantd (i Non-Quanto Athena Certificates).

I Quanto Athena Certificatesonocertificatesil cui Sottostante viene sempre valorizzato comi@ralmente

in Euro qualunque sia la valuta del mercato diririiento. | Non-QuantoAthena Certificatessono

certificatesil cui Sottostante e valorizzato nella valuta melrcato di riferimento.

L'utilizzo di seguito dell'espressioneCertificates’ indichera congiuntamente sia Quanto Athena
Certificates,sia iNon-QuantcAthena Certificates

| Certificatessono strumenti finanziari che conferiscono al &orte il diritto di percepire, alla scadenza, un
importo - se positivo - pari alllmporto di Liquiciane. Prima della scadenza, nel caso di esercizio
dell'opzioneAutocallable qualora si verifichi un Evento di Scadenza Ampiata Automatica, Certificates



danno diritto a ricevere un importolifiporto di Scadenza Anticipata Automaticg determinato ai sensi
delle Condizioni Definitive. In aggiunta a cio,Qertificates possono conferire al Portatore il diritto al
pagamento di determinati importi periodici (ImpdPtiemio e/o Phoenix Coupon, eventualmente maggiorat
dell'lmporto Snowball eventualmente corrisposti durante la durata Glaitificates sulla base di quanto
dettagliatamente previsto nelle Condizioni Defirati

In particolare:

« Pagamenti in caso di Scadenza Anticipata Automatica

Nel caso in cui il Valore di Riferimento del Sottaste (ovvero, di ciascun Componente del Paniareaso

di Certificatessu Paniere), come rilevato dall'Agente di Calcéhociascuna Data di Osservazione della
Scadenza Anticipata Automatica, sia superiore @lggal valore di volta in volta indicato nelle Cdazidni
Definitive (il Livello di Scadenza Anticipata Automatica si verifichera un evento di Scadenza Anticipata
Automatica ('Evento di Scadenza Anticipata Automatica Al verificarsi di un Evento di Scadenza
Anticipata Automatica Certificati saranno esercitati anticipatamengag corrisposto all'investitore — nella
Data di Scadenza Anticipata Automatica - il relativnporto di Scadenza Anticipata Automatica pari al
Prezzo di Emissione eventualmente maggiorato giremio indicato nelle pertinenti Condizioni Defind.

« Pagamenti a scadenza:

Il Portatore ha il diritto di ricevere alla Data 8tadenza il pagamento di un eventuale importouiro B’
Importo di Liquidazione), qualora positivo, che dipende dal Valore di Rifento Finale del Sottostante,
dal Valore di Riferimento Iniziale del Sottostarfeedal rapporto tra tali valori), dal Livello Bagra, dal
Livello Phoenix (qualora previsto), come di voltaviolta stabilito nelle relative Condizioni Defimé. Resta
inteso che anche alla Data di Scadenza, I''mpartdqiiidazione da corrispondersi al Portatore paibee
includere un Importo Premio da calcolarsi in misfisaa predeterminata ovvero in percentuale debiéal
Nominale.

Tutti i Certificatesprevedono la presenza di una barrierd.ifiello Barriera) individuata come un valore
percentuale del Valore di Riferimento Iniziale @ttostante al fine della determinazione dell'Inpati
Liguidazione deiCertificates Nel caso in cui, alla Data di Valutazione, il v di Riferimento del
Sottostante sia inferiore al Livello Barriera srifiehera un evento barrier&yento Barriera) e il portatore
dei Certificatesricevera un Importo di Liguidazione inferiore aflemme inizialmente investite.

In particolare, a seconda delle diverse tipologieCdrtificates I'l'mporto di Liquidazione risentira della
performancealel Sottostante e sara calcolato come segue:

Athena

Gli Athena certificates prevedono il pagamento di un ImpattoLiquidazione a scadenza che risente
dell'andamento del Sottostante, anche se non ifenagproporzionalmente diretta. In particolare, cado in
cui il Sottostante, alla Data di Valutazione awalizzato ungerformancenegativa e sara inferiore ad un
Livello Barriera prefissato, il Portatore incassena Importo di Liquidazione correlato direttamerae
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale delt®stante e il corrispondente Valore di Riferimelmtiaiale.
Nel caso in cui, invece, il Valore di Riferimenton&le del Sottostante abbia realizzato, alla Data d
Valutazione, ungerformancenegativa rispetto al Valore di Riferimento Inidaima sia comunque superiore
o pari ad un Livello Barriera prefissato, alloraPibrtatore incassera un Importo di Liquidaziona pHr
Importo Nozionale investito. Nel caso in cui, inged Valore di Riferimento Finale del Sottostaatgbia
realizzato ungerformancepositiva rispetto al Valore di Riferimento Iniziallora il Portatore ricevera un
Importo di Liquidazione dato dall' Importo Nozioaahaggiorato di un importo premio prestabilito (gngi
non direttamente correlato condarformancepositiva del Sottostante).

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, dithena Certificatepossono prevedere @ap: in tal caso,
Ilmporto di Liquidazione non potra essere superiad un valore massimo predefinito l(ivello Cap),



indicato nelle Condizioni Definitive, anche nelipsi di performance positiva del Sottostante. Di
conseguenza, in tale caso, la possibilita per dititore di profittare dellgperformance positiva del
Sottostante e limitata all'importo del Livel@ap.

Athena Protection

I Certificatesdi tipo Athena Protection prevedono il pagamento di un Importo di LiquidawEa scadenza
da calcolarsi con le stesse modalita sopra indatelyper gliAthenaCertificates,fermo restando che sara
previsto un Livello di Protezione per I'lmporto ldguidazione: in tal caso, I''mporto di Liquidazemon
potra essere inferiore ad una percentuale di postezdel capitale investito indicata nelle Condizio
Definitive e compresa tra I'1% e il 100% del Valdleminale (ilLivello di Protezione).

Athena Double Win

I Certificatesdi tipo Athena Double Win prevedono che I'Importo di Liquidazione a scaderdipende
dall'andamento del Sottostante e in particolar mddii’evento che il Sottostante non abbia toccto i
Livello Barriera alla Data di Osservazione prefiasaNel caso in cui il Sottostante avra realizzata
performancenegativa e sara inferiore al Livello BarrieraPdrtatore ricevera un Importo di Liquidazione a
scadenza che sara dato dal rapporto tra il ValoRifdrimento Finale del Sottostante e il suo Vala
Riferimento Iniziale. Nel caso in cui, invece, dt®stante avra realizzato uparformancepositiva o anche
negativa a scadenza, ma in ogni caso sia rimagterisve al Livello Barriera, il Portatore riceveua
Importo di Liquidazione pari al capitale investitaggiorato del valore assoluto dgierformancepositiva

0 negativa del Sottostante. In particolare, nebdéascui il Valore di Riferimento Finale del Sottaste sia
superiore al Livello Barriera e superiore o ugual®/alore di Riferimento Iniziale il Portatore rigra un
Importo di Liguidazione pari all’'lmporto Nozionafeoltiplicato per il rapporto tra il Valore di Rifenento
Finale e il Valore di Riferimento Iniziale. Nel @as$n cui, invece, il Valore di Riferimento Finalesld
Sottostante sia pari o superiore al Livello Bagiara inferiore al Valore di Riferimento InizialeRbrtatore
ricevera un Importo di Liquidazione che sara plitnaporto Nozionale moltiplicato per la differeazra (i)
uno e (ii) il rapporto tra il Valore di Riferimenteinale e il Valore di Riferimento Iniziale.

Athena Phoenix

| Certificatesdi tipo Athena Phoenix prevedono un Importo di Liquidazione da calcolamsne segue.
Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore o uguale dévéllo Phoenix

Nel caso in cui il Sottostante, alla Data di Vahivae, avra realizzato urn@erformancenegativa e sara
inferiore ad un Livello Barriera prefissato, oltke al prefissato Livello Phoenix, il Portatoredssera un
Importo di Liquidazione correlato direttamente abporto tra il Valore di Riferimento Finale.del tastante
e il corrispondente Valore di Riferimento Inizialel caso in cui, invece, il Valore di Riferimerfmale del
Sottostante abbia realizzato, alla Data di Valatagj ungperformancenegativa rispetto al Livello Barriera,
ma sia comunque pari o superiore al Livello Phogmefissato, allora il Portatore incassera un Irtgpdi
Liguidazione pari all' Importo Nozionale investitnoltiplicato per il rapporto tra il Valore di Rifienento
Finale e il Valore di Riferimento Iniziale, oltré Bhoenix Coupon. Nel caso in cui, invece, il Valaf
Riferimento Finale del Sottostante abbia realizzataperformancepositiva rispetto al Livello Barriera e al
Livello Phoenix allora il Portatore ricevera un lon di Liquidazione dato dall' Importo Nozionale
moltiplicato per il cento per cento, oltre al PhiegBoupon.

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Rienix

Nel caso in cui il Sottostante, alla Data di Vahibae, avra realizzato urn@erformancenegativa e sara
inferiore ad un Livello Barriera prefissato, oltke al prefissato Livello Phoenix, il Portatoredssera un
Importo di Liquidazione correlato direttamente gpporto tra il Valore di Riferimento Finale del ®stante
e il corrispondente Valore di Riferimento Inizialel caso in cui, invece, il Valore di Riferimerfmale del
Sottostante abbia realizzato, alla Data di Valatag] ungperformancepositiva rispetto al Livello Barriera,



ma sia comunque inferiore al Livello Phoenix predi®, allora il Portatore incassera un Importo di
Liguidazione pari allImporto Nozionale investitblel caso in cui, invece, il Valore di Riferimentin&le
del Sottostante abbia realizzato ymerformancepositiva sia rispetto al Livello Barriera sia ¢ al
Livello Phoenix allora il Portatore ricevera un lonm di Liquidazione dato dall' Importo Nozionale]
maggiorato del Phoenix Coupon.

Le seguenti ulteriori Opzioni sono applicabili aiCertificates:
Opzione Cap (applicabile ai soliAthena Certifiates)

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, dlthena Certificatepossono prevedere @ap in tal caso,
I'mporto di Liquidazione non potra essere superiad un valore massimo predefinito L(ivello Cap),
indicato nelle Condizioni Definitive, anche nelipsi di performance positiva del Sottostante. Di
conseguenza, in tale caso, la possibilita perdstitore di profittare dellgperformancepositiva del
Sottostante € limitata all'importo del Livelap.

OpzioneWor ¢t-Of

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutke tipologie diCertificates possono prevedere, per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione, perdeterminazione di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica e per la determinazione di un EventaiBe, I'utilizzo di un'opzione di tip@/orst-Of.

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, l'applicazion#'afezione di tipoWorst-Of
comporta che, per la determinazione dell'Importd.iquidazione, dell'lmporto Premio o dell'Importo d
Scadenza Anticipata Automatica sara presa in ceresibne la peggiore tra feerformanceregistrate dai
vari Componenti del Paniere, alla Data di Valutagio

Opzione Best-Of

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutke tipologie diCertificates possono prevedere, per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione, perdeterminazione di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica e per la determinazione di un EventaiBe, I'utilizzo di un'opzione di tipBest-Of.

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'afezione di tipoBest-Of

comporta che, per la determinazione dell'Importd.iquidazione, dell'lmporto Premio o dell'Importo d
Scadenza Anticipata Automatica sara presa in cerettbne la migliore tra Iperformanceregistrate dai

vari Componenti del Paniere, alla Data di Valutagio

Opzione Knock-out dell' Autocallability

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tuttetipologie diCertificatespossono prevedere che, nel caso in
cui il Valore di Riferimento del Sottostante, owaél Valore di Riferimento anche di un solo Compotee
del Paniere sia inferiore, ad una Data di Valutaid®eriodica, ad un importo predeterminato nelle
Condizioni Definitive (ilLivello di Knock-out dell' Autocallability) cid faccia scattare ugvento di Knock-

out dell'Autocallability che comportera la disattivazione dell'opziéngocallable tale per cui, a partire dal
Giorno Lavorativo successivo al verificarsi deldeto di Knock-out dell’Autocallability, non potra piu
verificarsi I'Evento di Scadenza Anticipata AutoicatdeiCertificates

Opzione Premio

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutie tipologie diCertificatespossono altresi prevedere il
pagamento di uno o piu importi premio (ciascuno lonporto Premio), in misura predeterminata, in
qualsiasi momento della loro vita e/o alla Dat&dadenza (ciascuna ubata di Pagamento dell'Importo
Premio) ovvero al verificarsi di una o piu condizioni gstuna, unaCondizione di Pagamento
dell'lmporto Premio) secondo quanto indicato nelle Condizioni Defimti L'entita dell'Importo Premio
sara di volta in volta specificata nelle CondiziDafinitive.



Opzione diKnock-out dell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte kgpologie di Certificates che prevedono |l
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevedwrenel caso in cui il Valore di Riferimento
del Sottostante, ovvero il Valore di Riferimentoche di un solo Componente del Paniere sia
inferiore, ad una Data di Valutazione Periodica,usdimporto predeterminato nelle Condizioni
Definitive (il Livello di Knock-out dell'Opzione Premio), cio fara scattare ugvento di Knock-out
dell'Opzione Premio che comportera la disattivazione dell'Opzione Rogtale per cui, a partire
dal Giorno Lavorativo successivo al verificarsil@aslento diKnock-outdell'Opzione Premio, non
potra piu verificarsi I'Evento Barriera.

Opzione Snowball dell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte kpologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'‘Opzione Premio, possono prevedererel caso in cui in una o piu Data/e di
Pagamento dell'Importo Premio non si sia verifidateelativa Condizione di Pagamento dell'importo
Premio, alla successiva Data di Pagamento delltitoderemio in cui si sia verificata la Condizione
di Pagamento dell'lmporto Premio, il valore delplonto Premio sara aumentato di un importo pari
ad un valore predeterminato indicato nelle Condizi®efinitive (I' Importo Snowball). In
particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) poeasere pari sara
pari al valore degli Importi Premi che NON sonotistarrisposti nelle precedenti Data/Date di
Pagamento dell'lmporto Premio.

Opzione Snowball del Phoenix Coupon

| Certificatesdi tipo Athena Phoeniypossono prevedere, ove previsto nelle Condiziagfirive,

che nel caso in cui in una o piu Data di PagameéeioPhoenix Coupon non si sia verificata la
relativa Condizione di di Pagamento del Phoenix gooy alla successiva Data di Pagamento del
Phoenix Coupon in cui si sia verificata la Condiea@i Pagamento del Phoenix Coupon, il valore del
Phoenix Coupon sara aumentato di un importo parumadvalore predeterminato indicato nelle
Condizioni Definitive (I'lmporto Snowball). In particolare, tale Import&nowball(da precisarsi
nelle Condizioni Definitive) sara pari al valorei dRhoenix Coupon che NON sono stati corrisposti
nelle precedenti Data/Date di Pagamento del Phdgamixpon.

Opzione diKnock-in del Livello di Protezione (applicabile ai solAthena Protection)

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, per tutte tipologie di Certificates che NON prevedono
inizialmente un Livello di Protezione, nel casccin il Valore di Riferimento del Sottostante indicanelle
Condizioni Definitive ovvero il Valore di Riferimén anche di un solo Componente del Paniere indicato
nelle Condizioni Definitive, sia, ad una Data dilMazione, pari o superiore ad un importo predeitesito
nelle Condizioni Definitive (ilLivello di Knock-in del Livello di Protezioné), in tal caso si verifichera un
Evento di Knock-in del Livello di Protezionetale per cui si attivera il Livello di Proteziopeevisto dalle
Condizioni Definitive in relazione &ertificates

Opzione diKnock-out del Livello di Protezione (applicabile ai soliAthena Protection)

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte tipologie di Certificatesche gia prevedono un Livello di
Protezione, nel caso in cui il Valore di Riferimerdel Sottostante indicato nelle Condizioni Defugt
ovvero il Valore di Riferimento anche di un solo imwnente del Paniere indicato nelle Condizioni
Definitive, sia, ad una Data di Valutazione, inbeei ad un importo predeterminato nelle Condizioni
Definitive (il Livello di Knock-out del Livello di Protezione), in tal caso si verifichera ukvento di
Knock-out del Livello di Protezione tale per cui si disattivera il Livello di Proteme previsto dalle
Condizioni Definitive in relazione &ertificates



(i) Codice ISIN:

Il Codice ISIN degli strumenti finanziari che sormessi ai sensi del Prospetto di Base € indicdte ne
relative Condizioni Definitive.

Art. 2 Variazioni del valore dell'investimento

Il valore dei Certificates e legato principalmente all'andamento del Sotttstee alle modalita di
determinazione dell’Importo di Liquidazione e, insora meno rilevante, ad altri fattori quali i dlendi
attesi, il tempo residuo alla scadenza, i tassitdresse, il Tasso di Cambio (nel casdttiena Certificates
che non sianQuantocon Sottostante non denominato in Euro) e la NitdatDi tali variazioni verra fornita
un’analisi nelle pertinenti condizioni definitive.

Art. 3 Legge regolatrice e giurisdizione
| Certificatessono regolati dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia connessaCartificates € competente, in via esclusiva, il Foro di Milano.
L'assoggettamento alla giurisdizione esclusivaalgthrita giudiziaria di Milano non potra limitate non
potra essere interpretato nel senso di limitarajiritto di ciascun portatore dei Certificates dojporre
giudizio presso qualsiasi altra corte o tribunatenpetente, incluso il foro di residenza o del ddlinic
elettivo del relativo portatore, ove tale dirittompossa essere convenzionalmente limitato o noadfifi
contrattualmente ai sensi della vigente normatipplieabile. Qualora il Portatore sia un consumataie
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n.628el 2005 (conosciuto come Codice del Consumo),
avranno giurisdizione le corti della giurisdizionecui il Portatore ha la sua residenza o domialttivo.

Art. 4 Forma e trasferimento deiCertifcates

| Certificatessono titoli al portatore, emessi in regime di drializzazione ed accentrati presso Monte
Titoli S.p.A. ai sensi e per gli effetti del Deaydtegislativo 24 giugno 1998, n. 213 e successigdifithe
ed integrazioni e delle relative disposizioni atitee

| Certificatessono liberamente trasferibili mediante registra@igui conti accesi dai depositari 0 da societa
aderenti al sistema Monte Titoli S.p.A. e possosseee trasferiti in lotti almeno pari al Lotto Mimb di
Esercizio, indicato nelle Condizioni Definitive aéive a ciascuna Serie, o suoi multipli interi, seeconda
dei casi in misura pari ad almeno un Lotto Minimd\@goziazione deCertificates o suoi multipli interi,
determinato da Borsa Italiana.

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, irualsiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdehe si consolidino conCertificatesgia emessi a

formare una singola serie fungibile insieme a quésmi. In questo caso il termineCeértificates' include
anche talCertificatesaggiuntivi.

L'Emittente puo in qualsiasi momento acquista@itificatessul mercato, anche tramite offerte pubbliche
di acquisto, o per trattativa privata e pud detengwendere o procedere all'annullamento Cleitificates
cosi acquistati.

Art. 5 Valuta di emissione degli strumenti finanziai
| Certificatessono denominati iEuro.
Art. 6 Carattere contrattuale dei Certificates (Ranking)

| diritti connessi aiCertificates costituiscono un'obbligazione contrattuale ditetthirografaria e non
subordinata dellEmittente e si collocapari passunella loro categoria e con tutte le altre obbligaiz



dell’Emittente, in essere e future, dirette, chiadgrie e non garantite, salve le prelazioni edivilegi di
legge.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi d€ertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas @larante).

Non esistono clausole di postergazione dei dirigrenti i Certificatesrispetto ad altri debiti chirografari
del’Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificatessono parimenti ordinati rispetto ad altri debhirografari (e.g. non garantiti e
non privilegiati) dell’Emittente gia contratti otfuri.

Art. 7 Diritti connessi agli strumenti finanziari, compresa ogni loro limitazione, e procedura per il
loro esercizio

Sirinvia all’art. 1 per la descrizione deertificates
(i) Esercizio automatico a Scadenza

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio dCertificates (come di seguito definito) che non sia stato
precedentemente rimborsato, riacquistato o camcall@automaticamente esercitato alla Data di Szaden
trova applicazione quanto previsto di seguitoethiine "esercizio" o termini simili si intendonderiiti ad
ogni Certificateche viene automaticamente esercitato alla dateatlenza secondo le presenti disposizioni.

(i) Liquidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere ltahittente, o
in sostituzione dal Garante, attraverso I'Intermedi Correntista I'lmporto di Liquidazione al netelle

Spese con valuta alla Data di Pagamento, ovvettngebrto di Scadenza Anticipata Automatica in cadso
Scadenza Anticipata Automatica.

Ai fini dei relativi Termini e Condizioni e ai sensli quanto segue, il pagamento dell'lmporto di
Liquidazione ovvero dell'lmporto di Scadenza Amtata Automatica é effettuato dall'’Agente di Pagdmen
per conto dellEmittente, accreditando o trasfepenldrilevante importo sul conto dell'Intermediario
Correntista presso Monte Titoli. Tale pagamentdféttaato secondo le procedure proprie di Mont®IT it
come di volta in volta vigenti.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizionimateria tributaria ed alle leggi applicabili hebgo in cui
il pagamento e effettuato in conformita alle preonsdi cui all’art.14.

(iii) Validita della Notifica di Rinuncia all'Eserc izio

Nonostante quanto previsto al punto 4.1.7 (i) mieeede, il Portatore ha la facolta di rinunciareutto o in
parte, all'esercizio automatico mediante notificairtincia da inviare attraverso l'intermediaritolhre del
conto presso Monte Titoli S.p.A.Ifitermediario Correntista).

L'Intermediario Correntista inviera la Notifica Binuncia all'Esercizio (redatta secondo il modehe sara
messo a disposizione dei Portatori tramite il siteb dellEmittente e/o dei Collocatori) all'’Agende
Pagamento, insieme ad una copia per I'Emittente.

La rinuncia all'esercizio d€ertifcatesviene in ogni caso eseguita in conformita allegiegl ai regolamenti
applicabili, inclusi i regolamenti di Borsa Italiandi volta in volta applicabili. In particolareg Notifica di
Rinuncia all'Esercizio deve essere inviata entrore210.00 della Data di Scadenza ove il Sottostefd i
Componenti del Paniere siano costituiti da Aziaalidne o Indici Italiani, altrimenti, entro le ol&.00 del
Giorno di Negoziazione successivo alla Data di Yadione. Una volta inviata la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio é da considerarsi irrevocabile.



Non sara valida ogni Notifica di Rinuncia all'Edei@ che non sia stata inviata nel rispetto delspnte
articolo e/o che non sia stata ricevuta dallAgeditePagamento entro il limite descritto nel segaent
capoverso.

Ove il diritto di rinuncia all'esercizio automatigmn fosse validamente esercitato, trovera apptinaz
I'esercizio automatico d€lertificates secondo le modalita sopra previste.

La trasmissione della Notifica di Rinuncia all'Eseio attraverso I'intermediario Correntista cestite una
decisione irrevocabile da parte del Portatorendincia all'’esercizio automatico deertificatesin questione.

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio non pud egsetirata una volta ricevuta dall'’Agente di PagatoeA
seguito della trasmissione della Notifica di Rinanall'Esercizio, iCertificatesoggetto della stessa non
possono piu essere trasferiti.

(iv) Valutazioni

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio incompletatardivamente inviata € considerata nulla ed inaffc
Qualsiasi valutazione circa la validita formale astanziale della Notifica di Rinuncia all'Esercizi@ne
effettuata dall'Agente di Pagamento, di concerto lonte Titoli, ed ha valore definitivo e vincolanper
I'Emittente, per I'Intermediario Correntista e pd?ortatore. Le Notifica di Rinuncia all'Esercizitenute, ai
sensi di quanto precede, incomplete o non debitenoemmpilate sono considerate nulle e inefficaci.

Nel caso in cui una Notifica di Rinuncia all'Eserci venga tardivamente corretta in modo ritenuto
appropriato dall'Agente di Pagamento, di conceoto Monte Titoli, la Notifica di Rinuncia all'Esert, in

tal modo modificata, verra considerata come unavaudotifica di Rinuncia all'Esercizio presentatd ne
momento in cui le modifiche sopra menzionate sicevute dall’Agente di Pagamento.

Laddove I'Agente di Pagamento, di concerto con Mlonitoli, ritenga che la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio sia invalida o incompleta, lo stestdmpegnha a comunicare tale circostanza nel pévebr
tempo possibile all'Intermediario Correntista.

(v) Estinzione Anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) 'ademmento delle obbligazioni relative dCertificates sia
divenuto contrario alla legge ovvero, per intervenmodifiche legislative o della disciplina fiscale
impossibile 0 eccessivamente oneroso, ovvero [iiaa accertato che sia divenuto contrario alla éegg
ovvero, per intervenute modifiche legislative olaelisciplina fiscale, impossibile o eccessivamenteroso
mantenere i propri contratti di copertura stertificates I'Emittente stesso potra, a sua ragionevole
discrezione, estinguere anticipatament€aeitificates inviando una comunicazione ai Portatori secondo
guanto previsto al successivo punto denominato ‘iGooazioni”.

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipataraentertificatessecondo quanto sopra previsto, ciascun
Portatore avra diritto a ricevere, tramite il piogntermediario Correntista, nei limiti delle léggpplicabili

ai sensi dei Termini e Condizioni, per o@ertificatedetenuto, un importo corrispondente all'equo \eathr
mercato dello stesso, come determinato dall'Agelt€alcolo che agira in buona fede e secondo la
ragionevole prassi commerciale. Il pagamento viffettuato secondo le modalitd comunicate ai Ranitat
ed in conformita alle previsioni contenute al sssbéo punto denominato “Comunicazioni”.

(vi) Rischi di esercizio e di liquidazione

L'esercizio e la liquidazione délertificatessono soggetti a tutte le leggi, norme e procedigenti in
materia alla data d'esercizio o, se del caso, BHta di Pagamento, cosi che I'Emittente, I'Agerite d
Pagamento e I'Agente di Calcolo non possono esgeraiti in alcun modo responsabili se, nonostante
I'adozione di ogni ragionevole sforzo, sia loro aspbile dare corso alle operazioni previste inseguenza
dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o praged L'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agedie



Calcolo non possono in alcun modo essere riteegpansabili di eventuali azioni 0 omissioni versoné
Titoli o altro sistema di gestione centralizzata geel che riguarda I'adempimento dei doveri che stbsso
competono in relazione Giertificates

(vii) Spese

Qualunque tassa, imposta, commissione e/o Spes#uelreente dovuta in relazione al possesso, al
trasferimento ovvero all'esercizio di ciascAthenaCertificate (comprese quelle dovute all'intermediario
negoziatore) sono a carico del rispettivo Portatore

(viii) Sostituzioni dell'Emittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionewaliscrezione e senza il preventivo assenso deatBay di
sostituire a se stesso quale obbligato principalelazione aCertificatesuna societa allo stesso collegata o
da questo controllata @ostituto) subordinatamente alle seguenti condizioni:

. che le obbligazioni assunte dal Sostituto, in liela aiCertificates siano garantite da BNP Paribas,
che si € impegnata irrevocabilmente ed incondizamante a garantire tali obbligazioni sottoscrietel
garanzia fornita in bozza a Borsa lItaliana S.prA.sede di rilascio del giudizio di ammissibilital de
Programma,;

. tutte le azioni, le condizioni e le attivita charsd rispettivamente da intraprendere, da soddisfare

da eseguire (compreso l'ottenimento dei permessitealmente necessari), al fine di assicurare che i
Certificates rappresentino obbligazioni legali, valide e virasdl del Sostituto, siano state intraprese,

adempiute ed eseguite e rimangano valide e vintiplan

. I'Emittente abbia comunicato detta sostituzioneoes8 Italiana e ai Portatori con almeno 30 giorni
di anticipo rispetto alla data della prospettatstisazione, secondo quanto previsto al Paragrafd 4x).

In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni rifeeinto all'Emittente che ricorre nei Termini e Canmlhi va
interpretato, da quel momento in poi, quale rifenino al Sostituto.

(ix) Lotto di Esercizio

Il numero diCertificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto Mimidi Esercizio, come indicato nelle
Condizioni Definitive, o diverso da multipli intedello stesso. Ogni tentativo di esercitat@ertificatesin
violazione della presente disposizione & nulloefficace.

(x) Comunicazioni

L'Emittente non intende diffondere informazioni Suittostante successivamente all’emissione.

Ogni comunicazione diretta ai Portatori riguarddCartificatessi intende valida se pubblicata attraverso |l
sito internet dell'Emittente indicato nelle Condrzi Definitive o secondo le ulteriori modalita indie nelle

Condizioni Definitive.

A seguito dell'ammissione a quotazione Qeirtificates qualsiasi cambiamento/modifica o informazione
sostanziale connessa @ertificatese pubblicata da Borsa Italiana S.p.A., tramite sesecondo quanto
previsto dalla normativa, anche di natura regolaarendell'ordinamento italiano.

L'Emittente si riserva il diritto di nominare unauo ente che svolga le funzioni di Agente di Cal¢cqlosto
che la revoca del mandato diviene efficace soloesgivamente alla nomina del nuovo Agente di Calcol

La nomina, sostituzione o revoca deve essere caaianai Portatori secondo le disposizioni contenele
presente articolo.



L'Agente di Calcolo (ad esclusione del caso intald ruolo venga svolto dall'Emittente stesso)@gia via
esclusiva per conto dell'Emittente e non puo aseeirmbblighi o doveri né alcun rapporto di mandata c
rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Rorta

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente di Calcol@pcon il consenso dellEmittente, delegare leieo
attivitd ad un soggetto terzo. L'eventuale delega implica esonero o limitazione della responsgbili
dell'’Agente di Calcolo.

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire eevocare il mandato allAgente di Pagamento ovvaro d
nominare ulteriori Agenti di Pagamento, posto cheelvoca del mandato diviene efficace successiviemen
alla nomina in Italia di un nuovo Agente di Pagatoeha comunicazione relativa alla nomina, sosiine

o revoca dell'Agente di Pagamento deve esserdugffatai Portatori secondo le disposizioni contemsl
presente articolo.

L'Agente di Pagamento agisce in via esclusiva petacdell'Emittente e non puo assumere obblighiwed
né alcun rapporto di mandato con rappresentanziucidrio nei confronti dei Portatori.

Art. 8 Autorizzazioni (ulteriori emissioni)

Il Programma é stato costituito €ertificatessaranno offerti e/o quotati in forza della delibédeh Consiglio

di Amministrazione dell'Emittente del 2 giugno 2@44uccessive .

Le Condizioni Definitive contengono eventuali sfiebie autorizzazioni che siano state adottate per
I'emissione, l'offerta e/o la quotazione dei Cixdifes ai sensi del presente Prospetto di Bas&rgudiverse
dalla, e/o ulteriori rispetto alla, generale autpazione conferita per I'approvazione del preserspetto di
Base.

Art. 8.1 Ulteriori emissioni

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, inuasiasi momentoCertificatesaggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdanghe si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a qudsmi. In questo caso il termineCertificates' include
anche talCertificatesaggiuntivi.

Art. 9 Data di Emissione
La Data di Emissione € indicata nelle CondizionfibiBve relative a ciascuna emissioneQgrtificates
4.1.10. Descrizione di eventuali restrizioni alltibera trasferibilita degli strumenti finanziari

I Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogwentuale limitazione dettata dalla normativa
in vigore nei Paesi in cuiGertificatesdovessero essere negoziati successivamente atiazgpne.

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensbdelrities Agtné la negoziazione d€iertificates

e stata approvata dalla CFTC ai sensiGmihmodity Exchange AdilessurCertificate o diritto o interesse
ad esso correlato, puo essere offerto, vendutendwto o consegnato, direttamente o indirettameadg
Stati Uniti d'America d&J.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvercalid soggetti che li
offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttaenenndirettamente negli Stati Uniti a cittadimericani
(ovvero per conto o a favore di questi). Nes@emtificate pud essere esercitato o riscattato da (o per conto
di) un cittadino americano o di un soggetto cheaii negli Stati Uniti. Il termine "Stati Uniti"ta qui ad
indicare gli Stati Uniti D'America (comprensivi de§tati e del Distretto di Columbia), i suoi tearii, i suoi
possedimenti e le altre aree soggette alla su#dirone; pelJ.S. persorsi intende (i) una persona fisica
con residenza negli Stati Uniti d'’America o di tagiinanza statunitense; (ii) una societa di capiteda
societa di persone o altra persona giuridica ditalistatunitense o costituita negli Stati Unithaiierica o in
gualunque loro ripartizione politico-amministratia/vero che abbia la principale sede operativdi Segti
Uniti d'America; (iii) qualsiasi proprieta o trushe sia soggetta all'imposta federale statunitenseedditi,



indipendentemente dalla fonte di reddito; (iv) ogrust nel caso in cui sia possibile a un tribunale
statunitense esercitare poteri di supervisione gian sulla sua amministrazione e se uno o piu
amministratori statunitensi délust sono autorizzati a controllare tutte le decisieostanziali dello stesso;
(v) un fondo previdenziale istituito a beneficiodipendenti, dirigenti o titolari d'impresa di usacieta di
capitali, di una societa di persone o altra pergpoadica di cui al precedente punto (ii); (vi)rogoersona
giuridica organizzata principalmente per effettuemeestimenti passivi, nella quale i soggetti desanei
punti da (i) a (v) detengano una quota di almeri®%, qualora detta persona giuridica sia statateiba da
tali soggetti principalmente a fini di investimenito un fondo in materie prime il cui gestore sizrds
dall'osservanza di alcuni requisiti contenuti nélkte 4 del Regolamento, in quanto i partecipaoi sono
soggetti statunitensi; (vii) ogni alttd.S. persomell'accezione definita nelRegulation Slel Securities Act

e successive modificazioni, ovvero nel regolamewiattato ai sensi d€lommodity Exhange Act.

Art. 11 Data di Scadenza e Data di Esercizio

(i) Data di Scadenza

Le informazioni sulla Data di Scadenza @Geirtificatessono fornite nelle pertinenti Condizioni Definitive
(i) Data di Esercizio

La Data di Esercizio e indicata nelle pertinentn@iaioni Definitive; essa corrisponde alla Daté&sdadenza
e/o alla Data di Scadenza Anticipata Automatica.

Art. 12 Descrizione delle modalita di regolamentdei Certificates

| Certificatessono opzioni di stile europeo con regolamentodntanti ed il loro esercizio € automatico a
scadenza. L'investitore ha la facolta di comunicaitEmittente la propria volonta di rinunciare
anticipatamente all'esercizio d€@ertificates prima della scadenza, inviando una Notifica di URitia
all'Esercizio secondo quanto precisato al precedmmt 7 (iii).

In caso si verifichi I'Evento di Scadenza Anticp&utomatica, ove previsto nelle Condizioni Defiret i
Certificatessaranno rimborsati anticipatamente e gli investiiceveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'Importo di Scadenza Angaia Automatica, pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come evénarde indicato nelle pertinenti Condizioni Defindt.

Art. 13 Descrizione delle modalita secondo le quadi generano i proventi degli strumenti derivati,la
data di pagamento o di consegna, e il metodo di calo

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il wdd di calcolo e le modalita indicate qui di segu@
pagato agli investitori alla Data di Pagamentoc#jpata nelle Condizioni Definitive.

In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antigipautomatica, iCertificates saranno rimborsati
anticipatamente e gli investitori riceveranno a#fativa Data di Scadenza Anticipata Automatidegdorto
di Scadenza Anticipata Automatica.

L'eventuale Importo Premio specificato nelle Cormatiz Definitive € pagato agli investitori alle Datk
Pagamento dell'Importo Premio indicate nelle CandizDefinitive ovvero al verificarsi della Condane di
Pagamento dell'lmporto Premio, come descritta ri@biedizioni Definitive.

Art. 13.1 Importo di Liquidazione

L'Importo di Liguidazione e calcolato sulla bas#iedseguenti formule.

Ai fini delle formule che seguono, valgono le sagudefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle comige nel
Glossario incluso nel presente Prospetto di Base:



VRS:inae indica il Valore di Riferimento Finale.
VRSiziae indica il Valore di Riferimento Iniziale.
(A) Certificates di tipo Athena

in assenza diCap

(1) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera
Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, I'lmporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VRQe € il

VRShiziae il tutto moltiplicato per I'l'mporto Nozionale d€lertificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VRSFinaIe
VRSniziaIe

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeei@al VRSyiae, I'lmporto di Liquidazione e
pari all'lmporto Nozionale, moltiplicato per 100%tilla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSnae € pari o superiore al Livello Barriera, nonchéigarsuperiore al VR ziae, I'lmporto di

Liguidazione € pari all'lmporto Nozionale, moltidito per I'lmporto Premio, sulla base della seguent
formula:

ImportoNozionalex [10(% + Importo Premid

in presenza diCap

(1) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera

Se il VRSinaie € inferiore al Livello Barriera, I'l'mporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VR € il
VRSiziale il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale d€lertificate, sulla base della seguente formula:

VRSFinale J

ImportoNozionalex
VRSniziaIe

(1) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeei@al VRS iae, I'lmporto di Liquidazione &
pari all'lmporto Nozionale, moltiplicato per 100%tilla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale



Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, e pariupariore al VRGiiqe, I'l'mporto di Liquidazione
e pari all'importo dato dalla moltiplicazione tharlporto Nozionale e il minore tra (i) il Cap €) (i rapporto
tra il VRSgnae € il VRShiziales SUlIA base della seguente formula:

ImportoNozionalex Min[Cap

VRSinale
VRSniziale

Athena con Opzione diKnock-out dell' Autocallability

(1) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, € non si € preeptkmente mai verificato un Evento di
Scadenza Anticipata Automatica (ovvero si sia w&ib un Evento dKnock-out dellAutocallability),
I'mporto di Liquidazione € pari al rapporto traRSginae € il VRShiziare il tutto moltiplicato per I'lmporto
Nozionale del Certificate sulla base della segutartaula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziaIe

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeeéal VRSy,iae, € NON Si € precedentemente
mai verificato un Evento di Scadenza Anticipatagkuditica (ovvero si sia verificato un Eventdaiock-out
dell’Autocallability), I''mporto di Liquidazione & pari all'lmporto Noenale, moltiplicato per 100%, sulla
base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari 0 superiore al Livello Barriera, e pari opsriore al VR@ziae, € NON Si €
precedentemente mai verificato un Evento di Scaadénticipata Automatica (ovvero si sia verificatn u
Evento diKnock-outdellAutocallability), I'lmporto di Liquidazione & pari all'lmporto Nonale moltiplicato
per I'lmporto Premio, sulla base della seguentmdita, sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale<[100%+ Importo Premid

(B) Certificates di tipo Athena Protection

() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

(@ con Livello di Protezione, ovvero con attivazioe dell' OpzioneKnock-in del Livello di
Protezione, ovvero senza lattivazione dellOpzionedi Knock-out del Livello di
Protezione



Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera ed € inoltre inf@re al VRS ziae, I'Importo di Liquidazione é
pari al prodotto tra I'I'mporto Nozionale del Cactite e il maggiore tra (i) il Livello di Proteziere (ii) il
rapporto tra il VR8ae € il VRShiziale, SUlla base della seguente formula:

Importo Nozionale x max[LiveIIo Protezione \\g:ma'ej

Iniziale

(b) con attivazione dell' Opzione Knock-out del Livello di Protezione, ovvero senza
I'attivazione dell'Opzione di Knock-in del Livello di Protezione

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, € inferiore al \BR,iae, € Si € verificato I'Evento dinock-out
del Livello di Protezione, ovvero NON si & verifioal'Evento di Knock-in del Livello di Protezione,
I''mporto di Liquidazione e pari al prodotto tradpporto tra il VR8ae € il VRShiziae € I'lmporto Nozionale

del Certificate, sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziaIe

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeei@l VRS, I'l'mporto di Liquidazione é
pari al prodotto tra I'lmporto Nozionale moltipltogper il 100%, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Valore di Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, e pariupariore al VRJiiae, I'l'mporto di Liquidazione

e pari al prodotto tra I'l'mporto Nozionale moltgaio per I''mporto Premio, sulla base della seguent
formula:

Importo Nozionale<[100%+ Importo Premid

(©) Certificates di tipo Athena Double Win
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, I'lmporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VRQe € il
VRShiziae il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale d€lertificate sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex VRZnae.
VRSniziaIe

(m Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera,



(a) nonché superiore al Valore di Riferimento Inizale

Se il VRSinae € superiore al Livello Barriera, e VRGe € superiore al VRS, I'Importo di Liquidazione &
pari al prodotto tra il I''mporto Nozionale del @ficate e la somma di (i) 100%, piu (ii) la difesrza tra il
rapporto tra VRGnae € il VRShziae € 1, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex l:lOO)/o + [% —1}}

iziale
(b) ma inferiore al Valore di Riferimento Iniziale :
Se il VRS € superiore al Livello Barriera, ma il VRge € inferiore al VR, I'lmporto di

Liguidazione e pari al prodotto tra il I'lmporto dNonale del Certificate e la somma di (i) 100%, @ijila
differenza tra 1 e il rapporto tra VRQe € il VRShiziales SUlla base della seguente formula:

ImportoNozionale<| 100% + 1——VR$inale
VR%iziaIe

(D) Certificates di tipo Athena Phoenix

| potesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Phoenix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSnae € inferiore al Livello Barriera, ed & inferiore ciie al Livello Phoenix, I'Importo di
Liguidazione é pari al rapporto tra il VRGe € il VRSiziake il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziaIe

(1)) Valore di Riferimento Finale inferiore al Live llo Barriera ma superiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ma & superiord_alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione e
dato dal prodotto tra I'lmporto Nozionale per ipparto tra il VRSinae € il VRShiziae SOmmato al Phoenix
Coupon, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex VRSnae 4 PhoenixCoupon
VRSniziaIe

(ly  Valore di Riferimento Finale superiore al Liv ello Barriera e superiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € superiore sia al Livello Barriera sia super@lreivello Phoenix, I'l'mporto di Liquidazione e
dato dal prodotto tra I'Importo Nozionale per illora del Phoenix Coupon, sulla base della seguente
formula:




ImportoNozionalex [100% + PhoenixCoupor]

| potesi 2: Livello Barrierainferiore al Livello Phoenix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

BN

Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, ed € inferiore ciye al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liguidazione é pari al rapporto tra il VRGe € il VRShiziake il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziaIe

({0)) Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera ma inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € superiore al Livello Barriera, ma ¢ inferiord alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione &
dato dal prodotto tra I'lmporto Nozionale per iDW, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Livello Phoenix

Se il VRS € pari o superiore al Livello Barriera e pari @eatore al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liquidazione e dato dal prodotto tra I'lmporto Nwmle e il valore del Phoenix Coupon, sulla badka de
seguente formula:

ImportoNozionalex [100% + PhoenixCoupor]

Certificates di tipo Athena Phoenix con OpzioneSnowball

| potesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Phoenix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSnae € inferiore al Livello Barriera, ed & inferiore ciie al Livello Phoenix, I'Importo di
Liquidazione € pari al rapporto tra il VRQe € il VRShiziae Moltiplicato per I'Importo Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionalex[

VR&inale
VRSniziaIe

(m Valore di Riferimento Finale inferiore al Live llo Barriera ma superiore al Livello
Phoenix



Se il VRSnae € inferiore al Livello Barriera, ma e superiore alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione é
dato dal prodotto tra I'l'mporto Nozionale moltiglio per la somma tra (i) il rapporto tra il VRSe € il
VRShiziale (i) I'importo del Phoenix Coupon, e (iii) I''mpo Snowball, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex {VR&MG + PhoenixCoupon+ ImportoSnowbalﬂ

niziale

(1 Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Livello Phoenix

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ed & pasuperiore al Livello Phoenix, I'l'mporto di
Liquidazione é dato dal prodotto tra I'lmporto Nomle moltiplicato per la somma tra (i) l'importeld
Phoenix Coupon, e (i) I''mporto Snowball, sullssbalella seguente formula:

Importd\lozionale[10(9/0+ PhoenixCoupor+ ImportoSnowba]I

| potesi 2: Livello Barrierainferiore al Livello Phoenix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

BN

Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, ed € inferiore cdye al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liquidazione € pari al rapporto tra il VRQe € il VRShiziae Moltiplicato per I'Importo Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VR%inale
VRSniziale

()} Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera ma inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSGnae € superiore al Livello Barriera, ma inferiore avédllo Phoenix, I'lmporto di Liquidazione &
dato dal 100% dell'lmporto Nozionale, sulla badéadsguente formula:

ImportoNozionale<100%

() Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Phoenix e superiore al
LivelloBarriera

Se il VRSinae € superiore al Livello Phoenix, I'Importo di Ligazione e dato dal prodotto tra I'lmporto

Nozionale moltiplicato per la somma tra (i) I'impoidel Phoenix Coupon, e (ii) I'lmporto Snowballllz
base della seguente formula:

_ 100%+ PhoenixCoupon
ImportoNozionalex

+Importo Snowball

* k%

Importo di Liquidazione nel caso in cui iCertificates siano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti



Se il Sottostante € costituito da un Pan\RsS, ;i € VR Skinae @avranno il seguente significato:

VRShiziae indica il Valore di Riferimento Iniziale, calcolatmme segue:

w{n]
Zzln W x (Componente. /Componente . );

dove:
Componenteg ni;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compentedel Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.
W; indica il peso del singolo Componente del Paniere.
VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale, calcolatome segue:

Zi”] w, x (Componente _/Componentg. )
dove
Componentgginy € il Valore di Riferimento Finale del Componegmtel Paniere.

ok

Importo di Liquidazione nel caso in cui sia prevish I'opzione Wor st-Of
Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'afezione di tipoWorst-Of

comporta che per la determinazione dell'lmporthiduidazione € presa in considerazione la pegdiarée
performanceaegistrate dai vari Componerdiel Paniere, alla Data di Valutazione.

In particolare,\/R‘Qfﬁ“é"e avra il seguente significato:
VRSniziaIe

. Componentg; ..
i=1n Componenﬁ%iziale

Inoltre, I'Evento diKnock-outdell’Autocallability, e 'Evento diKnock-outdell'Opzione Premigi verificano
qguando anche uno solo dei Componend raggiunto durante la vita del Certificate, etspamente, il
Livello di Knock-outdell’Autocallabilityo il Livello di Knock-outdell'Opzione Premio.

*k*k

Importo di Liquidazione nel caso in cui sia previsa I'opzione Best-Of

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'afezione di tipoBest-Of
comporta che per la determinazione dell'Importbiquidazione € presa in considerazione la miglioage
performanceaegistrate dai vari Componerdiel Paniere, alla Data di Valutazione.

In particolare,% avra il seguente significato:
VRSniziaIe



Componentg; ...
i=Ln Componentg,, i

Inoltre, 'Evento dKnock-indel Livello di Protezione si verifichera quando @wno solo dei Componenti
avra raggiunto, rispettivamente, il Livello Kihock-indel Livello di Protezione.

Art. 13.2 Scadenza Anticipata Automatica, Opzione f@mio, e Phoenix Coupon

Al verificarsi dell'Evento di Scadenza Anticipatatdmatica, iCertificatessonoliquidati in anticipo rispetto
alla Data di Scadenza e il Portatore riceve allaaD#i Scadenza Anticipata Automatica, I'lmporto di
Scadenza Anticipata Automatica, pari al Prezzo aiisBione eventualmente maggiorato di un premio
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiceerificarsi del seguente evento: ad una delleal2adli
Osservazione della Scadenza Anticipata Automasieepndo quanto indicato nelle Condizioni Definitilte
Valore di Riferimento del Sottostante sia pari @esiore al Livello di Scadenza Anticipata Automatic
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Tutte le tipologie dCertificatespossono prevedere — ove indicato nelle CondiZiadinitive - che, nel caso
in cui il Valore di Riferimento del Sottostante vevo il Valore di Riferimento anche di un solo Canpnte
del Paniere sia inferiore, ad una Data di Valutaid®eriodica, ad un importo predeterminato nelle
Condizioni Definitive (il Livello diKnock-outdellAutocallability) cio faccia scattare un Evento Kinock-
out dell’Autocallability che comportera la disattivazione dell'opzidndocallable tale per cui, a partire dal
Giorno Lavorativo successivo al verificarsi deldeto di Knock-out dell’Autocallability, non potra piu
verificarsi I'Evento di Scadenza Anticipata Autoroatdei Certificates In tale caso: (i) se il Valore di
Riferimento Finale é inferiore al Livello Barriefamporto di Liquidazione e pari al rapporto travialore di
Riferimento Finale e il Valore di Riferimento Inae il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionaleeld
Certificate; (ii) se Valore di Riferimento Finalepari o superiore al Livello Barriera, ma inferiakValore
di Riferimento Iniziale I''mporto di Liquidazione gari all'lmporto Nozionale maggiorato di un impmort
premio; (iii) se Valore di Riferimento Finale e parsuperiore al Livello Barriera, e superiore al®fe di
Riferimento Iniziale, I''mporto di Liquidazione éap all'lmporto Nozionale moltiplicato per I'Import
Premio.

Opzione Premio

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tuttCertificatespossono altresi prevedere il pagamento di uno
0 piu importi premio (ciascuno umporto Premio), in misura predeterminata, in qualsiasi momeretiad
loro vita e/o alla Data di Scadenza, ovvero ancheedficarsi di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica (ciascuna uridata di Pagamento dell'Importo Premiq, al verificarsi di una o piu condizioni
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitikeentita dell'lmporto Premio sara di volta in teol
specificata nelle Condizioni Definitive.

Opzione diKnock-out dell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte Ipologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevetierenel caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante, ovvero il Valore di Riferimento anchein solo Componente del Paniere, sia inferiore,
ad una Data di Valutazione Periodica, ad un imppregleterminato nelle Condizioni Definitive (il
Livello di Knock-out dell'Opzione Premio), cio fa scattare ukvento di Knock-out dell'Opzione
Premio che comporta la disattivazione dell'Opzione Prertéde per cui, a partire dal Giorno
Lavorativo successivo al verificarsi dell'Evento Khiock-outdell'Opzione Premio, non verranno
ulteriormente pagati Importi Premio in relazioneCalrtificate a prescindere dal verificarsi o meno
delle condizioni che avrebbero originariamente eati® di pagare un Importo Premio.



Opzione Snowball dell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte Ipologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevedererel caso in cui in una o piu Data/e di
Pagamento dell'lmporto Premio non si sia verifitataelativa Condizione di Pagamento dell'lmporto
Premio, alla successiva Data di Pagamento delltitogeremio in cui si sia verificata la Condizione
di Pagamento dell'lmporto Premio, il valore delplonto Premio sara aumentato di un importo pari
ad un valore predeterminato indicato nelle Condizi®efinitive (I' Importo Snowball). In
particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) sagxipal valore degli
Importi Premi che NON sono stati corrisposti ngtecedenti Data/Date di Pagamento dell'lmporto
Premio.

Phoenix Coupon - solo per Athena Phoenix certificat

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, ghthenaPhoenixCertificates possono altresi prevedere il
pagamento di uno o piu importi fissi o variabilig@cuno urPhoenix Coupon, in misura predeterminata, al
verificarsi di uno o piu evento/i indicato/i nel@ondizioni Definitive (ciascuno uivento Phoeniy. In
particolare, il 'Evento Phoenix si potrebbe vesdfie nel caso in cui il Valore di Riferimento deitt®stante
(ovvero, di ciascun Componente del Paniere, in daSertificatessu Paniere), come rilevato dall'Agente di
Calcolo, in ciascuna Data di Valutazione Periodsta,pari o superiore al relativo livello precedsnénte
indicato nelle Condizioni Definitive (iLivello Phoenix). In tal caso al Portatore sara corrisposta -anell
rispettiva Data di Pagamento del Phoenix Coupoma-somma in Euro calcolata in misura percentudle de
Valore Nominale moltiplicato per il Phoenix Coupsenza che cio comporti I'estinzione dei Certificat

Opzione Snowball del Phoenix Coupon

| Certificatesdi tipo Athena Phoeniyossono prevedere, ove previsto nelle Condiziafirdive, che nel
caso in cui in una o piu Data di Pagamento del RilRg@oupon non si sia verificata la relativa Conalie di

di Pagamento del Phoenix Coupon, alla successita @iaPagamento del Phoenix Coupon in cui si sia
verificata la Condizione di Pagamento del Phoeroxgon, il valore del Phoenix Coupon sara aumenmiato
un importo pari ad un valore predeterminato indiaatlle Condizioni Definitive (fmporto Snowball). In
particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) sagxipal valore dei Phoenix
Coupon che NON sono stati corrisposti nelle presgd#ata/Date di Pagamento del Phoenix Coupon.

Inoltre, i Certificatesdi tipo Athena Phoenipossono prevedere l'applicazione di un‘opziorigpdiWorst-Of
per la rilevazione del Valore di Riferimento Finaée quindi per la determinazione dell'lmporto di
Liguidazione

Si precisa che il Phoenix Coupeéncorrisposto alla Data di Pagamento del Phoenixp@o (indicata nelle
Condizioni Definitive) al soggetto che risulta asséd Portatore deCertificates secondo le risultanze dei
registri di Monte Titoli, alla rilevante Data di &&rd del Phoenix Coupon.

Data di Record del Phoenix Couponindica la/e data/e specificata/e nelle relative dizioni Definitive in
cui il soggetto a cui deve essere corrispostBhloenix Coupomisultata essere il Portatodei Certificates
secondo le risultanze dei registri di Monte Tit@ualora la Data di Record del Phoenix Coupon cadsn
giorno che non sia un Giorno Lavorativo, tale DditRecord del Phoenix Coupon dovra essere posticgda
giorno successivo che sia un Giorno Lavorativo.

Opzione Snowball (applicata al Phoenix Coupon)

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutti ghithena Phoenix Certificatepossono prevedere che, nel
caso in cui in una o piu Data di Pagamento del RilRg@oupon non si sia verificata la relativa Conalie di
Pagamento del Phoenix Coupon, alla successiva @hakagamento del Phoenix Coupon in cui si sia
verificata la Condizione di Pagamento del Phoeroypon, il valore del Phoenix Coupon sara aumenmtiato
un importo pari ad un valore predeterminato indiaalle Condizioni Definitive (Importo Snowball). In



particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) sagipal valore dei Phoenix
Coupon che NON sono stati corrisposti nelle presgd#ata/Date di Pagamento del Phoenix Coupon.

Art. 14 Regime fiscale

Sono a carico degli investitori le imposte e tggssenti e future che per legge colpisca@eitificatese/o i
relativi interessi ed altri proventi.

*%k*k

L’Emittente non si incarica di operare le trattenalia fonte nei confronti degli investitori resndiein Italia.

Le informazioni di seguito riportate riassumonoldgislazione italiana e la prassi vigente in relagi al

regime fiscale applicabile aCertificates e non fanno parte, pertanto, dei Termini e Condizide

indicazioni di seguito riportate si basano sullggievigenti in Italia alla data di redazione dekgente
Prospetto di Base e sono soggette ad ogni var@zZionmativa intervenuta dopo tale data, variazicme
potrebbe avere anche effetto retroattivo. Il segu@aragrafo non intende offrire un quadro compésto
esaustivo di tutti i profili fiscali che potrebberbevare al fine di valutare la sottoscrizion@ctuisto, il
possesso o la cessione @eirtificates Non e altresi descritto il regime fiscale apfitaa tutte le possibili
categorie di investitori, alcuni dei quali (come eskmpio gli intermediari istituzionali) potrebberssere
soggetti a regimi speciali. | potenziali investitsono invitati a rivolgersi ai propri consulenisdali per
valutare accuratamente le conseguenze che possanard dalla sottoscrizione, dall'acquisto, dadg@sso
e dalla cessione d€ertificates

Tassazione detertificates
Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 198®17 TUIR), e del Decreto Legislativo 21 Novembre

1997 n. 461, se linvestitore € residente in It&@ihe (i) una persona fisica che non svolge uvitdtti
d'impresa alla qualeGertificatessiano connessi; (ii) una societa di persone csaat@azione di cui all'art. 5
del TUIR, che non svolga attivita commerciale (d@sclusione delle societd in nome collettivo, in
accomandita semplice e di quelle ad esse equipaf@deun ente privato o pubblico, diverso dafiecieta,
che non abbia per oggetto esclusivo o principateicizio di attivita commerciale; o (iv) un sodgetsente
dallimposta sul reddito delle persone giuridideeplusvalenze derivanti dalla cessione o dallaidigzione
dei Certificates,realizzate a decorrere dal 1 luglio 2014pno soggette, ad un'imposta sostitutiva con
aliquota pari al 26%. Il percipiente puo optare ipee diversi criteri di applicazione dell'impostastitutiva

di seguito elencati.

Secondo il cosiddetto "regime della dichiaraziorodig € il regime fiscale applicabile in via resi@ued in
assenza di opzione per gli altri regimi impositalie suddette tipologie di investitori, I'impostastitutiva &
applicata cumulativamente sull'importo complessigble plusvalenze, al netto delle eventuali minlesvze,
realizzate in relazione a tutte le vendite o i rom#d dei Certificateseffettuati nel corso di un determinato
periodo di imposta. Tali investitori sono tenuti adlicare le plusvalenze complessive - realizzagk n
periodo di imposta, al netto delle relative mindsmae - nella dichiarazione annuale dei redditaacrsare
la relativa imposta sostitutiva, unitamente all#eaimposte sui redditi dovute per il medesimo qaoi
d'imposta. Se, in relazione allo stesso periodopdsta, le minusvalenze sono superiori alle pleszd,
I'eccedenza é riportata in deduzione dalle plusizaleealizzate nei quattro periodi di imposta sssicg

In alternativa al regime della dichiarazione, i detti investitori possono optare per l'applicazione
dell'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realtezin occasione di ciascuna vendita o liquidazideé
Certificates nell'ambito del cosiddetto "regime del risparrammministrato”. Questo regime €& applicabile a
condizione che: (i) Certificatessiano depositati presso banche italiane, SIM o iatermediari finanziari
autorizzati, e (ii) 'opzione per accedere al reguel risparmio amministrato sia tempestivamengéeceata
dall'investitore, per mezzo di una comunicaziondtaceffettuata all'intermediario presso cutertificates
sono depositati. Il depositario € responsabile [mplicazione dellimposta sostitutiva dovuta sull
plusvalenze realizzate a seguito di ciascuna aasstoasferimento o liquidazione deertificates al netto
delle eventuali minusvalenze. Il depositario € tena versare l'imposta sostitutiva all’Amministaze
finanziaria, prelevando il corrispondente ammontdee redditi da accreditare all'investitore, oppure



utilizzando fondi appositamente messi a disposeiaoiall'investitore stesso. Nel regime del risparmio
amministrato, qualora dalla vendita o dalla ligzidae deiCertificates derivi una minusvalenza, tale
minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvalesli® stessa natura, successivamente realizzatiéoku t
depositati presso il medesimo intermediario, nese@adello stesso periodo di imposta oppure in guell
successivi, ma non oltre il quarto. In base almegdel risparmio amministrato, I'investitore noteguto ad
indicare le plusvalenze nella propria dichiarazidaeredditi annuale.

Le plusvalenze realizzate dalle suddette categtiriavestitori che abbiano affidato la gestione beb
patrimonio finanziario, compresiQertificates ad un intermediario autorizzato, optando perosiddetto
"regime del risparmio gestito”, sono incluse ndtai® del risultato maturato della gestione. Salltato
annuale di gestione é applicata un'imposta sasttakel 26%, che deve essere prelevata dall'irgdiamio
incaricato della gestione sui risultati maturatiexorrere dal 1 luglio 2014. Nel regime del rispargestito,
eventuali differenziali negativi nel risultato amahe della gestione, possono essere dedotti dagénmenti di
valore registrati nei periodi successivi, non oltrequarto. Ai fini del regime del risparmio gesitit
I'investitore non é tenuto ad indicare i redditiidenti dalla gestione patrimoniale nella proprehiarazione
dei redditi annuale.

Quando l'investitore italiano &€ una societa o e enmmerciale, o una stabile organizzazione iralti un
soggetto non residente alla qualéertificatessiano connessi, le plusvalenze derivanti@aitificatesstessi
non sono soggette ad imposta sostitutiva, ma dewwrzorrere a determinare il reddito imponibile
dell'investitore stesso ai fini IRES.

Le plusvalenze realizzate da soggetti non residdativanti dalla vendita o dalla liquidazione dei
Certificatesnon sono soggette ad alcuna imposizione in Italiegndizione cheCertificatesstessi (i) siano
trasferiti in mercati regolamentati, o (ii) nonrsiedetenuti in Italia.

Imposta sulle transazioni finanziarie

Ai sensi dell'articolo 1 (comma 491 e seguentijadekegge 24 Dicembre 2012, sono soggette ad imposta
sulle transazioni finanziarie (FTT) (i) i trasfeemti della proprieta di azioni o altri strumentirtggipativi
emessi da societa residenti in ltalia; (i) i teaghenti della proprieta di titoli rappresentatdei predetti
strumenti, indipendentemente dalla residenza dghetto emittente (entrambe di seguito denominate
Strumenti Rilevanti); e (iii) le operazioni su strumenti finanziarirtati che abbiano come sottostante
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti o che cortipo un regolamento in contanti determinato con
riferimento prevalente a uno o piu Strumenti Rilgyaindipendentemente dalla residenza del soggetto
emittente.

Con particolare riferimento alle operazioni su stemti finanziari derivati che abbiano come sottatsta
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti (quali eskmpiowarrants, covered warrante certificatessu
rendimenti, misure o indici relativi ad azioni)mjposta e dovuta a far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione deagazione e dalla residenza fiscale delle partFTa é
dovuta in misura fissa da determinare in basetipltdogia di strumento e al valore del contratte efria tra
EUR 0.01875 e EUR 200. Nel caso di regolamento ameitrasferimento del sottostante la FTT & dovuta
anche con riferimento al trasferimento degli StrothRilevanti. Per le operazioni che avvengono greati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziamodegli Stati membri dell'unione Europea e detditiS
aderenti all'Accordo sullo spazio economico eurgpesusi nella lista di cui al decreto ministeeamanato

ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR la FTT datita a 1/5.

La FTT relativa ad operazioni su strumenti finanziierivati che abbiano come sottostante prevalenteo
pit Strumenti Rilevanti & dovuta da ognuna delldi gantraenti. Sono esenti da imposta le operaziba
hanno come controparte I'Unione Europea, la Baro&rale europea, le banche centrali degli Stati lonem
dell'Unione Europea, le banche centrali e gli oigranche gestiscono anche le riserve ufficiali dedsfi
Stati, nonché gli enti e gli organismi internazibeastituiti in base ad accordi internazionaliiresecutivi in
Italia. L'imposta non si applicanter alia, (i) ai soggetti che effettuano operazioni di supp agli scambi
(market making activitigs(ii) agli enti di previdenza obbligatoria e afte@me pensionistiche complementari



di cui al Decreto Legislativo 5 dicembre 2005, nung52; e (iii) ai soggetti che si interpongonolael
operazioni.

Sono inoltre escluse dalla FTT le operazioni dissmine e di annullamento degli strumenti finanziari
derivati che abbiano come sottostante prevalenteaupiu Strumenti Rilevanti, nonché le operazioni d
riacquisto e di chiusura anticipata di tali strutnela parte dell’emittente ed il regolamento defledesime
operazioni per cassa alla scadenza o a date preehi esercizio.

La FTT é applicata e successivamente versata dgieto (generalmente intermediari finanziari) che
intervengono nell'esecuzione delle operazioni. Qaalnell'esecuzione dell'operazione intervenganp pi
soggetti, la FTT & versata da colui che ricevetidineente dall'acquirente o dalla controparte fifaleline

di esecuzione. Qualora non intervengano intermiefiiainziari la FTT e versata direttamente da ogni
controparte della transazione. | soggetti non egidin Italia, responsabili del versamento delpmsta,
possono nominare un rappresentante fiscale i Ipar gli adempimenti connessi alla FTT.

Art. 15 Informazioni relative al Sottostante e indcazione del luogo dove ottenere informazioni al
riguardo

Art. 15.1 Prezzo di esercizio o prezzo di riferimeto definitivo del sottostante

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostanteiralividuato alla Data di Determinazion8t(ikg come
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il Valore di Riferimento Finale del Sottostante e dateato dall’Agente di Calcolo alla Data di Valutae.
A tal riguardo si precisa che il Valore di Riferinte del Sottostante é individuato come segue:

Valore di Riferimento indica il prezzo del Sottostante, e/o dei Comptindsl Paniere come determinato
dall'Agente di Calcolo senza prendere in considengz cambi pubblicati successivamente. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandtgibistla Azioni Italiane, il Valore di Riferimentsara
calcolato sulla base del Prezzo di Riferimento 8ettostante e/o dei Componenti del Paniere come
determinato e pubblicato da Borsa Italiana. Ovgolitostante e/o i Componenti del Paniere sianadtaitist
da azioni diverse dalle Azioni Italiane, il ValadeRiferimento sara calcolato sulla base del prag#ficiale

di chiusura come determinato e pubblicato dallasBati Riferimento. Ove il Sottostante e/o i Compune
del Paniere siano costituiti da_Indici ItalianiMblore di Riferimento sara calcolato sulla base lokello
ufficiale d'apertura dell'Indice come annunciatdladaSponsor dell'indice. Ove il Sottostante e/o i
Componenti del Paniere siano costituiti da Indisiedsi dagli Indici ltaliani il Valore di Riferimen
calcolato sulla base del livello ufficiale di chima dell'indice come annunciato daponsordell'indice.
Ove il sottostante sia costituito da Tassi di Camlili Valore di Riferimento sara calcolato sullasba
dell'lExchange Reference Rafiifig) determinato dal sistema European Central Bamkak 14:15 CET,
come pubblicato da Reuters alla pagina ECB37. Owotiostante sia costituito daerci il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezficialle del Sottostante sul Mercato di Riferimetmme
calcolato dal soggetto che gestisce tale mercaimecspecificato nelle Condizioni Definitive. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandteitistla Tassi di Interesse il Valore di Riferimersara
pari allimporto del Tasso di Interesse per corfevaito dal rispettivo Ente di Calcolo. Ove il Sstamte e/o

i componenti del Paniere siano Fondi, il ValoreRifierimento sara calcolato (i) sulla base del livalel
NAV del Fondo per come calcolato e/o pubblicatdadaetlativa Societa di Gestione del Risparmio o dal
soggetto gestore del Fondo, ovvero, (ii) nel cas&TF in base al Prezzo di Riferimento per come
pubblicato e calcolato sul mercato regolamentatgu&e esso € negoziato.

Laddove:

Valore di Riferimento Iniziale indica il Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGonenti del
Paniere alla Data di Determinaziort&tr(ke o il minore tra i Valori di Riferimento del So#iante rilevati
durante il Periodo di Osservazione dedttnike come specificato nelle Condizioni Definitive;



Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante alei Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcol Rhta di Valutazione;

Valore di Riferimento della Scadenza Anticipata Aubmatica indica, con riferimento aCertificatescon
opzione Autocallable il Valore di Riferimento del Sottostante e/o déomponenti del Paniere come
determinato dall'Agente di Calcolo alla Data di @&o@za Anticipata Automatica, nel caso del vericali
un Evento di Scadenza Anticipata Automatica;

Data di Valutazione indica, ove il Sottostante e/o i Componenti del i®@nsiano costituiti da Azioni
Italiane, il Giorno di Negoziazione precedente kdddi Scadenza, per l'ipotesi di esercizio a swajee
la/e Data/e di Osservazione della Scadenza Antip#el caso di Scadenza Anticipata Automatica. Per
gualsiasi altro Sottostante, indica la Data di 8oad nel caso di esercizio a scadenza, e la/eeDdta/
Osservazione della Scadenza Anticipata, nel caScatienza Anticipata Automatica.

Art. 15.2 Descrizione del Sottostante

I Certificates come indicato nelle pertinenti Condizioni Defiv#, potranno avere come Sottostante le
seguenti attivita:

) azioni quotate in lItalia, sui mercati organizzagestiti da Borsa Italiana S.p.A., ovvero q®tsui
mercati azionari di altri paesi europei o extrapeip

(i) indici italiani o stranieri appartenenti abeguenti categorie:
e azionari,
e valutari,

» obbligazionari,
e di merci,
e i futures,
» diinflazione
* di OICR armonizzati,
» di Exchange Traded Fund (@iTF)
« divolatilita, e
» ditassi di interesse;
(i) tassi di cambio;
(iv) tassi di interesse;
(v) merci;

(vi) OICR armonizzati e ETF italiani o esterHondi);

(vii)  relativi Panieri dei Sottostanti di cui ai i (i), (i), (iii) (iv), (v), e (vi) che precedam



L'Emittente si impegna a scegliere Sottostantitirglenente ai quali le informazioni continue e aggaie

sui prezzi siano disponibili in Italia. In partieok, qualora le attivita sottostanti i Certificasémno costituite
da azioni ammesse alle negoziazioni in un mercaggplamentato in un altro Stato, a garantire la
disponibilita in Italia di tutte le informazionilevanti rese pubbliche dall’emittente I'attivitatsstante nel
mercato principale di quotazione, nonché dei préaiti registrare dagli strumenti finanziari nel noato
principale di quotazione con un adeguato gradgdicanamento. Nell'eventualita che i Certificatesgano
quotati, i Sottostanti prescelti soddisferannoquisiti previsti dal Regolamento dei Mercati Orgenaiti e
Gestiti da Borsa ltaliana S.p.A; vale a dire, aoséda dello specifico Sottostante prescelto, i r&@tjudi
elevata liquidta, trasparenza nei metodi di cale®ldiffusione, disponibilta di informazioni contia e
aggiornate.

Infine si rappresenta che ove Qertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottost@nescelti dal’Emittente soddisferanno in ogmiso i

requisiti richiesti dai mercati regolamentati UEfiai dell’'ottenimento del provvedimento di ammni@se a

guotazione della competente societa di gestionenwekato, vale a dire i requisiti di elevata ligtad

disponibilita di informazioni sui prezzi, notorietatrasparenza nei metodi di calcolo.

Le informazioni e le fonti relative allo specifi@ottostante prescelto sono fornite nelle relatieadizioni
Definitive. Le Condizioni Definitive contengono udascrizione del Sottostante, le fonti informatilee é
possibile reperire informazioni continue ed aggiben la Borsa di Riferimento e, nel caso il Sottos sia
costituito da un Paniere, le informazioni relatala composizione del Paniere e la composiziongpdsb
assegnato a ciascun componente del Paniere stesso.

In particolare:

(a) nel caso in cui il Sottostante sia uno strumdimtanziario, le Condizioni Definitive contengono:
l'indicazione della denominazione dell'emittentéatk strumento finanziario ed il relativo codi&iN;

(b) nel caso in cui il Sottostante sia un indicegdnformita a quanto previsto dal Reg. UE 862/2012
- nelle Condizioni Definitive si precisa il nomelldedice;

- inoltre, qualora l'indice sia un indice fornit@ din'entita giuridica o da una persona fisica che
agisce in associazione con I'Emittente o per satocsi dichiara espressamente che:

) la serie completa delle regole dell'indice éormazioni sul’landamento dell’indice sono
liberamente accessibili sul sito web dell’Emitteatdel provider dell'indice, e

2) le regole applicabili (inclusa la metodologissdlezione e ribilanciamento delle componenti
dell'indice, la descrizione di eventi di turbatidel mercato e le regole di adeguamento)
sono basate su criteri prestabiliti e oggettivi;

- la fonte presso la quale & possibile ottenererim&zioni sullindice é indicata nelle Condizioni
Definitive;

(©) nel caso in cui il Sottostante sia un tassantliresse, le Condizioni Definitive contengono: una
descrizione del tasso di interesse;

(d) nel caso in cui il Sottostante non rientri iesauna delle summenzionate categorie, le Condizioni
Definitive contengono informazioni equivalenti ilazione a detto Sottostante.

L'Emittente assume responsabilita solo per quatiena all'accuratezza nel riportare tali inforneezinelle
Condizioni Definitive. L'Emittente non ha verificaé non verifichera in maniera indipendente alcdele
informazioni che sono riportate in relazione ait&stanti e non accetta né assume alcuna respatisatbil
relazione a tali informazioni.



Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittemten ha alcun tipo di responsabilita per errori aussioni
relativi a dati, variabili e/o parametri calcolafo pubblicati da terzi e riportati nelle Condizi@efinitive,
inclusi dati, variabili e/o parametri relativi abtfostante.

Art. 15.3 Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti

Come specificato nelle Condizioni Definitive, tro&eno applicazione esclusivamente le seguentigjoev
sugli Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti.

Art. 15.3.1 Eventi di Turbativa

D Se si verifica un Evento di Turbativa alla Ddtd/alutazione e/o alla Data 8itrikee/o alla Data di
Osservazione e/o alla Data di Osservazione delldé&wa Anticipata Automatica, e/o alla Data di
Valutazione dell'lmporto Premio e/o la DateSdiiikee/o la Data di Osservazione e/o la Data di Osg@mea
della Scadenza Anticipata Automatica e/o la Datavdiutazione dell'lmporto Premio, € posticipata al
successivo Giorno Lavorativo secondo quanto peastseguente punto 2. Qualsiasi Data di Pagamento
relativa a tale Data di Valutazione € conseguemnégngosticipata.

2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa contirfilicon riferimento alla Data @trike (ove applicabile),
per un periodo maggiore (Reriodo di Tempg rispetto a quello specificato nelle CondizionifiDitive
oppure (ii) con riferimento alla Data di Valutazéor/o alla Data di Osservazione e/o alla relatiedali
Osservazione della Scadenza Anticipata Automatioaa#ta Data di Valutazione dell'Importo Premio, 8
(otto) Giorni Lavorativi consecutivi, l'ultimo gino del Periodo di Tempo o l'ottavo Giorno Lavorativ
verranno considerati rispettivamente la Dat&tlike o la Data di Valutazione e/o la Data di Osservaio
e/o la Data di Osservazione della Scadenza Antipatomatica e/o la Data di Valutazione dell'Intpor
Premio, cido nonostante il caso in cui in tale dateerifichi un Evento di Turbativa, e I'Emitteritebuona
fede e con ragionevole discrezione determinerar@ determinare dall’Agente di Calcolo I'equo \aldr
mercato del Sottostante affetto da un Evento dibdtiva. Il Valore di Riferimento richiesto per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o I'tteporto di Scadenza Anticipata Automatica e/o
dell'lImporto Premio é calcolato in conformita glieevalenti condizioni di mercato alle 10:00 a.nra(di
Milano) nell'ottavo giorno sulla base dell'ultimoaMre di Riferimento immediatamente antecedente al
verificarsi dell'Evento di Turbativa disponibile rpkEmittente o per I'Agente di Calcolo, considataria
posizione economica dei Portatori.

In ogni caso, se entro tali 8 Giorni Lavorativi doao strumenti derivati aventi caratteristiche campili
che sono pagati sullBetermining Future Exchangd prezzo di liquidazione stabilito dallaetermining
Future Exchangeer tali strumenti derivati aventi caratteristict@mmparabili € preso in considerazione nel
calcolo dell'lmporto di Liquidazione. In tale ca$®m data di scadenza degli strumenti derivati aventi
caratteristiche comparabili € considerata come Diatalutazione.

Evento di Turbativa di Mercato significa:

- in caso di Azioni come Sottostante

(1) la sospensione o la restrizione della negoarazinel Sottostante nella Borsa di Riferimento;uvep

(i) in generale la sospensione o la restrizionéadegoziazione in uno strumento derivato conne$so
Sottostante sullBeterming Futures Exchange

- in caso di Indici come Sottostante
@ in generale la sospensione o restrizione deigoziazioni sulle borse o sui mercati sui i quétdli

che compongono il Sottostante sono quotati 0 nagpzoppure sulla rispettivdetermining Future
Exchangesulla quale gli strumenti derivati sul Sottostaseo negoziati, oppure



(i) in relazione ad un numero significativo dolitindividuali che formano il Sottostante, la seapione
o restrizione delle negoziazioni sulle borse o reag sui quali tali titoli sono negoziati sullaspiettiva
Determining Future Exchanggilla quale gli strumenti derivati sul Sottostaswao negoziati; oppure

(iii) la sospensione o la mancata determinaziorieSo¢tostante come risultato di una decisione dello
Sponsodell'indice.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enardi giorni nei quali la negoziazione si svolgenn
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato adinione che la restrizione sia dovuta ad un pretede
cambiamento annunciato nelle regole della Borggiférimento.

- in caso dimerci come Sottostante

0] la sospensione o la restrizione delle negoaidzb della determinazione del prezzo relativo al
Sottostante sul Mercato di Riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione delle negoai@izdi uno strumento derivato legato al Sottostant
sullaDetermining Future Exchangeppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo delldeterminazione del prezzo o nelle condizioni di
negoziazione relative al Sottostante sul Mercat®iferimento (in termini, ad esempio, di condiziodi
guantita o di valuta relative al Sottostante).

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enandi giorni di calcolo sul Mercato di Riferimenton
costituisce un Evento di Turbativa a condizione leheestrizione sia dovuta ad un precedente candrsom
annunciato nelle regole del Mercato di Riferimento.

- in caso di Tassi di Cambio come Sottostante

® la mancanza di determinazione e pubblicaziogletabso di cambio per il Sottostante da parteadell
Banca Centrale di riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione nelle negoarazdi valute estere nei confronti di almeno ureslel
due valute del tasso di cambio del Sottostantéugecopzioni) o la restrizione nella possibilitacdnvertire
le valute espresse con tale tasso di cambio etteti impossibilita di ottenere una quotazion¢at tasso
di cambio;

(iii) qualsiasi altro evento i cui effetti commeaiiisono simili a quelli elencati sopra, a tal puohe gli
eventi sopra menzionati sono considerati sostdral!Agente di Calcolo.

-in caso di Tassi di Interesse come Sottostante

(1) la mancata pubblicazione, la discontinuita pemente, o il mancato calcolo o sostituzione dekdas
di Interesse;

(i) gualsiasi altro evento analogo a quelli somigncati che renda impraticabile o impossibile
'adempimento, da parte dell'’Agente di Calcololedetoprie obbligazioni ai sensi dei Certificati.

- in caso di Fondi come Sottostante

)] la mancata pubblicazione o il mancato calca@bMAV del Fondo;
(i) il mancato inizio delle negoziazioni e la distinuita permanente delle negoziazioni nel Fondo (
caso di ETF);

(iii) la sostanziale limitazione alla negoziaziarmed Fondo sui principali mercati, (in caso di ETF);



(iv) gualsiasi altro evento analogo a quelli soglancati che renda impraticabile o impossibile
'adempimento, da parte dell'’Agente di Calcololedetoprie obbligazioni ai sensi dei Certificati.

Art. 15.3.2 Eventi Rilevanti
- in caso di indici come Sottostante

(1) La base per il calcolo dell'lmporto di Liquid@aze e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Autometic
e il Sottostante con le relative previsioni ap@itadi volta in volta (Iindex Concept), come elaborate e
mantenute dalloSponsor dell'indice come il rispettivo metodo di calcolo, la determioae e la
pubblicazione del livello del Sottostante da paeérispettivoSponsordell'indice o delllAgente di Calcolo
dell'lndice. Lo stesso si applica se durante la wei Certificates vengono effettuati o si verificano
cambiamenti rispetto al calcolo del Sottostanteplaposizione e/o il valore dei prezzi sulla basiegdiali il
Sottostante e calcolato, 0 se vengono assuntitigitrdi misure, che hanno un effetto sullhlex Concept
salvo diversamente previsto dalle previsioni setiuen

(2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo del Sstamte (incluse modifiche) o nel rispettiltodex
Conceptnon risultano come eventi rilevanti al fine di detaare I'l'mporto di Liquidazione e/o I'lmporto di
Scadenza Anticipata Automatica, salvo che il nuetativo IndexConcepto calcolo del Sottostante non sia,
guale risultato di un cambiamento (inclusa ogrified), secondo la ragionevole valutazione deléAtg di
Calcolo, piu paragonabile al precedeimgexConcepto modalita di calcolo. Nel valutare la necessitarth
rettifica, 'Agente di Calcolo tiene in consider@aze le rettifiche negli strumenti derivati legatiSottostante

al momento applicate dal@eterminingFuture Exchangel'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare che
la posizione economica del Portatore rimanga ilgmasibile immutata il piu a lungo possibile. Qisds
modifica viene fatta dall'’Agente di Calcolo consatelo la scadenza d€kertificates(ove applicabile) e il
piu recente prezzo disponibile per il SottostaBe|'Agente di Calcolo determina che, ai sensed@yole
della Determining Future Exchangegli strumentiderivati sul Sottostante non sono soggetti ad alcun
modifica, le condizioni deiCertificates rimangono immutate. Il metodo per determinare lonp di
Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenza Anticipatatématica pud essere modificato se il calcolo o la
pubblicazione del Sottostante viene cancellatastitaiia da un altro Sottostante. Il metodo di nfiodiper il
calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'lmpordi Scadenza Anticipata Automatica e il momento
dell'applicazione iniziale &€ pubblicato in tempieuai sensi dell’ articolo 7 () .

3 Se il calcolo o la pubblicazione del Sottostaviene in qualsiasi momento cancellata e/o otsdsti
da un altro Sottostante, I'Agente di Calcolo puggosdo la sua ragionevole discrezione, stabiliralequ
Sottostante utilizzare in futuro come base peralc@o dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'Impordi
Scadenza Anticipata Automatica §ibttostante Sostitutivg, rettificando di conseguenza, ove applicabile, il
metodo o la formula di calcolo delllmporto di Ligazione e/o dell'Importo di Scadenza Anticipata
Automatica. Il Sottostante Sostitutivo e il prim@mento della sua applicazione sono pubblicati mpie
utile ai sensi dell’articolo 7 (x). Dal primo utiko del Sottostante Sostitutivo, qualsiasi riferitoeal
Sottostante, a seconda del contesto, € letto cacemte riferimento al Sottostante Sostitutivo.

(4) Se il Sottostante non viene piu calcolato ohtichto dal relativd/Sponsordell'indice ma da un altro
soggetto, societa o istituzione [{luovo Sponsor dell'indice), allora I'Agente di Calcolo ha il diritto di
calcolare I'Importo di Liquidazione e/o I'lmportd &cadenza Anticipata Automatica sulla base del
Sottostante cosi come calcolato e pubblicato davbh$ponsordell'indice. Se il Sottostante non viene piu
calcolato o pubblicato dal relativo Agente di Cédedell'iIndicema da un altro soggetto, societa o istituzione
(il Nuovo Agentedi Calcolo dell'Indice), allora I'Agente di Calcolo dell'indice ha il dio di calcolare
I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scaden&aticipata Automatica sulla base del Sottostamsi ¢
come calcolato dal Nuovo Agente di Calcolo delited

(5) Nel caso in cui I'Agente di Calcolo pervenda abnclusione che nessuna ragionevole rettifica pu
essere effettuata per tener conto delle modifiehenetodo di determinazione del Sottostante, acasb in
cui non dovesse essere piu disponibile il Sottést&ostitutivo sulla base delle valutazioni deléAte di
Calcolo, I'Emittente ha il diritto di rimborsaretmipatamente Certificatesdandone avviso ai sensi dell’art.



7 (x) (lavviso specifichera I'Ammontare di Cessaee di seguito definito). La cessazione avra aifel
momento dell'annuncio ai sensi dell’'art. 7 (x).

In questo caso I'Agente di Calcolo avra 5 Giornvdrativi prima della data di pagamento e pubblighiér
ragionevole valore di mercato di u@ertificate ('Ammontare di Cessaziong nel giorno scelto
dall'Emittente in buona fede e con ragionevolerdidone e tenendo in considerazione l'evento nilteya
determinato dall'’Agente di Calcolo secondo la peogsuona fede con sua ragionevole discrezione.
L'Ammontare di Cessazione €& pagato entro 5 gicanguiindo viene determinato dall'’Agente di Calcolo e
comunicato ai sensi di quanto indicato nelle CaodizDefinitive.

- in caso di azioni come Sottostante

D L'Agente di Calcolo & autorizzato, a sua ragiate descrizione, a modificare il metodo per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione al fiearsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un &tai una misura, basata sul cambiamento dellazdone
legale, economica, in particolare un cambiamengl msset nel capitale della societa, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a ragionevole discrezideli@Agente di Calcolo (ad esempio aumento di edgia
fronte di conferimenti in denaro, emissione diltibmn opzioni o diritti di conversione in azioriumento di
capitale con fondi sociali, distribuzione di divittk speciali, frazionamento azionario, fusioniul@gazioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Determining Future Exchangeffettua una chiusura anticipata dei rispettiviistenti derivati legati al
Sottostante, oppure

- la Determining Future Exchangdfettua una modifica dei rispettivi strumenti deti legati al Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifidgente di Calcolo tiene in considerazione la rficdidei
rispettivi strumenti derivati legati al Sottostamatemomento effettuata sull@etermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare chokazione economica del Portatore rimanga immutata
piu possibile. Qualsiasi modifica viene fatta dajente di Calcolo considerando la scadenzaCeeiificates
(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdrilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo detea che,

ai sensi delle regole delletermining Future Exchanggli strumenti derivati legati al Sottostante nonso
soggetti ad alcuna modifica, le condizioni @artificatesrimangono immutate. Il metodo di rettifica per
calcolare I'l'mporto di Liguidazione e/o I'Importd &cadenza Anticipata Automatica e il momento
dell'applicazione iniziale € successivamente pehbiiin tempo utile ai sensi dell'art. 7 (x).

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa dirRifento sia discontinua e non possa essere detanin
nessuna Borsa di Riferimento sostitutivaubstitute Future Exchangeppure

- 'Agente di Calcolo pervenga alla conclusione ghssuna ragionevole rettifica possa essere effather
tener conto della misura attuata dalla societehehemesso il Sottostante o dalla rilevante terr pa

I'Emittente ha il diritto di rimborsare anticipatante iCertificatesdandone avviso ai sensi dell’art. 7 (x)
(l'avviso specificheraAmmontare di Cessaziong La cessazione avra effetto al momento dell'aciouai
sensi dell’articolo 7 (x).

In questo caso I'Agente di Calcolo deve determiegpabblicare, entro 5 Giorni Lavorativi prima @etlata

di pagamento, I'Ammontare di Cessazione. L'AmmentirCessazione € pagato entro 5 giorni da quando
viene determinato dall'Agente di Calcolo e comumicai sensi di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

- in caso dimerci come Sottostante:



(2) la base per il calcolo dell'lmporto di Liquidexze e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica sonanercispecificate come Sottostanti con il metodo di@alclella determinazione del prezzo
e le condizioni di negoziazione relative al Sotiost sul Mercato di Riferimento (in termini, ad rapéo, di
composizione, di qualita, di quantita o di valutaelgoziazione di date di scadenza).

(2) Se, secondo la ragionevole discrezione delf@eali Calcolo, il metodo di determinazione del
prezzo o le condizioni di negoziazione applicahilSottostante sul Mercato di Riferimento sono datab
tanto che il nuovo metodo di determinazione delzzwee le condizioni di negoziazione applicabili al
Sottostante sul Mercato di Riferimento sia, corsaltato di un cambio, non piu paragonabile al plenge
metodo o condizione, I'Agente di Calcolo ha il tthiridi modificare il metodo per determinare I'lmigodi
Liguidazione e/o I'l'mporto di Scadenza Anticipatat@matica per tener conto di tale cambiamento. Qoan
si determina la necessita di una rettifica, I'Agedit Calcolo tiene in considerazione la rettifiea dspettivi
strumenti derivati, che siano legati al Sottostaalemomento effettuat®etermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare chokizione economica del Portatore rimanga immutata
piu a lungo possibile. Qualsiasi modifica viengdalall'Agente di Calcolo considerando la scadededa
Certificates(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d8lterminingFuture Exchangegli strumenti derivati oggetto del
Sottostante non sono soggetti ad alcuna modifeaohdizioni deiCertificatesrimangono immutate. |l
metodo di determinazione dell'lmporto di Liquidamoe/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autocati
puo anche essere rettificato se il calcolo o labpoaizione del Sottostante viene cancellata nelckter di
Riferimento. Il metodo di rettifica per calcolarémporto di Liquidazione e/o I'Importo di Scadenza
Anticipata Automatica e il momento iniziale dellaasapplicazione sono pubblicati in tempo utile exiss
dell'articolo 7 (x).

3 Se il calcolo del Sottostante viene in qualsiasmento cancellato sul Mercato di Riferimento ma
ripristinato su un altro mercato che I'Agente didOk considera appropriato secondo la sua ragmaev
discrezione (iMercato di Riferimento Sostitutivo), I'Agente di Calcolo pud determinare quale St
utilizzare in futuro come base per il calcolo delporto di Liquidazione e/o dell'Importo di Scadanz
Anticipata Automatica, modificando di conseguenaee applicabile, il metodo o la formula di calcolo
dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'lmporto di &tenza Anticipata Automatica. In tale caso, I'Agedit
Calcolo ha la facolta di modificare il metodo o ftamula per calcolare I''mporto di Liquidazione e/o
dell'lmporto di Scadenza Anticipata Automatica fggrer conto di qualsiasi differenza nel metodoatit@o
del prezzo di riferimento o delle condizioni di oe@mzione applicabili al Sottostante sul Mercato di
Riferimento Sostitutivo, paragonate ai metodi e aibndizioni applicabili sul Mercato di Riferimenttb
Mercato di Riferimento Sostitutivo e il momentoZiale della sua applicazione sono pubblicati ingem
utile ai sensi dell’articolo 7 (x). Dal primo utiio del Sottostante Sostitutivo, qualsiasi riferitoeal
Sottostante nei relativi Termini e Condizioni, a&@ada del contesto, & letto come facente riferimexht
Mercato di Riferimento Sostitutivo.

-in caso di Tassi di Cambio come Sottostante:

D Nel caso in cui il Sottostante non sia piu deteato e pubblicato ddixing Sponsoma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Fixing Sponsor), I'Agente per il Calcolo avra il diritto di callewe
I''mporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scader&aticipata sulla base del Sottostante cosi corfemiedo
e pubblicato dal NuovBixing Sponsar

In caso di nomina di un Nuouixing Sponsarogni riferimento aFixing Sponsomei relativi Termini e
Condizioni, in virtu del contesto, deve esseresateome riferimento al Nuovéixing Sponsar

2) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervarajla conclusione che (i) una sostituzionekiging
Sponsornon € possibile, o (i) a causa di speciali cirange o forza maggiore (come catastrofi, guerre,
terrorismo, sommosse, restrizioni alle operaziomiadyamento, recepimento nell'Unione Monetaria geao
della valuta utilizzata per il calcolo) ed altregcostanze che hanno un impatto simile sul Sottostda
determinazione attendibile del Sottostante e impids impraticabile, 'Emittente ha il diritto dimborsare
anticipatamente iCertificates dandone awviso (l'avviso specifichera I'Ammontalie Cessazione). La



cessazione ha effetto al momento dell'annuncio.Gartificatessono in questo modo cancellati 'Emittente
rimborsera ad ogni Portatore un ammontare in r@t@ziad ogniCertificate posseduto in cui ammontare é
I'’Ammontare di Cessazione in un giorno seleziordathEmittente secondo buona fede e a sua assoluta
discrezione e considerando I'evento rilevante, cdeterminato dall'’Agente per il Calcolo, in buoedd e a

sua assoluta discrezione. L'Ammontare di Cessazigimaborsato entro 5 giorni dalla sua determinazial
Clearing Systero all'ordine di quest'ultimo con richiesta di iinatlo immediatamente ai Portatori.

-in caso di Tassi di Interesse come Sottostante:

D Nel caso in cui il Tasso di Interesse non vapigecalcolato a cura del rispettivo Ente di Cadcaoha
da altro ente che abbia a tal fine sostituito BEdi Calcolo. In tale caso, I'l'mporto di Liquidaz é
calcolato sulla base del Valore di Riferimento @iasso di Interesse come determinato e pubblicatalda
ente sostitutivo, ed ogni riferimento, contenutore&tivi Termini e Condizioni, relativo al’Ent Calcolo,
verra riferito, se il contesto lo consente, a &l sostitutivo.

(2) Nel caso in cui il Tasso di Interesse sia chaiceo sostituito, e, secondo il prudente appreezso
dell’Emittente, non sia possibile determinare uasbadi Interesse sostitutivo. In tale caso, I'Eanitt e un
esperto nominato dallo stesso continueranno aleaéce a pubblicare il Tasso di Interesse sulla lokdla
vecchia struttura dello stesso e dell'ultimo livedalcolato.

- in caso di Fondi come Sottostante:

Q) Il verificarsi di una fusione del FondBu(sioné), e cioe: (i) una riclassificazione o modificaFaindo
che si traduca in un trasferimento o in un impeigmyocabile a trasferire tutte le azioni o quatestenti del
Fondo; (ii) il consolidamento, l'incorporazione a fusione del Fondo con o in un'altra entita (divela
consolidamenti, incorporazioni o fusioni nel cuikdto il Fondo e il successore a titolo universaldaecui
non consegua alcuna riclassificazione o modificauttie le azioni o quote esistenti del Fondo)) (iialsiasi
altra offerta di acquisto, scambio, sollecitaziommposta o altro evento da parte di qualsiasi estbggolta

ad acquistare o comunque conseguire il 100% dellenao quote del Fondo, che si traduca nel
trasferimento o in un impegno irrevocabile a trasfetutte le azioni o quote esistenti del Fondwdse
dalle azioni o quote detenute o controllate ddélaite); oppure (iv) il consolidamento, l'incorapione o la
fusione del Fondo con o in un‘altra entita nelambito il Fondo e il successore a titolo universalda cui
non consegua alcuna riclassificazione o modifictutte le azioni o quote esistenti del Fondo, macuia
consegua che le azioni o quote del Fondo (diveafle dzioni o quote detenute o controllate dale#hte)
esistenti immediatamente prima di tale evento eggtino meno del 50% delle azioni o quote esistent
subito dopo tale evento, ove la Data di Fusiondi{iduata come la data di stpula dell'operazionEugiione

0, se guesta non sia determinabile, la data iralidall'Agente per il Calcolo) anteriore al Giornb d
Valutazione.

(2) Il verificarsi di una situazione di insolvenzil Fondo Insolvenzg, e cioé che a seguito di
liquidazione volontaria o coatta, fallimento, ingmhza o altre analoghe procedure relative ad urnld;am)
tutte le azioni devono essere trasferite a un depius fiduciario, liquidatore o altri simili funanari, ovvero
(ii) viene legalmente impedito ai portatori dell@ami il trasferimento delle stesse.

3) Il verificarsi di un delisting del FonddDglisting), e cioe l'annuncio, da parte della Borsa di
Riferimento, che, in base alle proprie regole,z®mi del Fondo cessano (o cesseranno) di essetatguo
negoziate sulla Borsa di Riferimento per qualsiagione (diversa da un evento di Fusione o di @ffer
Pubblica), e non saranno immediatamente riammesp&&zione 0 negoziazione su un altro mercato o
sistema di scambi situato nello stesso paese ihasede la Borsa di Riferimento (o in uno statonbre
dell'Unione Europea, se la Borsa di Riferimentséde in uno stato membro dell'Unione Europea).

4) Il verificarsi di uno dei seguenti eventi dissituzione (ciascuno uBvento di Sostituziong come
rilevati dall'’Agente per il Calcolo (fermo restandoe I'Agente per il Calcolo non assume alcun giobdli
tenere sotto osservazione il possibile verificdisin Evento di Sostituzione): (i) il principaleiettivo di
investimento di un Fondo & modificato in conformataregolamento di tale Fondo in modo tale da raoa f



piu esclusivo riferimento al benchmark individuatg!'atto costitutivo o nel prospetto del Fonda &lata di
Emissione ovvero, nel caso di un Fondo Sostitu(c@mme di seguito definito), alla Data di Sostitugo
(come di seguito definita); (ii) la denominaziorieud Fondo e modificata in conformita al regolanaedt
tale Fondo in modo tale che il relativo NAV nonia palcolato nella stessa valuta in cui era catootdla
Data di Emissione (ovvero, nel caso di un Fonddtitstiso, alla Data di Sostituzione); (i) la reiea
Societa di Gestione ovvero il Gestore del Fondo tmenon per motivi tecnici oppure operativi, di
pubblicare il NAV del Fondo per 8 (otto) Giorni Niegoziazione successivi, e la ragione di tale ntanca
pubblicazione consegue ad una decisione di ligaidasciogliere il Fondo; (iv) le attivita del Fonddella
relativa Societa di Gestione sono soggette a varda parte di qualsiasi autorita governativa,igfiizionale

0 regolamentare per ragioni di condotta illecit@Jazione di leggi o regolamenti o altre analoghgioni;

(v) sussiste, come determinato dall'’Agente peralc@o, un obbligo di riscatto ovvero una sospemsio
limitazione alle negoziazioni nel Fondo (compreasa, non in via esclusiva, I'imposizione di un peoiat
preavviso minimo per riscattare o sottoscriverazeni/quote del Fondo), ove, in tali casi, la ®ysone o
limitazione sia di importanza sostanziale a giwdid¢ll'Agente per il Calcolo; (vi) la volatilita analizzata
del Fondo o del Fondo Sostitutivo supera la peusdat consentita da qualsiasi legge o regolamento
applicabile o indicata nell'atto costitutivo o mebspetto del Fondo o del Fondo Sostitutivo, lungoarco
temporale di un mese; (vii) & richiesto il pagamedit una commissione di sottoscrizione per I'adquis
azioni/quote del Fondo o del Fondo sostitutivo, iouda commissione di riscatto per la vendita di
azioni/quote del Fondo o del Fondo Sostitutivo;ii\wi sono mutamenti nella disciplina fiscale o
regolamentare applicabile alla detenzione, acquisteendita di azioni/quote del Fondo o del Fondo
Sostitutivo; (ix) viene imposto, dalla Societa déSHone o per altro motivo, il riscatto di alcuneutte le
azioni/quote del Fondo o del Fondo Sostitutivo.

A sequito del verificarsi di uno degli Eventi Rikewti di cui ai precedenti punti (1), (2), (3), 9 (@ relazione
ad un Fondo (iFondo Interessat9, I'Agente per il Calcolo potra:

(a) agendo in maniera ragionevole sotto il profilencoerciale, individuare un fondo alternativo Kibndo
Sostitutivo), al fine di sostituire il Fondo Interessato, @ifetto a far data dalla data individuata dall'Aigen
per il Calcolo (IaData di Sostituziong; ovvero, ove non sia possibile sostituire il Formdteressato,

(b) far si che I'Emittente estinguaCertificates con comunicazione da inviarsi ai Portatori secotel
modalita di cui ai relativi Termini e Condizionn tal caso, I'Emittente corrisponde ai Portatoxialore di
mercato deCertificates come determinato dall'’Agente per il Calcolo.

Se l'agente per il Calcolo sceglie di individuare frondo Sostitutivo, esso € denominato nella valuta
individuata dall'Agente per il Calcolo, ha una penfance e una qualita analoghe a quelle del Fondo
Interessato (nella valutazione dell'Agente peralcGlo) e ha politiche e obiettivi di investimeranaloghi a
guelli del Fondo Interessato. A seguito dell'indivazione del Fondo Sostitutivo da parte dell' Aggeeil
Calcolo, quest'ultimo ne da comunicazione ai Poritah conformita ai relativi Termini e CondizionA
seguito dell'individuazione del Fondo Sostitutive jplarte dell’Agente per il Calcolo, il Fondo Sasiio
sostituisce il Fondo Interessato con efficacia dingadalla relativa Data di Sostituzione, e I'Ateiper il
Calcolo effettua le rettifiche che riterra apprapei agendo in maniera ragionevole sotto il profilo
commerciale, a qualsiasi variabile, metodologiaalcolo o di valutazione o altro parametro rileeairt
base aCertificates al fine di tenere conto di tale sostituzione.



