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DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VEffittente o la Societao BNPP B.V) ha predisposto il
presente documento di registrazione Oiblcumento di Registrazione in cui si devono ritenere
comprese le informazioni indicate come ivi inclusediante riferimento) in conformita ed ai sensi
della direttiva 2003/71/CE (l®irettiva o la Direttiva Prospetti). Il presente Documento di
Registrazione, insieme alla documentazione prediapper I'offerta e/o quotazione degli strumenti
finanziari di volta in volta rilevanti (i.e. la retinformativa sugli strumenti finanziari, la nota d
sintesi, il prospetto di base e le condizioni défia, a seconda del caso), redatta in conformig a
Direttiva, nonché la documentazione indicata comdusa mediante riferimento nei medesimi (la
Nota Informativa), costituisce un prospetto ai sensi e per glitefdella Direttiva Prospetti. |l
presente Documento di Registrazione deve essete tmingiuntamente alla rilevante Nota
Informativa ed alla documentazione indicata conwusa mediante riferimento nel Documento di
Registrazione medesimo, come nel tempo modificizggiornata.

L'informativa completa sullEmittente e sull'offeré/o quotazione di strumenti finanziari pud essere
ottenuta solo sulla base della consultazione com@iwel Documento di Registrazione e della
rilevante Nota Informativa.

Si veda inoltre il Capitolo "Fattori di Rischio" InBocumento di Registrazione e nella rilevante Nota
Informativa per l'esame dei fattori di rischio clklevono essere presi in considerazione con
riferimento ad un investimento nei certificates @ novered warrant governati da legge italiana
emessi da BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V edcabilemente ed incondizionatamente garantiti
da BNP Paribas di volta in volta rilevantiritoli ).

La pubblicazione del Documento di Registrazione nonomporta alcun giudizio della CONSOB
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.

Documento di Registrazione depositato presso la CG0OB in data 5 gennaio 2016, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0097332/15 &3 dicembre 2015.



Il presente Documento di Registrazione sara a dispizione del pubblico, dalla data di
pubblicazione dello stesso e per tutta la durata dla sua validita, sul sito Internet dell’Emittente
www.prodottidiborsa.com e negli ulteriori luoghi indicati nella Nota Inform ativa.

Avvertenze per 'investitore:

Con riferimento ai Titoli che verranno emessi daFBNB.V. I'eventuale assoggettamento di BNP
Paribas ad una delle procedure di risoluzione ptewalla direttiva concernente la gestione deif c

e della risoluzione degli enti creditigBRRD) e dalla relativa normativa di recepimento potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell'Benite di adempiere agli obblighi assunti in
relazione ai Titoli, e a sua volta potrebbe prewgiaick i diritti dei titolari dei Titoli nonché ilnezzo e

il valore di questi ultimi. In particolare: i) n&dventualita dell'assoggettamento dellEmittentt® al
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli imporiovuti ai sensi della Garanzia saranno ridotti per
riflettere tale eventuale riduzione o modifica darite dall'assoggettamento del’Emittente al bail-i
da parte del competente organismo di vigilanzaydi)' eventualita dell'assoggettamento del Garante
allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli imagi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventealduzione applicata ai titoli emessi da BNP Pagib

e derivante dall'applicazione del bail-in a BNP iPas da parte del competente organismo di
vigilanza. Al riguardo si rinvia al fattore di cisio relativo al Garante denominat®iSchi connessi ai
limiti della Garanzia nell'ipotesi di un eventualassoggettamento del Garante ad una delle
procedure di risoluzione previste dalla BRR&bme riportato nel Capitolo 3 “Fattori di Rischio
dell’'Allegato Il del presente Documento di Regigiome.

Inoltre si evidenzia che, in ragione della speadifiattivita svolta da BNPP B.V. connessa
principalmente all’emissione di strumenti finankziaralla conclusione di contratti di copertura con
BNP Paribas o altre societa del Gruppo, la capdeiléEmittente di adempiere agli obblighi deriviant
dai Titoli di propria emissione dipende direttangedéai contratti di copertura che lo stesso stipola
BNP Paribas o con altre societa del Gruppo e,timalanalisi, dalla ricezione da parte dell’Emiteen
dei pagamenti previsti da tali accordi di copertibaconseguenza, i portatori dei Titoli emessi da
BNPP B.V. potrebbero essere esposti al rischio BN€ Paribas e/o le societa del gruppo BNP
Paribas non siano in grado di adempiere ai lordigttiibai sensi di tali contratti di copertura, fatt
salve le disposizioni relative alla Garanzia. e descrizione dettagliata si rinvia al fattoreistthio
relativo all’Emittente denominatoRischi connessi all’Emitteritecome riportato nel Capitolo 4
“Fattori di Rischio” del presente Documento di Rtgizione.
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1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Persone responsabili delle informazioni conterte nel Documento di Registrazione

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., con sede deigaHerengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda, in
qualita di Emittente assume la responsabilita deftemazioni e dei dati contenuti nel presente uento
di Registrazione.

1.2. Dichiarazione di responsabilita

Il presente Documento di Registrazione & conforinm@dello depositato presso la CONSOB in data
gennaio 2016, a seguito di approvazione comunaatanota n. 0097332/15 del 23 dicembre 2015.

BNP Paribas Arbitrage Issuance Battesta che, avendo adottato tutta la ragionevititgedza a tale scopo,
le informazioni contenute nel presente Document®&elgistrazione relativamente allEmittente sona, pe
guanto a sua conoscenza, conformi ai fatti e nesgmtano omissioni tali da alterarne il senso.



2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 La Societa che ha effettuato la revisione deticdinBNP Paribas Arbitrage Issuance B.V per gli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2014 e al 31 dicen®013 & Mazars Paardekooper Hoffman Accountants
N.V., una societa di revisione contabile indipendem Olanda iscritta presso il NBANéderlandse
Beroepsorganisatie van Accountgntk bilanci delllEmittente relativi agli esercizhiusi al 31 dicembre
2013 e al 31 dicembre 2014 sono stati sottopostvisione con giudizio senza rilievi da parte dizdes
Paardekooper Hoffman Accountants N.V..

L'indirizzo di Mazars Paardekooper Hoffman AccouatgaN.V. & Delflandlaan 1, 1062 EA Amsterdam.

Il bilanci dellEmittente relativi all' eserciziohauso il 31 dicembre 2014 e all' esercizio chius31
dicembre 2013 sono stati sottoposti a revisionegiodizio senza rilievi da parte di Mazars Paardgicr
Hoffman Accountants N.V., societa di revisione atnile indipendente in Olanda iscritta presso il NBA
(Nederlandse Beroepsorganisatie van Accounjants) sede in Amsterdam.

La Societa Mazars Paardekooper Hoffman Accounfdnfs ha inoltre effettuato la revisione limitatallde
informazioni finanziarie dell’Emittente relative jatimo semestre 2015.

2.2 | revisori legali dei conti non si sono dimesshon sono stati rimossi dall'incarico nel corsglde
esercizi finanziari 2013-2014.



3. INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE
3.1 Informazioni Finanziarie Selezionate relative HEmittente

La tabella riportata in calce al presente paragedpone in forma sintetica le informazioni finanza
selezionate relative allEmittente. L'Emittenteyinu della specifica attivita che essa svolgen Basoggetta

a vigilanza bancaria su base individuale in vidiuna deroga generale ai sensi della normativadelse, e
pertanto & soggetta ad una limitata regolamentaztovigilanza nei Paesi Bassfr( il successivo paragrafo
5.1.4). Le informazioni sotto riportate sono sed&atte dal bilancio relativo all'esercizio 20 BH'Emittente
pubblicato nelAnnual Reportdell'Emittente per l'esercizio 2014, dal bilancedativo all'esercizio 2013
dell’Emittente pubblicato nellhnual Reportdel’'Emittente per I'esercizio 2013 e dai risillfananziari
dellEmittente al 30 giugno 2015, ciascuno dei g@ala disposizione del pubblico ed inclusi mediante
riferimento nel presente Documento di Registraziaoene indicato ai Capitoli 13 e 17. Tali infornmaai
debbono essere lette ed analizzate unitamentdlaitanti note incluse in tali documenti.

In particolare, si rimanda alle note inserite dgipa 10 a 11 deknnual Reportell'Emittente per I'esercizio
2014 per quanto concernono i seguenti aspetti:

Valutazione degli attivi e dei passivi - generale
Salvo laddove diversamente indicato, le attivité passivita sono contabilizzate al loro costo anizeato.
Strumenti Finanziari

La categoria degli strumenti finanziari per compprasentata nel bilancio dell’Emittente includehanc
conti creditori &ccounts receivablee i conti debitori &ccounts payab)ei contanti depositati in banca ed
ogni equivalente di liquidita, i titoli emessi edntratti OTC acquistati.

Gli attivi e passivi finanziari sono inseriti neldncio dellEmittente quando I'Emittente diventarie delle
previsioni contrattuali del relativo strumento. i Gttivi e passivi finanziari non sono inseriti ri@lancio
dell’Emittente quando le previsioni contrattualnremno piu vigenti o sono state trasferite.

Gli strumenti finanziari non derivati sono valut&i contabilizzati al fair value’ rilevato al momento
dell'iniziale registrazione del contratto e suciesaente al costo ammortizzato.

Derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono valutati entabilizzati al fair valué' rilevato al momento dell'iniziale
registrazione del contratto e in date successiteutdi e le perdite sono iscritti direttamente canto
economico. Il fair value si definisce come il preza quale un bene pud essere venduto 0 un bahe pu
essere scambiato in una operazione tra controgianiercato nel mercato principale o in un mercdto p
vantaggioso alla data di valutazione. Al momenttadeegistrazione iniziale, il valore di un derigaé
generalmente pari al prezzo dell'operazione (eali®@lore del prezzo pagato o ricevuto).

Il Gruppo BNP Paribas, incluso 'Emittente, deteranil fair value degli strumenti finanziari o subbase di
prezzi ottenuti in via diretta da dati esterni oEpsulla base di tecniche di valutazione. Talnigte di
valutazione sono principalmente iniziative di méooa di reddito basati su modelli di calcolo gedrmente
ricnosciuti (ad esempio, flussi di cassa attuatizraodello di Black-Scholes e tecniche di integmibne).

Le predette tecniche massimizzano I'utilizzo di daservabili e riducono al minimo l'utilizzo di tdaon
osservabili. Essi sono calibrati in modo da rifledtle vigenti condizioni di mercato e le rettifecti valore
vengono applicate a seconda dei casi, quando diattaii come rischi di modello, di liquidita e diedito
non vengono catturati da tali modelli o da partelad imputs sottostanti sono comunque tenute in
considerazione dagli operatori di mercato nellminazione del prezzo finale.



L'unita di misura € in genere l'attivitd finanzaindividuale o la passivita finanziaria, ma inedatinate
condizioni puo essere scelta una misura basatpastafoglio. Di conseguenza, il Gruppo si riserva d
utilizzare tale portafoglio per determinare il fainlue quando alcune attivita finanziarie e patsivi
finanziarie con rischi di mercato o di credito sogtialmente simili sono gestiti sulla base di usgosizione
netta, in conformita alla documentata strategigeditione.

Le attivita e le passivita valutate o espressaialviillue sono classificate nei tre seguenti liklgerarchia
del fair value:

Livello 1: i fair value sono determinati utilizzamd prezzi direttamente quotati in mercati attier @ttivita e
passivita identiche. Le caratteristiche di un meredtivo includono I'esistenza di una sufficiefreuenza e
volume di attivita e di prezzi prontamente dispdnib

Livello 2: i fair value sono determinati sulla batigecniche di valutazione per le quali gli ingignificativi
sono costituiti da dati di mercato osservabiliietfamente o indirettamente. Queste tecniche sono
regolarmente calibrate e gli imput sono taraindormazioni provenienti da mercati attivi.

Livello 3: i fair value sono determinati utilizzamdecniche di valutazione per le quali gli inpugrsficativi
sono osservabili o non possono essere corroboaathsservazioni di mercato, dovute ad esempio alla
mancanza di liquidita dello strumento e ad un Sigativo rischio di modello. Un input osservabileua
parametro per il quale non ci sono dati di meradigponibili e che & quindi derivato da assunzioni d
proprieta su ci0 che altri operatori del mercatonsidererebbero nel valutare il fair value.
Valutare se un prodotto € illiquido o soggettogm#icativi rischi di modello € un giudizio opinaéi

Il livello nella gerarchia del fair value, allinteo del quale [lattivita o la passivita & classifa nella sua
interezza, si basa sul livello pitu basso dell’itnglie & significativo per l'intero fair value. Tidttlati stimati
di fair value sono legati alle condizioni di meatrevalenti alla data di fine anno, le succesgalatazioni
potrebbero essere diverse.

Una volta emessi, i titoli son offerti al pubbliam collocati privatamente. A volte i titoli collotta
privatamente sono quotati per il mercato secondafigoli quotati sono scambiati su borse europdmrse
al di fuori dell'Unione europea; non sono quotedlativi contratti OTC. La maggior parte dei tit@imessi
non sono negoziati attivamente in mercati attivi.

Una volta emessi, gli strumenti finanziari sonéedf al pubblico o collocati privatamente. Tahsolgli
strumenti collocati privatamente sono quotati nefeato secondario. Gli strumenti quotati sono niegion
mercati regolamentati nell’lUnione Europea o al ubrf del’Unione Europea. | contratti OTC non sono
guotati. La maggior parte degli strumenti emessi suno scambiati in mercati attivi.

L’Emittente non applica il criterio di hedge acctog.
Registrazione di attivi e spese

Le altre entrate e le spese amministrative e gérsenao registrate nell'anno al quale si riferiscohprofitti
sono registrati nell'anno nel quale sono realizZatiperdite sono registrate nel momento in cuioson
prevedibili.

Nel caso in cui i diritti di cui agli strumenti famziari emessi siano esercitati nei confronti Belittente,
'Emittente adempie alle proprie obbligazioni treml'esercizio dei propri diritti ai sensi del rala

contratto derivato OTC concluso con una contropapgartenente al Gruppo. In tal senso, il titolesso e
il relativo contratto derivato OTC sono risolti sitaneamente. | titoli emessi i cui diritti non soesercitati
alla scadenza del titolo e i relativi contratti idati OTC sono risolti senza che ne derivi alcuttariore
obbligazione futura in capo all'Emittente.

Valute straniere



L’unita di conto del’Emittente € I'Euro

Le voci di bilancio relative ad attivita e passavéspresse in valute diverse dall'euro vengonaabdiazate
al tasso di cambio corrente alla data del bilamcime statuito in linea di principio dalla Banca Cele
Europea. Le operazioni in valuta straniera conchedeperiodo di riferimento sono state registrdteasso

rilevato al momento del regolamento delle operdztesse.

| premi connessi agli strumenti emessi e il costoabrrelati strumenti derivati OTC sono denominati
valute diverse. Inoltre, i contratti sottostantgliestrumenti in questione hanno a loro volta lagsia valuta
di riferimento, che é talvolta basata su un bagketlute. L'effetto netto del rischio di valutacémunque
nullo, dal momento che esso & del tutto copertoisdhio valutario non é specificato, dal momente c

guesta informazione non €& prontamente disponibijgu@ essere ottenuta solo ad un elevato costo che
sarebbe irragionevole sostenere.

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR
ATTIVITA
Attivita finanziarie immobilizzate
Contratti OTC 31.616.708.278 48.545.871.603 39.446.483.104 32.045.857.816§
Attivita correnti
Contratti OTC 19.566.862.093 16.257.556.445 13.973.909.667 16.915.774.051]
Crediti di imposte 29.814 13.342 44.477 45.1
Conti di credito di gruppo 1.056.215 739.624 1.013.682 1.370.907
Disponibilita presso
banche 85.827 652.453 364.919 28.948
19.568.033.949 16.258.961.862 13.975.332.745 16.917.219.020
TOTALE ATTIVITA 51.184.742.227 64.804.833.465 53.421.815.849 48.963.076.836
PATRIMONIO NETTO 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013
E PASSIVITA
Patrimonio netto
Capitale sociale emesso |e 45.379 45.379 45.379
versato 45.379
Utili non distribuiti 399.827 370.784 370.784 344.035
Risultato d’esercizio 10.233 29.043 14.804 26.749
455.439 445.204 430.967 416.163
Passivita di lungo termine
Valori mobiliari emessi 31.616.708.278| 48.545.871.6(&3 39.446.483.[104 3854816

Passivita correnti

Valori mobiliari emessi 19.566.862.093 16.257.556.445 13.973.909.667 16.915.774.051]

Altre passivita 716.417% 960.21j1 992.111 1028.806
19.567.578.510Q 16.258.516,656 13.974.901.y78 16.916.802.857

PATRIMONIO

TOTALE E 51.184.742.227 64.804.833.465 53.421.815.849

PASSIVITA’ 48.963.076.836

10

14



CONTO ECONOMICO

31.12.2014 31.12.2013 30.06.2015 30.06.2014
EUR EUR EUR EUR

Utili netti da strumenti 0 0 0 0
finanziari
Altre entrate 432.263 397.608 158.063 218.961
Utile di gestione 432.263 397.608 158.063 218.961
Spese di gestione
Spese generali ed (392.967) (361.462) (143.694) (199.055)
amministrative
Risultato di gestione 39.296 36.146 14.396 19.906
Interessi attivi 60 95 112 60
Spese per interessi e oneri (3.088) (2.769) (1.688) (1.497)
simili
Utile al lordo di imposte 36.268 33.472 12.793 18.469
Imposta sul reddito delle (7.225) (6.723) (2.560) (3.665)
societa
Utile al netto delle 29.043 26.749 10.233 14.804
imposte
Spese generali e (392.967) (361.462) (143.694) (199.055)
amministrative
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FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamenseguenti fattori di rischio, prima di qualsiagicikiong
sull'investimento, al finedi comprendere i rischi generali e specifici cadiieall'investimento nei Tito
emessi dall'Emittente. Per ulteriori informaziomica I'Emittente, i potenziali investitori sono itati a
leggere le informazioni contenute nei documenti ispakizione del pubblico ed inclusi media
riferimento nel Documento di Registrazione, eleincai Capitoli 13 e 17 del medesimo.

Nel prendere una decisione di investimento, glestitori sono invitati a valutare gli specifici et di
rischio relativi al Gruppaee ai settori di attivitd in cui esso opera, chergiabero influire sulla capaci
dell'Emittente di adempieralle proprie obbligazioni, nonché sugli strumemahziari proposti. | fattori g
rischio di seguito elencati devono essere lettigaamtarmente alle altre informazioni contenute
Documento di Registrazione, nei documenti ivi isclonediante riferimento ed alle altre informazierai
fattori di rischio contenuti nella Nota Informativa

Con riferimento ai fattori di rischio relativi dmittente, si precisa che in data 6 novembre 2&NP
Paribas (ilGarante) ha sottoscritto una garanzia a favore dei paitategli strumenti finanziari c
saranno emessi dallEmittente (I&aranzia). Ai sensi della Garanzia, il Garante garant
incondizionatamente ed irrevocabilmente tramite athilaterale a ciascun portatore di titoli em
dall'Emittente che, qualora, per una qualsiasiomagi quest'ultimo non dovesse pagare un import(
debba essere pagato o non dovesse adempiere gragiualtro obbligo in relazione ad un qualsiatsildi
alla data specificata per tale pagamento o adenmpimé Garante paghera tale somma, in conformii
termini ed alle condizioni dei titoli in oggetto,elfa valuta in cui la stessa & dovuta in
immediatamente disponibili 0, a seconda dei cagmgpira o provvedera alladempimento del rel
obbligo alla data di scadenza di tale adempimeBtgrecisa infine che per avere diritto a ricevers
pagamento o altro adempimento nei confronti @atante, espressa domanda in tal senso deve
presentata per iscritto al Garante, secondo le litddadicate nella Garanzia stessa.

Per ulteriori informazioni sulla Garanzia si rindiAllegato 1 al presente Documento di Registragi
| rinvii a Capitoli e Paragrafi si riferiscono apeili e paragrafi del Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni sui fattori di rischi@lativi al Gruppo si rinvia al Capitolo 3 dell’Adato 2 a|
Documento di Registrazione.

*k%k

Di seguito sono indicati i fattori di rischio apgbili all'Emittente.

Rischi connessi allEmittente

BNPP B.V.é una societa operativa la cui attivita esclusiva gaccolta e il prestito di denaro attrave
I'emissione di strumenti finanziari quali notessiaats o certificates o altri titoli di debito.

L’Emittente non ha, e non avra, alcuna attivitadaffuori degli accordi di copertura (i contratti G
menzionati nelle relazioni annuali), gestione ditanti e spese ad esso connesse, 0 altre attogtiisie
dalla stessa, in ogni caso, in relazione all'emissidei titoli 0 all'assunzione di altri obblighédvanti di
volta in volta da tali attivita. BNPP B.V.ha un patrimonio e un profitto limitato. | provemtetti di
ciascuna emissione di titoli emessi da BNPP B.Verdanno parte dei fondi generali di BNPP B.BNPP
B.V. utilizza tali proventi per coprire il suo rischiomercato, di credito e di liquidita attraversockpisto
di strumenti di copertura da BNP Paribas e da todel gruppo BNP Pinas (accordi di Hedging) e/o g
acquistare garanzie reali connesse ai titoli garaat seconda del caso. La capacita di BNPP Rl
adempiere ai propri obblighi derivanti dai titoli propria emissione dipende pertanto dalla ricezide
parte dellastessa dei pagamenti previsti ai sensi degli acatirdopertura. Di conseguenza, i titolari

titoli emessi da BNPP B.\potrebbero essere esposti alla capacita di BNFb#@aee delle societa d
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FATTORI DI RISCHIO

gruppo BNP Paribas di adempiere ai loro obbligtseasi dei predetti contratti di copertura, fatte sdk
disposizioni relative alla garanzia. Si veda anitii@tore di rischio denominatoRischi connessi ai limi
della Garanzia nell'ipotesi di un eventuale assdtagjeento del Garante a una delf@ocedure d
risoluzione previste dalla BRRzome riportato nel Capitolo 3 “Fattori di Rischidell’Allegato Il del
presente Documento di Registrazione.

Rischio di Mercato

Considerata l'attivita di emissione di strumentafiziari strutturati del'Emittente, questi & espasl ung
varieta di rischi finanziari, tra cui il rischio diercato, derivante dagli effetti delle oscillaziaei prezzi d
mercato degli strumenti di debito eatjuity, tassi di cambio di valuta straniera e tassi @irgsse. Tuttavij
si precisa che tutti gli strumenti finanziari emessno coperti da contratti di opzionesaapOTC' e,
pertanto, tali rischi sono mitigati.

In particolare sievidenzia che in relazione a tutti gli strumenti essi, I'Emittente concorda
sottoscrizione di strumenti derivati OTC con saxiappartenenti al Gruppo. Tali derivati OTC ha
esattamente le medesime caratteristiche degli sfmtirffinanziari emessiall'Emittente. Pertanto vi & u
copertura completa di tale rischio da parte delitEemte.

Rischio di Credito
La quasi totalita dell'attivo dell'Emittente é d¢tsta da contratti OTC.

L'Emittente ha una notevole concentrazione dehiisdi credito @l momento che tutti i contratti O
sono sottoscritti con il Garante e con altre sacdl Gruppo. Considerando l'oggetto sociale dtigta
dell'Emittente e la circostanza che il Gruppo BN#ilkas € una istituzione finanziaria di elevatalitpudi
credito, sottoposta alla supervisione delle barem@rale francese, inanagementonsidera tali risc
accettabili.

Per una valutazione complessiva del rischio diitwealativo all'Emittente si veda altresi il risohdi
credito relativo al Garante contenuto nel Capi®ltell'Allegato 2 al Documento di Registrazione.

Rischio di Liquidita

Dal momento che ad ogni emissione I'Emittente sottee un contratto diwapo opzione OTC con u

societa del Gruppo BNP Paribas esattamente agbigtrminie condizioni del titolo emesso, I'Emitte
ha una significativa esposizione al rischio di idiia. Al fine di attenuare tale esposizione I'Egite hd
concluso accordi di compensaziomet{ing agreementscon il Garante e altri soggetti apparteneif
Gruppo BNP Paribas.

| contratti di compensazione tra I'Emittente e i¢ita del Guppo BNP Paribas sono conclusi per t

flussi derivanti dai contratti di titoli e OTC dhg di evitare che i pagamenti debbano esseragdfepe
questi flussi. Questa procedura si riflette nepmp di flusso di cassa che é pari a zero, cdeserittg
nellAnnual Report per il 2014 dell'Emittente satttitolo: "Emissione di titoli contro copertu@TC", cui
si fa rinvio.

! Over the Counter
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5. INFORMAZIONI SULL’EMITTENTE

51 Storia ed evoluzione del Gruppo
5.1.1. Denominazione legale e commerciale dell’Ertente
La denominazione legale dell'Emittente € BNP Parfuditrage Issuance B.V.
5.1.2. Luogo diregistrazione del’Emittente e suaumero di registrazione
L'Emittente € iscritto nel Registro Commerciale @lase con numero di registrazione 33215278.
5.1.3. Data di costituzione e durata dell'Emittente
L'Emittente e stato costituito in data 10 novenit®89 con durata indeterminata.

5.1.4. Domicilio e forma giuridica dell'Emittente, legislazione in base alla quale opera, paese di
costituzione, nonché indirizzo e numero di telefondella sede sociale

L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitatsensi della legge olandesbdsloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheld con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Ardatar Olanda (numero di
telefono: + 31 20 5215 645).

In linea di massima le attivita di BNPP B.V. rieanio nella definizione di un ente creditizio ai sens
dell'articolo 4.1 (1) del Regolamento del Parlarodfdiropeo e del Consiglio relativo ai requisitigenziali
per gli enti creditizi e le imprese di investimenfoRR) poiché lattivita di quest'ultima & quella d
raccogliere fondi dal pubblico ed erogare finanzatn Tuttavia, nei Paesi Bassi BNPP B.V. non &stig

a vigilanza bancaria su base individuale in vidiluna deroga generale di cui all'articolo 3:2 ‘d&ltch
Financial Supervision Act” (DFSA Wet op het financieel toezightTale esenzione € applicabile alle
cosiddette societa finanziarie di gruppo, vale & d& societa finanziarie che fanno parte di urppgou
L'esenzione richiede alle societa finanziarie)'&l&ro, che tutte le obbligazioni di pagamentoickanti dalla
raccolta al pubblico siano garantite dalla casarmadche i proventi di tale raccolta al pubblicansi
concessi in prestito o investiti almeno per il 9&#interno del gruppo di appartenenza (un gruppeféito
come un soggetto giuridico assieme a tutte le sagrallate). Tutte le obbligazioni di BNPP B.V. sgnsi
dei titoli di propria emissione sono garantite déFBParibas.

BNPP B.V. & pertanto soggetta ad una limitataleegentazione e vigilanza in Olanda, come descitiitto
seqguito:

- adempimenti di disclosure derivanti dalla ‘fisparency Directive”: ai sensi della direttiva qaga sulla
trasparenza (TD), come recepita nei Paesi BassDRSA, BNPP B.V. e tenuta a pubblicare talune
informazioni, compresi i bilanci annuali (entro 4sndalla chiusura dell'esercizio finanziario) rééazioni
semestrali (entro 2 mesi successivi il semestrde @nformazioni price sensitive(immediatamente)
(Informazioni Regolamentate). Ai sensi della TD, N B.V. ha scelto i Paesi Bassi come Stato membro
d'origine e pertanto I'Autorita olandese per i Mgir€inanziari (AFM) e l'autoritd competente;

- adempimenti di disclousure derivanti dalladmsparency Directive”: ai sensi della direttivacaea sulla
trasparenza (TD), come recepita nei Paesi BassDRSIA, BNPP B.V. e tenuta a pubblicare talune
informazioni, compresi i bilanci annuali (entro sndalla chiusura dell'esercizio finanziario) yédazioni
semestrali (entro 2 mesi successivi il semestrde @nformazioni price sensitive(immediatamente)
(Informazioni Regolamentate). Ai sensi della TD, BN B.V. ha scelto i Paesi Bassi come Stato membro
d'origine e pertanto I'Autorita olandese per i Mgir€inanziari (AFM) e l'autoritd competente;

- tutte le Informazioni Regolamentate devonaeessese disponibili attraverso un comunicato stamg
paese d'origine dellEmittente, nonché ogni Staemldro ospitante in cui I'Emittente ha titoli di deb
guotati in un mercato regolamentato. Inoltre, cogietali Informazioni Regolamentate devono essere
presentate contemporaneamente all'autorita contpedetio stato membro d’origine, in questo cas&NA
Se le informazioni regolamentate contengono tutfierinazioniprice sensitiveil comunicato stampa dovra
essere anche pubblicato sul sito internet dellteni# (che puo essere anche il sito web del grappoi
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appartiene I'Emittente). Inoltre, tale pubblicagdn qualsiasi stato membro ospitante deve eséfettuata
in conformita con le regole locali applicabili i@é¢ stato membro ospitante.

- adempimenti di reporting: ai sensi della Dutékternal Financial Relations Act (Wet financiéle
betrekkingen buitenland) BNPP B.V. si qualifica @nun’lstituzione Finanziara Speciale o "BFI"
(bijzondere financiéle Instelling) il che significhke BNPP B.V. & soggetta a taluni requisiti dinsdgzione
alla Banca Centrale Olandese (DNB). Questo e unisiég puramente amministrativo che consente a DNB
di raccogliere alcune informazioni statisticheiai €lella vigilanza monetaria;

- BBRD: la BBRD ¢ stata adottata dal Consiglicopeo il 6 maggio 2014. La BRRD ¢ entrata in vigtke
gennaio 2015 negli Stati Membri (tranne per lorsegato debail-in che entrera in vigore il 1 gennaio 2016).
Il 26 novembre 2015 la BRRD é stata recepita nesPBassi. In virtu della sua qualificazione diist
finanziaria di gruppo esente, BNPP B.V. non e stiggdla normativa olandese di recepimento dell&RBR
Ciononostante, in ragione della specifica attiwtlta da BNPP B.V. come sopra descritta ed essendo
I'Emittente interamente controllato dal Garante,ewentuale assoggettamento di BNP Paribas ad dlea de
procedure di risoluzione previste dalla BRRD pdbelsignificativamente incidere anche sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assumtirelazione ai Titoli di propria emissione ed a so#a
potrebbe pregiudicare i diritti dei titolari deitdli nonché il prezzo e il valore di questi ultifsi rinvia al
fattore di rischio relativo al Garante denominalRisthi connessi ai limiti della Garanzia nell'ipstadi un
eventuale assoggettamento del Garante ad una pledtdure di risoluzione previste dalla BRRiportato
nel Capitolo 3 “Fattori di Rischio” dell’Allegatd Hel presente Documento di Registrazione e abrfattli
rischio relativo al’Emittente denominatdischi connessi al’Emittentelel Capitolo 4 “Fattori di Rischio”
del presente Documento di Registrazione).

Alla luce della vigente normativa applicabile, I'Etante, in quanto emittente avente strumenti faenm
quotati in Italia e avente sede legale in uno statEniero, & soggetto alle disposizioni deglicaltil13er,

114 e 115 del decreto legislativo 24 febbraio 198858, come nel tempo madificato {IUF), e dagli
articoli 66 e 115 del Regolamento Consob adottato @elibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come nel
tempo madificato (il Regolamento Emittenti).

5.1.5. Qualsiasi evento recente verificatosi nelldta dell'Emittente sostanzialmente rilevante per &
valutazione della sua solvibilita

L'Emittente attesta che, alla data del Document®eljistrazione, non si sono verificati fatti recestte
siano sostanzialmente rilevanti per la valutazidela solvibilita dell'Emittente.

5.2 Investimenti
5.2.1 Descrizione dei principali investimenti effatiati dalla data dell'ultimo bilancio pubblicato

L'Emittente non ha effettuato investimenti rileviadalla data dell’'ultimo bilancio sottoposto a r&ene
oltre quelli inerenti 'emissione di titoli.

5.2.2 Informazioni relative ai principali investimenti futuri dell'Emittente che siano gia stati oggeto
di un impegno definitivo da parte dei suoi organi dgestione

Alla data del Documento di Registrazione, il Cohisigi Amministrazione dell'Emittente non ha delié®
alcun impegno definitivo relativo ad investimentidri rilevanti oltre a quelli inerenti all'attitordinaria di
investimento.

5.2.3 Informazioni riguardanti le fonti previste de finanziamenti necessari per adempiere agli
impegni di cui al precedente punto 5.2.2

Si veda il Paragrafo 5.2.2 che precede.
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6. PANORAMICA DELLE ATTIVITA DELL'EMITTENTE
6.1 Attivita principali dell'Emittente
6.1.1Breve descrizione delle principali attivita dell’Emittente

L'Emittente € la principale piattaforma di emisgodi strumenti finanziari strutturati aventi natuda
certificates covered warrante titoli di debito del Gruppo BNP Paribas. In jafare, I'Emittente contrae e
concede prestiti e raccoglie denaro, includenddaln attivita, a titolo esemplificativo e non estus,
I'emissione o l'acquisizione di titoli obbligazionatrumenti di debito, strumenti finanziari conte gli altri,
warrants e certificatesdi qualunque tipo, con o senza indicizzazione taasa, tra gli altri, azioni, panieri
azionatri, indici di borse valori, valutepmmoditieo contrattifuturessucommoditiese sottoscrive i relativi
contratti.

In particolare, I'Emittente, sulla base di spetificogrammi di emissione da esso realizzati, pu@ttare
strumenti finanziari qualertificates covered warrant® titoli di debito. Altre entita appartenenti atuppo
concordano con I'Emittente I'acquisto di detti stemti finanziari, e successivamente tali entita @alppo
possono trasferire gli strumenti finanziari a tesoggetti. BNP Paribas agisce da garante rispédigo a
emissioni realizzate da BNP Paribas Arbitrage Issea@BV ai sensi dei suddetti programmi di emissiome
favore dei terzi soggetti acquirenti degli strunién@anziari.

In relazione a tutti gli strumenti emessi, I'Emitie concorda la sottoscrizione di strumenti deri@atC con
societa appartenenti al Gruppo. Tali derivati OTanio esattamente le medesime caratteristiche degl
strumenti finanziari emessi dall'Emittente.

Dopo I'emissione, gli strumenti finanziari sono etig di offerte pubbliche oppure collocati tramite
collocamento privato. Talvolta, strumenti oggetto cdllocamento privato possono essere negoziati sul
mercato secondario. Gli strumenti finanziari sonmtgti sui mercati sia all'interno sia fuori datione
Europea, mentre i correlati strumenti derivati QdaDclusi dall'Emittente non sono quotati.

Per maggiori dettagli circa gli strumenti emessicentratti derivati OTC conclusi dall'Emittenterghanda a
quanto descritto alle “Notes to the balance sheetl "'OTC contracty e 3 "Issued securiti¢sdell’Annual
Report per il 2014 dellEmittente.

Inoltre, gli obiettivi ed attivita principali defmittente sono quelli indicati, in maniera piu dgtiata,
all'Articolo 3 del proprio Statuto Sociale.

L'Emittente, per lo svolgimento delle proprie dtéy non utilizza personale dipendente.
6.1.2: Indicazione di nuovi prodotti e/o delle nuow attivita, se significativi

Alla data del presente Documento di RegistrazidBgmittente non ha introdotto nuovi prodotti e nba
intrapreso nuove attivita diverse dall’emissionditdii.

6.2 Principali mercati in cui opera I'Emittente

L'Emittente offre gli strumenti finanziari di pragremissione principalmente in Europa, in Amerinasia e
in Africa.

6.3 Dichiarazioni riguardanti la posizione concorraziale

L’Emittente compete con altri soggetti emittenttithli e strumenti finanziari.
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7. STRUTTURA ORGANIZZATIVA
7.1 Descrizione del Gruppo

Il Gruppo (di cui il Garante € la societa controtk) eleadereuropeo nei servizi finanziari e bancari e offre i
propri servizi al pubblicaetail in Europa in quattro mercati domestici, e precisata in Belgio, Francia,
Italia e Lussemburgo. Il Gruppo opera in 75 paddi@ quasi 188.000 dipendenti, dei quali piu di.Q@@ in
Europa. Il Gruppo € uno tra i maggiori operatorire significativi settori operativi:

» Retail Banking, che comprende i seguenti settori:
0 Un gruppo di mercati domestici:
=  French Retail Banking (FRB);
* BNL banca commerciale (BNL bc), la banca italiana per il mercato retail;

= Belgian Retail Banking (BRB);

= Attivita di Altri Mercati Nazionali, tra cui le attitd di Luxembourg Retail Banking
(LRB);

o Entita attive nel settore International Retail Bagk che comprende:

EuropeMediterranean;

BancWest;

Personal Finance

Insurance;

Wealth and Asset Management.

= Corporate and Institutional Banking (CIB) che irugu
= Corporate Banking
=  Global Markets
= Securities Services.

Il Garante e la capogruppo del Gruppo BNP Paribas.

7.2 Posizione all'interno del Gruppo
L'Emittente e interamente controllato dal Garante.

L'Emittente non possiede societa controllate.
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8. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

8.1 Cambiamenti negativi sostanziali nelle prospette dellEmittente dalla data dell'ultimo
bilancio sottoposto a revisione pubblicato

L'Emittente dichiara che, alla data del Documeritdrdgistrazione, non si sono verificati cambiamenti
negativi sostanziali nelle proprie prospettive aalata dell'ultimo bilancio sottoposto a revisipobblicato.

8.2 Tendenze, incertezze, richieste, impegni o fathoti che potrebbero avere ripercussioni
significative sulle prospettive dell'Emittente

L'Emittente dichiara che, alla data del DocumenitdRdgistrazione, non &€ a conoscenza di tendenze,

incertezze, richieste, impegni o fatti noti cherpbbero avere ripercussioni significative sullespeitive
dell'Emittente almeno per l'esercizio in corso.
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9. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Il Documento di Registrazione non include nella@®z relativa all’Emittente previsioni o stime diagili.
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10. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VI GILANZA
DELL'EMITTENTE

10.1 Consiglio di Amministrazione e dirigenti esedivi dell'Emittente

Alla data del Documento di Registrazionemanagementlel’'Emittente € composto da un Consiglio di
Amministrazione composto da un unico membro lancmina spetta al’assemblea generale degli azionist

In particolare, BNP Paribas € azionista unico détlaieta. Per effetto di un accordo datato 22 f&ib2001
BNP Paribas ha delegato la gestione della SocigBNR Paribas Trust B.V., una societa costituita ed
operante in base al diritto olandese, con seddddgaHerengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda. |
signori Selles e Sijsling amministratori di BNP iBas Trust B.V., sono stati incaricati da BNP Pagifirust
B.V. di adottare le misure necessarie all’emissidinealori mobiliari da parte della Societa.

Al 31 dicembre 2014, le funzioni e le principaliiéta esterne del’ Amministratore Unico della Setéi che
abbiano rilievo per la Societa stessa sono:

BNP Paribas Trust BV Amministratore Delegat Rreisine di servizi di gestione alle
societa olandesi appartenenti alla clientela
aziendale o privata del Gruppo BNP
Paribas.

10.2 Organo di controllo del'Emittente

L'Emittente € un organismo di pubblico interesssaaisi della legge olandese e comunitaria. Usufimen
dell’esenzione riconosciuta per i gruppi societ&mittente non ha un organo di controllo. L'Emitte fa
parte del Gruppo BNP Paribas che ha un proprio tedendi controllo interno - conforme alle regole di
corporate governance internazionali - che comtrialéndiconti finanziari annuali dell'Emittente.

10.3 Conflitti di interessi degli organi di amminigrazione, di direzione e di vigilanza dell'Emittene
Al 31 dicembre 2014, gli amministratori di BNP Re$ Trust B.V. non hanno potenziali conflitti di

interesse, rilevanti per gli strumenti finanziarnessi dall'Emittente, tra le attivita che svolgoper
I'Emittente medesimo e i propri interessi o attgarichi privati.
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11. PRASSI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DELL'EM ITTENTE
11.1 Comitati del Consiglio di Amministrazione delEmittente
Il Consiglio di Amministrazione delllEmittente npnevede l'esistenza di comitati.
11.2 Osservanza da parte dell'Emittente delle normim materia di governo societario

Sulla base di tutte le migliori informazioni in @0 possesso, I'Emittente dichiara che esso tespeieggi
ed i regolamenti olandesi riguardanticlarporate governance
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12. PRINCIPALI AZIONISTI
12.1 Principali Azionisti delllEmittente
L'Emittente & interamente controllato dal Garante.

12.2 Accordi dalla cui attuazione possa scaturireuna variazione dell'assetto di controllo
dell'Emittente

L'Emittente non & a conoscenza di alcun accorda dal attuazione possa scaturire, anche in un mtne
successivo, una variazione del proprio assettomtirallo.
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13. INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVIT A E LE PASSIVITA, LA
POSIZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DEL L'EMITTENTE
13.1 Informazioni finanziarie relative agli eserciz passati dell'Emittente

Le informazioni economiche, patrimoniali e finamigadel'Emittente per gli esercizi 2014 e 2013ee ib
primo semestre 2015 sono rispettivamente conterelteAnnual Repordell' Emittente per I'esercizio 2014
e nellAnnual Report dell'Emittente per l'esercizio 2013, nonché neiultati finanziari semestrali
del’Emittente al 30 giugno 2015, ciascuno dei géak disposizione del pubblico ed incluso mediante
riferimento nel presente Documento di Registraziarme indicato al Capitolo 17 del medesimo. Tali
informazioni debbono essere lette ed analizzatamnainte alle rilevanti note incluse in tali documen

Le sopra menzionate informazioni economiche, patniadi e finanziarie dellEmittente sono redatte in
conformita ai principi contabili nazionali applidilin Olanda.

BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.
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13.2 Bilanci dell'Emittente

L'Emittente non redige bilanci consolidati.
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I bilanci individuali dell'Emittente, contenuti fiélnnual Repor2014 e nelAnnual Repor2013 sono inclusi
mediante riferimento nel Documento di Registrazione

13.3 Revisione delle informazioni finanziarie annuarelative agli esercizi passati dell'Emittente

13.3.1 Le informazioni finanziarie dell'Emittente reladivagli esercizi chiusi il 31 dicembre 2014 e il 31
dicembre 2013 sono state sottoposte a revisiongluida e certificazione da parte della societaegligione
Mazars Paardekooper Hoffman Accountants N.V..

La societa di revisione ha espresso un giudiziaaeilievi con apposite relazioniAfnual Repor2014
pagg. 18-22,Annual Repor2013 pagg. 18-19), incluse mediante riferimento prelsente Documento di
Registrazione come indicato al Capitolo 13, Pafadt3.1.

13.3.2 Fatta eccezione per le informazioni finanziarigtéralai bilanci d'esercizio dellEmittente al 31
dicembre 2014 e al 31 dicembre 2013, il presenteudento di Registrazione non contiene, né incorpora
mediante riferimento informazioni finanziarie s@ibste a revisione, fatto salvo quanto descritto nel
successivo paragrafo 13.5.

13.4 Data delle ultime informazioni finanziarie
Le ultime informazioni finanziarie relative all'Ett@nte sono datate 30 giugno 2015.
13.5 Informazioni finanziarie infrannuali

13.5.1Alla data di pubblicazione del Documento di Regigibne, I'Emittente ha pubblicato informazioni
finanziarie infrannuali relative al periodo chiualba data del 30 giugno 2015 incluse medianteinfento
nel presente documento.

13.5.2 Le informazioni finanziarie dellEmittente relativad periodo chiuso al 30 giugno 2015 sono state
sottoposte a revisione limitata da parte della&éadlazars Paardekooper Hoffman Accountants N.V..

13.6 Procedimenti giudiziali ed arbitrali

Alla data del presente Documento di RegistrazibBajittente non é coinvolto in procedimenti giudizied
arbitrali rilevanti che possano avere, o abbianotaui recente, rilevanti ripercussioni sulla stioae
finanziaria o la redditivita del'Emittente e/o d&tuppo.

13.7 Cambiamenti significativi nella situazione fianziaria 0 commerciale del’Emittente
L'Emittente dichiara che, alla data del Documentdrédgistrazione, non si sono verificati cambiamenti
significativi nella situazione finanziaria o commoiate del Gruppo BNPP dal 30 giugno 2015.

Non si sono verificati cambiamenti significativillkeposizione finanziaria o commerciale dell’Enite dal
30 giugno 2015.
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14. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI SULL'EMITTENTE
14.1  Capitale azionario dell'Emittente

Il capitale azionario autorizzato & pari a 225.8000 (suddiviso in 225.000 azioni di un Euro ciasoy di
cui 45.379 azioni sono emesse e interamente versate

14.2 Atto costitutivo e statuto dell'Emittente

L'Emittente € una societa a responsabilita limitatsensi della legge olandesbdsloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkhéed

L'Emittente €& costituito in Olanda ed é iscrittol megistro Commerciale Olandese con numero di
registrazione 33215278.

Ai sensi dell’art. 3 del proprio Statuto Sociale Emittente e la principale piattaforma di emissodi
strumenti finanziari strutturati aventi natura @itificates, covered warrants e titoli di debitd @Guppo
BNP Paribas. In particolare, I'Emittente contraeocecede prestiti e raccoglie denaro, includendtalin
attivita, a titolo esemplificativo e non esaustiV@missione o l'acquisizione di titoli obbligazam strumenti
di debito, strumenti finanziari come, tra gli gltwarrants e certificates di qualunque tipo, cosenza
indicizzazione basata su, tra gli altri, azioniniea azionari, indici di borse valori, valute, coradities o
contratti futures su commodities e sottoscrivdatia contratti.

Una copia dell'atto costitutivo e dello statutol'8ehittente e a disposizione del pubblico in lingoglese sul
sito: www.prodottidiborsa.com
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15. CONTRATTI IMPORTANTI

Alla data del Documento di Registrazione, 'Emitéenon ha stipulato contratti importanti - al dofudi
quelli conclusi nel corso del normale svolgimenatlal propria attivitd - che potrebbero comportaee ip
membri del Gruppo un'obbligazione o un diritto tala influire in misura rilevante sulla capacita

dell'Emittente di adempiere alle proprie obbligazinei confronti dei possessori degli strumemntafiziari
che intende emettere.
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16. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, RELAZIONI DI ESPERTI E
DICHIARAZIONI DI SOGGETTI INTERESSATI

16.1 Informazioni provenienti da terzi o pareri diesperti

Con riferimento alla relazione della societa diis@mne, rilasciata con riferimento alle informazion
finanziarie delllEmittente, incluse mediante rifieeinto nel presente Documento di Registrazioneeda v
Annual Report 2014lell'Emittente alle pagine 18 e seguenti, che dpoono integralmente il contenuto
della relazione rilasciata dalla societa di rewisiosulle informazioni finanziarie dell'Emittente al
dicembre 2014.

16.2 Fonti relative alle informazioni provenienti da terzi

Salvo quanto previsto dal precedente paragrafo d@hlriferimento alla relazione rilasciata dall@ista di
revisione sulle informazioni finanziarie dell'Emgittte al 31 dicembre 2014 riprodotta integralmente
all'interno dellAnnual Report 2014 dellEmittentsome sopra precisato, il presente Documento di
Registrazione non include pareri o relazioni atiitica terze persone in qualita di esperti. Cderirnento

alla relazione rilasciata dalla societa di revisiah cui sopra, le informazioni in esse contenst®o state
riprodotte fedelmente dallEmittente e, per quaatsua conoscenza, non sono stati omessi fatti che
potrebbero rendere tali informazioni inesatte amugvoli.
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17. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO ED INCLUSI ME DIANTE RIFERIMENTO

Dalla data del Documento di Registrazione e péda tiat validita del medesimo, i seguenti documenitios
disponibili sul sito internetwww.prodottidiborsa.com (salvo quanto precisato al seguente punto (iv)) e
presso gli ulteriori luoghi indicati nella rilevanNota Informativa:

) copie dell'atto costitutivo e dello statuto dellizante;

(i) I bilanci di esercizio delllEmittente sottopostievisione, relativi agli esercizi chiusi il 31 dimbre
2014 e 31 dicembre 2013 (I'Emittente non redigeniil consolidati);

(iii) i risultati finanziari semestrali del’Emittente 20 giugno 2015 sottoposti a revisione;

(iv) la Garanzia prestata dal Garante con riferimentiicdi che saranno emessi dallEmittente datata 6
novembre 2015 (che é incorporata mediante riferimeallegata in copia quale parte integrante
dell'Allegato 1 al presente Documento di Registiagj ed inoltre disponibile in formato cartaceo
presso gli uffici di BNP Paribas, Succursale didvio).

I documenti di cui sopra si considereranno inclosdiante riferimento nel presente Documento di
Registrazione, anche secondo quanto indicato neltd@a 13. In tal senso si precisa che qualsiasi
dichiarazione contenuta in un documento che sn#iincluso mediante riferimento al presente doctme

si considerera modificata o sostituita ai fini ge¢sente Documento di Registrazione nella misuraimna
dichiarazione contenuta nel presente documentanadsezione inclusa mediante riferimento al Documen
di Registrazione, modifichi o sostituisca tale peente dichiarazione (espressamente, implicitamente
altrimenti). Qualsiasi dichiarazione cosi modifecat sostituita non si considerera, salvo per quang
modificata o sostituita, parte del presente DocumdnRegistrazione.

Qualsiasi documento in tal modo incluso nel Docuimetlh Registrazione € considerato parte integrdate
medesimo e dovra essere letto congiuntamente asimd.

L'Emittente provvedera a fornire gratuitamente ascun soggetto a cui verra consegnato il presente
Documento di Registrazione, dietro richiesta dedtesso, copia di ciascuno dei documenti contenuti
nell’elenco precedente, ad esclusione degli alleghé non siano specificatamente inclusi mediante
riferimento negli stessi documenti.

Si invitano i potenziali investitori a leggere la dcumentazione a disposizione del pubblico al fine
ottenere maggiori informazioni in merito alle condgioni finanziarie e all'attivita del’Emittente. Per
l'informativa infrannuale pubblicata successivamene alla data di redazione del presente Documento
di Registrazione, gli investitori sono invitati a onsultare la documentazione messa a disposiziond su
sito www.prodottidiborsa.com.
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ALLEGATO 1

ALLEGATO AL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE CONTENENTE L E INFORMAZIONI SUL
CONTRATTO DI GARANZIA

INFORMAZIONI RELATIVE AL CONTRATTO DI GARANZIA
1. Natura della Garanzia

In data 6 novembre 2015, il Garante ha sottoscuitt® garanzia a favore dei titolari dei certificatedei
covered warrant governati da legge italian&itpli ) che saranno emessi dall'EmittenteGlranzia).

2. Campo di applicazione della Garanzia

Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garantisoeridizionatamente ed irrevocabilmente tramite atto
unilaterale a ciascun titolare di Titoli emessi|'@ahittente che, qualora, per una qualsiasi ragione
guest'ultimo non dovesse pagare un importo cheadebbere pagato dalla stessa o non dovesse adempier
un qualsiasi altro obbligo in relazione ad un gaalsTitolo alla data specificata per tale pagament
adempimento, il Garante paghera tale somma, inocon ai termini ed alle condizioni dei Titoli in
oggetto, nella valuta in cui la stessa & dovutéoimdi immediatamente disponibili o, a seconda asi,c
adempira o provvedera all'adempimento del relatibbligo alla data di scadenza di tale adempimento.

Qualsiasi richiesta dei titolari dei Titoli dovrasere notificata a mezzo di comunicazione scritfaizzata a
BNP Paribas: “CIB Legal”’, 3 rue Taitbout, 75009 iBarFrancia. La domanda cosi notificata sara
considerata validamente notificata a partire dabsdo giorno lavorativo di Parigi (escludendo iatak le
domeniche) a partire dal giorno in cui & stata egnata o, se € stata consegnata in un giorno ché oo
giorno lavorativo a Parigi o dopo le ore 5.30 p(orario di Parigi) in qualsiasi giorno, la domandia
escussione della garanzia si considerera validameitficata due giorni lavorativi di Parigi dogagiorno
lavorativo di Parigi immediatamente successivdedata.

Gli investitori possono esercitare i loro diritiéinconfronti del Garante sintanto che non si somesqitti i
loro diritti nei confronti dell’ Emittente.

3. Informazioni da rendere pubbliche relative al Gaante

Le informazioni che devono essere rese pubbliclativamente al Garante sono inserite nei relatgitoli
e paragrafi dell'Allegato 2 al presente Documenteadistrazione.

4, Documentazione disponibile

Copia del testo della Garanzia stipulata in dataoBembre 2015 (per come sottoscritta da firmatari
autorizzati del Garante e dell’'Emittente) e ripteaqui di seguito.

La Garanzia é altresi disponibile al pubblico poagisuffici di BNP Paribas, Succursale di Milano.
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GARANZIA STIPULATA IN DATA 6 NOVEMBRE 2015

ENGLISH LAW GUARANTEE FOR ITALIAN SECURITIES

THIS GUARANTEE is made by way of deed on 6 November 2015 by Biib&s (BNPP") in favour of
the holders for the time being of the Italian Sémg (as defined below) (eachtddider™).

WHEREAS:

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.BRPP B.V!), BNPP have established Italian Certificates
Programmes approved by the competent Italian atghoronsisting of a base prospectus Base
Prospectuy, together with the relevant final terms (ffieal Terms), and may establish in the future further
Italian certificate or covered warrant programmesé approved by the competent Italian authoritye (t
“Italian Programmes”) under which,inter alia, BNPP B.V. may from time to time issue certificater
covered warrants governed by Italian law ( thalian Securities”) of any kind including, but not limited
to, Italian Securities relating to a specified ind® a basket of indices, a specified share or skdiaof
shares, a specified currency or basket of currenaispecified currency, a specified commodity basket

of commodities, or other underlying as providedifothe Italian Programmes from time to time. Ttadidn
Securities shall be publicly offered in Italy, a®rie member State, pursuant to Prospectus Directive
(Directive 2003/71/EC of the European Parliamerd #re Council), the Legislative Decree 24 February
1998, n.58 and any subsequent amendment theredmptementingCommissione Nazionale per la Societa
e la Borsa(CONSOB) regulation and any securities law and/or regatatipplicable from time to time in
Italy, on the basis of Italian Programmes.

If, in connection with the Italian Securities, thimal Terms representing such Italian Securitiecip such
Italian Securities as guaranteed by BNPP pursuathis Guarantee, then such ltalian Securities!| $wal
guaranteed by BNPP pursuant to this Guarantee.

The Italian Securities may be issued pursuant YcafaAmended and Restated Agency Agreement (the
"Agency Agreement, which expression includes the same as it magrbended, supplemented or restated

from time to time) dated on 30 May 2008 betweaater alia, BNPP B.V., BNPP, BNP Paribas Securities

Services, Luxembourg Branch as agent and BNP PaAbgitrage S.N.C. as calculation agent or (b) any
other agency or analogous agreement entered inBNBYP and/or BNPP B.V. from time to time.

Terms defined in the Terms and Conditions of thiah Securities, as amended and/or supplementéueby
applicable Final Terms (theCbnditions") and/or the Agency Agreement and not otherwidendd in this
Deed of Guarantee shall have the same meanings wgeehin this Guarantee.

Any reference in this Guarantee to any obligatiorsums or amounts payable under or in respectef th
Italian Securities by BNPP B.V. shall be constrteedefer to (if applicable):

(@) (in the event of a bail-in of BNPP B.V.), such ghaliions, sums and/or amounts as reduced or
otherwise modified from time to time resulting frahre application of a bail-in of BNPP B.V. by
any relevant authority; or

(b) (in the event of a bail-in of BNPP), such obligagspsums and/or amounts as reduced by reference
to, and in the same proportion as, any such reslucti modification applied to securities issued by
BNPP following the application of a bail-in of BN any relevant authority.

In respect of all Securities issued on or afterdate of this Guarantee, this Guarantee replaegeguarantee
dated 19 November 2008 granted by the Guarantoespect of Italian Securities issued under theahal
Programmes.

NOW THIS DEED WITNESSES as follows:

1. Guarantee

Subject as provided below, BNPP unconditionally airel’ocably guarantees by way of deed poll to
each Holder that, if for any reason BNPP B.V. doespay any sum payable by it or perform any
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other obligation in respect of any Security on tlate specified for such payment or performance
BNPP will, in accordance with the Conditions pagttium in the currency in which such payment is
due in immediately available funds or, as the caag be, perform or procure the performance of the
relevant obligation on the due date for such peréorce. In case of the failure of BNPP B.V. to
satisfy such obligations as and when the same beachra, BNPP hereby undertakes to make or
cause to be made such payment or satisfy or cause s$atisfied such obligations as though BNPP
were the principal obligor in respect of such ollign after a demand has been made on BNPP
pursuant to Clause 8 hereof. Any payment of thar@teed Cash Settlement Amount in respect of
a Security shall constitute a complete discharg@NfPP's obligations in respect of such Security.

BNPP as Principal Obligor

As between BNPP and the Holder of each Securitywlithiout affecting BNPP B.V.'s obligations,
BNPP will be liable under this Guarantee as if dr@vthe sole principal obligor and not merely a
surety. Accordingly, it will not be discharged,rnaill its liability be affected, by anything which
would not discharge it or affect its liability if were the sole principal obligor (including (1)yan
time, indulgence, waiver or consent at any timesgito BNPP B.V. or any other person, (2) any
amendment to any of the Conditions or to any secun other guarantee or indemnity, (3) the
making or absence of any demand on BNPP B.V. oio#mgr person for payment or performance of
any other obligation in respect of any Security,tfé enforcement or absence of enforcement of any
Security or of any security or other guaranteendeimnity, (5) the taking, existence or releasengf a
such security, guarantee or indemnity, (6) the alis®n, amalgamation, reconstruction or
reorganisation of BNPP B.V. or any other person(7drthe illegality, invalidity or unenforceability

of or any defect in any provision of the Conditipttee Agency Agreement or any of BNPP B.V.'s
obligations under any of them). BNPP will not rass®/ objections or defence against a request for
payment by the Holders which may otherwise be aiéel to BNPP B.V. under the documents
giving rise to the relevant obligations of BNPP B(éxcept that BNPP may raise the defence of
fraud on the part of any Holder).

BNPP's Obligations Continuing

BNPP's obligations under this Guarantee are andrenhain in full force and effect by way of
continuing security until no sum remains payabld aa other obligation remains to be performed
under any Security. Furthermore, those obligataffBNPP are additional to, and not instead of, any
security or other guarantee or indemnity at anyetexisting in favour of any person, whether from
BNPP or otherwise and may be enforced without fi@ting recourse to BNPP B.V., any other
person, any security or any other guarantee ominitg. BNPP irrevocably waives all notices and
demands of any kind.

Status

This Guarantee shall constitute an unsubordinatelduasecured obligation of BNPP and will rank
pari passuwith all its other present and future unsubordidadind unsecured obligations, subject to
such exceptions as may from time to time be mamgateder French law.

Exercise of BNPP’s rights

So long as any sum remains payable under any 8eourihis Guarantee, BNPP shall not exercise
or enforce any right, by reason of the performaofcany of its obligations under this Guarantee, to
be indemnified by BNPP B.V. or to take the benefibr enforce any security or other guarantee or
indemnity.

Discharge by BNPP B.V.

If any payment received by, or other obligationcerged to or to the order of, the Holder of any
Security is, on the subsequent bankruptcy or irsaly of BNPP B.V., avoided under any laws
relating to bankruptcy or insolvency, such paymambbligation will not be considered as having
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10.

11.

12.

13.

14.

discharged or diminished the liability of BNPP ahts Guarantee will continue to apply as if such
payment or obligation had at all times remainedngwdue by BNPP B.V.

Indemnity

As a separate and alternative stipulation, BNPRuuitionally and irrevocably agrees (1) that any
sum or obligation which, although expressed to lagaple or deliverable under the ltalian
Securities, is for any reason (whether or not nowsteg and whether or not now known or
becoming known to BNPP B.V., BNPP or any Holder) rezoverable from BNPP on the basis of a
guarantee will nevertheless be recoverable frams if it were the sole principal obligor and wié b
paid or performed by it in favour of the Holder demand and (2) as a primary obligation to
indemnify each Holder against any loss sufferedt g a result of any sum or obligation expressed
to be payable or deliverable under the Italian 88es not being paid or performed by the time, on
the date and otherwise in the manner specifiethénitalian Securities or any obligation of BNPP
B.V. under the Securities being or becoming voididable or unenforceable for any reason
(whether or not now existing and whether or notvin@r becoming known to BNPP B.V., BNPP
or any Holder), in the case of a payment obligatioe amount of that loss being the amount
expressed to be payable by BNPP B.V. in respedhefrelevant sum, PROVIDED THAT the
proviso to Clause 2 of this Guarantee shall applyats mutandis to this Clause 5.

Incorporation of Terms

BNPP agrees that it shall comply with and be bdmnthose provisions contained in the Conditions
which relate to it.

Deposit of Guarantee

This Guarantee shall be deposited with and helBWl Paribas Securities Services, Milan Branch
for the benefit of the Holders.

Demand on BNPP

Any demand hereunder shall be given in writing added to BNPP served at its office at CIB
Legal, 3 rue Taitbout, 75009 Paris, France. A detremmade shall be deemed to have been duly
made two Paris Business Days (as used herarjs' Business Day means a day (other than a
Saturday or Sunday) on which banks are open faness in Paris) after the day it was served or if
it was served on a day that was not a Paris BusiDayg or after 5.30 p.m. (Paris time) on any day,
the demand shall be deemed to be duly made twes Basiness Days after the Paris Business Day
immediately following such day.

Governing law

This Guarantee and any non-contractual obligatéissng out of or in connection herewith shall be
governed by and construed in accordance with Bmiis.

Jurisdiction

The courts of England shall have jurisdiction ttileeany disputes which may, directly or indirectly
arise out of or in connection with this Guaranteguding a dispute relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection herdawit

Service of Process

BNPP agrees that service of process in Englandireayade on it at its London branch. Nothing in
this Guarantee shall affect the right to serve @sedn any other manner permitted by law.
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999

No rights are conferred on any person under thetr@os (Rights of Third Parties) Act 1999 to
enforce any term of this Guarantee, but this da@sfiect any right or remedy of any person which
exists or is available from that Act.
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Executed as a Deed

By BNP PARIBAS

Acting by

Acting under the authority
of that company

IN WITNESS whereof this Guarantee has been delivbseBNP Paribas as a deed on the date first
above- mentioned

Witness’s signature:
Name:

Address:
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ALLEGATO 2 AL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE CONTENENTE LE INFORMAZIONI
SUL GARANTE

Il presente Allegato 2 contiene le informazionatele a BNP Paribas, in qualita di Garante.
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1. PERSONE RESPONSABILI

1.1 Persone responsabili delle informazioni contetel nell'Allegato 2 al Documento di
Registrazione

BNP Paribas, con sede legale in 16, boulevard t@dieris — 75009 Parigi, Francia, in qualita di géea
(BNP Paribaso BNPP o ilGarante o laBanca e, insieme alle societa che rientrano nel suamtro di
consolidamento, incluso I'Emittente, Gruppo) assume la responsabilita delle informazioni e dii
contenuti nel presente Allegato 2 al DocumentoetiiBtrazione.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

Il presente Allegato 2 al Documento di Registragiénconforme al modello depositato presso la CONSOB
in data 5 gennaio 2016, a seguito di approvazionguaicata con nota n. 0097332/15 del 23 dicembi&.20

BNP Paribas, attesta che, avendo adottato tutteadenevole diligenza a tale scopo, le informazioni

contenute nel presente Allegato 2 al Documentoegjigtrazione relativamente al Garante sono, pentqua
sua conoscenza, conformi ai fatti e non presentamssioni tali da alterarne il senso.

35



2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 Deloitte & Associés e stata rieletta societa gisiene contabile allAssemblea Generale Annuale28e
maggio 2012 per un periodo di sei anni che scadeoirispondenza del’Assemblea Generale Annuale
convocata nel 2018 per approvare il bilancio pesdtcizio chiuso al 31 dicembre 2017. La sociedsstata
inizialmente nominata all'’Assemblea Generale Arendal 23 maggio 2006.

Deloitte & Associés é rappresentata da Damien Legure

Soggetto incaricato della sostituzione:

Société BEAS, 195, avenue Charles de Gaulle, Nesiili-Seine (92), Francia, SIREN No. 315 172 445,
registro delle imprese di Nanterre.

PricewaterhouseCoopers Audit é stata rieletta todierevisione contabile al’Assemblea Generaledale

del 23 maggio 2012 per un periodo di sei anni otedes in corrispondenza dellAssemblea Generale
Annuale del Garante convocata per il 2018 per afgpeoil bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dide
2017. La societa era stata inizialmente nomindtasasiemblea Generale Annuale del Garante del 26gimag
1994.

PricewaterhouseCoopers Audit e rappresentata dartetiBoris.

Soggetto incaricato della sostituzione:

Anik Chaumartin, 63, Rue de Villiers, Neuilly-sueiBe (92), Francia.

Mazars € stata rieletta societa di revisione caletadl’ Assemblea Generale Annuale del Garante 28|
maggio 2012 per un periodo di sei anni che scadminspondenza delllAssemblea Generale Annuale del
Garante convocata per il 2018 per approvare ilnbita per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017. La
societa era stata inizialmente nominata all’Assealbenerale Annuale del Garante del 23 maggio 2000.
Mazars e rappresentata da Hervé Hélias.

Soggetto incaricato della sostituzione:

Michel Barbet-Massin, 61 Rue Henri-Regnault, Coudde (92), Francia.

Deloitte & Associés, PricewaterhouseCoopers AudiMazars sono iscritte quali societa di revisione
contabile presso I'Associazione Regionale dei Rmvisontabili di Versailles \ersailles Regional
Association of Statutory Auditdrssoggette all’autoritd del consiglio di revisiomentabile nazionale
francese flaut Conseil du Commissariat aux Comptes

I revisori hanno effettuato la revisione del bilenconsolidato del Gruppo al 31 Dicembre 2014, egbe
esercizi chiusi il 31 dicembre 2014 e 2013 ed haspresso un giudizio senza rilievi.

Il bilancio consolidato di BNP Paribas al 31 did@e 2013 e stato sottoposto a revisione dai revisgali
dei conti che hanno rilasciato apposita relazioregrporata per riferimento nel presente document

La relazione dei revisori legali dei conti sui Hati finanziari semestrali del Garante al 30 giondt015 e
riprodotta nelSecond Updatal 2014Registration Documertel Garante alla pagina 165.

L'indirizzo dei revisori di BNP Paribas € il segten
® Deloitte & Associés, 185, avenue Charles dell8a82524 Neuilly-sur-Seine Cedex, Francia;

(i) PricewaterhouseCoopers Audit, 63, Rue de #fifli 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex, Francia; e
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(iii) Mazars, 61 Rue Henri-Regnault, 92400 CourbeybBrancia.

2.2 | revisori legali dei conti non si sono dimessnon sono stati rimossi dall'incarico nel corsglde
esercizi finanziari 2014-2013.
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FATTORI DI RISCHIO

3. FATTORI DI RISCHIO

3.1 Si invitano gli investitori a leggere attentamemtseguenti fattori dirischio, prima di qualsia
decisione sull'investimento, al fine di comprendereschi generali e specifici collegati all'invasento
nei Titoli offerti dal'Emittente e garantiti dal aBante. Per ulteriori informazioni circa il Garant
potenziali irvestitori sono invitati a leggere le informaziomintenute nei documenti a disposizione
pubblico ed inclusi mediante riferimento nel Docmteedi Registrazione, elencati nei Capitoli 11
del presente Allegato 2 al Documento di Registrazio

Nel prendere una decisione di investimento, anche ia basecenti sviluppi dell'attivita del Garante,

investitori sono invitati a valutare gli speciffaittori di rischio relativi al Gruppo e ai settdlii attivita in
cui esso opera, che potrebberouiré sulla capacita del Garante di adempiere aflpre obbligazioni
sensi della Garanzia, nonché sugli strumenti firahproposti. | fattori di rischio di seguito eleati
devono essere letti congiuntamente alle altre inéaioni contenute nel @sente Allegato 2
Documento di Registrazione, nei documenti ivi isclonediante riferimento ed alle altre informazie
fattori di rischio contenuti nella Nota Informativa

| rinvii a Capitoli e Paragrafi si riferiscono apitoli e paragrafi depresente Allegato 2 al Documentd
Registrazione.

Per ulteriori informazioni sui fattori di rischielativi al Garante ed al Gruppo sivia al Capitolo
Paragrafo 5.3Risk Managemehtdi cui al 2014Registration Document and Annual Financial Rejprt
del Garante, a disposizione del pubblico ed inclagb Documento di Registrazione mediant
riferimento di cui ai Capitoli 11 e 14 del preseAtiegato 2 al Documento di Registrazione

*k%k

Tutte le categorie di rischi enunciate di segsitao relatie alla Banca e al settore in cui essa ope
sono gestite dalla Banca:

- Rischio di credito

Il rischio di credito € il potenziale rischio ch@aubanca mutuataria o una controparte non riedfa a
adempiere alle proprie obbligazioni nei termini comlati.

La probabilita di un inadempimento e l'importo stteli recupero sul finanziamento o sul creditodso

di inadempimento sono fattori chiave della valutaei della qualita del credito.

- Rischio derivante da operazioni di cartolarizzane

Cartolarizzazione & un’operazione o uno schemdjase al quale il rischio di credito associatg

un'esposizione o ad un aggregato di esposizioneuiiviso intrancheaventi le seguenti caratteristichg

- presenza di un significativo trasferimento di risch

- | pagamenti effettuati nelloperazione o nello eawla sono dipendenti dalla performa
dell’'esposizione oppure dell'aggregato delle esgiosi;

- la  subordinazione delle tranche determina la  distribuzione delle  perdite
durante il trasferimento del rischio in corso di'dperazione o dello schema.

La gran parte di tali previsioni sono contenute preldential banking book_e previsioni contenute

trading book sono evidenziate nel Rischio di mercat

- Rischio di controparte

Il rischio di controparte € il trasferimento dekahio di credito incorporato nel mercato,glhg
investimenti e /o nelle operazioni di pagamento doatroparti. Tali operazioni prevedono contrg
bilaterali (contratti OTC Over The Countet)e potenzialmente potrebbero esporre la Banaachio di
default della propria controparte. La valutaziomdate rischio pud mutare nel tempo a secoddha
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FATTORI DI RISCHIO

variazione dei parametri di mercato che ha poi mpaitto sulla modifica del valore deltelative
operazioni di mercato concluse o del portafoglio.

- Rischio di mercato

E il rischio di incorrere in una perdita di valatiemercato a causa delle contrarie tendenze nelateer
dei prezzi o di taluni parametri finanziari, sisgssi direttamente osservabili 0 meno.

| parametri osservabili sul mercato comprendonecharse non si limitano a, tassi di cambio, tas
interesse, prezdi titoli e merci (sia quotati o ottenuti mediamiferimento ad asset similari), prezzi
strumenti derivati, prezzi di altri beni, e altarametri che possono direttamente essere otteagli
stessi, quali ad esempio spread di credito, vittatitorrelazioni implicite e altri parametri siauil.

| fattori non osservabili sono quelli basati suuasisdi lavoro quali ad esempio i parametri conter
modelli o basati su statistiche matematiche o asinedionomiche, e non verificabili nel mercato.

Nei libri di trading di Fixed Income, gBtrumenti di credito sono valutati sulla base @eidimenti de
titoli e degli spread creditizi, che rappresentpacametri di mercato nello stesso modo come i @i
interesse o fassi di cambio. Il rischio di credito derivantdl'denittente del titolo di debito & quindi u
componente di rischio di mercato noto come risennittente.

La liquidita € una componente importante del rigcti mercato. In condizioni di limitata o asg
liquidita, strumenti o beni potrebbero non essemgomiati del tutto, o potrebbero neasere negoziati
loro valore stimato. Cio potrebbe verificarsi, agmpio, a causa di scarsi volumi di scambio, wetri
legali o in caso di un forte squilibrio tra la damda e I'offerta di certi beni.

Il rischio di mercato connesso alle attivita barecarclude il rischio di perdita su azioni da un latdl
rischio di perdita su tasso di interesse e di candearivante dalle attivita di intermediazione baraj§
dall'altro.

- Rischio operativo

processi interni, ovvero a causa di eventi estesiai,che si tratti di eventi messi in atto in maa
deliberata,accidentali o naturali. La gestione del rischio ratigo € basata su un‘analisi della ca
"causa-evento-effetto”.

| processi interni che possano dar luogo al risdperativo possono coinvolgere impiegati e/o sis
informativi. Eventi esterni includono, anche se solimitano ainondazioni, incendi, terremoti e attac|
terroristici. Eventi nel mercato del credito quiasladempimenti o fluttuazioni del valore di beni
ricadono nell'ambito del rischio operativo.

I rischi operativi includono risgt legati alle risorse umane, legali, di carattéseale, sui siste
informatici, di processo, rischi relativi alla pdiglazione delle informazioni finanziarie e le ingaizioni
derivanti dal rischio reputazionale e di compliance

I rischio residuale, definito dalla normativa diomtrollo interno, come il rischio clk
le tecniche di mitigazione del rischio di creditdsuttino meno efficienti del previstf
deriva da un malfunzionamento operativo ed e quindi una
componente del rischio operativo.

- Rischio di concentrazione

Il rischio di concentrazione, ed i suoi corollayii, effetti di diversificazione, € compreso in ogigchio,
in modo particolare per il rischio di credito, diemato ed operativo, utilizzando parametr
correlazione che vewgo presi in considerazione dai relativi modellgdstione del rischio. Tale risc
e valutato a livello consolidato di Gruppo e di glmamerato finanziario.

- Rischio di Tasso di interesse del Portafoglio Bamio

E il rischio di incorrere in una perdita in consegga di differenze nei tassi di interesse, nelielsnze o
della natura, delle attivita e delle passivita. lattivita bancarie il rischio nella gestioneldelttivita e

passivita emerge nei portafogli di strumenti nostidati alla compravendita e principalmente sirrsiee
a rischi globali nelle variazioni di tasso di irgsse.

- Rischio strategico e Rischio di impresa
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FATTORI DI RISCHIO

E il rischio che il prezzo delle azioni della Banpassa scendere a causdled@roprie decisio
strategiche.

Il rischio di business € il rischio di incorrere uma perditad’esercizio a causa di un cambiamenta
contesto economico che porta a una flessione d#lirdto associato ad un’elasticita debsto
insufficiente. Tali due rischi sono monitorati d@nsiglio di amministrazione.

- Rischio di liquidita

Nel rispetto della normativa, il rischio di liquidi &€ definito come il rischio che la Banca dive
incapace di adempiere alproprie obbligazioni o di coprire la propria espasne o di risolvere u
posizione a causdelle condizioni di mercato o di fattori idiosintich entro un determinato lasso
tempo e ad un costo ragionevole.

-Rischio di compliance e reputazionale

Ai sensi della legislazione francese, il rischio 'giompliance" € il rischio di sanzioni leg
amministrative o disciplinari, unitamente alle tela sostanziali perdite finanziarie che potrebbesserg
imposte ad un istituto bancario a seguiedl'inadempimento con tutte le leggi, regolameiotaiz codici
di condotta, standard di comportamento e buondcheatapplicabili alle attivita bancarie e finankie
(ivi incluse le istruzioni formulate da un organgeeutivo, in modo particolare in djgazione di lineg
guida emanate da un organo di supervisione).

Per definizione, questo rischio & una sottocatagiel rischio operativo. Tuttavia, dal momento chee
implicazioni del rischio di compliance possono caomtgre piu di una mera perditandinziaria ¢
potrebbero danneggiare la reputazione della Bdad&anca gestisce questo rischio separatamente.
Il rischio reputazionale é il rischio di dannegegida fiducia che i clienti, le controparti, i fotoii, gli
impiegati, gli azionisti, le aut@a di controllo e ogni altro "stakeholder" (laididucia & condizion
essenziale per la continuazione delle normaliigdtilella societa) ripongono in una societa.

Il rischio reputazionale & sostanzialmente contitgeispetto a tutti gli altri rischi gestiti dalBanca.

- Rischio correlato alle assicurazioni

Corrisponde al rischio di incorrere in perdite fizeare causate da avverse tendenze nelle richie
risarcimento da assicurazioni. A seconda del ranbusiness assicurativo (vita, risgersonali o rendit
vitalizie), tale rischio potra essere di tipo s#tio, macroeconomico 0 comportamentale, 0 posare
correlato a problematiche di salute pubblica osagtri naturali. Non € il principale fattore dicti$o
connesso con l'attivita assicurativa, laddovedhiigli tipo finanziario sono predominanti.

- Rischio connesso all’evoluzione della regolamenta® del settore bancario finanziario ed al
modifiche intervenute nella disciplina sulla risokione delle crisi bancarie

Negli ultimi anni, leggi e regolamenti sono statanati o proposti in Francia, in Europa e neglii}
Uniti, al fine di introdurre una serie di modifichalcune delle quali di natura permanente, in
finanziario. L'impatto delle nuove misure hatmzialmente modificato il contesto in cui BNPiPas
le altre istituzioni finanziarie operano. Le nuowesure che sono state o possono essere prop
adottate prevedono requisiti di capitale e di liiga piu stringenti (in particolare per i gdingruppi
bancari internazionali di grandi dimensioni come BBRaribas), imposte sulle transazioni finanzi
restrizioni e aumento delle imposte sui redditialaro dipendente oltre determinati livelli, restoni o
divieti di alcuni tipi di attivitd considerate come speculative, restrizioni su aldipii di prodotti
finanziari, un aumento dei requisiti di traspareazdi controllo interno, regole di condotta comnid
pil severe, rendicontazione e autorizzazioni obbbige relativamente ad opeioni su derivat
maggiori adempimenti in relazione alle operazionderivati over the counter e costituzione di nie
piu solidi organi di regolamentazione.

Molte di queste misure sono state adottate e si@napgplicabili alla Banca.

Nel 2013 enel 2014, la Francia ha apportato modifiche sigatfive al quadro giuridico e regolament
applicabile agli istituti bancari. La legge banaafrancese del 26 luglio 2013 sulla separazio
regolamentazione dell'attivita bancaria prevede particolae una separazione tra le attivita
finanziamento economiche e le cosiddette attivipetulative" che ora devono essere effettua
societa controllate separate (“rifegaced”) che devono rispettare requisiti specifiatrimoniali e d
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FATTORI DI RISCHIO

liquidita su base stanalone, a partire dal 1 luglio 2015. La legge baiacanodifica anche il meccanis
per la prevenzione e la risoluzione delle crisidaaie, che sara ora sotto la supervisione dal aty®
bancario francese (Autorité de Controle Prudemtiele Resolution) i cui poteri sono stati ampliati
caso di dissesto, la legge prevede meccanismi dbmpetere di richiedere alle banche di adot
cambiamenti strutturali, emettere nuovi titoli, aliare azioni o titoli di debito esistenti e contex il
debito subordinato in capitale, e di richiederatdivento del Fondo di Garanzia dei Depositi
Risoluzione (Fonds de Garantie des Dépbts et dellriEm).

L'ordinanza del 20 febbraio 2014 relativa alladegento della legislazione francesé diritto
comunitario prevede, in particolare, il rafforzanwedelle regole di governance all'interno degiitust
bancari, un rafforzato e armonizzato regime di mama livello europeo, un ambito di applicazioria
esteso in materia di vigilanza uyglenziale con la previsione in particolare di reiuiprudenzial
aggiuntivi, l'armonizzazione delle norme relativé'approvazione degli enti creditizi all'inter
dell'Unione europea, e un aggiornamento delle nosaia vigilanza consolidata e sulkzambio d
informazioni. Il recepimento nel diritto franceselld Direttiva europea del 15 maggio 2014 cheuiistite
un quadro di risanamento e risoluzione degli engditizi e delle imprese di investimento ("B
Recovery and Resolution Directive" BRRD") portera ad una modifica del meccanismo shltiziong
francese e rafforzera gli strumenti per prevenimgselvere le crisi bancarie al fine di garantiteede
eventuali perdite siano sopportate in via prioidtata parte dei creditori e degliiaaisti delle banch
(meccanismo conosciuto come "bail-in" 0 procedlirsvalutazione").

La BRRD prevede I'entrata in vigore negli Stati Mmira partire dal 1 gennaio 2015, fatta eccezi@
il bail in che entrera in vigore dal 1 gennaio 20l&.BRRD contiene quattro strumenti di risoluzio
poteri che possono essere utilizzati singolarmenie combinazione (tra di loro) qualora l'auto
competente per la risoluzione ritenga che (a) ue sia in stato di dissesto o rischi di esserlpn(n vi
sia una prospettiva ragionevole che le misureratare di intervento del settore privato impediscd
dissesto di tale istituzione in tempi ragionevel{c) I'azione di risoluzione sia di interesse piabb (i) la
vendita di attivita di impresa che permette alle autorita di risoluzione di prareddirettamente al
vendita di tutto o parte delle attivita dell'impagd) la creazione di un ente-pontehe permette al
autorita di risoluzione di trasferire tutto o padelle attivita della societa ad un "em@ate” (un ent
costituito per questo specifico scopo, in tuttonoparte sotto il controllo pubblico); (iii) la paraziong
delle attivita - che permette alle autorita prepadla risoluzione di trasferire attivita, dirittipassivita al
uno o piu veicoli di gestione delle attivita di prieta pubblica al fine di permettere loro di masgkzare
il valore delle attivita attraverso I'eventuale déa o la liquidazione (tale strumento puo esséilizzato
solo in combinazione con un altro strumento dilusi@ne); e (iv) il bailin che conferisce alle autor
preposte alla risoluzione il potere di svalutareual crediti chirografari di un'istituzione in drie di
convertire alcuni crediti non garantiti, tra cunche i certificates, in strumenti di capitale (1kal"), che
potrebbero anche essere oggetto di una succeggiiaazione dello strumento del bail-in.

La BRRD prevede anche che uno Stato membro corimeautisorsa, dopo aver valutato ed esplo
nella nmisura massima possibile gli strumenti di risolugdat cui sopra al fine di preservare la stab
finanziaria, possa fornire un sostegno finanziapiobblico straordinario mediante strumenti
stabilizzazione finanziaria aggiuntivi. Questi asteno n strumenti pubblici di sostegno al capitale
strumenti relativi alla proprieta pubblica tempaanTale sostegno finanziario straordinario degere
fornito in conformita con il quadro comunitarionmateria di aiuti di Stato.

Una instituzione € awsiderata in dissesto o a rischio di dissesto quasidrova, o & probabile che lo
in un prossimo futuro, si trovi in violazione deiquisiti per il proseguimento dell'autorizzaziore
proprie attivita sono, o € probabile in un prossfotoro chelo siano, inferiori rispetto a propri debiti;
0 € probabile che in un prossimo futuro sia, incepdi pagare i propri debiti alla scadenza; o
richieda un sostegno finanziario pubblico stracadim(ad eccezione di circostanze limitate).

| poteri previsti dalla BRRD potranno incidere sull'operétivdegli enti creditizi e delle imprese
investimento cosi come — in determinate circostared diritti dei creditori. A seguito del recepinte
della BRRD, i portatori dei titoli potrebbero essaoggetti a una riduzione o conversione del
investimento in strumenti di capitale in base alicazione debail-in, e cid potrebbe determinare
tali investitori una perdita di parte o tutto defd investimento. L'esercizio di uno dei potereyisti
dalla BRRD o di qualsiasi ipotesi di tale esercigairebbe, pertanto, pregiudicare i diritti dei tptori
dei titoli, il prezzo e il valore del loro investamto e/o la capacita dell’emittente e /o del garati
adempiere agli obblighi assurdi sensi dei titoli e/o della garanzia. Si vedaukcessivo fattore
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rischio denominato “Rischi connessi ai limiti deGaranzia nell'ipotesi di un eventuale assoggettdo
del Garante a una delle procedure di risoluzioegigpte dalla BRRD).

A livello europeo, molte delle disposizioni della dikgt europea e del regolamento sui req
prudenziali "CRD 4/CRR" del 26 giugno 2013 sonoraet in vigore il 1 gennaio 2014. A que
proposito, molti atti delegati e attuativi previdalla direttia e dal regolamento CRD 4/CRR sono
adottati nel 2014. | requisiti di rapporto prudetizdell’Autoritd Bancaria Europea e la qualificaz d
BNP Paribas come istituzione finanziaria da padieFihancial Stability Board ha aumentato i redi
prudenziali cui la Banca & soggetta e cio potrebbidre la sua capacita di erogare credito o dérie
determinati beni, in particolare quelli con scadepi lunghe. Nel 2012012, la Banca ha attuato
piano di adeguamento per rispondere a quesitgenze, incluse una riduzione del proprio bilareciu
rafforzamento del proprio capitale. Inoltre, nelsmali novembre 2014, il Financial Stability Boaa
awviato una consultazione relativa ad uno standdesinazionale comune sulla capacita corsgilea d
assorbimento delle perdite ("TLAL’per le banche di importanza sistemica globaleraGae
mantenere I'osservanza con ulteriori requisiti désfo tipo - che potrebbero essere adottati rdut
potrebbero portare la Banca ad adottarerioliemisure (tra cui I'emissione di debito aggiun) che
potrebbe incidere sulla sua redditivita e influerzaegativamente sulla sua condizione finanziasai
risultati operativi. Inoltre, la proposta di regmlento del Parlamento europeo e del €glio del 29
gennaio 2014 sulle misure strutturali da adottamerpigliorare la capacita di recupero degli istitli
credito vieterebbe talune attivita di trading pietario da parte di alcuni grandi istituti di credeurope|
e lo svolgimento di eterminate attivita ad alto rischio attivita sotanhite societa controllate sepa
(“ring-fenced”)

Per quanto riguarda I'Unione Bancaria europea,iébi® Europea ha adottato, nel mese di ottobre
un meccanismo di vigilanza unico ("SSM"), sottosupervisione della Banca Centrale Europe
conseguenza, a partire dal novembre 2014 e datisorda francese del 6 novembre 20delafiva a
recepimento della legge francese del meccanismooudi vigilanza sugli enti creditizi), la Ba
insieme a tutte le altre istituzioni di rilievo teelzona euro sono ora sotto la diretta supervisoik
Banca Centrale Europea. Non €& amac@ossibile valutare limpatto di tali misure, sel daso, ne
confronti di BNP Paribas; tuttavia l'incertezzecait'applicazione delle varie misure da parte dgfiacs
centrale europea e l'attuazione di misure suppl&arigrotrebbe essere una fonteuleriore incertezza
il rischio di non conformita e, in generale, i ¢ah sostenere per la realizzazione della SSM pbé
avere un impatto negativo sui risultati della Barinaltre, nel contesto del nuovo ruolo di supédorie
concessa alla BaacCentrale Europea, quest’ultima ha condotto ng#iatha revisione della qualita ¢
credito e effettuato stress test sulle principahdhe europee, compresa BNP Paribas. | risultatietsts
revisione sono stati rilasciati ad ottobre 201dprostard la Banca abbia superato questi test e la sd
di bilancio e la qualita del patrimonio della Bargiano stati confermati, rimane possibile che lerk
revisioni da parte della Banca Centrale Europeagus comportare misure aggiuntive applicadlia
Banca. Oltre alla SSM, il 15 aprile 2014, il Parbarto europeo ha adottato la BRRD che rafforz
strumenti per prevenire e risolvere le crisi baigcal fine di garantire che le eventuali perdinsi posts
a carico in via prioritaria da partesidcreditori e degli azionisti delle banche e pds/dattuazione ¢
fondi di risoluzione a livello nazionale al 1 geima015 e al 1 gennaio 2016; il Consiglio dell'Umex
europea ha inoltre adottato il 14 Luglio 2014 ugoteamento che istituisce lasdluzione meccanismo
risoluzione unico ("SRM"), che prevede listituzeodi un Comitato di risoluzione singolo ("SRI
come autorita incaricata dell'attuazione del Memran Unico di Risoluzione, e l'istituzione di unrfelm
Unico risoluzione ("SRF"jinanziato dalle banche a livello nazionale. L' SR&a applicabile a parti
dal 1 gennaio 2016. Ai sensi della SRM, I'8 ottoR&L4 la Commissione europea ha adotta
regolamento delegato sul sistema provvisorio datrdauti per coprire le spesenainistrative relativ
all'autorita di risoluzione nel periodo provvisarib19 dicembre 2014, il Consiglio Europeo ha aatt
la proposta di determinare la misura dei contridetie banche al fondo di risoluzione unico, chevpd
contributi annui BSRF da parte delle singole banche calcolati sudise delle rispettive passivita, (
I'esclusione dei fondi propri e dei depositi gaitar di quelli modificati per i rischi. La SRF ddsira i
fondi nazionali di risoluzione a partire dal 1 gaimn2016 ai sensi della BRRD. Di conseguenz
contributo alla SRF potrebbe essere significatieolp Banca e si potrebbe tradurre in un aumergb
oneri e di conseguenza potrebbe avere un impagatine sui risultati operativi della Banca. Infira
direttiva del 16 aprile 2014 sui sistemi di garandei depositi volta a rafforzare la tutela deiap dei
cittadini in caso di fallimenti bancari e stata @ata dal Parlamento europeo il 15 aprile 2014.
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FATTORI DI RISCHIO

La normativa bancaria negli Stati Uniti &ts sostanzialmente modificata e ampliata a segleila cris
finanziaria, tra cui la norma dell'U.S. Federal &tes che ha imposto standard prudenzialli migkdie
operazioni statunitensi delle banche straniergalidj dimensioni; la "Volcker Ral' che impone alcu

limitazioni agli investimenti in hedge fund e fondii private equity, alla loro sponsorizzazione, ciod
alle attivita trading proprietario delle banchetwtétensi e delle banche non statunitensi adotlate
autorita di regolameéazione statunitensi nel dicembre 2013;e la notiatasitense sul mantenimento
rischio di credito adottata il 22 ottobre 2014.

Alcune misure legislative e regolamentari sono tiggdi discussione o0 soggette a revisione. Q
ultime misure, se adaite a livello europeo, saranno soggette ad azioaitaazione e dovranno ess
recepite nel quadro normativo di ogni paese daepiet legislatori e/0 dei regolatori nazionali.deiindi
impossibile prevedere con precisione quali misgiumtive potebbero essere adottate o determi
I'esatto contenuto di tali misure e il loro impdittale su BNP Paribas. In ogni caso, tutte quessere
gia adottate o in via di adozione, potrebbero hndtla capacita della Banca di stanziare ed app
risorse di capitale e di finanziamento, limitare la sapacita di diversificare i rischi e aumentaresti
di finanziamento, che potrebbero, a loro voltarawen effetto negativo sulla propria attivita, canahe
finanziaria, e sui risultati operativBecondo la natura e la portata delle misure regamigan che saran
in ultima analisi adottate, quest’ultime potrebbésltre ad avere gli effetti sopra descritti) irdhzare 13
capacita della Banca di svolgere (o limitare) dateati tipi di attivia, la sua capacita di attrarre
trattenere i proventi (in particolare nelle atévitli investimento bancario e di finanziamento ¢
imprese alla luce delle ulteriori e potenziali rizgbni adottate sui sistemi di remunerazione rettase
bancario) epiu in generale, la sua competitivita e la radidét, che in ultima analisi potrebbero avers
effetto negativo sulla sua attivita, condizionefiaiaria, e sui risultati operativi.

Per un’informativa esaustiva si rinvia al fattorieridchio “Regulatory RisKsriportato a pag251 de
2014Registration Documerttel Garante.

- Rischi connessi ai limiti della Garanzia nell'ipoge di un eventuale assoggettamento del Garan
una delle procedure di risoluzione previste dall&RD

Si evidenzia cheppoteri previsti dalla direttiva concernente la gew delle crisi e della risoluzione de
enti creditizi (c.d. Bank Recovery and ResolutioireBtive, di seguito (“BRRD”) influenzeran
’lamministrazione delle banche e delle societandestimento noché, in alcuni casi, i diritti dei creditd
e potranno determinare per questi ultimi la perditparte o di tutto il loro investimento, o il giadizio
del prezzo o del valore dell'investimento stesso.

In particolare: i) nell'eventualita dell’assoggetinto dell’Emittente allo strumento del bail-gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Gama saranno ridotti per riflettere tale event
riduzione o modifica derivante dall’'assoggettametedi’ Emittente al bail-in da parte del compets
organismo di vigilanza; ii) nell’eventualita de¥soggettamento del Garante allo strumento deltbgik
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Gara saranno proporzionalmente ridotti per riflies
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessiBMP Paribas e derivante dall'applicazione dell-lmaa
BNP Paribas da parte del competente organisma@itiniza.

Si rinvia anche al fattore di rischio relativo Elfhittente denominatoRischi connessi all’Emitteritg
come riportato nel Capitolo 4 “Fattori di Rischidél presente Documento di Registrazione.

Per una dettagliata disamina di tali rischi e defledalitd di gestione degli stessi attuate da pdet
Garante e del Gruppo, si rimanda a quanto descrtcCapitolo 5, paragrafo 5.Risk Managemeht
del 2014Reqgistration Documerttel Garante a disposizione del pubblico ed inclasdiante riferiment
nel Documento di Registrazione, per come spectficeti Capitoli 11 e 14 del presente Allegato
Documento di Registrazione.

Alla luce delle categorie di rischi che precedodoseguito si riportano i fattori di rischio rehatial
Garante.

Rischi legati alle condizioni maoeconomiche e di mercato
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FATTORI DI RISCHIO

Le condizioni difficili di mercato, ed il deterioramento delle condizioni economic
potrebbero avere in futuro un significativo impatto negativo sul settore nel quale opera
le istituzioni finanziarie, e quindi sulla condizicme finanziaria di BNPP, sui suoi risultati
operativi e sul suo costo del rischio.

L'accesso da parte di BNPP afunding e il costo delfunding per la stessa, potrebber
essere negativamente influenzati da un ulteriore derioramento della crisi dei debiti
sovrani nellarea Euro, da un peggioramento delle andizioni ecoromiche, da u
abbassamento del giudizio di rating o da altri fatori.

Mutamenti significativi dei tassi di interesse potebbero avere un impatto negativaosui
ricavi o sulla reddiditivita della Banca.

La solidita e la condotta delle altre istituzioni fnanziarie e degli operatori di mercatg
potrebbero avere un impatto negativo sulla Banca.

La Banca potrebbe subire significative perdite ne# attivita di trading e di investimento &
causa della fluttuazione e della volatilita dei merati.

La Banca puoprodurre minori ricavi dall’attivita di intermediaz ione e dalle altre attivita
basate su commissioni e compensi durante i periodi andamento negativo dei mercati.

Il protrarsi della discesa dei mercatipuo ridurre la liquidita dei mercati, rendendo piu
difficile vendere attivita e conducendo potenzialmate a perdite significative.

Rischi regolamentari:
Azioni a livello legislativo e nuove misure a livdd di regolamentazione adottate i
risposta alla crisi finanziaria globale potrebberoavere un impatto significativo sulla

Banca e sul contesto finanziario ed economico neligje la stessa opera.

La Banca e sottoposta a stringenti e mutevoli misure di viganza e di regolamentazion
nei paesi in cui opera.

BNPP puo incorrere in ammende e altre sanzioni ammistrative e penali per il mancatg
adeguamento alle leggi e ai regolamenti applicahili

Rischi connessi alla banca, alla sua strategia e enativita

Esistono rischi associati all’attuazione del pianstrategico di BNPP.

La Banca potrebbe incontrare difficolta nell’integrare le societa acquisite e potrebbe nc
essere in grado di realizzare i benefici attesi dal sue acquisizioni.

L'intensa competizione fra operatori bancari e non bancari potrebbe incidere
negativamente sulle entrate e sulle redditivita dBNPP.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamenti onuammanco nel livello degl
accantonamenti precedentemente registrati potreblve avere un impatto negativo su
risultati operativi e sulla situazione finanziariadi BNPP.

Malgrado le politiche, proceduree modalita di gestione dei rischi adottate da BNPRa
stessa potrebbe ancora essere esposta a rischi naentificati o imprevisti, che
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FATTORI DI RISCHIO

potrebbero causare perdite significative.
Le strategie di copertura di BNPP potrebbero non inpedire perdite.

La posizione competitiva della Banca potrebbe essere pregiudicat in caso d
danneggiamento della sua reputazione.

L'interruzione o la violazione dei sistemi informaici di BNPP potrebbe comportare Ig
perdita sostanziale di informazioni inerenti ai clenti, danni reputazionali alla Banca e
conseguenti perdite finanziarie.

Eventi esterni imprevisti possono disturbare le atvita di BNPP e causare perdite
significative e costi aggiuntivi.

Per ulteriori informazioni in merito alle esposizialel Grupp nei confronti di Stati Sovrani si rimal
al 2014Registration Documerdel Garante.
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3.2 Informazioni Finanziarie Selezionate relative bGarante

Le seguenti tabelle espongono in forma sinteticdafl@mazioni finanziarie selezionate relative arénte.
Le informazioni sotto riportate sono state estraé bilancio consolidato per I'esercizio termindt@1
dicembre 2014 di BNP Paribas, contenuto nel ZRédistration Document and Annual Financial Reptsit
Garante, depositato presso I'AMF (l'autorita regmaatare francese) in data 6 marzo 2015204
Registration Documehtai sensi degli articoli 212-13 del regolamentmerale dellAMF nonché — ove
disponibili - dai risultati finanziari trimestratlel Garante al 31 marzo 2014, inclusi all'interreb first
Update al 2014 Registration Documentlel Garante, pubblicato in data 30 aprile 2015ae risultati
finanziari semestrali del Garante al 30 giugno 20f@&r come inclusi neBecondUpdate al 2014
Registration Documentlel Garante, pubblicato in data 3 agosto 2015 Ik deformazioni finanziarie
infrannuali relative al terzo trimestre chiuso @l settembre 2015 contenute ndfigess Releasdel Gruppo
pubblicata in data 30 ottobre 2015. Tali informatidebbono essere lette ed analizzate unitamelge al
rilevanti note incluse in tali documenti.

PRINCIPALI RISULTATI DI CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Ricavi 39.168 37.286 +5.0% 22.144 19.480 +13.7% 3] 29.018 +12.0%|
Spese di gestione e (26.526) ((25.317), +4.8Y (14.891) (13.161) +13.1% 21.848) | (19.644) +11.2%
svalutazione

Reddito di gestione 12.642 11.969 +5.6% 7.258 6.319 +14.8% 10.641 9.374 +13.5%
lordo

Costo del rischio (3.705 (3.643 +1.706 (1.947) 989) +0.4% (2.829 (2.693 +5.1%
Previsioni relative ai (6.000) (798) n.s g (5.950) n.s. 0 (-5.950) n.s,
pagamenti in dollari US

che coinvolgono parti

soggette alle sanzioni

USA

Risultato di gestione 2.937 7.52§ -61.0% 5.306 (1) n.s. 7.812 731 n.s
Partecipazione agli utili 408 537 -24.0% 301 241 +24.9% 435 327 +33.0%
degli associati

Altre voci non di gestiong (196 36 n.s 680 9 659 72 n.s.
Risultato netto ante 3.149 8.101 -61.1% 6.237 (2.320) n.s. 8.9p6 1.130 n.s.
imposte

Imposte (2.642) (2.680 -1.4% (1.846) (1.324) +99.4 (2.616) (2.077) +26.0%
Reddito netto attribuibile 350 603 -42.0% (188), 71 +9.9% (261) (273) -4.4%
alle partecipazioni di

minoranza

Reddito netto 157 4.818 -96.7% 4.203 (2.815) n.s 6.029 (-1.220) n.s.
imputabile al Gruppo (**)

Rapporto costi/reddito 67.7% 67.9% +0.2pt 67.2% 6B% -0.4pt 67,2% 67,7% -0.5pt

(*) Riclassificati sulla base dei principi IFRS &@.1 e del principio IAS 32 modificato
(**)Riclassificati sulla base dell'interpretaziodel IFRIC 21

Cfr.:
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- 2014 BNP Paribas Registration Docum¢pag.106);
- risultati semestrali del Garantedcond Update al 2014 BNP Paribas Registration Demnt pag. 54)

- risultati relativi al terzo trimestre 2015 deIr@aIe(Press Release del Gruppo pubblicata in data 3Bret2D14: pag.18)

PRINCIPALI INDICATORI DI STATO PATRIMONIALE CONSOLI  DATO
| inmilionidieuro | 30002015 | 30062015 | 31122014 | 31.12.2013(")

ATTIVO
Importi dovuti dalle banche centrali e altre banche 116.607 99.423 117.473 100.787

Strumenti Finanziari al FVTPL

Titoli di negoziazione 193.915 206.138 156.546 157.735
Pronti contro termine 190.719 179.941 165.776 152.036
Strumenti designati al FVTPL 79.779 83.688 78.827 68.185
Derivati finanziari 377.120 359.092 412.498 305.755
Derivati di copertura 18.615 17.068 19.766 8.368
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 263.198 267.055 252.292 199.056
Mutui e crediti verso le istituzioni creditizie 40.647 43.803 43.348 57.545
Mutui e crediti verso clienti 676.548 697.405 657.403 612.455
Aggiustamenti dei portafogli di strumenti di copertura del rischio di tasso di interesse 4.952 4.590 5.603 3.568
Attivita finanziarie detenute fino a scadenza 8.004 8.436 8.965 9.881
Imposte tributarie correnti e differite 7.838 8.528 8.629 8.850
Ratei e altre immobilizzazioni 125.691 121.920 110.088 88.656

Riserva per assicurazioni - R

Partecipazioni in societa collegate 7.422 7.350 7.371 6.561
Investimenti immobiliari 1.603 1.593 1.614 1.772
Immobili, impianti e macchinari 18.830 18.726 18.032 16.929
Immobilizzazioni immateriali 3.015 2.999 2.951 2.537
Avviamento 10.913 11.024 10.577 9.846
TOTALE ATTIVO 2.145.416 2.138.509 2.077.759 1.810.522
PASSIVO

Importi dovuti a banche centrali e altre banche 7.825 5.841 1.680 662

Strumenti Finanziari al FVTPL

Titoli di negoziazione 99.170 91.671 78.912 69.792
Pronti contro termine 227.040 227.203 196.733 202.662
Strumenti designati al FVTPL 52.911 62.847 57.632 47.342
Derivati finanziari 369.548 356.104 410.250 301.439
Derivati di copertura 21.604 21.232 22,993 12139
Debiti verso le istituzioni creditizie 100.649 93.424 90.352 84.594
Debiti verso clienti 675.143 687.365 641.549 553.497
Titoli di debito 175.352 185.036 187.074 186.686
Aggiustamenti dei portafogli di strumenti di copertura del rischio di tasso di interesse 4.006 3.182 4.765 924
Passivita relative a imposte tributarie correnti e differite 2.970 2.903 2.893 2477
Ratei passivi e altre passivita 102.115 96.429 87.798 78.381
Riserve tecniche delle compagnie assicurative 181.214 182.904 175.214 155.226
Fondi per rischi e oneri 11.367 11.670 12.337 11.922
Debiti subordinati 15.647 14,575 13.936 11.824
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TOTALE PASSIVO 2.046.561 2.042.386 1.984.118 1.719.567
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Capitale sociale, capitale versato e utili portati a nuovo 82.602 81.290 83.162 80.672

Utile netto di periodo distribuibile agli azionisti 6.029 4.203 157 4.818
Capitale sociale, utili portati a nuovo e utile netto del periodo distribuibile agli azionisti 88.633 85.493 83.319 85.490
Variazione delle attivita e passivita rilevate direttamente a patrimonio netto 6.155 6.585 6.091 1.943
Patrimonio Netto 94.788 92.078 89.410 87.443
Utili portati a nuovo e utile netto del periodo distribuibile agli azionisti di minoranza 3.912 3.881 4.097 3.528
Variazione delle attivita e passivita rilevate direttamente a patrimonio netto 155 164 134 (6)
Totale minority interests 4.067 4.045 4.231 3.522
Patrimonio netto consolidato 98.855 96.123 93.641 90.955
Totale Passivita e Patrimonio Netto 2.145.416 2.138.509 2.077.759 1.810.522

(**) Riclassificato sulla base del IFRS 10 e 1detpricipio IAS 32 rivisto

Cfr.:

- 2014 BNP Paribas Registration Document (pag.140)

- risultati semestrali del Garante (Second Upde2©24 BNP Paribas Registration Document, pag. 72)

- risultati relativi al terzo trimestre 2015 delr@ate (Press Release del Gruppo pubblicata in data 3Bret&014: pag.30)

INDICATORI DI SOLVIBILITA

Common equity Tier 1 (CET1) capital 68.019 67.855 64.470 66.408
Tier 1 capital 75.389 73.908 70.378 72.944
Tier 2 capital 8.512 7.714 6.790 5.028
Patrimonio di vigilanza (Regulatory Capital) 83.901 81.622 77.168 77.972
Attivita ponderate per il rischio Basel 624.211 629.597 614.449 621.968
TIER 1 RATIO 12,1% 11.7% 11,5% 11,7%
TOTAL CAPITAL RATIO 13,4% 13.0% 12,6% 12,5%
Common Equity TIER 1 RATIO 10,9% 10.8% 10,5% 10,7%

(*)Basilea 3 (anche detta CRD4) prendendo in congittera le regole transitorie del CRR, RegolamentoNUE575/2013,

(con piena deduzione dell’avviamento).

Il requisito minimo di capitale introdotto da B&sil3 & stato aumentato con un’ applicazione graduna al
2019.

Entro il 2019, il Gruppo dovra raggiungere un ligehinimo del common equity Tier 1 (CET1) pari &%,
un Tier 1 capital ratio del 6%, e un total capitdlo di almeno 1'8%.

Inoltre, a partire dal 2016, BNP Paribas dovra magte le seguenti riserve di capitale addizionalbase
graduale:

m la riserva di conservazione del capitale costitdaél common equity Tier 1 & pari al 2,5% dell'essgpione
totale di rischio, entro il 2019. L'obiettivo di esta ulteriore riserva e di assorbire le perditena situazione
di intenso stress economico;

m la riserva degli enti a rilevanza sistematicavalldo globale (G-SIB). Attualmente é fissato peGiuppo al
2% entro il 2019, lo scopo di questo buffer & diurre il rischio di fallimento di grandi istituzian
Infine, ad oggi non vi & alcun obbligo per la nsedi capitale anticiclica e la riserva di capital&onte del
rischio sistemico.

Compresi la riserva di conservazione del capitdke reserva G-SIB, i requisiti di adeguatezza patmiale
conosciuti fino ad oggi indicano che il Gruppo edar fronte a un rapporto minimo CET1 fully load#d
almeno il 9%, un Tier 1 ratio fully loaded di alneeih 10,5%, e un total ratio di 12,5% entro il 2019

Ai sensi della normativa degli Stati Uniti, BNP BRas € qualificato come una “Financial Holding
Company” e come tale deve avere un coefficienteddguatezza patrimoniale di almeno il 10%, traucui
Tier 1 ratio di almeno il 6%.
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Il bilancio del Gruppo & molto solido. Al 31 dicerab2014, il common equity Tier 1 ratio Basilea 8yfu
loaded(1), una volta tenuto conto dell’esame di#tfagdegli asset bancari (Asset Quality ReviewQR)
effettuato dalla Banca Centrale Europea (BCE) eodipdeduzione anticipata del “Prudent Valuation
Adjustment” (PVA), e pari a 10,3%. Il leverage oaBasilea 3 fully loaded(2) si attesta invece &P/&4. Il
coefficiente di liquidita a breve termine (LiquigdiCoverage Ratio) & pari al 114%. Infine, le rigedi
liquidita immediatamente disponibili del Gruppo aomtano a 291 miliardi di euro (247 miliardi di ewab
31 dicembre 2013), equivalenti ad oltre un annmaligine di manovra rispetto alle risorse di mercato

Al 30 giugno 2015, il Common Equity Tier 1 ratio ®#l@a 3 fully loaded(1) & pari al 10,6%, con un
incremento di 30 punti base rispetto al trimestrecedente. Il leverage ratio Basilea 3 fully log@gdsi
attesta al 3,7% (+30 punti base rispetto al trinreegbrecedente). Infine, le riserve di liquidita
immediatamente disponibili del Gruppo ammontano98 tiliardi di euro (291 miliardi di euro al 31
dicembre 2014), equivalenti ad oltre un anno digimer di manovra rispetto alle risorse di mercato.

Al 30 settembre 2015, il Common Equity Tier 1 rdBiasilea 3 fully loaded(1) si attesta al 10,7% con
incremento di 10 punti base rispetto al 30 giugdd32 Il leverage ratio Basilea 3 fully loaded(2p#esta al
3,8% (+10 punti base rispetto al 30 giugno 201&)né, le riserve di liquidita immediatamente dismli

del Gruppo ammontano a 301 miliardi di euro (29liamdi di euro al 31 dicembre 2014), equivalenti ad
oltre un anno di margine di manovra rispetto dflerse di mercato.

(1) Rapporto che tiene conto dell'insieme delle tegtella direttiva CRD4, senza disposizione tranisitor

(2) Rapporto che tiene conto dell'insieme delle tegtella direttiva CRD4, senza disposizione tranisifaralcolato in conformita
con l'atto delegato della Commissione Europea debtidbre 2014, compresa la sostituzione a venigh deumenti ibridi Tier 1
diventati “non eligible” con strumenti equivalefligible”.

ATTIVITA’ PONDERATE PER IL RISCHIO IN BASE ALLA TIP_ OLOGIA DEL RISCHIO E DEL
BUSINESS

31 Decembre 2014
Basilea 3 (fully loaded)
RETAIL BANKING CORPORATE &
INVESTMENT BANKING
in milioni di € | MERCAT | PERSON| INTERNATIONA | ADVISOR | COPRPORAT | INVESTMEN | ALTRE | TOTAL
o) AL L RETAIL YE EBANKING | TSOLUTION | ATTIVIT | E
DOMESTI | FINANC | BANKING CAPITAL IN
co E MARKETS
RISCHI
CREDITIZI 180.225 33.212 92.334 10.927 81.846 13.258 30.556 42.388
CARTOLARIZ
ZAZIONI 665 0 93 10.161 371 506 2.192 13.988
RISCHIO
DI
%?NTROPAR 3.172 9 631 24.439 18 1.709 17 29.995
Rischi derivanti
da strumenti dii g4 1.526 2.243 2.976 2.343 28.767 16.581 58.696
capitale
RISCHIO DI
MERCATO 83 6 337 17.198 789 90 1.854 20.357
RISCHIO
OPERATIVO 13.451 3.792 6.855 15.316 7.307 6.482 1.230 54.433
TOTALE 201.856 | 38.545 102.493 81.017 92.674 50.812 52430 | 619.827
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Diversificazione del rischio di credito

L’esposizione lorda del Grupp rischio di credito ammonta a 1.298 miliardi di euro al 31 dicembr&40
a fronte di 1.169 miliardi di euro al 31 dicembr@l13. Tale portafoglio, analizzato in termini di
diversificazione, comprende tutte le esposizioniriathio di credito come indicati nella tabella 13
"L'esposizione al rischio di credito per asset<lasapproccio”, escludendo altre attivita diveraeadediti
(*) come indicato a pag.284 d2014 Registration Documedel Garante cui si rinvia.

Il paragrafo 5.5 de2014 Registration Documedel Garante descrive I'esposizione alle cartotadioni.
Nessuna singola controparte da luogo ad un’ec@essiincentrazione del rischio di credito, in
considerazione delle dimensioni del business étmihto livello di diversificazione industrialegeografica
sulla base dei clienti della banca.

Questo rischio viene valutato principalmente a#raw il monitoraggio di:

- rischio di concentrazione nei confronti di unamsoggetto

- monitoraggio delle grandi esposizioni

- monitoraggio attaraverso le policy previste geconcentrazione nei confronti di un unico soggetto
- diversificazione geografica

- diversificazione per settore.

Per un’analisa dettagliata si rinvia alle pag. 2&%. deR014 Registration Documedel Garante.
(*) sono compresi crediti verso clienti, creditirse istituti di credito e banche centrali, i caditcredito del Gruppo con altri istituti

di credito e banche centrali, finanziamenti e impetlj garanzia rilasciate (esclusi pronti contnortime) e titoli a reddito fisso nel
portafoglio bancario.

QUALITA’ DEI CREDITI

Crediti deteriorati/ crediti lordi

30.09.2015 30.06.201% 31.12.2014(*) 31.12. 2013(**)

Crediti deteriorati (a)/crediti 4,1% 4,0% 4,2% 4,5%
lordi (b)
(*) ricalcolato sulla base dell'interpretazione dafincipio IFRIC 21
(**) pro forma ricalcolato sulla base del princigeRS 10 e 11
(a) Crediti deteriorati verso clientela e credérso banche escluso pct, al netto dei crediti giéiran
(b) Crediti lordi a clientela e crediti verso baaascluso pct

Tasso di copertura

€bn 30.09.2015 30.06. 201p 31.12.2014(*) 31.12. 201B3(**
Crediti deteriorati (a) 31,49 31,8 31)5 32,3
Fondi svalutazione crediti (b) 27,8% 27,8 27,2 26,3
Tasso di copertura 89% 87% 87p6 81%

(*) ricalcolato sulla base dell'interpretazione dafincipio IFRIC 21

(**)pro forma ricalcolato sulla base del princigeRS 10 e 11

(a)Crediti deteriorati lordi, in bilancio e fuoriléncio, al netto dei crediti garantiti e collatera
(b) specifico e collettivo

COSTO DEL RISCHIO

Il valore del Costo del rischio rappresenta I'amtam netto delle perdite da partite anomale rikevat
rischi di credito concernenti le attivita di integthazione bancaria del Gruppo, piu ogni altra parda
partite anomale nel caso di rischi conosciuti di santroparte su strumenti finanziari over-the-¢eun

Per ulteriori informazioni, si rimanda a quantogesato al paragrafo 3.4 — sezior@ost of risk del 2014
Registration Documertdel Garante.
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Il Costo del rischio del Gruppo al 31 dicembre 2@t4 pari a 3.705 milioni di Euro in

rispetto al 31dicembre del 2013.

Costo del rischio per il periodo considerato al &tembre 2014:

aumento del 2%

Nuovi importi netti da aggiungersi al valore degticantonamenti s (3.501) (3.792) -8%
partite anomale

Importi recuperati su mutui e crediti precedentef@@mmortizzati 482 557 -13%
Mutui non recuperabili e crediti non coperti da adonamenti sy (686) (408) + 68%
partite anomale

TOTALE COSTO DEL RISCHIO (3.705) (3.643) +2%

(*) Ricalcolati sulla base dei principi IFR 10 e &1del principio IAS 32 modificato

Cfr. 2014 Registration Document di BNP Paribag)(pa7)

Accantonamenti su partite anomale: rischi di credit

Totale accantonamenti all'inizio del periodo di riferimento su partite anomale 27.014 26.976
Nuovi importi netti da aggiungersi al valore degiccantonamenti su partite 3.501 3.792
anomale

accantonamenti per partite anomale utilizzati (3.146) (3.055)
Effetti dei movimenti delle valute ed altro 576 (699)
TOTALE ACCANTONAMENTI PER PARTITE ANOMALE 27.945 27 .014

(*)Ricalcolati sulla base dei principi IFR 10 e d1del principio IAS 32
Cfr. 2014 Registration Document di BNP Paribas (p&if)

Accantonamenti su attivita e accantonamenti rilegame debiti

Mutui e crediti dovuti da istituzioni finanziarie 257 392

Mutui e crediti dovuti da clienti 26.418 25.336
Strumenti finanziari e attivita di trading 132 162

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 85 84

Altre attivita 39 38

TOTALE ACCANTONAMENTI PER PARTITE ANOMALE NEI 26.931 26.012
CONFRONTI DI ATTIVITA' FINANZIARIE

TOTALE ACCANTONAMENTI RILEVATI FOR CREDIT 1.014 1.002
COMMITMENTS

TOTALE ACCANTONAMENTI PER PARTITE ANOMALE 27.945 27 .014

(*)Ricalcolati sulla base dei principi IFR 10 e d1del principio IAS 32
Cfr. 2014 Registration Document di BNP Paribas (p&if)

Al 31 marzo 2015 il costo del rischio del Gruppm &€alo del 3,7%, attestandosi a 1.044 milioniwtioe(61
punti base in rapporto agli impieghi a clienteld)el primo trimestre 2014, tale dato includeva un
accantonamento eccezionale di 100 milioni di eegatlo all’evolvere della situazione in Europa ciésn

Al 30 giugno 2015 il costo del rischio del Gruppoa@émentato del 5,6% rispetto allo stesso trimestre
dell’anno precedente, attestandosi a 903 milioeiudo (51 punti base in rapporto agli impieghiiantela),
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a causa dell'effetto di perimetro legato alle asibni effettuate nel 2014.

Al terzo trimestre 2015 il costo del rischio delu@po si attesta a 882 milioni di Euro (50 puntiébas
rapporto agli impieghi a clientela). Il termineatinfronto fornito dallo stesso trimestre dell’aprecedente
e poco significativo, a causa dell’effetto perimeiggato alle acquisizioni del 2014 e di una riprastta di

valore su accantonamenti (3) in CIB, nel terzo é¢stre 2014.

(2) Effetto perimetro di 24 milioni di euro

(3) Ripresa di valore netta su accantonamenti dB+mflioni di euro in CIB ( di cui + 68 milioni di earin CIB — Corporate
Banking) nel terzo trimestre 2014.

Al 30 settembre 2015 il costo del rischio del Grupglativo ai primi nove mesi del 2015 é in aumenhtb
5,1% rispetto allo stesso trimestre dell’anno pdeote, attestandosi a 2,829 milioni di euro a causa
dell’effetto del perimetro legato alle acquisizi@fiettuate nel 2014 (*). Escludendo questo effatite dato

e in calo dell'1,1%.

(*) effetto perimetro di 166 milioni di euro

Di segquito si illustra la variazione del Costo Béchio del Gruppo:

in milioni di euro 30.09.2015 30.06. 2015 31.03.2015 31.12.2014 31.12.2013
-882 -903 -1.044 -3.075 -3.801

COSTO DEL

RISCHIO

INDICATORI DI LIQUIDITA':

31.12.2014 30.06.2015 30.09.2015
LOAN TO DEPOSIT RATIO 102% 101% 100%
LIQUIDITY COVERAGE 113.7% nd nd
RATIO

Non e ancora disponibile I'indicatore di liquiditlet Stable Funding Ratio”, che diventera obbligata
partire dal 2018.

Informazioni finanziarie selezionate in relazione He esposizioni del Gruppo nei confronti di Stati
Sovrani al 31.12.2014

BANKING BOOK E TRADING BOOK DELLE ESPOSIZIONI DEG LI STATI SOVRANI PER
RIPARTIZIONE GEOGRAFICA

31 DICEMBRE 2014 BANKING BOOK @ TRADING BOOK
GOVERNI CENTRALI GOVERNI CENTRALI
RISCHIO DI

In milioni di euro TITOLI MUTUI CDS TITOLI @ |DERIVATIVI ®CONTROPARTE®

EUROZONA
AUSTRIA 2.387 0 0 120 (511 25
BELGIO 14.79¢ 145 0 (727 1.041 127
CYPRO 0 0 0 0 ) 0
ESTONIA 0 0 0 0 0 0
FINLANDIA 559 0 0 84 (54) 389
FRANCIA 9.041 46 0 (1.537 65 0
GERMANIA 8.35] 0 0 (271 157 0
IRELAND 1.474 0 0 37 (139 16
ITALIA 10.151 567 71 1.336 (325 7.14Q
LATVIA 0 0 0 ) 36 0
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LUSSEMBURGO 189 0 0 275 0 0
MALTA 0 0 0 0 0 0
OLANDA 4.464 0 0 (712 152 (3.627
PORTOGALLO 669 0 12 5 (105 10
SLOVACCHIA 16 0 0 7 (51) 29
SLOVENIA 0 0 0 32 (172 18
SPAGNA 2.927 0 @) (132 (667 0

PAESI BENEFICIARI DEL PROGRAMMA
GRECIA 0 0 0 11 (15) 144

TOTALE EUROZONA 55.024 758 76 (1.714 (590 4271

ALTRI PAESI DELL’AREA EUROPEA

ECONOMICA
BULGARIA 1 0 0 0 (16) 0
REPUBLICA CECA 62 0 0 33 35 0
DANIMARCA 10 0 0 33 (50) 0
UNGHERIA 196 0 0 57, () 0
ISLANDA 0 0 0 11 25 0
LIECHTENSTEIN f 0 0 0 0 0
LITUANIA 9 0 0 14 3 4
NORVEGIA 55 0 0 28 (51) 0
POLONIA 1.794 102 0 185 (10) 0
ROMANIA 0 26 0 53 ®3) 0
SVEZIA 0 0 0 123 5 0
REGNO UNITO 1.11p 0 0 201 (83) 37

ALTRI PAESI DELL’AREA EUROPEA

ECONOMICA 3.244§ 128 0 738 (149 41

TOTALE AREA ECONOMICA EUROPEA

30 58.27( 886 76 (976 (739 4312
STATI UNITI D’AMERICA 6.777 404 0 3.53] (276 0
GIAPPONE 1,854 0 0 2.319 310 0
ALTRI(4) 10,587 2,587 135 4.733 (2.174 215

TOTALE 77.487 3.877 211 9.607 (2.879 4527

(1) Le esposizioni sono riportate nel Banking babkalore contabile dopo le modifichedovute al@téiminazionee e al deprezzamento,

(2) Il rischio emittente in relazione ai titolivwwani nel trading book e il rischio controparte derivati conclusi con stati sovrani sono riportti
valore di mercato, che rappresenta la perdita massel caso di un evento di inadempimento dellm stavrano (assumendo il rimborso pari a zero).
(3) Il rischio netto emittente sui prodotti derivelt credito(per brevita CDS) e su altri prodotérivati connessi agli stati sovrani. Il rischio toet
emittente corrisponde alla massima perdita nelidegsi incorre nel caso di un evento di inademptmelello stato sovrano (assumendo il rimborso
pari a zero).

(4) di cui 4.6 milioni di Euro con banche centialrelazione a emissioni sovranazionali e quindiraiilabili a sovranazionali.
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4.

4.1

INFORMAZIONI SUL GARANTE

Storia ed evoluzione del Gruppo

Di sequito si riporta una sintesi della storia Gelippo.

1966: Creazione di BNP

La fusione di BNCI e CNEP per formare BNP ha co#titla piu grande operazione di ristrutturazione
del settore bancario francese dalla fine della Sé¢&dsuerra Mondiale.

1968: Creazione di Compagnie Financiere de Paris des Pays-Bas

1982: Nazionalizzazione di BNP e di Compagnie Finarere de Paris et des Pays-Bas all’epoca
della nazionalizzazione di tutte le banche francesi

Negli anni 80, la deregolamentazione del settomnecddo e la tendenza crescente dei mutuatari a
raccogliere fondi direttamente nel mercato finanaihanno trasformato I'attivita bancaria in Franei
nel resto del mondo.

1987: Privatizzazione di Compagnie Financiére de Pidas

Con 3,8 milioni di azionisti privati, Compagnie Bimciere de Paribas aveva piu azionisti di qualsiasi
altra societa al mondo. Compagnie Financiere ddb&adeteneva il 48% del capitale di Compagnie
Bancaire.

1993: Privatizzazione di BNP

Il ritorno di BNP al settore privato ha costituilta nuovo inizio. Durante gli anni 90, sono statidiati
nuovi prodotti e servizi bancari e sviluppate lavad dei mercati finanziari. Nello stesso temie,
Banca ha esteso la propria presenza in Francidivelb internazionale e si € preparata a sfruttare
appieno lintroduzione dell’'euro. La privatizzazeorha inoltre aumentato considerevolmente la
redditivita della Banca, che nel 1998 era il pijpartante operatore del settore bancario francese in
termini di redditivita del capitale proprio.

1998: Creazione di Paribas

I 12 maggio 1998 é stata approvata la fusion€Cmpagnie Financiére de Paribas, Banque Paribas e
Compagnie Bancaire.

1999: Un anno di riferimento per il Gruppo

A seguito di una duplice offerta pubblica mai viptama e di una battaglia in borsa condotta peeolt
sei mesi, BNP e stata in grado di effettuare ursohe (c.d.merger of equalscon Paribas. Per
entrambi i gruppi, questo e stato I'evento piu im@ote avvenuto dalla loro privatizzazione. In un
periodo di globalizzazione economica, la fusioneckeato un operatore primario nel settore bancario
europeo, pronto a competere a livello globale.

2000: Creazione di BNP PARIBAS

Fusione di Paribas e BNP il 23 maggio 2000.
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Forte di attivitda bancarie e di servizi finanziadlidi, gli obiettivi del nuovo Gruppo consistoneln
creare valore per gli azionisti, i clienti e i digenti costruendo la banca del futuro e diventamuo
operatore di riferimento a livello globale.

» 2006: Acquisizione di BNL in Italia

BNP Paribas ha acquisito BNL, la sesta banca @adg in Italia. Questa acquisizione ha trasformato
BNP Paribas, fornendole l'accesso ad un secondeattenazionale in Europa. Sia in ltalia, sia in
Francia, tutte le attivita del Gruppo possono ararrere ad una rete bancaria nazionale per s\altgop
le proprie attivita.

e 2009: Fusione con il Gruppo Fortis
BNP Paribas ha acquisito il controllo di Fortis Bae di BGL Banque Générale du Luxemboyrg
creando in questo modo una banca leader in Eurepaettore detetail banking presente in quattro
diversi mercati domestici.

4.1.1 Denominazione legale e commerciale del Gatan

La denominazione legale Garante &€ BNP Paribas.

4.1.2 Luogo di registrazione del Garante e suo numedi registrazione

Il Garante é iscritto ndRegistre du Commerce et des Sociétéarigi con il numero 662 042 449 (codice
identificativo APE: 651 C), ed é abilitato all'esigio dell'attivita bancaria ai sensi del Codiceridtario e
Finanziario Code Monétaire et Financier, Livre V, Titre Ler

4.1.3 Data di costituzione e durata del Garante
Il Garante e stato costituito in data 17 setteni®@S con durata di 99 anni.

414 Domicilio e forma giuridica del Garante, legilazione in base alla quale opera, paese di
costituzione, nonché indirizzo e numero di telefondella principale sede di attivita

Il Garante ha sede in Francia in 16, boulevardtdéens - 75009 Parigi, Francia (numero di telefof+) 33
1 40 14 45 46).

Il Garante, e soggetto agli stessi obblighi infatiinaui € soggetto I'Emittente, ai sensi degliati 113+er,
114 e 115 del TUF e della relativa regolamentazettgativa CONSOB; tali obblighi saranno appliciaail
Garante in quanto soggetto controllante I'Emitteate in quanto Garante medesimo. Per gli obblighi
informativi cui & tenuto I'Emittente, si veda il @®lo 5, Paragrafo 5.1.4 del Documento di Regkstrze.

4.1.5 Qualsiasi evento recente verificatosi nellata del Garante sostanzialmente rilevante
per la valutazione della sua solvibilita

Il Garante attesta che, alla data del DocumentRedjistrazione, non si sono verificati eventi reéicehe
abbiano avuto un impatto sulla valutazione del@aslvibilita.
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5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA DEL GARANTE
5.1 Attivita principali del Garante
5.1.1 Breve descrizione delle principali attivita dl Garante

L'oggetto sociale del Garante (Articolo 3 dellot@ta) consiste nel fornire e svolgere i seguentiigenei
confronti di qualsiasi persona fisica o giuridida & Francia sia all’estero, nel rispetto dellgdee
normative in vigore per gli istituti di credito awizzati dalComité des Etablissements de Crédit et des
Entreprises d’Investissemeiservizio di investimento, servizio correlato aliivita di investimento, attivita
bancaria, qualsiasi operazione riconducibile dlVa& bancaria, acquisizione di partecipazionill’ambito

del Libro I, Titolo 1 sulle attivita bancarie, @el Titolo Il relativo ai servizi di investimento réspettivi
servizi accessori, del Codice Monetario e Finaiziar

Il Gruppo opera attraverso i segueartdire business divisioni.

L'oggetto sociale del Garante (Articolo 3 dellot@ta) consiste nel fornire e svolgere i seguentiigenei
confronti di qualsiasi persona fisica o giuridida #én Francia sia all’estero, nel rispetto dellgdee
normative in vigore per gli istituti di credito amizzati dalComité des Etablissements de Crédit et des
Entreprises d’Investissemeiservizio di investimento, servizio correlato aliivita di investimento, attivita
bancaria, qualsiasi operazione riconducibile diVa& bancaria, acquisizione di partecipazionil’ambito

del Libro I, Titolo 1 sulle attivita bancarie, @el Titolo Il relativo ai servizi di investimento réspettivi
servizi accessori, del Codice Monetario e Finanziar

Il Gruppo opera attraverso i segueartdire business divisioni.

RETAIL BANKING

Ha oltre 7.000 filiali in oltre 49 paesi e 135.08pendenti, il 71% dell’organico complessivo delu@po.
Serve 26,4 milioni di clienti individuali, professiisti, piccole imprese el milione di imprese ditugioni, e
oltre 16 milioni di clienti attivi presso Persoriéhance. Nel 2014, BNP Paribas ha generato pia dedta
delle proprie entrate dalle attivita nel settoreRletail banking.

Queste attivitd sono raggruppate in Mercati Dorogstnternational Retail Banking (IRB) e Personal
Finance (PF).

Mercati domestici

| mercati domestici comprendono la rete del rdétaitking di BNP Paribas in Francia (FRB), in ItgBaNL
bc), in Belgio (BRB che opera sotto il brand di BR&ibas Fortis) e in Lussemburgo (LRB che opeti® so
il brand di BGL BNP Paribas), insieme con tre d&tivspecialistiche: Arval (leasing su flotte
automobilistiche con servizi associati), BNP Pasibaasing Solutions (soluzioni di noleggio e BNFPilbzes
Personal Investors (risparmi on-line e intermediag).

Cash Management and Factoring completano i sdoiiziti ai clienti corporate, distribuiti sotto doncetto
di "Una Banca per i Corporates in Europa e oltre'sinergia con l'unita di Corporate Banking di CIB.
Wealth Management sviluppa il proprio modello divate banking nel mercato domestico.

Retail Development and Innovation (RD&I), un teaastersale per le attivita del retail banking daelgpo,
aiutano a promuovere una trasformazione sostergbdencorrenziale contribuendo alla performancéedel
attivita retail del Gruppo. Stimolando I'innovaz@ncontribuisce a promuovere una visione comune del
business, ottimizzare la condivisione delle ris@$edustrializzazione
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Lanciata nel 2013 e concepita per il suo utilizeo gmartphone e tablet, Hello Bank! E la bancaaligidel
Gruppo in Francia, Italia, Belgio e anche in GeriaaAlla fine del 2014 Hello Bank! ha chiso con 80D
clienti.

| mercati domestici operano in 26 paesi, impiega@®00 persone, di cui 60.000 lavorano nelle qoiatti
nazionali. Serve piu di 15 milioni di clienti, treui 280.000 clienti privati bancari e 1 milione di
professionisti, piccole imprese e imprese.

Per mezzo dei Mercati Domestici, BNP Paribas éfech leader nel private banking in Francia, numero
cash management in Europa e leader europeo neiziamaento dell’acquisizione di attrezzature come
attestato dai recenti contratti.

International Retail Banking (IRB)

IRB comprede l'attivita di retail banking della Banin 15 paesi fuori dalla zona euro, dove schiera
modello Retail Banking integrato di BNP Paribasitémdo la collaborazione tecnica da cui il Gruppe la
propria forza (segmentazione dinamica, cash managgntrade finance, multicanale, specializzato in
finanziamento, private banking mobile banking,etcattraverso le sue tre linee di business:

- Retail Banking, servendo quasi 15 milioni di ofi¢ attraverso una piattaforma multicanale (coh8G.
filiali)

- Wealth Management, in collaborazione con Investr@lutions;

- Corporate Baanking, con una rete di 89 Businesatr€s, 20 Trade Centres e 15 Desk dedicati a
compagnie multinazionali, fornendo accesso localattai prodotti e servizi di BNP Paribas e sugpan
tutti i paesi.

Personal Finance

BNP Paribas Personal Finance, primo specialistunopa in prestiti personali.

BNP Paribas Personal Finance (PF) € lo special@taredito al consumo del Gruppo, con oltre 16amil
di clienti attivi. Essa ha anche un business inumipbtecari residenziali. Con 18.755 dipendenttiica 30
paesi, BNP Paribas Personal Finance si classificee@zienda leader in Europa.

Nel 2014, Personal Finance ha proseguito il suligyd. A seguito dell’ esercizio da parte della ll&&
Lafayette relativa all'opzione put detenuta inWidi un contratto di partnership, Personal Finahae
incrementato la propria partecipazione nel capithléaSer (4.700 dipendenti e 9,3 miliardi di eufio
prestiti in essere) passando dal 50% al 100% &id® 2014. Questo ha rafforzato la posizione elig@nal
Finance come specialista leader in Europa. La lideéabusiness ha inoltre anche completato I
acquisizione di RCS, un punto di vendita speciatiazn credito in Sud Africa.

Attraverso marchi come Cetelem, Findomestic e Alpldit, BNP Paribas Personal Finance offre una
gamma completa di prestiti al consumo attraverpoopri centri di relazione con la clientela (negaki
dettaglio e concessionarie auto), attraverso i sewiri di rapporto di cliente o direttamente oalib'attivita

di credito al consumo opera anche allinterno dedlz Retail banking del Gruppo nei paesi emergenti
attraverso PF Inside. BNP Paribas Personal Finafite prodotti assicurativi ideati su misura per le
esigenze e le prassi locali in ciascuno dei cirBapdesi in cui opera. In Germania Bulgaria, Francia
Ungheria e Italia l'offerta di Personal Finance &ata completata con i prodotti di risparmio.

Si sta inoltre sviluppando una strategia attivgalitnership con catene di negozi, case automadtiieste
concessionari, web, commercianti e altri istititehziari (bancari e assicurativi) basata sullaesperienza
nel mercato dei prestiti e sulla sua capacita whife servizi integrati su misura per l'attivitanomerciale e
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strategica dei suoi partner. E' anche espertoredito, nei pagamenti e in soluzioni di finanziateeonline
responsabile e nell'alfabetizzazione finanziaria.

E’ inoltre leader nel campo del prestito resporisalbin’area che é stata sempre oggetto di svilepgiwe ora
si sta spostando verso coresponsabilita.

L'azienda & anche fortemente coinvolta nell’edudangersone a come gestire il proprio bilancio peate.

Piu responsabilita insieme: un impegno di basaipgrestito responsabile

BNP Paribas Personal Finance ha posto il preggipansabile alla base della propria strategia coniate
come strumento per garantire una crescita soskenibi

Criteri di prestito responsabile vengono appligatiogni fase della relazione con il cliente, ddise di

preparazione di un'offerta fino alla concessioilamnitoraggio di un prestito. Questi criteri sidano sulle
esigenze dei clienti - che sono fondamentali instpuéipo di approccio - e sulla soddisfazione diginte,

che viene valutato regolarmente.

Questo approccio trasversale € attuato in funzitetie caratteristiche specifiche di ciascun pakesstre, le
misure strutturali, come la progettazione e laritiszione di prodotti e servizi accessibili e respabili, cosi
come la Carta di debito Collection, vengono adeteasttuate in tutti i paesi.

La Francia dispone dell'offerta pit completa di $&eral Finance, anche attraverso l'individuazione e
l'assistenza dei clienti in situazioni finanzigpietenzialmente difficili, l'accesso alla mediaziatidbusiness
indipendente e, dal 2004, il monitoraggio di trigeci responsabili di prestito che vengono comutii¢asso

di rifiuto, il tasso di rimborso e il tasso di rfso.

Dal 2007, BNP Paribas Personal Finance ha sostémgtoluppo della microfinanza personale garardaéa
Fonds de Coesione Sociale. Alla fine del 2014, aveancesso 673 micro-prestiti per un totale di euro
1.542.302.

INVESTMENT SOLUTIONS

Combinando le attivita di Bnp Paribas connesse aHacolta, gestione, sviluppo, protezione e
amministrazione dei risparmi e delle attivitd déemte, Investment Solutions fornisce un portafogli

completo di soluzioni di investimento per raggiumgeutti i bisogni della clientela degli investitor

istituzionali, corporate e retail.

Investment Solutions offre una vasta gamma di gtodcservizi in tutto il mondo, progettati per sigfare
tutte le esigenze dei singoli, aziende e istituziioninvestment Solutions fornisce ai suoi clieumi modello

business unico fondato sulla complementarieta delkearee di competenza, la condivisione di uriangs
globale e I'obiettivo costante di aumentare il valdelle attivita e gli investimenti dei clienti.

L'attivita di Investment Solutionsomprende 5 linee di business, con esperienzeleameptari:
» Insurance: BNP Paribas Cardif (7.970 impiegatip8esi, EUR 202 miliardi di risparmio gestito);

» Securities Services: BNP Paribas Securities 8e$8.735 impiegati, 36 paesi, 7.396 di euro ndailimn
custodia, EUR 1.419 miliardi in risparmio gest;jto)

» Private Banking: BNP Paribas Wealth Managememt4f impiegati, 27 paesi, 305 miliardi di euro in
risparmio gestito);

» Asset Management: BNP Paribas Investment Par{@e885 impiegati, 35 paesi, 391 miliardi di euno i
risparmio gestito);
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* Real Estate: BNP Paribas Real Estate (3.30&gmafi, 36 paesi, 19 miliardi di euro in risparmio.

Tutte le linee di business Investment Solution®mgbno posizioni primarie in Europa, dove operaeo n
mercati strategici del gruppo BNP Paribas (Frantt@ja, Belgio e Lussemburgo), e in Svizzera e in
Inghilterra. La Germania € inoltre un punto strategoer il mercato dinvestment Solutiondnoltre sta
lavorando attivamente alla propria crescita inteio@ale anche in paesi quali I'Asia, il Pacificé\nherica
Latina e Medio Oriente, dove il business sta espatid le proprie attivita tramite nuove operazioni.

Nel 2014, il 17% dei ricavi delle divisioni openadi sono pervenute da Investment Solutions. Opefibin
paesi ed impiega 26.460 persone.

CORPORATE AND INVESTMENT BANKING

BNP Paribas Corporate & Investment Banking (CIBBHNIP Paribas impiega quasi 19.000 persone in oltre
45 paesi. Fornisce ai propri clienti servizi diditziamento, consulenza e servizi attinenti ai niedia
capitale. Nel 2014, il 22% dei ricavi delle divisimperative sono pervenute da BNP Paribas CIB.

Nel 2015, BNPParibasapprodera ad una nuova organizzazione della Diwsiora chiamata Corporate &
Institutional Banking. Questa nuova organizzazigspondera piu semplicemente e in modo piu effteen
alle aspettative dei clienti corporate e istituzalodi BNP Paribas CIB.

CIB sara quindi organizzata in tre attivita priraip

m Corporate Banking, con la propria organizzazione in ciascuna regione;

m Global Markets, che raggruppa tutte le attivitbrsercato dei capitali; e

m Securities Services, che si unira in CIB nel 2@l8&ontinuera ad offrire la propria gamma esistelite
soluzioni e prodotti.

Inoltre, I'approccio regionale sara semplificatarénregioni principali:
mEMEA (Europa Medio Oriente Africa),

m Americhe,

m APAC (Asia P acific).

CORPORATECENTRE

BNP Paribas Principal Investments

BNP Paribas Principal Investments gestisce il ffogtao del gruppo degli investimenti quotati e nerdel
mercato emergente dei debiti di stato al fine dilonvazarlo nel medio termine.
L'unita Listed Investment Management acquisisceestigce le partecipazioni di minoranza in societa
guotate, prevalentemente grandi imprese francesi.

L'unita di Private Equity Investment Managementussigce e gestisce le partecipazioni di minoranza o
investimenti mezzanini in societd non quotate Ercati nazionali, direttamente o indirettamententta
fondi, contribuendo in tal modo a finanziare |'econa.

Personal Finance: I'attivita di prestiti personali

Nel contesto del piano industriale di sviluppo @uppo 2014-2016, lattivita di prestiti di Persbna
Finance, di cui una parte significativa & statandissa, e stata assegnata al centro corporateir@ jokatt 1
gennaio 2014.
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Klépierre

Klépierre & uno dei maggiori player nel retail reatate in Europa, con esperienza nello sviluppstiane
del noleggio e asset management. BNP Paribaseadhsgo piu grande azionista di Klépierre, con iB24,
dopo Simon Property Group.

UNA NUOVA ORGANIZZZAZIONE DELLE DIVISIONI OPERATIVE NEL 2015

In seguito al legame di Securities Services e &, Cborganizzazione delle divisioni operative deu@po &
ora incentrato su due entita: Retail Banking & ®are CIB.

Retail Banking & Service comprendera mercati nagliod una nuova entita, International Financiavi®es
che include BancWest, Europa-Mediterraneo, Persdfiabnce, Wealth & Asset Management e
Assicurazioni.

La divisione “Corporate and Institutional Bankin¢CIB) includera Corporate Banking, Global Markets e
Securities Services.

Per una descrizione dettagliata delle attivitaGktante si rinvia alle pagine da 6 a 152{#14 Registration
Documentdel Garante.

5.1.2 Indicazione dei nuovi prodotti e/o delle nuavattivita, se significativi

Alla data del Documento di Registrazione, il Gagambn ha introdotto sul mercato prodotti non rigmir

nelle categorie usualmente commercializzate, riatrepreso nuove attivita di business idonee aidléne

sul profilo di rischio del Garante.

5.1.3 Principali mercati in cui opera il Garante

In Francia, il Garante offre una gamma completaaiiizi e prodotti bancari, che comprende dai conti
correnti semplici alle elaborazioni piu complessdirthnza d'impresa o gestione di patrimoni privatle
offerta & inoltre presente a livello internazionaespecificamente negli Stati Uniti, in Europaiamsme in
mercati emergenti ed i territori francesi d'oltrarm

5.1.4 Dichiarazioni riguardanti la posizione concarenziale

Con riferimento alla posizione concorrenziale dat&hte si rinvia al paragrafo 5.1.
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6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA
6.1 Descrizione del Gruppo
Il Gruppo (di cui il Garante € la societa controtis) éleadereuropeo nei servizi finanziari e bancari e offre i
propri servizi al pubblicaetail in Europa in quattro mercati domestici, e precisata in Belgio, Francia,
Italia e Lussemburgo. Il Gruppo opera in 75 paddia quasi 188.000 dipendenti, dei quali piu di.Qa@ in
Europa. Il Gruppo € uno tra i maggiori operatorire significativi settori operativi:
» Retail Banking, che comprende i seguenti settori:
o Un gruppo di mercati domestici:
»  French Retail Banking (FRB);
*  BNL bana commerciale (BNL bc), la banca italiana per il mercato retail;

= Belgian Retail Banking (BRB);

= Attivita di Altri Mercati Nazionali, tra cui le attita di Luxembourg Retail Banking
(LRB);

o Entita attive nel settore International Retail Biagk che comprende:

EuropeMediterranean;

BancWest;

Personal Finance

Insurance;

Wealth and Asset Management.

= Corporate and Institutional Banking (CIB) che irdgu
= Corporate Banking
=  Global Markets
= Securities Services.
Il Garante e la capogruppo del Gruppo BNP Paribas.
6.2 Posizione all'interno del Gruppo

Il Garante & capogruppo del Gruppo BNP Paribas.

La tabella che segue illustra le societa contmithtettamente dal Garante al 31 dicembre 2014.

in milioni di unita della valuta %

| — Informazioni dettagliate sulle controllate e clegate il cui valore di libro supera I'L% del captale sociale di BNP Paribas SA
1. Controllate (detenute per oltre il 50%)
ANTIN PARTICIPATION 5 EUR 170 (19) 30 100,00%
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ARVAL SERVICE LEASE EUR 66 925 242 99,24%
AUSTIN FINANCE EUR 868 152 43 92,00%
B* CAPITAL EUR 4 10 4 99,96%
BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.P.A. EUR 2,077 3,557 126) 100,00%
BANCO BNP PARIBAS BRASIL SA BRL 717 799 140 100,00p6
BANCWEST CORPORATION usb 1 11,957 466 99,00%
BGZ SA PLN 56 3.953 56 88,97%
BNL INTERNATIONAL INVESTMENT SA EUR 110 314 1 1000846
BNP INTERCONTINENTALE -BNPI EUR 31 4 1) 100,00%0
BNP PARIBAS (CHINA) LTD. UsD 653 312 186 100,00%
BNP PARIBAS BDDI PARTICIPATIONS EUR 46 58 35 100%0
BNP PARIBAS BETEILINUNGSHOLDING AG EUR 436 0 0 1@m%
BNP PARIBAS CANADA CAD 533 401 19 100,00%
BNP SECURITIES (ASIA PACIFIC) LTD HKD 672 9) 1 1010 %
BNP PARIBAS CARDIF EUR 150 3.356 220 100,0006
BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION 103.721 (2.202) 2.150 94,00%
FINANCIERA S.A. CoP

BNP PARIBAS BDDI PARTICIPATIONS EUR 46 84 41 100%0
BNP PARIBAS COMMODITY FUTURES

LTD UsSD 75 239 21 100,00%
BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT EUR 115 335 37 100,00%
BNP PARIBAS EL DJAZAIR DZD 10.000 6.659 5.011 84%7
BNP PARIBAS ESPANA SA EUR 52 22 0 99,67%
BNP PARIBAS FACTOR EUR 6 27 20 100,00%
BNP PARIBAS FACTOR PORTUGAL EUR 13 69 5 64,26
BNP PAROBAS FORTIS EUR 9.375 4.056 1.336 99,98%
BNP PARIBAS HOME LOAN SFH EUR 285 1 1 100,006
BNP PARIBAS INDIA HOLDING PRIVATE LTD 2.608 219 71 100,00%
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS EUR 23 2.399 (107) 66,67%
BNP PARIBAS IRELAND EUR 902 459 81 100,009
BNP PARIBAS LEASE GROUP LEASING

SOLUTION SPA EUR 204 58 (50) 78,83%
BNP PARIBAS MALAYSIA BERHAD MYR 602 (18) 34 100,00%
BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE EUR 453 4.128 509 100,00%
BNP PARIBAS PRIME BROKERAGE 0 600 0

INTERNATIONAL LTD, UsD

BNP PARIBAS REAL ESTATE EUR 383 208 77 100,009
BNP PARIBAS REUNION EUR 25 25 7 100,00%
BNP PARIBAS SB RE EUR 450 87 3) 100,00%
BNP PARIBAS SECURITIES ASIALTD HKD 2.429 (864) (3p 100,00%
BNP PARIBAS SECURITIES (JAPAN) LTD JPY 201.050 (10809) 6.554 100,00%6
BNP PARIBAS SECURITIES KOREA 250.000 13.280 2.066 100,006
COMPANY LTD KRW

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - BP2S EUR 172 541 147 94,67%
BNP PARIBAS SJ LTD JPY 30.800 49 (176) 100,00%
BNP PARIBAS SUISSE SA CHF 320 5.615 (3.538) 99,99%
BNP PARIBAS UK HOLDINGS LTD GBP 1.227 15 39 100,006
BNP PARIBAS WEALTH MANAGEMENT EUR 103 172 (28) 10m%
BNP PARIBAS YATIRIMLAR HOLDING
ANONIM SIRKETI TRY 1.023 1 0 100,00%
BNP PARIBAS ZAO RUB 5.798 580 191 100,006
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BNP PUK HOLDING LTD GBP 257 27 (8) 100,00%
COBEMA EUR 439 1.859 142 99,20%
COMPAGNIE D'INVESTISSEMENTS DE PARIS
-C.I.P. EUR 395 259 11 100,00%
COMPAGNIE FINANCIERE OTTOMANE SA EUR 9 294 9 96,97%
FINANCIERE BNP PARIBAS EUR 227 31 6 100,00%
FINANCIERE DES ITALIENS SAS EUR 412 (191) 0 100,00p6
FINANCIERE DU MARCHE ST HONORE EUR 49 24 9) 100%0|
HAREWOOD HELENA 1 LTD UsbD 69 38 13 100,00%%
HAREWOOD HOLDING LTD GBP 137 34 5 100,00%6
INTERNATIONAL FACTORS ITALIA IFITALIA  EUR 56 464 61 99.65%
NATIOCREDIBAIL EUR 32 45 17) 100,009
OPTICHAMPS EUR 411 (168) 0 100,00%
PARIBAS NORTH AMERICA INC. UsD 1.282 250 (115) 100%
PARILEASE EUR 54 255 4 100,00%
PARTICIPATIONS OPERA EUR 410 (183) 0 100,00p6
PT BANK BNP PARIBAS INDONESIA IDR 1.062.170 525.644 241.803 99,00%
ROYALE NEUVE | GBP 0 522 (3) 100,009
SAGIP EUR 218 1.104 52 100,00%
SOCIETE ORBAISIENNE DE PARTICIPATIONS EUR 311 (72) (10) 100,00%
TAITBOUT PARTICIPATION 3 SNC EUR 792 37 (15) 100%0
UCB ENTREPRISES EUR 105 10 0 100,00%
in milioni di unita della valuta %
2. Collegate (detenute per il 10%-50%)
BANQUE DE NANKIN CNY 2.969 19.059 4.474 16,18%
BGL BNP PARIBAS EUR 713 5.272 444 15.96p6
BNP PARIBAS LEASING SOLUTIONS EUR 1.820 775 166 B
CREDIT LOGEMENT EUR 1.260 1804 74 16,50%
GEOJIT BNP PARIBAS FINANCIAL
SERVICES LTD INR 228 3.849 (80) 33,58%
KLEPIERRE SA (GROUP) EUR 279 2.647 76 18,02%
PARGESA HOLDING SA CHF 1.699 608 244 11,15%
VERNER INVESTISSEMENTS EUR 15 334 50 50,000

Per un’informazione dettagliata si rinvia al 2(Rdgistration Documerfpag. 417 e ss.).
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7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 Cambiamenti negativi sostanziali nelle prospeatte del Garante dalla data dell'ultimo bilancio
sottoposto a revisione pubblicato

Alla data del Documento di Registrazione il Garaattesta che non si sono verificati cambiamentatieiy
sostanziali nelle prospettive di BNP Paribas eGleippo dal 31 dicembre 2014 (termine dell’ultimoipéo
finanziario per il quale sono state pubblicate linfazioni finanziarie annuali sottoposte a revisjone

7.2 Tendenze, incertezze, richieste, impegni o fathoti che potrebbero avere ripercussioni
significative sulle prospettive del Garante

Alla data del Documento di Registrazione, il Gagasitesta che non vi sono tendenze, incertezzeesie,

impegni o fatti noti che potrebbero avere ripermrgssignificative sulle prospettive del Garantinano per
l'esercizio in corso.
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8. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Il presente Allegato 2 al Documento di Registragioon include previsioni o stime degli utili.
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9. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIG  ILANZA DEL GARANTE
9.1 Consiglio di Amministrazione e dirigenti esecuni del Garante

Ai sensi dello Statuto della Banca, I'operativiédla Banca € gestita dal Consiglio di Amministragpche e
composto da un numero totale di non meno di 9 epimli 18 consiglieri (esclusi gli amministratalitti
direttamente dai dipendenti). Il Consiglio di Amisiinazione e attualmente composto da 14 membrg alt
due ulteriori componenti eletti, ai sensi di quaptevisto dallo Statuto della Banca, dai dipendékitsensi
della legge francese, i consiglieri di amministoazipossono essere rimossi in ogni momento, coenass
indicazione delle motivazioni. Ogni membro del dghe & eletto o nominato per un periodo di treiaiin
Consiglio di Amministrazione elegge un Presiderde suoi membri e stabilisce il termine per la nuardel
Presidente che non puo in ogni caso eccedereiddmerimanente per la carica triennale quale menaeto
Consiglio di Amministrazione.

Il totale delle remunerazioni pagate ai membri @ensiglio di Amministrazione, nella loro qualita di
membri del Consiglio di Amministrazione, nel codl'anno chiuso al 31 dicembre 2014, é stato gp&#i
866.865.

La seguente tabella riporta i nominativi dei mend®i Consiglio di Amministrazione , nonché la fiore
da essi svolta nella Banca, il domicilio per laicae le principali attivita svolte al di fuori d®lBanca, alla
data del Documento di Registrazione:

Presidente del Consiglio di Amministrazione di BNAParibas (dal 1 dicembre 2014)
Jean LEMIERRE Domicilio per la carica: 3, rue d'Antin 75002, ParigFrancia)

Data di inizio dell'incarico: 1 dicembre 2014 (**)

Data prevista di fine dell'incarico: 2017AGM Annual General Meetingdel 2014

(**) incarico sottoposto a ratifica n@keneral Meetinglel 15 maggio 2015

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all'estero:

BNP Paribas (*), Presidente del Consiglio di Ammigisione di BNP Paribas, Amministratore di Bank Gospkid
Zywnosciowej (BGZ)(*), Amministratore diEB Holding AS (Turchia),

Altre: presidente Prospective Studies and Internatiorfairiration (CEPII);membro di Institute of Institute of Internationpl
Finance (IIF)membro dell’Advisory Board di Orange; membro dé&ifernational Advisory Council of China DevelopmennRa
(CDB); membro dell'lnternational Advisory Council of Dl Investment Corporation (CIC).

Jean-Laurent BONNAFE | Amninistratore Delegato e amnistratore di BNP Paribas

Domicilio per la carica: 3, rue d'Antin 75002, ParigFrancia)

Data di inizio dell'incarico: 15 Maggio 2013

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2016

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all’estero:

Direttore Operativo e Presidente di BNP Paribas(f)ministratore di BNP Paribas Fortis (Belgio).

Cariche ricoperte (1) al di fuori di societa del Guppo quotate o non quotate, in Francia o all'esteroamministratore di:
Carrefour(*).

Pierre-André DE Presidente e Amministratore Delegato di CompagnieedSaint-Gobain

CHALENDAR: Domicilio per la carica:Les Miroirs, 92096 La Defence Cedex (Francia)

Data di inizio dell'incarico: 23 Maggio 2012

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2015

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all'estero:

amministratore di BNP Paribas (*)

Cariche ricoperte (1) al di fuori di societa del Guppo quotate o non quotate, in Francia o all'estero

Presidente e Amministratore Delegato di Compagni8aiet-Gobain, amministratore di GIE SGPM Rechercagsninistratore

di Saint-Gobain Corporation, amministratore di We&nvironnement(*).
Membro (1) in Comitati Speciali di societa francesb estere:
presidente del Comitato per la Remunerazione di BiiPbro del Comitato Strategico di Compagnie Sairtig®g membro
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del Comitato di Ricerca, Innovazione e Sviluppo Subike di Veolia Environnement e del Comitato ddgtarichi

Monique COHEN Partner di Apax France
Domicilio per la carica: 1, rue Paul Cezanne 750B8rigi (Francia)

Data di inizio dell'incarico: 14 maggio2014
Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2017

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all'estero:
Amministratore di BNP Paribas(*)

Cariche ricoperte (1) al di fuori di societa del Guppo quotate o non quotate, in Francia o all’estero
Amministratore di di Altamir Gérance SA; manageiFdbadari SCI; Vice Presidente del Supervisory Bdakdermés; membrd
del Supervisory Board di JC Decaux; Presidente diif@ Investment SA (Luxembourg), presidente di &afr

Cariche ricoperte sotto la funzione principale:membro del Consiglio di Amministrazione di Apax fhars MidMarket SAS;
presidente di Trocadero Participations |l SAS; Rlergte del Comitato di Sorveglianza di Trocaderdi€ipation SAS.

Membro (1) in Comitati Speciali di societa francesb estere:membro del Comitato Audit e del Comitato di Renraamne di
BNPP; Presidente del Comitato Audit e del Comitat®einunerazione di Hemes; membro del Comitato AudiCiDecaux;
membro del Comitato Audit e del Comitato Rischi dir&af

Altre: membro del Comiatato speciale di Global Project SAS.

Marion GUILLOU Presidentedi Agreenium

Domicilio per la carica: 147, rue de I'Universite 75007 PARIS, FRANCE
Data di inizio dell'incarico: 15 Maggio 2013

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2016

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all'esteroamministratore di BNP Paribas(*
Cariche ricoperte (1) al di fuori di societa del Guppo quotate o non quotate, in Francia o all'esteropresidente di
Agreenium, amministratore di Apave, amministratalie CGIAR, amministratore di Imerys (*), amministregodiVeolia
Environnement(*).

Membro (1) in Comitati Speciali di societa francesio estere:membro del Comitato di Corporate Governance , Comi
Nomine e Comitato di Controllo Interno, Risk Managetree Compliance di BNP Paribas; presidente del coondalle nomine
e di valutazione di CGIAR; membro del comitato di moere di remunerazione di Veolia Environnement mine del Comitato|
di Ricerca, Innovazione e Sviluppo Sostenibile doNéeEnvironnement

Altro:  menbro del consiglio di amministrazione d i FNSPon(fation Nationale de Sciences Politiqu

Denis KESSLER Presidente e Amministratore Delegato dscor SE

Domicilio per la carica: 1, avenue du Général - de-Gaulle, Parigi La Déf€estex, Francia
Data di inizio dell'incarico: 23 Maggio 2012

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2015

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non guotate, in Francia o all'esteroamministratore di BNP Paribas(*
Cariche ricoperte (1) al di fuori di societa del Guppo quotate o non quotate, in Francia o all’esteroamministratore di
Invesco Ltd (Stati Uniti), presidente e direttopemtivo di SCOR SE (*).

Membro (1) in Comitati Speciali di societa francesb estere:presidente del Comitato Fonanziario di BNP Paripessidente
del Comitato Strategico di SCOR SE

Altro: membro del consiglio di Amministrazione dell’Assiton de Genéve, membro del consiglio di Ammimigione
dell’Association du Siécle, consigliere globaleGtinference Board; membro del Consiglio di LaboratdiEexcellence Finance
et Croissance Durable (LABEX FCD Reinsurance AdvisorgrBl) e mebro di Global Reinsurance Advisoy BoardGlebal
Reinsurance Forum.

Jean-Francois LEPETIT | Presidente di societa

Domicilio per la carica: 30, boulevard Diderot, Parigi Cedex 12, Francia
Data di inizio dell'incarico: 14 Maggio 2014

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2017

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non guotate, in Francia o all'esteroamministratore di BNP Paribas(*
Cariche ricoperte (1) al di fuori di societa del Guppo quotate o non quotate, in Francia o all'esteroamministratore di Shar
SA, amministratore di Smart Trade Technologies SA.

Membro (1) in Comitati Speciali di societa francesb estere:in BNP Paribas: presidente del comitato di contraltamitato di
Risk Managment e Compliance e membro del Comitattepemunerazione.

Altro: Membro delConsiglio del Qatar Financial Center Regulatory AutigpDoha (Doha).

Nicole MISSON Consulente

tat

ES)

Domicilio per la carica: 22, rue de Clignancourt 75018 Parigi, Francia
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Data dell'incarico: rappresentante dei lavoratori di BNPP della direzipar tre anni (16 febbrai
2012-15 febbraio 2015)

O

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all'esteroamministratore di BNP Paribas(*
Membro (1) in Comitati Speciali di societa francesb estere in BNPP membro del Comitato di controllo, del Comitato d
Risk Managment e Compliance e del Comitato per la nenazione.

Altro: magistrato presso il Tribuna del Lavoro di Pamgémbro di Commission Paritaire del la Banque

Laurence PARISOT Vice Presidente del Consiglio di Aministrazione di IFOP SA
Domicilio per la carica: Immeuble Millenaire 235, rue dela Gare PariginEia
Data di inizio dell'incarico: 23 maggia2012

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2015.
Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all’esteroamministratore di BNP Paribas(*

Cariche ricoperte (1) al di fuori di societa del Guppo quotate o non quotate, in Francia o all’estero

amministratore di EDF (*), vice presidente di deidgement Board di Ifop SA

Cariche dismesse successivamente al 31 dicemb#e(2)Imembro del comitato per la remunerazion€dimpagnie General
des Etablissements Michelin (SCA); amministratareides

ww

Altro: presidente del Cosiglio Scientifico e di Valutaziatig=ondapol;presidente onorario di Mouvement des Enterprise$ de

France, (Medef)

Daniela SCHWARZER Professoressa Ricercatrice Istitui di Studi europei ed eurasiatici dell’'Universita d John
Hopkins (Bologna e Washingtin); Amministratore del Programma Europeo del “German
Marshall Fund, a transatalntic think tank”(Berlino)

Domicilio per la carica: Neue Strasse 5, 14163 Berlino, Germania

Data di inizio dell'incarico: 14 Maggio 2014

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2017
Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all'esteroamministratore di BNP Paribas(*

Altro: membro dell’Associazione Notre Europe — Institatglies Delors e membro di Fondation Europe Unieb{#&go)

Michel TILMANT Manager di Strafin sprl (Belgio)

Domicilio per la carica: Rue du Moulin 10B- La Hulpe Belgio

Data di inizio dell'incarico: 15 Maggio 2013

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2016
Emiel VAN Economista, Professore ordinario presso I'Universit di Antwerp (Belgio)
BROEKHOVEN Domicilio per la carica: Zand 7- 9B- Antwerp, Belgio

Data di inizio dell'incarico: 15 Maggio 2013

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2016
Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all’esteroamministratore di BNP Paribas(*

Membro (1) in Comitati Speciali di societa francesb estere Membro del Comitato per il Bilancio di BNP Paribas

Sandrine Assistente Amministrativo del Dipartimento Operaziani con la clientela

VERRIER

Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all'esteroamministratore di BNP Paribas(*
Fields WICKER- Co- fondatore e Partner di Leader’s Quest (Inghiltera)

MIURIN Domicilio per la carica: 3-5 Richmond Hill Richmond, Surrey TW106RE, Inghilge

Data di inizio dell'incarico: 15 Maggio 2013

Data prevista di fine dell'incarico: AGM (Annual General Meetinglel 2016
Cariche ricoperte (1) in societa del Gruppo quotat® non quotate, in Francia o all'esteroamministratore di BNP Paribas (%)
Membro (1) in Comitati Speciali di societa francesb estere membro del Comitato per il Bilancio BNP Paribas.

(1) Esercizio chiuso al 31 dicembre 2014

(*) Societa quotata

(**) incarico sottoposto a ratifica nel General Mag del 13 maggio 2015
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COMITATO ESECUTIVO

Alla data del 30 ottobre 2015, il Comitato Eseautil BNP Paribas era composto dai seguenti membri:

» Jean-Laurent Bonnafé, Amministratore Delegato e iaistratore;

Philippe Bordenave, Direttore Operativo;

» Jacques d’Estais, vice Direttore Operativo, Intéonmal Financial Services;
» Michel Konczaty, vice Direttore Operativo;

» Thierry Laborde, vice Direttore Operativo, Domedtfiarkets;

» Alain Papiasse, vice Direttore Operativo, regiomedNVAmerica, Corporate and Institutional Banking;
» Marie-Claire Capobianco, Responsabile del FrendhiRganking;

» Laurent David, Responsabile di BNP Paribas Perdeinahce;

» Stefaan Decraene, Responsabile dell'Internatioe&iRBanking;

* Yann Gérardin, Responsabile del Corporate andutisthal Banking;

» Maxime Jadot, Responsabile di BNP Paribas Fortis;

» Eric Martin, Responsabile della Compliance del Gajp

* Yves Martrenchar, Responsabile del Gruppo Risorsang;

» Eric Raynaud , Responsabile della Regione Asiafieari

* Frank Roncey, Responsabile del Risk Managment;

e Thierry Varéne, responsabile del Key Accounts, iderge del Corporate Clients Financing and
Advisory EMEA.

Dal novembre 2007, il Comitato Esecutivo di BNPilPas € assistito da una Segreteria permanente.
9.2 Organo di controllo del Garante

Fino dal 1994, il Consiglio di Amministrazione Haanosciuto I'importanza chiave della gestione rasghi

e del controllo interno nel settore bancario erfmario, quando ha costituito un Comitato di Gestialei
Rischi e di Controllo Internolrfternal Control, Risk Management and Compliancen@utte, ripartendo
cosi il lavoro solitamente svolto da un comitataaintrollo interno tra il suo comitato di nuova tngione
ed il Comitato per il BilancioKinancial Statements Commitje¢ due comitati svolgono i loro doveri in
modo indipendente ma complementare.

Comitato per il Bilancio (Financial Statements Conittee)

To ensure that the committee members have up-w-dé&rmation and knowledge, the Group’s Chief
Financial Officer, who attends its meetings, makessentations on important subjects, which are then
examined and discussed in the presence of thet@tatuditors. Documents relating to the agenda, ian
particular documentation concerning results anérivel control, are prepared in a standard format fo
presentation

69



Nel 2014 i membri del Comitato per il Bilancio sostati Denis Kessler, Fields Wicker-Miurin, Emieav
Broekhoven and Thierry Mouchard, Christophe de Maey(fino a 20 Ottobre 2014) e Monique Cohen (dal
3 Dicembre 2014). La maggioranza dei membri delidmhanno esperienza e competenza nei settdai del
gestione finanziaria aziendale, contabile e finamai In considerazione di tali competenze, miglie dalla
sua posizione di Presidente del SCOR, una delleipali compagnie assicurative europee, Denis l€ess|
stato nominato Presidente del Comitato. Al fingaliantire che i membri del comitato siano in posset
informazioni e conoscenze aggiornate, il Chief kaial Officer del Gruppo, che partecipa alle riumjo
affronta in tale sede argomenti importanti, chegegm poi esaminati e discussi alla presenza ddegiol
Sindacale. | documenti relativi all'ordine del mio, in particolare per quanto riguarda la docurmEnhe
dei risultati e di controllo interno, vengono pregiain un formato standard per la presentazione.

Il mandato del Comitato per il Bilancio viene pigartato nelle norme interne.

Il Comitato per il Bilancio si € riunito quattro ke nel 2014, con una partecipazione pari al 95%irtdltre
incontrato tre volte il Comitato di Controllo Imt®, Comitato Risk Management e Comiatato Compéanc

Comitato Interno di Controlli, Comiatato Risk Management e Comitato Compliance Iaternal
Control, Risk Management and Compliance Commiftee

A partire da Maggio 2011, il Comitato & presieddéa Jean-Francois Lepetit. Esso si compone indétre
seguenti membri: Michel Tilmant, Nicole Misson éléhe Ploix (fino al15 Maggio 2014) e Marion Gauill
(dal 25 Settembre 2014).

Almeno i due terzi dei membri di tale Comitato dessere composta da amministratori indipendenta su
base ai sensi delle linee guida francesi sin teint@mgborate governance.a maggioranza dei suoi membri
possiede competenze specifiche in materia finaazéadi gestione del rischio, sia per la loro fozioae o
sia per loro esperienza. Il Presidente ha avutporesbilita esecutive nel settore bancario. E’ostat
Presidente della Commissione des Opérations desBoi@OB), membro del Consiglio dell’Autorita di
Vigilanza dei Mercati in Francia (AMF) e presideniel Consiglio Nazionale di Compatibilita. Un alulei
membri del comitato ha esperienza internaziondla gestione bancaria.

Il Comitato si € riunito 5 volte nel 2014, con yratecipazione del 100%.

| principali ambiti di analisi del comitato sono:

- mercato, rischio di mercato e di controparte;

- liquidita;

- controllo permanente, di conformita e controléripdico

- rapporti con le autorita di vigilanza.

Per maggiori informazioni si rinvia @014 Registration Documedel Garante (pag.84 e ss.).
9.3 Conflitti di interessi degli organi di amministazione, direzione e vigilanza del Garante

Per quanto a conoscenza del Consiglio, nessun dstraiore si trova in una posizione di conflitto di
interesse rilevante.

Le operazioni relative alle azioni BNP Paribas tififte nel 2014 dai funzionari aziendali e da gigesone
elencate all’articolo L. 621-8-2 del Codice Monaiag Finanziario e che devono essere rese pubblaihe
sensi degli articoli 223-22 a 223-26 della GenBegjulation emanata dalla AMF, sono le seguenti:

BONNAFE’ Jean- Laurent Personalmente Azioni BNP Paribas Acquisto di 738 azioni 2 37.376,28
Direttore Operativadi BNP Paribas

70



COHEN Monique
Amministratore di BNP Paribas

Da persona Azioni BNP Paribas
correlata

Vendita di 3.000 azioni

147.000,00

GUILLOU Marion
Amministratore di BNP Paribas

Personalmente  Azioni BNP Paribas

Acquisto di 3006raz

15.099,00

MISSON Marion
Amministratore di BNP Paribas

Personalmente  Azioni BNP Paribas

Vendita di 198rz

10.940,92

SCHWARZER Daniela
Amministratore di BNP Paribas

Personalmente  Azioni BNP Paribas

Acquisto di 206raz

9.804,40
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10. PRINCIPALI AZIONISTI
10.1 Principali Azionisti del Garante

La tabella che segue mostra gli azionisti del Garah30 giugno 2015.

I cambiamenti dell'assetto proprietario della Banoagli ultimi due anni sono i seguenti:

SFPI (%) 127,75 10,3% 10,3% 127,7% 10,3% 10,3% 10,3%
AXA - - - - - -

Gran Ducato 12,87 1,0% 1,0% 12,87 1,0% 1,09 1,09
del

Lussemburgo

Dipendenti 67,58 5,4% 5,5% 64,36 5,29 5,29 51%
- di cui fondi di 49,73 4,0% 4,0% 47,21 3,8% 3,8% 3,1%
investimento

societari

- di cui 17,85 1,4% 1,5% 17,15 1,4% 1,4% 1,4%
proprieta diretta

Funzionari 0,53 nm nm 0,33 nm nm

aziendali

Azioni di 3,25 0,3% - 3,40 0,3% .

tesoreria (**)

Pubblico 60,78 4,9% 4,9% 56,35 4,5% 4,59 4,8%
Investitori 945,01 75,9% 76,1% 945,01 75,8% 76,1% 73,8%
istituzionali

(di cui

“Investitori

Socialmente

Responsabili”) (6,01 (0,5%) (0,5%) (8,08) (0,7%) 100)

- Europa 573,00 46,0% 46,1% 553,07 44,5% 4416% %4,0
- Fuori-Europa 372,01 29,9% 30,000 390,97 29,0% %15 29,8%
Altri e non

identificati 27,39 2,2% 2,2% 35,95 2,9%) 2,9% 5,0%
TOTALE 1.245,16 100% 100% 1.245,96 1009 100% 100%

(*) Société Fédérale de Participations et d'Investissgnuna societa nazionale di investimenti publoli agisce per conto dello Stato belga.
(**) Con esclusione delle postazione di lavoro diitrgd

Nessuno degli azionisti esistenti controlla, daeténte o indirettamente, BNPP.

Gli azionisti principali sono Société Fédérale detigipations et d’InvestissementSFPI"), una société
anonymedi interesse pubblico (societa per azioni) checagjser conto del Governo belga, che detiene |l
10,3% del capitale sociale al 31 dicembre 2014 @rénducato di Lussemburgo, che detiene 1'1,0% del
capitale sociale al 31 dicembre 2014. Per quardonascenza di BNPP, nessun azionista diverso da SFP
detiene piu del 5% del suo capitale o dei suoitddi voto.
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10.2 Accordi dalla cui attuazione possa scaturirena variazione dell'assetto di controllo del
Garante

Alla data del Documento di Registrazione, il Gaganbn € a conoscenza di alcun accordo dalla cui
attuazione possa scaturire una variazione del joragsetto di controllo.
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11. A E LE PASSIVITA,

DEL GARANTE

INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVIT
LA POSIZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE

11.1 Informazioni finanziarie relative agli eserciz passati del Garante

Le informazioni economiche, patrimoniali e finani@adel Garante per gli esercizi 2014 e 2013 sono
contenute nel bilancio relativo all'esercizio 2Qdubblicato nel 2014Registration Documerd nel bilancio
relativo all'esercizio 2013 pubblicato nel 20R8gistration Documenentrambi a disposizione del pubblico
ed inclusi mediante riferimento nel presente Doaumeli Registrazione, come indicato al Capitolodbd
presente Allegato 2 al Documento di Registrazidradi informazioni debbono essere lette ed analezat
unitamente alle rilevanti note incluse in tali domnti.

Si fa riferimento ai seguenti paragrafi @8l14Registration Documerg del2013 Registration Document.

BNP PARIBAS
Bilancio consolidato BNP Paribas 2013

Statutory Auditor's Report of the Consolidated Ficial
Statements

Pagine da 222 a 223 del 20R&gistration Documendi
BNP Paribas

Consolidated Profit & Loss Account for the year eth@1
December 2013

Pagina 124 del 201Registration Documenti BNP
Paribas

Consolidated Balance Sheet as 31 December 2013

Pagina 126 del 201Registration Documenti BNP
Paribas

Consolidated Statement of Cash flows for the yeded
31 December 2013

Pagina 127 del 201Registration Documenti BNP
Paribas

Consolidated Statement of changes in shareholdgrsty
between 1 January 2009 and 31 December 2012

Pagine da 128 a 129 del 20R&gistration Documendi
BNP Paribas

Notes to the financial statements prepared in adance
with International Financial Reporting Standards
adopted by the European Union

aPagine da 130 a 221 del 20Registration Documendli
BNP Paribas

BNP PARIBAS
Bilancio consolidato BNP Paribas 2014

Statutory Auditor's Report of the Consolidated Ficial
Statements

Pagine da 241 a 242 del 20R&gistration Documendi
BNP Paribas

Consolidated Profit & Loss Account for the year eth@1
December 2012

Pagina 138 del 201&Registration Documenti BNP
Paribas

Consolidated Balance Sheet as 31 December 2012

Pagina 140 del 201&Registration Documenti BNP
Paribas

Consolidated Statement of Cash flows for the yeded
31 December 2012

Pagina 141 del 201&Registration Documenti BNP
Paribas

Consolidated Statement of changes in shareholdgrsty
between 1 January 2009 and 31 December 2012

Pagine da 142 a 143 del 20R&gistration Documendi
BNP Paribas

Notes to the financial statements prepared in adance
with International Financial Reporting Standards
adopted by the European Union

aPagine da 144 a 240 del 20Régistration Documendli
BNP Paribas

11.2 Bilanci del Garante
Il Garante redige bilanci sia individuali sia colidati.
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| bilanci consolidati del Garante, contenuti nell2CRegistration Documené nel 2013Registration
Documendel Garante sono inclusi mediante riferimento net¢nento di Registrazione.

11.3 Revisione delle informazioni finanziarie annuarelative agli esercizi passati del Garante

11.3.1 La certificazione da parte della societa di revisioelativa alle informazioni finanziarie del Gaman
(da pagina 421 a pagina 422 del 2(Registration Documepe inclusa mediante riferimento nel presente
Documento di Registrazione. La societa di revisitiaeespresso un giudizio senza rilievi con apposita
relazione datata 6 marzo 2015 sulle informaziorariziarie del Garante.

11.3.2 Fatta eccezione per i dati riferibili ai bilancesércizio e consolidati al 31 dicembre 2014 e 2043
Garante, il presente Documento di Registrazione nontiene, né incorpora mediante riferimento
informazioni finanziarie sottoposte a revisione @arante.

11.3.3 Le informazioni infrannuali del Garante incluse petsente Documento di Registrazione relative al
30 giugno 2015 sono state sottoposte a revisiomtalia.

11.4 Data delle ultime informazioni finanziarie
Le ultime informazioni finanziarie relative al Gata sono datate 30 settembre 2015.

11.5 Informazioni finanziarie infrannuali

Il Conto Economico consolidato del Garante pegprimo trimestre del 2015 é contenuto nélless Release
contenente i risultati al 31 marzo 2015, datataapfile 2015, e neFirst Update al 2014 Registration
Documentdepositato presso I'AMF e pubblicato in data 3@e@015; il Conto Economico consolidato del
Garante per il primo semestre del 2015 é contenella Press Releasdel Gruppo pubblicata in data 31
luglio 2015 per come inclusi n8lecondJpdateal 2014Registration Documerdel Garante, pubblicato in
data 3 agosto 2015; il Conto Economico consolidieoGarante per il terzo trimestre del 2015 é quutte
nellaPress Releaseontenente i risultati al 30 settembre 2015, da&@atattobre 2015 per come inclusi nel
Third Update al 2015Registration Documentlel Garante, pubblicato in data 30 ottobre 201predetti
documenti sono inclusi mediante riferimento nel Duento di Registrazione, come indicato nel Capildlo
del presente Allegato 2 al Documento di Registrazio

In particolare, si rinvia ai seguenti paragrafi Bkt Updateal 2014Registration Documerdatato 30 aprile
2015 per il trimestre chiuso al 31 marzo 2018 etondJpdateal 2014Registration Documerttel 3 agosto
2015 per il semestre chiuso 30 giugno 2015 &hadd Updateal 2014 alRegistration Documendel 30

ottobre 2015 per il terzo trimestre chiuso al 3fesebre 2015.

BNP PARIBAS

Primo Trimestre 2015

pagine da 3 a 66 délirst Update al 2014Registration
Risultati del Primo Trimestre 2015 Documentdi BNP Paribas

pagine 16 delFirst Update al 2014 Registration
Conto economico consolidato Gruppo Documendi BNP Paribas

pagina 26-34 delFirst Update al 2014Registration
Primo Trimestre 2014 — Resultati per divisione Documendi BNP Paribas

pagina 13 dell®ress Releasdel Gruppo pubblicata i
Conto economico consolidato Gruppo data 30 aprile 2015

pagina 14 dell®ress Releasdel Gruppo pubblicata i
Risultati per divisione al Primo Trimestre 2015 data 30 aprile 2015

pagine.15-23 dell®ress Releasdel Gruppo pubblicats
Cronologia dei risultati trimestrali in data 30 aprile 2015

=)

=)
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Primo Semestre 2015

pagine da 70 deBecond Update al 201Registration
Risultati del Primo Semestre 2015 Documentdi BNP Paribas

pagina 54 delSecond Update al 2014&egistration
Conto economico consolidato Gruppo Documendi BNP Paribas

pagina 56 delSecond Update al 2014&Registration
Primo Semestre 2015 — Resultati per divisione Documendi BNP Paribas

pagina 18 dell@ress Releasdel Gruppo pubblicata in
Conto economico consolidato Gruppo data 31 luglio 2015

pagina 19 dell@ress Releasdel Gruppo pubblicata in
Risultati per divisione al secondo trimestre 2015 data 31 luglio 2014

pagine 21-29 dell®ress Releasdel Gruppo pubblicata
Cronologia dei risultati trimestrali in data 31 luglio 2014

Terzo Trimestre 2015

Pagine da 3 a 71 d&hird Update al 2014&Registration
Risultati al Terzo Trimestre 2015 Documendi BNP Paribas

Pagina 70 delThird Update al 2014Registration
Conto economico consolidato Gruppo Documendi BNP Paribas

Pagine da 28 a 36 derhird Update al 2014
Risultati per divisione al terzo trimestre 2015 Registration Documertti BNP Paribas

Pagina 18 dell®ress Releasdel Gruppo pubblicata in
Conto economico consolidato Gruppo data 30 ottobre 2015

Pagina 19 dell®ress Releasdel Gruppo pubblicata in
Risultati per divisione nel terzo trimestre 2015 data 30 ottobre 2015

Pagine 22-29 dellaPress Releasedel Gruppo
Cronologia dei risultati trimestrali pubblicata in data 30 ottobre 2015

Le informazioni infrannuali del Garante relativepimo semestre 2015 sono state sottoposte a areisi
limitata.

Le informazioni infrannuali relative al terzo tristee 2015 non sono state sottoposte a revisione.
11.6 Procedimenti giudiziali ed arbitrali

Il Garante e altre societa del Gruppo sono pariiarie azioni legali e procedure arbitrali derivagtdlla
conduzione delle attivita del Gruppo.

Sono state intraprese azioni giudiziarie contreedie banche algerine e internazionali, compre€s2N@
Paribas El Djazair, una controllata di BNP PariB&s per errori amministrativi nel trattamento dihieste

di finanziamenti import/exporttiade financing in cui le autorita algerine non hanno subito alcu
danno.BNP Paribas El Djazair & stata accusata dcata conformita alle normative valutarie in setisi
dinanzi ai tribunali algerini. Un Tribunale di pringrado Lower Courj ha condannato la BNP Paribas El
Djazair a pagare sanzioni per circa 200 milioniedro. Tre di queste ordinanze sono state revocate i
appello, compreso il caso che comportava 'ammenfat consistente (150 milioni di euro). Due altre
decisioni in appello hanno accolto la richiestasainzioni per complessivi 52 milioni di euro. Contutte
gueste decisioni & stato proposto ricorso allagCdirCassazione e, in base alla legge algerirsediezione e
stata sospesa in attesa dell'esito di tali appkHi. BNP Paribas El Djazair continuera a difendersi
energicamente dinanzi ai tribunali algerini al futieottenere il riconoscimento della propria budede nei
confronti delle autorita, che non hanno subito aldanno effettivo.

Il 27 giugno 2008 la Repubblica dell'lrag ha infaiauna causa contro 90 compagnie internazionali che
avevano preso parte al programma oil-for-food ("QFFra cui BNP Paribas. L'attore sostiene, in
particolare, che i convenuti avrebbero agito coegalmente per frodare il programma OFF ed in questo
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modo la popolazione irachena per un valore di di€reniliardi di dollari americani in alimenti, meilie ed
altri aiuti umanitari. L'attore inoltre ritiene cHg&NP Paribas avrebbe violato i propri doveri fiducie le
obbligazioni contrattuali su di essa incombenti cegivavano da un contratto stipulato con I'ONU. Il
procedimento giudiziario fa riferimento alla legdegli Stati Uniti denominata Racketeer Influenced a
Corrupt Organisations Act (“RICO”) che riconoscgtalo di danni agli attori che siano riconosciatncitori
della causa il triplo del valore dei danni da essiti. Gli atti sono stati notificati ai convenuta i qual
BNP Paribas, la quale si e attivata al fine di irgpgre la doglianza nella sua interezza sulla aatdirtuna
serie di diverse motivazioni legali. Il dibattimerniha avuto luogo nel mese di ottobre 2012. Il tfalw
2013, il reclamo é stato respinto dal Tribunaletf@ttuale degli Stati Uniti del sud Distretto diwwé& ork (il
che significa che I'attore non ha I'opportunitarigresentare un ricorso modificato). Il 15 febbraml3, la
Repubblica dell'lraq ha presentato un ricorso dinaifla Corte di Appello degli Stati Uniti del Sewp
Circuito. Con due decisioni, rispettivamente dB) settembre 2014 e del 9 dicembre 2014, laeCort
d'Appello ha rigettato il ricorso proposto dalleg®bblica dell'lraq.

La Banca e alcune sue controllate sono state cateeavanti al tribunale fallimentare degli Statiitin
distretto di New York (United States Bankruptcyu@idSouthern District of New York) dal trustee notio
per la liquidazione della Bernard L.Madoff InvestiheSecurities LLC ("BLMIS"). Queste azioni,
conosciute generalmente come "azioni revocatosigtip simili a quelle condotte dal trustee di BLMIS
confronti di numerose istituzioni, al fine di terdail recupero di importi presumibilmente corrispata
BLMIS o indirettamente da fondi correlati a BLMISdeder-funds™) a favore di societa del gruppo BNP
Paribas che negli stessi fondi detengono interdistiustee di BLMIS sostiene in queste azioni diie
importi che le societa del gruppo BNP Paribas haiwevuto possono essere recuperati ai sensi dict€o
Fallimentare degli Stati Uniti e della legge dedimto di New York. Nel complesso, gli importi ogget
dell'azione giudiziale ammontano a $ 1,3 miliaBINP Paribas ha una difesa solida e credibile dasi s
difendendo con forza nei confronti di tali accuse.

Varie controversie sono in corso in relazione al#rutturazione del gruppo Fortis, ora Ageas, gigle
Fortis Bank non fa piu parte ed in relazione achéweerificatisi prima che BNP Paribas Fortis esse a far
parte del Gruppo BNP Paribas. Tra queste contrieve@rsono vertenze promosse da gruppi di aziomisti
Olanda e in Belgio contro (tra gli altri) Ageas BIB Paribas Fortis, nell'ambito dell'aumento di tdeidi
Fortis (ora Ageas) completato nel mese di ottold@72in relazione all'acquisizione di ABN Amro Bank
NV.Tali gruppi di azionisti principalmente contastache ci sia stata una violazione della comunicezi
finanziaria come, inter alia, la disclousure refatall’esposizione ai mutui subprime. La Bancastsi
difendendo con forza nei confronti di tali procedmti. La Corte d'Appello di Amsterdam ha confermiato
29 Luglio 2014 la sentenza del Tribunale di pristamza olandese secondo cui Ageas era respongablie
cattiva gestione della comunicazione finanziarieadte il periodo in questione. BNP Paribas Fortia @
parte di questo procedimentBe talicontenziosie indagini verranno accolteon si puo escludere che
potrebbero avere un impatto economic su BNP PaFbetss. Tale impatto € al momento non quantifitabi

Le autorita di vigilanza in diverse giurisdiziortaeno conducendo indagini o avviando indagini suirdi
certo numero di istituzioni finanziarie in matedanegoziazioni sui mercati dei cambi, tra cui, laaltre
cose, la possibile collusione tra le istituziomafnziarie al fine di manipolare alcuni tassi di bamdi
riferimento. BNPP ha finora ricevuto richieste nfarmazioni a questo riguardo da parte delle atdtati
vigilanza nel Regno Unito, negli Stati Uniti e iiversi paesi della regione Asia-Pacifico come andae
parte della Commissione Europea. La Banca sta caonge alle indagini e sta fornendo le informazioni
richieste. Nel novembre 2014 ['Autorita di Condottdinanziaria nel Regno Unito
e nel dicembre 2014 la Hong Kong Monetary Authorifanno rispettivamente informato la
Banca di aver interrotto la loro indagine volta WM Paribas. Inoltre il BNPP sta effettuando ungpeo
indagine interna relativa alle operazioni sui mérdai cambi. Mentre questa revisione € in coBNPP
non ¢ in grado di prevedere I'esito di tali indaguhinchieste, né il loro impatto.

BNPP, insieme a undici altre istituzioni finanzégré stata convenuta come imputato in una caudla civ
riunita presentata nel marzo 2014 presso la Qudkeettuale degli Stati Uniti per il Distretto Mdionale di
New York per conto di una presunta contestazionpadte di alcuni ricorrenti relativa alla manipataze
dei mercati dei cambl.ricorrenti sostengono, in particolare, la colars dei convenuti al fine di manipolare
il tasso WM / Reuters (WMR), causando in tal maaldaii ricorrenti potenziali perdite connesse arsienti
finanziari legati a WMRI ricorrenti affermano la violazione di leggi fedére di antitrust US, e chiedono un
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risarcimento danni per arricchimento senza caumanidccompensativi e danni triplicati laddove legaihte
previsti, indennizzi, provvedimenti di accertamergo provvedimenti ingiuntivi.Si evidenzia che i
procedimenti antitrust statunitensi prevedono chi g¢li imputati siano responsabili in solido. Banca e
un certo numero di suoi coimputati hanno raggiwmaccordo con gli attori per risolvere finalmenttte le
class actions relative al mercato dei cambi. Unhiesta di approvazione preliminare delle istanztaéa
depositata il 22 ottobre 2015 presso la Corte.

In relazione allindagine della Commissione eurgpba € ancora in corso, per un presunto comportame
anticoncorrenziale nei credit default swap ("CD88) un certo numero di banche di investimentoctria
BNP Paribas, sono state avviate diverse classnaatiegli Stati Uniti contro questi stessi attod. Banca e i
suoi coimputati hanno raggiunto un accordo conagori per risolvere finalmente tutte le class @i
relative ai CDS. Una richiesta di approvazioneipmglare delle istanze é stata depositata il 16b0#t@015
presso la Corte. Va inoltre osservato che, poiéhtéata di un procedimento antitrust, gli imputatino
responsabili in solido.

Per ulteriori informazioni sui procedimenti legahe coinvolgono il Gruppo, gli investitori sono itati a
leggere anche il 201Registration Documerdel Garante a disposizione del pubblico ed inchediante
riferimento nel Documento di Registrazione, comdidato ai Capitoli 11e 14 del presente Allegato 2 al
Documento di Registrazione e i successivi aggioemdnal 2014Registration Documerdel Garante.

11.7 Cambiamenti significativi nella situazione fianziaria del Garante
Non vi sono stati cambiamenti significativi nelituazione finanziaria o commerciale del Gruppoadkhta

del 30 settembre 2015 (termine dell'ultimo periofinanziario per il quale sono state pubblicate
informazioni infrannuali).
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12. CONTRATTI IMPORTANTI

Alla data del Documento di Registrazione, il Gaganon ha stipulato contratti importanti - tranneslqu
conclusi nel corso del normale svolgimento deNa#t - che potrebbero comportare per i membri del
Gruppo un'obbligazione o un diritto tale da influim misura rilevante sulla capacitd del Garante di
adempiere alle proprie obbligazioni nei confrondi ghossessori degli strumenti finanziari che ineend
emettere.
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13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, RELAZIONI DI ESPERTI E
DICHIARAZIONI DI SOGGETTI INTERESSATI

13.1 Informazioni provenienti da terzi o pareri diesperti

Con riferimento alla relazione della societa diis®ne, rilasciata con riferimento alle informazion
finanziarie del Garante , incluse mediante rifeninenel presente Documento di Registrazione, sared
rispettivamente le pagine 241 e 243 @6ll4 Registration Documenthe riproducono integralmente |l
contenuto della relazione rilasciata dalla soadikt@visione sulle informazioni finanziarie del @ate al 31

dicembre 2014 e le pagine 222 e 223 #el3 Registration Documerton riferimento alla relazione
rilasciata dalla societa di revisione sulle infomoai finanziarie del Garante al 31 dicembre 2013.

13.2 Fonti relative alle informazioni provenienti ch terzi

Ad eccezione di quanto previsto al paragrafo 11del presente Allegato 2, il presente Documento di
Registrazione non include informazioni, dichiarazio relazioni attribuiti a terzi in qualita di espi. Con
riferimento alla relazione rilasciata dalla socidtaevisione di cui sopra, le informazioni in essmenute
sono state riprodotte fedelmente dal Garante equento a sua conoscenza, non sono stati oméssinia
potrebbero rendere tali informazioni inesatte amugvoli.
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14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO ED INCLUSI ME DIANTE RIFERIMENTO

Dalla data del Documento di Registrazione e péa tatvalidita del medesimo, i seguenti documenriosa
sul sito internet www.prodottidiborsa.com:

@ copie dello statuto del Garante;

(i) i bilanci consolidati e non consolidati sottigti a revisione del Garante relativi agli eserclzusi il
31 dicembre 2014 ed il 31 dicembre 2013 per cornkushrispettivamente n€l014 Registration
Documene nel2013 Registration Document

(iii) la Press Releaséel Gruppo pubblicata in data 30 aprile 2015, eoenhte le informazioni finanziarie
infrannuali relative al trimestre chiuso al 31 nw2015;

(V) i risultati finanziari trimestrali del Garangd 31 marzo 2015, per come inclusi all'interno feiest
Updateal 2014Registration Documernttel Garante, pubblicato in data 30 aprile 2015;

(vi) laPress Releasdel Gruppo pubblicata in data 31 luglio 2015, eoente le informazioni finanziarie
infrannuali relative al secondo trimestre chius8@pbiugno 2015;

(vii) i risultati finanziari semestrali del Gararae30 giugno 2015, per come inclusi S&icond Updatal
2014Registration Documertel Garante, pubblicato in data 3 agosto 2015;

(viii) la Press Releasalel Gruppo pubblicata in data 30 ottobre 2015,temente le informazioni
finanziarie infrannuali relative al terzo trimestigiuso al 30 settembre 2015;

(ix) i risultati finanziari del Garante al 30 settere 2015, per come inclusi n€hird Updateal 2014
Registration Documerdel Garante, pubblicato in data 30 ottobre 2015.

| documenti di cui sopra si considereranno inclasidiante riferimento nel Documento di Registrazjone
anche secondo quanto indicato nel Capitolo 11 demte Allegato 2 al Documento di Registraziondal
senso si precisa che qualsiasi dichiarazione cotateim un documento che si ritiene incluso mediante
riferimento al presente documento, si considereddificata o sostituita ai fini del Documento di
Registrazione nella misura in cui una dichiaraziooatenuta nel presente documento, od una sezione
inclusa mediante riferimento nel Documento di Regi@one, modifichi o sostituisca tale precedente
dichiarazione (espressamente, implicitamente dnatti). Qualsiasi dichiarazione cosi modificata o
sostituita non si considerera, salvo per quantd cosdificata o sostituita, parte del Documento di
Registrazione.

Qualsiasi documento in tal modo incluso nel Documelh Registrazione & considerato parte integrdate
medesimo e dovra essere letto congiuntamente asimd.

Si invitano i potenziali investitori a leggere la dcumentazione a disposizione del pubblico al fine
ottenere maggiori informazioni in merito alle condgkioni finanziarie e all'attivita del Garante. Per
l'informativa infrannuale pubblicata successivamene alla data di redazione del presente Documento
di Registrazione, gli investitori sono invitati a onsultare la documentazione messa a disposiziond su
sito www.prodottidiborsa.com.
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