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I Twin Win Certificatespossono essere di tipQuanto o Non-Quanto, con o senz&cadenza
Anticipata Automatica, con o senzaCap. | Certificates possono avere le seguenti classi di
sottostanti: Azioni, Indici, Merci, Tassi di Camb&panieri di Azioni, panieri di Indici, panieri di
Merci, e panieri di Tassi di Cambio 8bttostante)

Il presente documento costituisce un prospett@delfilProspetto di Base)in cui si devono ritenere
ricompresi i documenti indicati come inclusi medérriferimento, cosi come modificati ed
aggiornati) ed e stato predisposto da BNP ParibbfirAge Issuance B.V. in conformita ed ai sensi
dell'articolo 5 della direttiva 2003/71/CE (lirettiva Prospetti o la Direttiva) ed é redatto in
conformita all’articolo 26 ed agli Schemi di cui Régolamento 2004/809/CE, per come modificato
ed integrato dal Regolamento Delegato (UE) n. 48B/2 dal Regolamento Delegato (UE) n.
862/2012, ed al Regolamento CONSOB n. 11971 dehtdggio 1999 (e successive modifiche).

Il Prospetto di Base & stato depositato pressoQAISOB in data 11 novembre 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0087769/13 delvembre 2013.

Il Prospetto di Base & costituito dai seguenti duoeuoti: 1) Nota di Sintesi; 1) Documento di
Registrazione sull'Emittente (depositato press€€@NSOB in datal9 luglio 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0061719/13 il luglio 2013) (il Documento di
Registraziong incorporato mediante riferimento, e 1ll) dalla tdolnformativa sugli strumenti
finanziari (laNota Informativa).

L'informativa completa su BNP Paribas Arbitrageutssxe B.V. e sull'offerta e/o quotazione degli
strumenti finanziari di volta in volta rilevanti exnessi ai sensi del presente Prospetto di Baga@ dov
essere ottenuta sulla base della consultazionawuagiel Prospetto di Base (ivi inclusi i document

inclusi mediante riferimento) e delle CondizionifiD#ive che saranno predisposte in occasione di
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ciascuna singola emissione @endizioni Definitive). Inoltre, unitamente alle Condizioni Definitive,
'Emittente predisporra una nota di sintesi retatalla singola emissione (Mota di Sintesi della
Singola Emissiong che sara allegata alle Condizioni Definitive.

Si veda inoltre il Capitolo "Fattori di Rischio" dui al Prospetto di Base, nonché al Documento di
Registrazione, per I'esame dei fattori di rischii®@ cdevono essere presi in considerazione prima di
procedere ad un investimento negli strumenti fir@ndi volta in volta rilevanti.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto dieBasn comporta alcun giudizio della CONSOB
sull'opportunita dell'investimento proposto e serito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

| Certificates oggetto del presente Prospetto di Base sono earatti da una rischiosita molto
elevata il cui apprezzamento da parte dell'investité ostacolato dalla loro complessita. E' quindi
necessario che linvestitore concluda operaziomintsivad oggetto tali strumenti, solo dopo averne
compreso la natura e il grado di esposizione ahiis che essi comportano. L'investitore deve
considerare che la complessita di t@lertificates pud favorire I'esecuzione di operazioni non
appropriate. Si consideri che in generale I'invastito neCertificates in quanto strumenti finanziari
di particolare complessita, non & adatto alla geit@rdegli investitori: pertanto, I'investitore d@a
valutare il rischio dell'operazione e l'intermed@dovra verificare se l'investimento & appropriato
per l'investitore ai sensi della normativa vigente.

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni deertificatesdi cui
al programmaTwin WinCertificates (i Certificate9, presso il mercato regolamentato deeturities
Derivatives (SeDeX, con provvedimento n. 6097 del 19 novembre 2008.

Il Prospetto di Base e consultabile gratuitamental sito internet delllEmittente:
www.prodottidiborsa.com, dove sono altresi consilltde Condizioni Definitive e i Termini e
Condizioni. Ulteriori luoghi di messa a disposizomlel Prospetto di Base e delle Condizioni
Definitive saranno indicati in queste ultime.

Una copia cartacea del Prospetto di Base e delteigioni Definitive verra consegnata gratuitamente
ad ogni potenziale investitore che ne faccia rsfaie
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DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Nell'ambito del presente Programma di offerta elmtgzione dei Certificates denominati "TWIN WIN
CERTIFICATES" BNP Paribas Arbitrage Issuance BRErittente) potra emettere una o piu seriddin
Win Certificatesaventi le caratteristiche indicate nel presentsptto di Base.

| Certificatespossono essere:

» del tipo "guantd (i Quanto Twin Win Certificateg, ossiaCertificatesil cui Sottostante, qualunque
sia la valuta del mercato di riferimento, viene pemvalorizzato in Euro. Quanto Twin Win
Certificates quindi, permettono all'investitore di neutraliizal rischio di cambio (ilRischio di
Cambio) derivante da fluttuazioni del Tasso di Cambio; o

» del tipo 'hon-quantd (i Twin Win Certificate9; ossiaCertificatesil cui Sottostante non viene
sempre valorizzato convenzionalmente in Euro. Talitificatespossono essere, quindi, soggetti al
Rischio di Cambio.

I Twin Win Certificategpossono essere con o senza Scadenza AnticipatenAtita, con o senzaap. |
Certificatespossono avere le seguenti classi di sottostamtord, Indici, Merci, Tassi di Cambio e panieri di
Azioni, panieri di Indici, panieri di Merci, e par di Tassi di Cambio.

Il presente Prospetto di Base si compone di:
- Nota di Sintesi, che riassume le caratteristichéEaeittente, del Garante e dei titoli oggetto di
emissione (Sezione l);
- Documento di Registrazione, che contiene informazaall’Emittente e sul Garante (Sezione ll);
- Nota Informativa, che contiene le caratteristichimgipali e i rischi di ogni singola emissione
(Sezionelll).

In occasione di ciascun Prestito, 'Emittente pgpdira delle condizioni definitive (le “Condizioni
Definitive”), secondo il modello riportato nel pesge Prospetto di Base, che descriveranno le
caratteristiche defwin WinCertificatese che saranno pubblicate entro I'inizio dell'oféesul sito internet
dell’Emittente www.prodottidiborsa.com nonché dedsRonsabile del Collocamento e dei Collocatori e
contestualmente trasmesse alla Consob.



GLOSSARIO

Agente di Calcoloindica BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., owikdiverso soggetto specificato nelle
Condizioni Definitive, ai sensi delle previsionilg@aragrafo 4.1.7.

Agente di Pagamentdndica BNP Paribas Securities Services, filialdvidano, ovvero il diverso soggetto
specificato nelle Condizioni Definitive, soggetitegrevisioni di cui al paragrafo 4.1.7.

Azioni Italiane indica le azioni negoziate sui mercati organizeajestiti da Borsa Italiana S.p.A.;
Borsa di Riferimento indica la borsa sulla quale il Sottostante e nedozi
Borsa ltaliana indica Borsa Italiana S.p.A.;

Cap con riferimento aiCertificates con opzioneCap, indica il valore percentuale specificato nelle
Condizioni Definitive;

Componente/iindica, ove il Sottostante sia costituito da uni®an i sottostanti che compongono tale
Paniere;

Condizioni Definitive indica le condizioni definitive relative all'offerte/o quotazione dé&ertificates Le
condizioni definitive sono comunicate agli invedtite trasmesse alla CONSOB in occasione di ogigjoda
offerta e/o quotazione, entro il giorno antecedé&mtzio dell’'offerta o comunque in conformita allvigente
normativa applicabile, dal’Emittente, e messe spdsizione del pubblico sul sito internet dell'Hemte,
nonché negli altri luoghi specificati nelle Condizi Definitive, quali, ad esempio, il sito interndel
Responsabile del Collocamento e dei CollocatoriCbadizioni Definitive comprendono I'Allegato 1.

Data di Emissioneindica la data specificata nelle Condizioni Defirétin riferimento alla relativa Serie;

Data/e di Osservazionendica la/e data/e ovvero la periodicita delleepgazioni (e.g. settimanale, mensile,
ecc.) specificata/e nelle Condizioni Definitive adfierimento al Periodo di Osservazione defimikeai fini
della determinazione del Valore di Riferimento iale;

Data/e di Osservazionelella Scadenza Anticipata Automaticacon riferimento aCertificatescon opzione
Autocallable indica la/e data/e specificata/e nelle relative dizioni Definitive;

Data di Pagamentadndica, con riferimento ad ogni Serle data specificata nelle Condizioni Definitive

Data di Scadenzandica, per ciascuna Serie, il giorno specificadienCondizioni Definitive ovvero, se tale
data non cade in un Giorno Lavorativo, il primo G Lavorativo immediatamente successivo a tale;dat

Data di ScadenzaAnticipata Automatica indica, con riferimento aCertificatescon opzioneAutocallable
la data specificata nelle Condizioni Definitive lnetiuale I'lmporto di Scadenza Anticipata Autoneté
liquidato;

Data di Strike indica la data specificata nelle Condizioni Defirgtai fini della determinazione del Valore
di Riferimento Iniziale;

Data di Valutazione indica, ove il Sottostante e/o i Componenti del i®@&nsiano costituiti da Azioni
Italiane, il Giorno di Negoziazione precedente dddi Scadenza, per l'ipotesi di esercizio a staje
la/e Data/e di Osservazione della Scadenza Antigsutomatica, nel caso di Scadenza Anticipata
Automatica. Per qualsiasi altro Sottostante, inthcdaata di Scadenza nel caso di esercizio a szaderia/e
Data/e di Osservazione della Scadenza AnticipatarAatica, nel caso di Scadenza Anticipata Autoraatic

Determining Future Exchange(Borsa di Negoziazione dei ContrattiFuture) indica la borsa sulla quale
sono negoziati i derivati sul Sottostante, comesmeinata dall'’Agente di Calcolo tenendo conto della
liquidita di tali derivati;



Emittente indica BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. con dedale in con sede legale in Herengracht
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

Evento di Knock-out: indica il caso in cui il Valore di Riferimento d&bttostante raggiunga il Valore di
Knock-outdurante il Periodo di Osservazione #&lockout, o alla Data di Valutazione, come specificato
nelle Condizioni Definitive. L'Evento dnock-outverra tempestivamente comunicato ai Portatoraatnso
un avviso su un quotidiano nazionale o tramite soyubblicato su Borsa Italiana, e/o sul sito imder
dell’Emittente.

Evento di Scadenza Anticipata Automaticaindica, con riferimento aiCertificates con opzione
Autocallable il fatto che in qualunque Data/e di Osservazionkadg&cadenza Anticipata Automatica, il
Valore di Riferimento del Sottostante sia paricamaggiore del, Valore di Scadenza Anticipata Awttioa,
come specificato nelle Condizioni Definitive. Alnfecarsi di tale evento, Certificatessaranno rimborsati
anticipatamente e i Portatori riceveranno allatiedaData di Scadenza Anticipata Automatica, |'lmipali
Scadenza Anticipata Automatica (cfr. paragrafol82);

Evento di Turbativa del Mercato indica ogni evento che costituisce un Evento dib&tiva del Mercato
come descritto nel paragrafo 4.2.3, salvo diversaenerevisto nelle Condizioni Definitive

Garante indica BNP Paribas, con sede legale in 16, boutegias Italiens - 75009 Parigi, Francia;

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario indica il giorno in cui le banche sono aperte aa¥ld, salvo ove
diversamente indicato nelle rilevanti CondizionifiD#ive;

Giorno di Negoziazionejndica il giorno la Borsa di Riferimento & apert fe negoziazioni;

Importo di Liquidazione indica, con riferimento a ciascuna Serie, |'impartdeuro da corrispondere al
Portatore alla Data di Pagamento per ciascun Wditomo di Esercizio da questi posseduto, deternoinat
dall'Agente di Calcolo, secondo le modalita speatft all'Articolo 3 che segue e nelle Condizioni
Definitive;

Importo di Scadenza Anticipata Automatica indica, con riferimento aiCertificates con opzione
Autocallable 'ammontare specificato nelle Condizioni Definitive

Importo Nozionale indica I'ammontare nominale di ciascQertificate;

Indici Italiani indica gli indici gestiti da Borsa Italiana o daci&ta che hanno concluso accordi con Borsa
Italiana;

Liquidazione indica il pagamento in contanti dell'lmporto dglidazione;

Livello Cap indica, con riferimento aCertificates con opzioneCap, il livello/prezzo specificato nelle
Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Esercizio indica, il numero dCertificatesspecificato nelle relative Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Sottoscrizione indica il numero minimo diCertificatesche occorre sottoscrivere per
aderire all’'offerta specificato nelle relative Cazidni Definitive.

Mercato di Riferimento indica i mercati regolamentati presso i quali itcatti di Merci sono negoziati;

Notifica di Rinuncia all'Esercizio indica la notifica redatta sulla base del modefiedisposto
dall’Emittente;

Paniereindica, nel caso in cuiCertificatessiano indicizzati a piu Sottostanti, I'insiemegdesti ultimi;



PartecipazioneDown indica la percentuale riportata nelle Condizionfibigve in riferimento alla relativa
Serie

Partecipazione Up indica la percentuale riportata nelle Condizionifibigve in riferimento alla relativa
Serie;

Periodo di Osservazione deknock-outindica il periodo specificato nelle Condizioni Dfive;

Periodo di Osservazione delldtrike indica il periodo specificato nelle Condizioni Drefive ai fini della
determinazione del Valore di Riferimento Iniziale;

Portatore indica l'investitore neCertificates

Prezzo di Emissioneindica, con riferimento ad ogni singola Serie,piezzo deiCertificates come
determinato dall'Emittente, specificato nelle Caiatii Definitive;

Serie indica ciascuna serie dertificates offerta/quotata ai sensi del Programma, come ittt dal
relativo codice ISIN;

Sottostanteindica, per ciascuna Serie, il sottostante spetdicielle Condizioni Definitive. In particolare il
Sottostante potra essere scelto tra le segueatj@a:

- Azioni;

- Indici;

- Merci;

- Tassi di Cambio;

ovvero essere un Paniere di tali Sottostanti.

Spesaindica, in relazione ad u@ertificate qualunque tassa, imposta, commissione e/o spms#adin
relazione al possesso, al trasferimento ovveresalltizio deiCertificates (comprese quelle dovute
all'intermediario);

Substitute Future ExchanggBorsa di Negoziazione Sostitutiva deContratti Future) indica la borsa
specificata dalllAgente di Calcolo in caso di camlsiostanziale nelle condizioni di mercato della
Determining Future Exchange

Tasso di Cambioindica, con riferimento a Sottostanti espressi ialita diversa dall'Euro, il tasso
applicabile alla conversione di qualsiasi ammontia Valuta di Riferimento del Sottostante n&lkuta

di Liquidazione, allo scopo di determinare I'Immortli Liquidazione. In particolare sara preso in
considerazione I'Exchange Reference Rfxen{) determinato dal sistema European Central Bamk Gk
14:15 CET alla Data di Valutazione, come pubbliaciddeuters alla pagina ECB37,

Valore di Knock-outindica il livello/prezzo specificato nelle CondiridDefinitive;

Valore di Riferimento indica, salvo ove diversamente indicato nelle Goadi Definitive, il valore del
Sottostante, e/o dei Componenti del Paniere conerrdmato dall'’Agente di Calcolo senza prendere in
considerazione cambi pubblicati successivamente. iD$ottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti da_Azioni Italiane, il Valore di Riferiento sara calcolato sulla base del Prezzo di Rigsrto del
Sottostante e/o dei Componenti del Paniere comerrdiatato e pubblicato da Borsa Italiana. Ove il
Sottostante e/o i Componenti del Paniere sianataitistia azioni diverse dalle Azioni Italiane,\flalore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezficiale di apertura o chiusura come determinato e
pubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove il Setemte e/o i Componenti del Paniere siano costifait
Indici Italiani il Valore di Riferimento sara calledo sulla base del livello ufficiale d'aperturacloiusura
dell'Indice come annunciato dalBponsordell'indice. Ove il Sottostante e/o i Componemdi Flaniere siano
costituiti da_indici diversi dagli Indici Italiaril Valore di Riferimento sara calcolato sulla bak livello
ufficiale di d'apertura o chiusura dell'Indice coamunciato dall&ponsordellindice. Ove il sottostante sia
costituito da_Tassi di Cambio, il Valore di Rifeemto sara calcolato sulla base dellExchange Refere




Rate f{ixing) determinato dal sistema European Central Bark aie 14:15 CET, come pubblicato da
Reuters alla pagina ECB37. Ove il sottostante asitaito daMerci il Valore di Riferimento sara calcolato
sulla base del prezzo ufficiale del SottostanteMeifcato di Riferimento come calcolato dal soggetie
gestisce tale mercato, come specificato nelle Gdordi Definitive.

Valore di Riferimento Iniziale indica il Valore di Riferimento del Sottostante e/o dein@mnenti del
Paniere alla Data @trikeo il minore tra i Valori di Riferimento del Sottasite rilevati durante il Periodo di
Osservazione dellStrike come specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante elei Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcol Rhta di Valutazione;

Valore di Riferimento della Scadenza Anticipata Aubmatica indica, con riferimento aCertificatescon
opzioneAutocallable il valore specificato nelle Condizioni Definitive

Valuta dei Certificatesindica la valuta nella qualeJertificatessono denominati;

Valuta di Riferimento del Sottostanteindica, per ciascuna Serie relativaaiantoTwin WinCertificates
I'Euro quale valuta scelta convenzionalmente periraere il Sottostante, senza applicazione di alcasso
di Cambio; in relazione arwin Win Certificatesindica, per ciascuna Serie, la valuta specificgatte
Condizioni Definitive; la Valuta di Riferimento d8lottostante rappresenta la divisa di denominaziehe
Sottostante;

Valuta di Liquidazione indica I'Euro.



SEZIONE |: NOTA DI SINTESI
La Nota di Sintesi & composta dagli elementi infdiwn richiesti dalla normativa applicabile noti oge
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle sstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7).

La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli Edeth che devono essere inclusi in una nota di sirger
guesto tipo di strumenti finanziari e di emitter®@l momento che taluni Elementi potrebbero noreess
richiesti per questa specifica Nota di Sintesirebbero esserci delle mancanze e/o dei salti redliguenza
numerica degli Elementi.

Benché un Elemento debba essere inserito nella 8ldintesi in base al tipo di strumento finanzieei di
emittente, & possibile che non vi siano informdzientinenti da fornire in relazione a detto Elen@nn tal
caso, sara inserita una breve descrizione dell'Eleto in questione unitamente alla specificazionern'N
Applicabile”.

Sezione A - Introduzione e Avvertenze

A.1 | Avvertenze Avvertenza che:

— guesta nota di sintesi va letta come un’introduzine al prospetto,

— qualsiasi decisione di investire negli strumentifinanziari dovrebbe basarsi
sull’esame da parte dell'investitore del prospett@ompleto,

— qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autrita giudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel prospetto, I'investitorericorrente potrebbe essere tenuto, 3
norma del diritto nazionale degli Stati membri, a stenere le spese di traduzione del
prospetto prima dell'inizio del procedimento, e
— la responsabilita civile incombe solo alle pers@nche hanno presentato la nota di
sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, maléanto se la nota di sintesi risulta
fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insiemeon le altre parti del prospetto o non
offre, se letta insieme con le altre parti del prgsetto, le informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali strumenti

finanziari.

A.2 | Consenso — I'Emittente presta sin da ora il proprio conseaBatilizzo del prospetto per successiva
dell’Emittente rivendita o collocamento finale di strumenti fin&arz indistintamente da parte di tutti
all'utilizzo del intermediari finanziari che agiranno quali collarate che saranno individuati nelle
prospetto Condizioni Definitive;
per successiva — durante il periodo di validita del Prospetto dad® sara specificato nelle pertingnti
rivendita o Condizioni Definitive di ciascuna emissione di stemti finanziari ai sensi del prospettolil

collocamento finale periodo di offerta durante il quale gli intermediéinanziari potranno procedere a upa
successiva rivendita o al collocamento finale dirsenti finanziari e per cui € concessq il
consenso all'utilizzo del prospetto;
- gli intermediari finanziari potranno utilizzareprospetto per una successiva rivendita o [per
il collocamento finale degli strumenti finanziagirPaesi Menbri UE.

In caso di offerta di strumenti finanziari emessi asensi del prospetto da parte di altro
intermediario rispetto all'Emittente, si precisa che quest'ultimo fornira agli investitori
le informazioni sulle condizioni dell'offerta nel nbomento in cui essa sara presentata.

Sezione B - Emittente e Garante

B.1 Denominazione La denominazione legale dell'Emittente € BNP ParArastrage Issuance B.V.
legale e
commerciale
dellEmittente.

B.2 Domicilio e forma| L'Emittente & una societa a responsabilita limitataensi della legge olandesedsloten
giuridica vennootschap met beperkte aansprakelijkhebn sede legale in Herengracht 537, 1017
dell'emittente, BV Amsterdam, Olanda (numero di telefono: + 31 20 524%).
legislazione in base
alla quale opera
lemittente e suo
paese di
costituzione.

B.4b Descrizione delle| L'Emittente dichiara non & a conoscenza di tendeanzertezze, richieste, impegni o fatti
tendenze note| noti che potrebbero avere ripercussioni signifiGasulle prospettive dell'Emittente almeho




riguardanti
lemittente e i
settori in cui opera.

per I'esercizio in corso.

B.5 Descrizione del| L'Emittente & interamente controllato dal Garante éda principale piattaforma di
gruppo di cui fa | emissione di strumenti finanziari strutturati averatura dicertificates, covered warrants
parte I'Emittente e | titoli di debito del Gruppo BNP Paribas. L'Emitterdgpende dal Garante in quanto| il
posizione che| Garante garantisce le obbligazioni dellEmittente piascuna emissione di strumenti
I'Emittente occupa | finanziari. Il Gruppo (di cui il Garante € la societintrollante) deadereuropeo nei servizi
all'interno del | finanziari e bancari e offre i propri servizi alljhlico retail in Europa in quattro mercati
gruppo stesso. domestici, e precisamente in Belgio, Francia, dtaliLussemburgo. Il Gruppo opera in 78

paesi ed ha quasi 190.000 dipendenti, dei qualipl45.000 in Europa.

Il Gruppo € uno tra i maggiori operatori in tre sfgmativi settori operativi:(i) Retail
Banking;(ii) Investment Solutions;(iii) Corporatadalnvestment Banking (CIB).

BNP Paribas SA € la societa madre del Gruppo BNP Rariba

B.9 Eventuale stima Non applicabile. Non si forniscono previsioni o sidegli utili.
degli utili.

B.10 | Eventuali rilievi | Il bilancio dell’Emittente relativo all’esercizioh@uso al 31.12.2012 & stato sottopostp a
contenuti nella | revisione con giudizio senza rilievi da parte dizdies Paardekooper Hoffman Accountants
relazione di| N.V..
revisione relativa | Il bilancio dellEmittente relativo all’ eserciziohiuso 31.12.2011 é stato sottopostp a
alle informazioni | revisione con giudizio senza rilievi da parte did@#é Accountants B.V.
finanziarie relative
agli esercizi passati.

B.12 | Informazioni INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE RELATIVE ALL'EMITTENTE
finanziarie
fondamentali
selezionate

sull’Emittente
relative agli esercizi
passati e relative
dichiarazioni.

31.12.2011 31.12.2012

EUR EUR

ATTIVITA

Attivita finanziarie immobilizzate

Contratti OTC 22.128.052.711 25.920.374.991

Attivita correnti

Contratti OTC 10.218.357.778 11.220.954.221

Crediti di imposte 51.661 60.,413
Conti di credito di gruppo 1.160.684 911.608
Disponibilita presso banche 348.387 322.102

10.219.918.510 11.222.248.,344

TOTALE ATTIVITA 32.347.971.221 37.142.623.335

PATRIMONIO NETTO E | 31.12.2011 31.12.2012

PASSIVITA

Patrimonio netto

Capitale sociale emesso e versato 45.379 45.379

Utili non distribuiti 300.271 321.504

Risultato d’esercizio 21.233 22.531
366.883 389.414

Passivita di lungo termine

Valori mobiliari emessi | 22.128.052.711 | 25.920.374.991

Passivita correnti

Valori mobiliari emessi 10.218.357.778 11.220.954.221

Altre passivita 1.193.849 904.709

10.219.551.627 11.221.858.930

PATRIMONIO
PASSIVITA’

TOTALE E

32.347.971.221 37.142.623.335
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2011 2012
EUR EUR
Utili netti da strumenti O 0
finanziari
Altre entrate 317.178 337.955
Utile di gestione 317.178 337.955
Spese di gestione
Spese generali e[ (288.344) 307.232
amministrative
Risultato di gestione 28.834 30.723
Interessi attivi 174 294
Spese per interessi e oner{2.465) (2.926)
simili
Utile al lordo di imposte | 26.543 28,091
Imposta sul reddito delle| (5.310) (5.560)
societa
Utile al netto delle| 21.233 22.531
imposte

— dichiarazione attestante che non si sono verifiiecambiamenti negativi sostanziali
delle prospettive dell’emittente dalla data dell'utimo bilancio sottoposto a revisione
pubblicato o descrizione degli eventuali cambiamenhegativi sostanziali. Non si sono|
verificati cambiamenti negativi sostanziali delleogpettive del’Emittente dalla data
dell’ultimo bilancio sottoposto a revisione pubblic in relazione all’'esercizio fiscal
chiuso al 31 dicembre 2012.

D

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria 0 commerciale
successivi al periodo cui si riferiscono le informaoni finanziarie relative agli esercizi
passati. Non si sono verificati cambiamenti significativi feelsituazione finanziaria ¢
commerciale del Gruppo dalla data delle ultime imfazioni finanziarie sottoposte |a
revisione pubblicate.

B.13

Descrizione di
qualsiasi fatto
recente relativo
all’emittente che sia
sostanzialmente
rilevante per la
valutazione della
sua solvibilita.

Alla data del presente documento, non si sono weatififatti recenti sostanzialmente
rilevanti per 'Emittente per la valutazione dalt@vibilita del’Emittente.

B.14

Rapporti di
gruppo.

Per effetto di un accordo datato 27 dicembre 20@idoiato “Contratto di Gestione ed
Indennizzo”, BNP Paribas ha delegato la gestionka @&zcietd a BNP Paribas Trust B.
una societa costituita ed operante in base atalolandese, con sede legale in Herengracht
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda. | signori Boulangedid®i e Sijsling amministratori di
BNP Paribas Trust B.V., sono stati incaricati da BNRildds Trust B.V. di adottare le
misure necessarie all’emissione di valori mobilgaiparte della Societa.

B.15

Descrizione  delle

principali  attivita

L'Emittente € la principale piattaforma di emissah strumenti finanziari strutturati avent
natura dicertificates covered warrantse titoli di debito del Gruppo BNP Paribas. |In
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dell’emittente.

particolare, I'Emittente contrae e concede prestitaccoglie denaro, includendo in tali
attivita, a titolo esemplificativo e non esaustiM@missione o l'acquisizione di titofi

obbligazionari, strumenti di debito, strumenti fizéari come, tra gli altriwarrants e
certificatesdi qualunque tipo, con o senza indicizzazione thasg tra gli altri, azioni,
panieri azionari, indici di borse valori, valuteommoditieso contratti futures su
commoditie® sottoscrive i relativi contratti.

B.16 | Per quanto a| BNP Paribas € azionista unico di BNPP B.V.. L'Emitemin possiede societa controllate.
conoscenza
dell’'emittente,
indicare se
'emittente e
direttamente o
indirettamente
posseduto o]
controllato e da chi
e descrivere la
natura di tale
controllo.

B.18 | Descrizione dellal In data 19 novembre 2008, il Garante ha sottosauiti® garanzia a favore dei titolari d
natura e della| certificates o dei covered warrant governati da deiggliana (iTitoli) che saranno emesfs
portata della | dallEmittente (la Garanzia). Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garant
garanzia incondizionatamente ed irrevocabilmente tramite attilaterale a ciascun titolare di Titg

emessi dallEmittente che, qualora, per una quslsagione, quest'ultimo non doves
pagare un importo che debba essere pagato daiaaste non dovesse adempiere
qualsiasi altro obbligo in relazione ad un qualsiEitolo alla data specificata per ta
pagamento o adempimento, il Garante paghera talenapin conformita ai termini ed alle
condizioni dei Titoli in oggetto, nella valuta inuicla stessa € dovuta in fondi
immediatamente disponibili 0, a seconda dei campira o provvedera all’'adempimen
del relativo obbligo alla data di scadenza di sslempimento.

B.19 INFORMAZIONI DI CUI ALLA SEZIONE "B" SUL GARANTE

Denominazione legale e commerciale del Garantéa denominazione legale del Garan
e BNP Paribas.
Domicilio e forma giuridica del Garante, legislazioe in base alla quale esso opera

suo paese di costituziondl Garante € iscritto néRegistre du Commerce et des Sociétés

Parigi con il numero 662 042 449 (codice identtfica APE: 651 C), ed & abilitat
all'esercizio dell'attivita bancaria ai sensi debdie Monetario e FinanziarioCode
Monétaire et Financier, Livre V, Titre Jerdl Garante ha sede in Francia; in 16, bouley
des Italiens - 75009 Parigi, Francia (numero diftelo: (+) 33 1 40 14 45 46).
Descrizione delle tendenze note riguardanti il Garae e i settori in cui operall Garante
attesta che, salvo quanto descritto nel Documen®edistrazione, non vi sono tenden
incertezze, richieste, impegni o fatti noti cherpbbero avere ripercussioni significati
sulle prospettive del Garante, almeno per l'eser@izcorso.

Descrizione del gruppo di cui fa parte il Garante eposizione che il Garante occups
allinterno del gruppo stesso.ll Garante € la capogruppo del Gruppo BNP Pariba
Garante garantisce le obbligazioni dellEmittente pascuna emissione di strume
finanziari. Il Gruppo (di cui il Garante € la societantrollante) éeadereuropeo nei serviz
finanziari e bancari e offre i propri servizi alljlico retail in Europa in quattro mercal
domestici, e precisamente in Belgio, Francia, dtaliLussemburgo. Il Gruppo opera in

paesi ed ha quasi 190.000 dipendenti, dei qualipl45.000 in Europa.

Eventuale stima degli utili. Non si forniscono previsioni o stime degli utili dgarante.
Eventuali rilievi contenuti nella relazione di revisione relativa alle informazioni
finanziarie relative agli esercizi passati.La societa di revisione ha espresso un giud
senza rilievi in relazione alle informazioni finaaze del Garante relative all'eserciz
finanziario chiuso al 31.12.2012 e a quello chiak81.12.2011.
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Informazioni finanziarie fondamentali selezionate sl Garante relative agli esercizi
passati e relative dichiarazioni.

DATI FINANZIARI SELEZIONATI IN RELAZIONE AL GARANTE

PRINCIPALI RISULTATI DI CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Ricavi 39.072| 42.38 -7.8% 10.055 9.886 +1.7%
4
Spese di gestione e (26.55| (26.1 +1.7% (6.514) (6.845 -4.8%
svalutazione 0) 16)
Reddito di gestione 12.522| 16.26 -23.0% 3.541 3.041 +16.49
lordo 8
Costo del rischio (3.941 (6.79 -42.0% (978) (945) +3.59
) 7
Risultato di gestione 8.581 9.741 -9.4% 2.563 2.096 +22.3%
Partecipazione agli utili 489 80 n.s. 35 154 -77.3%
degli associati
Altre voci non di 1.302 100 n.s| 17 1.69D -99.0%
gestione
Risultato netto ante 10.372| 9,651 +7.5% 2.61% 3.940 33.6%
imposte
Imposte (3.059| (2.75 +11.0% (821) (928 -11.5%
) 7)
Reddito netto (760) | (844) -10.0% (210) (143) +46.99
attribuibile alle
partecipazioni di
minoranza
Reddito netto 6.553 | 6.050 +8.3% 1.584 2.869 -44.8%
imputabile al Gruppo
Rapporto costi/reddito | 68.0% 61,6 +6.4pt 64.8% 69,2% -4.4pt
%

Cfr. 2012 Registration Document di BNP Parippag.76 ) e risultati finanziari trimestrali dearante al
31 marzo 2013 (pag.15)

PRINCIPALI INDICATORI DI STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

INDICATORI DI SOLVIBILITA

Tier 1 capital 75,4 75,211 70,993

Total Tier 2 capital (** 9,186 12,769
(di cui differenza positiva tra accantonamenti **) 205 548

perdite attese in 1 anno)

Tier 2 deduzioni prudenziali (** (1,574) (1,653)

(Allocated) Tier 3 capital (** 1,460 2,200

Patrimonio di vigilanza (Regulatory Capital) 84,8 85,857 85,962
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Attivita ponderate per il rischio Basel Il (ex (**) 551,839 613,567
floor)(*)

TIER 1 RATIO 13,0% 13,6% 11,6%
TOTAL CAPITAL RATIO 14,7% 15,6% 14,0%
Common Equity TIER 1 RATIO (Basel 2.5) 11,7% 11,8% 9,6%

Cfr 2012 Registration Document di BNP Parilyzesy( 234)

(*) Fino al 31 Dicembre 2011, decreto di regolamentazione transitorio stahilpper le attivita di rischig
ponderate il livello minim(floor) di Basilea 2.5. all'80% delle attivita di rischimnderate di Basilea 1.

floor non ha avuto effetti al 31 dicembre 2011. Questpadizioni transitorie non sono state rinnovate
2012.

(**) dato non punbblicato nella trimestrale al 32(&L3

QUALITA’ DEI CREDITI

Crediti deteriorati/ crediti lordi

31 marzo 2013 31 dicembre 2012

Crediti deteriorati 4.5% 4.6%

(a)/crediti lordi (b)
(a) Crediti deteriorati verso clientela e credérso banche escluso pct, al netto dei crediti giéiran
(b) Crediti lordi a clientela e crediti verso baa@scluso pct

Tasso di copertura

€bn 31 marzo 2013 31 dicembre 2012
Crediti deteriorati (a) 33.0 33.2
Fondi svalutazione crediti (b) 280 276
Tasso di copertura 85% 83%

(a)Crediti deteriorati lordi, in bilancio e fuoriléncio, al netto dei crediti garantiti e collatera
(b) specifico e collettivo

— dichiarazione attestante che non si sono verifilacambiamenti negativi sostanziali
delle prospettive del Garante dalla data dell'ultino bilancio sottoposto a revisione
pubblicato o descrizione degli eventuali cambiamennegativi sostanziali. Il Garante
attesta che non si sono verificati cambiamenti tigigsostanziali nelle proprie prospetti
dalla data dell'ultimo bilancio sottoposto a remis e pubblicato relativo all'eserciz
finanziario chiuso al 31 dicembre 2012.

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria o commerciale
successivi al periodo cui si riferiscono le inform&oni finanziarie relative agli esercizi
passati. || Garante attesta che non vi sono stati cambianségnificativi nella situazione
finanziaria o commerciale del Gruppo dalla data3feldicembre 2012, data delle ultin
informazioni finanziarie annuali sottoposte a rirng, e piu precisamente dalla data de

marzo 2013, data nella quale la societa di revesioa rilasciato il proprio giudizio senz

rilievi sulle informazioni finanziarie consolidatiel Gruppo al 31 dicembre 2012.

Descrizione di qualsiasi fatto recente relativo alémittente che sia sostanzialment
rilevante per la valutazione della sua solvibilita. Il Garante attesta che non si so
verificati eventi recenti che abbiano un avuto wompatto sulla valutazione della s
solvibilita.

Descrizione delle principali attivita del Garante. L'oggetto sociale del Garante (Artico|
3 dello Statuto) consiste nel fornire e svolgeseguenti servizi nei confronti di qualsia
persona fisica o giuridica sia in Francia sia atkeo, nel rispetto delle leggi e normative|
vigore per gli istituti di credito autorizzati d@lomité des Etablissements de Crédit et
Entreprises d’Investissement: servizio di investitoe servizio correlato alle attivita
investimento, attivita bancaria, qualsiasi openagiaiconducibile all'attivita bancari
acquisizione di partecipazioni, nell’ambito del tablll, Titolo 1 sulle attivita bancarie,
del Titolo Il relativo ai servizi di investimento ®spettivi servizi accessori, del Codi
Monetario e Finanziario. Il Gruppo opera attraverseguenti core business e divisio
Retail Banking, Mercati Domestici, International &ktBanking (IRB), Investmen
Solutions, Corporate and Investment Banking, BNRbRar “Principal Investments’
Klépierre.

Per quanto a conoscenza del Garante, indicare se lIstesso € direttamente
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indirettamente posseduto o controllato e da chi eedcriverela natura di tale controllo.
Per quanto a conoscenza del Garante, al 31 dice26ti@ non vi sono, salvo AXA e SFH
soci del Garante che possiedano una percentualeaapal 5% del capitale e/o dei dirif
di voto.

partecipazione azionaria di AXA nella Banca é statatta al di sotto del 5% (che &

raggiungendo il 2,83% del capitale sociale delladae dei diritti di voto.

Sezione C — Strumenti finanziari

In data 29 maggio 2013 'AMF ha pubblicato un awvi® cui ha dichiarato che la

soglia di possesso di titoli che richiede la segriahe ai sensi del diritto francese

i

[\

~

C.1 | Descrizione del | | Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (ciog
tllpo e d((:|9||a|. automatico a scadenza ovvero alla Data di Scadenteigsia Automatica, ove prevista nelle
gt?jr?wintei)g ! Condizioni Definitive).
finanziari | Certificatespossono essere:
offerti e/o + del tipo 'guantd (i Quanto Twin Win Certificate9, ossia Certificates il cui
ammessi alla Sottostante, qualunque sia la valuta del mercatorifdiimento, viene semprg
negoziazione, valorizzato in Euro; o
compresi - » del tipo 'hon-quantd (i Twin Win Certificateg; ossiaCertificatesil cui Sottostante
eventuali codici i ) )

di non viene sempre valorizzato in Euro.

identificazione | Certificates, ove specificato nelle Condozioni iD#fve, possono prevedere 'opzione cap

degli strumenti | e/o I'opzione Autocallable.

finanziari. | Certificatespossono avere le seguenti classi di sottostanibmzindici, Merci, Tassi di
Cambio e panieri di Azioni, panieri di Indici, panidi Merci, e panieri di Tassi di Cambio.
Il codice identificativo ISIN di ciascuna Serie ems@ssara indicati di volta in volta nelle
relative Condizioni Definitive.

C.2 | Valuta di | | Certificatessono denominati in Euro.
emissione degli
strumenti
finanziari.

C5 Descrizione di| | Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ognientuale limitazione dettata
eventuali dalla normativa in vigore nei Paesi in cui Qertificates dovessero essere negoziati
restrizioni alla | successivamente alla quotazioné&drtificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi del
libera Securities Actné la negoziazione d€lertificatesé stata approvata dalla CFTC ai sensi|del
trasferibilita Commodity Exchange AdtlessurCertificate o diritto o interesse ad esso correlato, pudresse
degli strumenti | offerto, venduto, rivenduto o consegnato, direttai®meo indirettamente negli Stati Uniti
finanziari. d'America aJ.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvero iid soggetti che li

offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttamen indirettamente negli Stati Uniti |a
cittadini americani (ovvero per conto o0 a favorejdéesti).

C.8 Descrizione dei | L'esercizio dei Certificates alla Data di Scadenaatématico.
diritti connessi Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere
agli strumenti dall'Emittente, o in sostituzione dal Garante, a#rao I'Intermediario Correntista, I'lmporto (i
finanziari, Liguidazione al netto delle spese con valuta all&alh Pagamento, ovvero dell'lmporto (di
«compreso il Scadenza Anticipata Automatica in caso di Scadenzaipata Automatica.
ranking», II pagamento dell'lmporto di Liquidazione ovverolltl@porto di Scadenza Anticipata

«comprese le
restrizioni a tali
diritti».

Automatica € effettuato dall'’Agente di Pagamenta, ganto del’Emittente, accreditando
trasferendo il rilevante importo sul conto dellmhediario Correntista presso Monte Titg

volta vigenti. L'acquisto e/o il possesso @#rtificatesnon conferisce al relativo Portato
alcun diritto sul Sottostante (sia esso di votorigkrtizione degli utili o altro) o su ogni alt

Tale pagamento € effettuato secondo le procedungriprdi Monte Titoli, come di volta i}

tipo di bene in relazione al quale viene calcoltitoporto di Liquidazione. Il numero di

Certificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto MinidioEsercizio, come indicat
nelle Condizioni Definitive, o diverso da multiptiteri dello stesso. Ogni tentativo di esercit
i Certificatesin violazione della presente disposizione saraoriiinefficace.

Il Portatore ha la facolta di rinunciare, in tutboin parte, all'esercizio automatico con
modalita indicate nel Prospetto di Base. Ove iltiirdi rinuncia all'esercizio automatico n
fosse validamente esercitato, trova applicazi@seitizio automatico d€ertificates.l calcoli
e le determinazioni effettuati dall'Emittente, thaglente Pagamento e dall’Agente di Calcolg
sensi della presente Nota Informativa avranno, imaaaza di errori manifesti, caratte
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I'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agente dicGkl non sono in alcun modo responsafili
per errori od omissioni nella determinazione e/ffudione di dati, variabili e/o parametri

calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e ught ai sensi del presente Prospetto di Base.
Non esistono clausole di postergazione dei dirigirénti i Certificates rispetto ad altri deliti
chirografari del'Emittente gia contratti o fututidiritti inerenti i Certificates sono parimenti
ordinati rispetto ad altri debiti chirografari (emmpn garantiti e non privilegiati) dell’Emittente
gia contratti o futuri. Ne consegue che il creditegld investitori nei Certificates versjo
I'Emittente viene soddisfatto pari passu con diii aebiti non garantiti e non privilegiati
dellEmittente.
Le obbligazioni dellEmittente ai sensi dei Cectiies sono irrevocabilmente ed
incondizionatamente garantite da BNP Paribas (il Geja

ci1

Indicare se gli
strumenti
finanziari

offerti sono o
saranno oggetto
di una domanda
di ammissione
alla
negoziazione,
allo scopo di
distribuirli  su
un mercato
regolamentato o
su altri mercati
equivalenti, con
indicazione dei
mercati in
guestione.

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizio dnmissibilita alle negoziazioni degli strumenti
finanziari di cui al presente Programma presscelD&X, con provvedimento n. 6097 del 19
novembre 2008.
Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cdierimento a ciascuna Serie (a) richiedere
lammissione a quotazione presso il Mercato Telematei "Securitised Derivatives" (SeDeX)
organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. zaecunttavia garantire che esse verranpno
ammesse a quotazione in tale mercato - o (b) peseedlla sola offerta al pubblico senza
richiedere I'ammissione a quotazione della stessssp il SeDeX, o (c) procedere alla offertp e
successivamente richiedere I'ammissione a quotazietta stessa presso il SeDeX.
Con riferimento ai Certificates che, nell'ambitd &eospetto di Base, sono di volta in vo|ta
oggetto di ammissione alla quotazione, la Borsiéita S.p.A., ai sensi del Regolamento dei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana.S.padotta il relativo provvedimento di
ammissione alla quotazione.
| Certificates ammessi alla quotazione possonoreseegoziati sul comparto SeDeX (in
conformita alle regole e procedure stabilite dasBdtaliana S.p.A.
In relazione ai Certificates ammessi alla quotazisal comparto SeDeX, I'Emittente, anghe
tramite soggetti terzi alluopo nominati, si impagnei confronti di Borsa ltaliana S.p.A.
all'osservanza del Regolamento dei Mercati orgatiiz gestiti da Borsa Italiana S.p.A., che
prevede l'impegno ad esporre in via continuativappste di acquisto e vendita a prezzi che
non si discostino tra loro in misura superiore iffedenziale massimo indicato nelle Istruzigni
al Regolamento dei Mercati organizzati e gestitBdasa Italiana S.p.A. (le Istruzioni) per un
guantitativo di Certificates pari almeno al lottanimo di negoziazione stabilito dalla Borsa
Italiana S.p.A., secondo la tempistica specificaiéersopra citate Istruzioni.
L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere I' ammissione a quotazione dei
Certificates presso altri mercati regolamentatliani od anche esteri, ovvero di richiedere
anche per il tramite di soggetti terzi 'ammissioalée negoziazioni dei Certificates presso
sistemi multilaterali di negoziazione.
Ove non diversamente specificato nelle Condizioni iritdfe, I'Emittente non assume
limpegno al riacquisto nellambito dell’esercizidi negoziazione in conto proprio ngi
confronti dei Portatori dei Certificates. Ove I'Emmitte assuma tale impegno nei confronti |dei
Portatori, lo stesso pratichera prezzi determiatitaverso sistemi proprietari di BNP Paribas:
tali sistemi elaborano il valore delle componenéridative dello strumento finanziario
utilizzando le principali metodologie (Black & Sdhs, Montecarlo, etc.) prendendo| a
riferimento i dati di mercato quali curva dei tagsiinteresse risk-free, curve di inflazione,
volatilita del/dei sottostante/i, correlazione, vairtassi di interesse delle valute divefse
dall'Euro, nonché della durata residua dei Cediéis ed in ogni caso sulla base della vigente
normativa applicabile.
Per quanto a conoscenza dell’Emittente, strumérankiari della stessa classe dei Certificgtes
sono gia ammessi a negoziazione sul mercato SeDeX.
Fermo restando quanto precede, e ove indicato @elhlizioni Definitive, nelle ipotesi in cui|i
Certificates non siano quotati presso il SeDeX a alercati regolamentati, oppure non siano
negoziati in nessuna sede di negoziazione, 'Emtsi riserva la facolta (senza assunziong di
alcun impegno al riguardo) di assumersi I'oneredtitroparte nei confronti del Portatore e/q di
sostenere la liquidita dei Certificates medianéequisto anche per il tramite di accordi con|gli
intermediari che agiscono quali soggetti incaricki collocamento ovvero con intermediari
terzi. In tal caso, nelle Condizioni Definitive ésarita, ove applicabile, I'indicazione di tali
soggetti ed é fornita una descrizione delle condizprincipali dellimpegno che tali soggetti
abbiano assunto.
Infine si rappresenta che ove i Certificates na@séoo destinati alla quotazione presso i mercati
regolamentati di Borsa ltaliana S.p.A., i Sottostan¢scelti dal’Emittente soddisferanno |in
ogni caso i requisiti richiesti dai mercati regointati UE ai fini dell’'ottenimento del
provvedimento di ammissione a quotazione della @ierge societa di gestione del mercato,
vale a dire i requisiti di elevata liquidita, displilita di informazioni sui prezzi, notorieta |e
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trasparenza nei metodi di calcolo.

Nelle ipotesi in cui i Certificates non siano qubtatnegoziati in nessuna delle sedi sopra
descritte 0 in assenza di impegni al riacquisto @eitificates potrebbe risultare difficile |o
anche impossibile per I'investitore liquidare ibprio investimento prima della relativa Data|di
Scadenza.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Défiaj non sono previsti al momento dejla
redazione del presente prospetto soggetti che mbb#ssunto I'impegno ad agire quali
intermediari nelle operazioni sul mercato secomdatifine di fornire liquidita tenendo conto
del margine tra i prezzi di domanda e offerta.

C.15 | Descrizione di Con riferimento a ciascuna Serie @ertificates il prezzo di emissione & indicato nelle
come il valore Condizioni Definitive (il Prezzo di Emissione).
dell'investiment | Il Prezzo di Emissione € determinato dalla sommbe dearie componenti derivative del
o é influenzato | relativo Certificates,maggiorata delle eventuali commissioni di collocatoee/o di altri oneri
dal valore degli | connessi con gli strumenti finanziari di volta iolta specificate nelle Condizioni Definitive.
strumenti
sottostanti, a
meno che gli
strumenti
finanziari
abbiano un
valore nominale
pari ad almeno
100 000 EUR.

C.16 | Ladata di La Data di Scadenza dei Certificates & quella indicelle Condizioni Definitive.La Data di
scadenza degli | Esercizio €& indicata nelle pertinenti Condizioni iDiive; essa corrisponde alla Data |di
strumenti Scadenza e/o alla Data di Scadenza Anticipata Autoaati
derivati — la
data di esercizio
o la data di
riferimento
finale.

C.17 | Descrizione L'Emittente adempie agli obblighi nascenti Gairtificatesmediante liquidazione monetaria.
delle modalita
di regolamento
degli strumenti
derivati

C.18 | Descrizione L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il m@t di calcolo e le modalitd indicate qui|di
delle modalita | seguito, & pagato agli investitori alla Data di Pagato.
secondo le quali| In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antiaip&titomatica, iCertificates sono
si generano i| rimborsati anticipatamente e gli investitori riceaseno alla relativa Data di Scadenra
proventi  degli | Anticipata Automatica, I'Importo di Scadenza AnticgpAlutomatica.
strumenti L'eventuale Importo Premio specificato nelle CormaizDefinitive & pagato agli investitori alle
derivati. Date di Pagamento dell'lmporto Premio indicate nellendizioni Definitive ovvero a

verificarsi della Condizione di Pagamento dell'ImipdPremio, come descritta nelle Condizig
Definitive.

| Certificates permettono all'investitore di ottenere un ImpodioLiquidazione determinat
come segue:
i) se non si € mai verificato I'Evento Khock-Outl'Importo di Liquidazione
sara superiore allimporto nozionale dettificate.In particolare:
- in caso di variazione percentuale positiva delov&aldi Riferimento de
Sottostante tale variazione sara moltiplicata perfattore di partecipazion
(Partecipazion&Jp) ed il risultato cosi ottenuto con I'aggiunta d€l0% sard
moltiplicato per I'importo nozionale délertificate
- in caso di variazione in diminuzione del ValoreRiferimento del Sottostant
qguest'ultima sara valorizzata in termini assolutifiai della determinazione
dell'lmporto di Liquidazione; in particolare lanazione percentuale del Valo
di Riferimento, determinata in tal caso sulla bdska differenza tra Valore g
Riferimento Iniziale e Valore di Riferiemento Finalkara moltiplicata per u
fattore di partecipazione (Partecipazid»@wn) ed il risultato cosi ottenuton
'aggiunta del 100%, sara moltiplicato per limporto nozionale d
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Certificate

ii) se si e verificato verificato I'Evento #inock-Outl'lmporto di Liquidazione
si otterra moltiplicando l'importo nozionale del i@fcates per la variazion
percentuale del Valore di Riferimento del Sottostait tale ipotesi qualora nel ca
in cui alla Data di Valutazione il Sottostante abbia valore inferiore rispetto a

12
o

Valore di Riferimento Iniziale I"investitore si vet riconosciuto a scadenza un

importo di liquidazione inferiore rispetto al cagé inizialmente investito.

Fermo restando quanto descritto sopra, nella vabria dell'investimento, particolare

importanza riveste, tra l'altro, il valore al qualefissato il Valore dKnock-outrispetto al
Valore di Riferimento Iniziale, nonché il valorecalale sono state fissate la Partecipazidpe

e la Partecipazion®own sulla performancedel Sottostante, che determinano I'entita |del

rendimento potenziale d€ertificates

Nel caso in cui il Sottostante sia costituito da Raniere I'lmporto di Liquidazione sa
determinato come sopra descritto, con la pecatiahe in tale ipotesi:

a

- il Valore di Riferimento Iniziale sara calcolatoroe la somma dei prodotti, rispetto a cias¢un

Componente del Paniere, tra il peso di ciascun @oepie del Paniere e il rapporto tra

Valore di Riferimento Iniziale del Componente dehieee e il Valore di Riferimento Iniziale

del Componente del Paniere
- il Valore di Riferimento Finale sara calcolato aola somma dei prodotti, rispetto a ciasg
Componente del Paniere, tra il peso di ciascun @omemie del Paniere e il rapporto tra
Valore di Riferimento Finale del Componente del Bemie il Valore di Riferimento Inizial
del Componente del Paniere.

*k%k

Le seguenti ulteriori Opzioni sono applicabili a tuti i Certificates

OpzioneCap

Ove specificato nelle Condizioni Definitive,dertificatespossono prevedere W@ap. In tal
caso, I'lmporto di Liquidazione non potra essegesiore ad un valore massimo predefinito
Cap) moltiplicato per I'lmporto Nozionale del certifimanell'ipotesi che non si sia verifica
I'Evento di Knock-out e la performance del Sottos¢ssia positiva.

In particolare, qualora alla Data di Valutazion®dlore di Riferimento Finale del Sottostan

sia pari 0 superiore al Valore di Riferimento Inigjal'lmporto di Liquidazione sara payi

all'lmporto Nozionale del Certificate maggioratow ammontare pari allimporto Nozional
moltiplicato per il prodotto tra la Partecipaziodp e la variazione percentuale del Sottostg

che si ottiene sottraendo dal Valore di Riferimefimale il Valore di Riferimento Iniziale, &
dividendo quanto ottenuto per il Valore di Riferin@mniziale. Il valore cosi ottenuto in oghi

caso non potra essere superiore al prodotto trarbmplozionale e il Cap.
Di conseguenza, in tale caso, la possibilita pevdstitore di profittare dellperformance
positiva del Sottostante sara limitata.

OpzioneAutocallable
Ove previsto nelle Condizioni Definitive,Gertificatespossono prevedere che, al verifica

dell'Evento di Scadenza Anticipata Automatica, sasdiguidati in anticipo rispetto alla Data
di Scadenza e linvestitore ricevera alla Data @id8oza Anticipata Automatica, I''mporto di

Scadenza Anticipata Automatica, come specificate@r@tindizioni Definitive.
L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indicaseiificarsi del seguente evento: ad U
delle, ovvero ad ogni, Data/e di Osservazione detkd&nza Anticipata Automatica, secon
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guanto indicato nelle Condizioni Definitive, il Vatodi Riferimento del Sottostante sia pari o

superiore al Valore di Scadenza Anticipata Automat@ane specificato nelle Condiziohi

Definitive.

Cc.19

Il prezzo di
esercizio o il
prezzo di
riferimento
definitivo del

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante @dValore di Riferimento Finale de
Sottostante — o i criteri per determinarli - sondi¢ati nelle Condizioni Definitive.
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sottostante.

C.20

Descrizione del

tipo di
sottostante e di
dove siano
reperibili le
informazioni
relative al
sottostante.

| Certificates come indicato nelle pertinenti condizioni defiveét potranno avere com
Sottostante sempre nel rispetto di quanto ammealia dormativa in materia di offerta
pubblico e/o di quotazione di strumenti finanzidei,seguenti attivita: i) azioni; ii) indici; iii
merci; iv) tassi di cambio ovvero un Paniere di &ttostanti. L'Emittente si impegna
scegliere Sottostanti relativamente ai quali leoiimfazioni continue e aggiornate sui pre
siano disponibili in ltalia. In particolare, quadotte attivita sottostanti i Certificates sia
costituite da azioni ammesse alle negoziazionninmercato regolamentato in un altro Statq
garantire la disponibilita in Italia di tutte lefammazioni rilevanti rese pubbliche dall’emitten

=8

a
Zzi
no

,a
te

l'attivita sottostante nel mercato principale diotazione, nonché dei prezzi fatti registrare

dagli strumenti finanziari nel mercato principale gliotazione con un adeguato grado
aggiornamento. Nell'eventualita che i Certificatesngano quotati, i Sottostanti presce
soddisferanno i requisiti previsti dal Regolamed& Mercati Organizzati e Gestiti da Bor
Italiana S.p.A; vale a dire, a seconda dello spazifottostante prescelto, i requisiti di elev
liquidta, trasparenza nei metodi di calcolo eudifbne, disponibilta di informazioni continue
aggiornate. Infine si rappresenta che ov@ertificatesnon fossero destinati alla quotazio
presso i mercati regolamentati di Borsa Italianp./A, i Sottostanti prescelti dall’Emittent
soddisferanno in ogni caso i requisiti richiestii daercati regolamentati UE ai fin
dell'ottenimento del provvedimento di ammissionguotazione della competente societa
gestione del mercato, vale a dire i requisiti dvata liquidita, disponibilita di informazioni s
prezzi, notorieta e trasparenza nei metodi di ¢alce informazioni e le fonti relative all
specifico Sottostante prescelto sono fornite nellative Condizioni Definitive. Le Condizion
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Definitive contengono una descrizione del Sottostalg fonti informative dove & possibile
reperire informazioni continue ed aggiornate, lagadadi Riferimento e, nel caso il Sottostante
sia costituito da un Paniere, le informazioni igkatalla composizione del Paniere e|la
composizione del peso assegnato a ciascun comgodeinPaniere stesso.
Sezione D — Rischi
D.2 Informazioni Rischi correlati all'Emittente
fondamentali RISCHIO DI MERCATO: I'Emittente & esposto ad una efaridi rischi finanziari, tra cui i
sui  principali | rischio di mercato, derivante dagli effetti dellscilazioni nei prezzi di mercato degli
rischi che sono| strumenti di debito e di equity, tassi di cambiwadliuta straniera e tassi di interesse. Tuttayia,
specifici per | si precisa che tutti gli strumenti finanziari emedall'Emittente sono coperti da contratti |di
'Emittente. opzione e swap OTMYer the countdre, pertanto, tali rischi sono mitigati.
RISCHIO DI CREDITO: La quasi totalita dell'attivo Emittente & costituita da contratti
OTC. L'Emittente ha una notevole concentrazioneidehio di credito dal momento che tulfti
i contratti OTC sono sottoscritti con il Garante @ aedtre societa del Gruppo. Considerando
l'oggetto sociale e le attivita del'Emittente eclecostanza che il Gruppo BNP Paribas € una

istituzione finanziaria di elevata qualita di crtedisottoposta alla supervisione delle bapca

centrale francese, il management considera tahirsccettabili.
RISCHIO DI LIQUIDITA: Dal momento che ad ogni emissiolemittente sottoscrive up
contratto di swap o opzione OTC con una societadGdeppo BNP Paribas esattamente ag

stessi termini e condizioni del titolo emesso, Eente ha una significativa esposizione| al

rischio di liquidita. Al fine di attenuare tale esmone I'Emittente ha concluso accordi|d
compensazionenétting agreementscon il Garante e altri soggetti appartenenti alpgpou
BNP Paribas.

Rischi correlati al Garante

Tutte le categorie di rischi enunciate di segu@tncsrelative al Garante e al settore in cui gsso

opera, e sono gestite dal Garante:
- Rischio di credito:il rischio di credito €& il potenziale rischio cheaubanca mutuataria |o
una controparte non riesca ad adempiere alle gropibligazioni nei termini concordat;

- Rischio di controparte:il rischio di controparte € il trasferimento desafio di credito
incorporato nel mercato, negli investimenti e /deneperazioni di pagamento;

- Rischio derivante da operazioni di cartolarizzame cartolarizzazione & un’operazione o

uno schema, in base al quale il rischio di credissociato ad un'esposizione o ad
aggregato di esposizioni viene diviso in tranchendivspecifiche caratteristiche;
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- Rischio di mercato# il rischio di incorrere in una perdita di valaliemercato a causa dell
contrarie tendenze nel mercato dei prezzi o dniglarametri finanziari, siano essi
direttamente osservabili o meno;

- Rischio operativo E& il rischio di incorrere in una perdita a causiidadeguatezza o del

mancato funzionamento dei processi interni, oveeoausa di eventi esterni, sia che si tr

di eventi messi in atto in maniera deliberata, @aciali 0 naturali. La gestione del rischio

operativo € basata su un'analisi della catena éeauvsnto-effetto”;.

1%

atti

- Rischio di compliance e reputazional&i sensi della legislazione francese, il rischig di

"compliance" & il rischio di sanzioni legali, amnsinative o disciplinari, unitamente al

e

relative sostanziali perdite finanziarie che pobeio essere imposte ad un istituto bancarjo a
seguito dell'inadempimento con tutte le leggi, tag@ntazioni, codici di condotta, standard

di comportamento e buone pratiche applicabili attévita bancarie e finanziarie (ivi incluge
le istruzioni formulate da un organo esecutivomado particolare in applicazione di linge

guida emanate da un organo di supervisione).

- Rischio di concentrazioneil rischio di concentrazione, ed i suoi corollagii effetti di
diversificazione, € compreso in ogni rischio, indagarticolare per il rischio di credito,
mercato ed operativo, utilizzando parametri di eazione che vengono presi

considerazione dai relativi modelli di gestione dsthio. Tale rischio & valutato a livel
consolidato di Gruppo e di conglomerato finanziario;

- Rischio nella gestione delle attivita e delle pagta ¢ il rischio di incorrere in una perdita

in conseguenza di differenze nei tassi di interessie scadenze o della natura, delle atti
e delle passivita;

- Rischio di mancato raggiungimento del "breakeven® il rischio di incorrere in un
perdita operativa a causa del cambiamento dellemiédieconomico che porta verso
declino dei profitti unitamente ad un'insufficieefasticita nei costi.
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- Rischio strategicoe il rischio che il prezzo delle azioni della Bapezssa scendere a causa

delle proprie decisioni strategiche

- Rischio di liquidita e di capacita di rifinanziaento. € il rischio che la Banca diveng
incapace di adempiere alle proprie obbligazionuadorezzo accettabile in un dato luogc
utilizzato una determinata valuta.

- Rischio correlato alle assicuraziontcorrisponde al rischio di incorrere in perdite fizare
causate da avverse tendenze nelle richieste diirsanto da assicurazioni.

- Rischio legato all’esposizione del Garante nei émmti degli Stati Sovrani :€ il rischio di
inadempimento di uno Stato nel pagamento dei prajabiti, ossia un'interruzion
temporanea o prolungata delle prestazioni relaivebito (interessi e/o capitale).

D.6

AVVERTENZA

Informazioni
fondamentali
sui principali
rischi che sono
specifici per gli
strumenti
finanziari.

| Certificatessono caratterizzati da una rischiosita molto ekevhcui apprezzamento d
parte dell'investitore € ostacolato dalla loro cdespita. . L'investitore dovra valutare
rischio dell'operazione e l'intermediario dovra ¥ieare se I'investimento & appropriato p
linvestitore ai sensi della normativa vigente. Iltr@y l'investitore deve considerare ¢
l'investimento nei Certificates lo espone al risctli perdere l'intero capitale originariamer
investito o parte di esso.

FATTORI DI RISCHIO GENERALI

- Rischio emittente ed assenza di garanzie specificlit pagamenta € il rischio che
I'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garamptey, effetto di un deterioramento della Ig
solvibilita, non siano in grado di corrispondetenporto di Liquidazione dei Certificates
scadenza, ovvero I'Importo di Scadenza Anticipataatica,;

- Rischio di sostituzione del’Emittente quale obbligto principale: € il rischio che
I'Emittente venga sostituito da un altro soggettoche I'Agente di Calcolo e I'Agente

Pagamento siano sostituiti da nuovi soggetti agenti

- Rischio relativo alla vendita prima della scadenzaMolteplici fattori possono influenzare

il prezzo di vendita degli strumenti finanziari malso in cui l'investitore decida di venderli
prima della loro scadenza;
- Rischio di prezzo:il valore dei Certificates dipende in misura sigréfiva, anche se no
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esclusiva, dal valore del Sottostante al qualertif@éates sono correlati. Oltre al Sottostante

detto valore € influenzato da altri fattori (quialidurata residua, il tasso di interesse, et
Infine si precisa che per effetto dei fattori primelencati il prezzo dei Certificates pud
durante la loro vita - divenire inferiore al PrezicEmissione nel caso di offerta al pubbli
e/o all'lmporto Nozionale dei medesimi;

- Rischio di liquidita | Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, peir guo
verificarsi che il prezzo di tali strumenti finanzi possa essere condizionato dalla limit
liquidita degli stessi; in particolare si preci® nell’ipotesi in cui Certificatesnon fosserd
ammessi alla negoziazione in mercati regolamentgibtrebbe risultare difficile pe
linvestitore liquidare il proprio investimento pma della relativa Data di Scadenz
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L'Emittente potra con riferimento a ciascuna Séajerichiedere I'ammissione a quotazijjne
presso il Mercato Telematico desécuritisedDerivative$ (SeDeX) organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A. - senza tuttavia garantire €sge verranno ammesse a quotazione in
tale mercato - o (b) procedere alla sola offertaudblico senza richiedere I'ammissiong a
guotazione della stessa presso il SeDeX, o (c) peveedlla offerta e successivamente
richiedere I'ammissione a quotazione della stessssp il SeDeX. Inoltre, i titoli potrannjo
essere ammessi alla negoziazione su un sistemdateuitle di negoziazione. L'Emittente
non assume l'impegno al riacquisto dei titoli resfiibito dell’esercizio di negoziazione |n
conto proprio nei confronti dei Portatori deertificates.Si precisa che ove invece I'Emittente
assuma tale impegno nei confronti dei PortatariGiatificatesdi cio verra data indicaziong
nelle pertinenti Condizioni Definitive.

- Rischio di costi relativi a commissioni compreseai Prezzo di Emissionel'investitore
potrebbe dover sostenere commissioni ed altre spesale di sottoscrizione, di cui sara data
informativa nelle Condizioni Definitive, nonché sede di successive eventuali operazioni di
acquisto o vendita dei Certificates.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI Al TWIN WIN CERTIFICATES

- Rischio di perdita del capitale investito:nel caso in cui durante la durata @artificates
si sia verificato I'evento dKnock-out linvestitore percepira un Importo di Liquidazemn
dipendente dallperformancedel Sottostante rispetto al valore iniziale dellesso ed ¢
pertanto soggetto al rischio di perdita del capitalestito.
Nell'eventualita che il valore del Sottostante, dllata di Valutazione, sia pari a zero,| i
valore delCertificatesara pari a zero.
Si segnala, inoltre, che la perdita del capitalestito € influenzato, per quanto riguardg i
Twin WinCertificatesdi tipo Non Quantodal Tasso di Cambio. A tale riguardo, si rinvia dllo
specifo fattore di rischio “Rischio di cambio”.

- Rischio di cambio:l'investimento neTwin WinCertificatesdi tipo Non Quantopuo
comportare rischi riguardanti il Tasso di Cambia.\laluta di Riferimento del Sottostante
puo essere, infatti, diversa dall'Euro, che rapprizsla Valuta di Liquidazione dei
Certificates Qualora la Valuta di Liquidazione non corrispontia daluta di Riferimento
del Sottostante in tal caso il Valore di Riferimed# Sottostante, espresso in una valuta
diversa dall’Euro, dovra alla medesima Data di Ossgone essere convertito in Euro sulla
base del relativo Tasso di Cambio ed il valore ottehuto verra utilizzato ai fini della
determinazione dell'lmporto di Liquidazione.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati dstofi della domanda e dell'offerta ne
mercati internazionali che sono influenzati da diattmacroeconomici, speculazioni
interventi governativi o delle banche centrali (gwasa I'imposizione di controlli e restrizion
valutarie). Fluttuazioni nei Tassi di Cambio nesicdi Certificates di tipo Non-Quanto
possono cosi influenzare I'lmporto di Liquidaziate Certificates come sopra descritto.

- Rischio legato all'Evento di Knock-out i Certificates comportano un Importo di
Liquidazione dipendente anche dalla circostanzal@®@ttostante non abbia mai raggiunto, o
sia sceso al di sotto di, una barriera predetenajmurante il Periodo di Osservazione ovvero
alla Data di Valutazione Bvento di Knock-oud).
Pertanto, I'l'mporto di Liquidazione che sara pagdjt investitori a scadenza, dipendera gdal
valore a cui I'Emittente decidera di fissare tabariera essendo tanto pit probabile| il
verificarsi dell'Evento dKnock-ouf quanto piu il Valore dknock-outsia vicino al Valore d
Riferimento Iniziale del Sottostante.

- Rischio relativo al Fattore di Partecipazione:nel caso in cui sia previsto il Fattore |di
Partecipazione, il rendimento deertificatesdipendera, oltre che dai fattori tipici dBivin
Win Certificates anche da un fattore di partecipazione Hdttore di Partecipazione)
indicato nelle Condizioni Definitive, che verra appto allaperformancedel Sottostante di
fini della determinazione dell'lmporto di Liquidamie. In particolare, qualora le Condizigni
Definitive prevedano un Fattore di Partecipazionferiore al 100%, la possibilita pe
l'investitore di profittare dell@erformancepositiva del Sottostante rispetto al valore ineig
del Sottostante sara limitata al Fattore di Pagvteione specificato nelle Condiziohi
Definitive.

- Rischio relativo al Cap i Certificatespossono prevedere @ap. In tal caso, I'lmporto d
Liquidazione non potra essere superiore ad un @almassimo predefinito (ilCap)
moltiplicato per I'lmporto Nozionale del certificateell'ipotesi che non si sia verificato
I'Evento di Knock-out e Igperformancedel Sottostante sia positiva . Di conseguenzaalin t

=
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caso, la possibilita per linvestitore di profitadellaperformancepositiva del Sottostant
sara limitata e non potra superare il valore staldlal'Emittente com€ap.

- Rischio legato alla Scadenza Anticipata AutomaticgAutocallable: ove le Condizioni
Definitive prevedano I'Evento di Scadenza AnticipAtatomatica, iCertificates saranno

rimborsati anticipatamente e gli investitori ricemeno alla Data di Scadenza Anticipata

Automatica, I'lmporto di Scadenza Anticipata Automat@ventualmente maggiorato di

premio, come specificato nelle Condizioni Definitive

In tale circostanza, l'investitore ha il rischiorn poter beneficiare a pieno o affatto

rendimento deCertificates e di ridurre o addirittura annullare i benefiglld strategia d
investimento adottata. | potenziali investitori dee valutare il rischio di reinvestimento a
luce delle alternative d'investimento disponibiliguel momento sul mercato.

- Rischio connesso all'ipotesi di Sottostante costito da Paniere: nel caso in cui il
Sottostante sia costituito da un Paniere, il valierendimento dei Certificates dipendo
dal valore di ciascun Componente del Paniere, datladerazione attribuita a ciasc
Componente del Paniere e dalla correlazione iregpé Componenti del Paniere;

- Rischio connesso alla coincidenza delle Date di Védazione del Valore di Riferimento
del Sottostante con le date di stacco di dividendazionari: in corrispondenza de
pagamento di dividendi genericamente si assisteparia delle altre condizioni - ad uf
diminuzione del valore di mercato dei titoli azionan tal caso il valore del Sottostante
dunque la risultantperformancg potra risultare negativamente influenzato, dahago a
minori rendimenti;

- Rischio paeseil prezzo in sede di mercato secondario e/o i meedti deiCertificates
potrebbero essere influenzati negativamente datiedienatura economico e finanziaria c
incidano in maniera negativa sull'economia dei pdes il Sottostante deCertificates e

legato o nella divisa in cui sono espressi;

- Rischio relativo al rolling dei contratti future utilizzati quale attivita sottostante o
quale riferimento ai fini della determinazione dellivello del Sottostante:il rendimento
dei Certificates potrebbe non essere perfettamemtelato al’landamento del prezzo de
merci sottostanti;

- Rischio connesso al fatto che le variazioni del ratg di credito del Garante possang
influire sul prezzo di mercato dei Certificates, purin assenza di attribuzione del rating
agli stessi:ogni cambiamento effettivo o atteso dei ratingréidito attribuiti al Garante pu
influire sul prezzo di mercato dei Certificates;

- Rischio di eventi di turbativa di mercato: al verificarsi di determinati eventi di turbatiy
di mercato che riguardino il Sottostante la detaemione del valore del Sottostante s
operata sulla base di diversi criteri, i quali igndcaso saranno improntati al principio
buona fede ed alla migliore prassi di mercato arsar volti a neutralizzare il piu possibi
gli effetti distorsivi di tali eventi;

- Rischio di annullamento deiCertificatesa seguito di eventi rilevanti:al verificarsi di
determinati eventi cosiddetti "Eventi Rilevanti'latvi al Sottostante, I'Agente di Calco
potra annullare iCertificates corrispondendo a ciascun investitore, per oQaitificate
detenuto, un importo corrispondente al valore dicai® delCertificatesstessi.

ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO DI CARATTERE GENERALE

- Rischio di potenziali conflitti di interessi: in particolare, potrebbero aversi i segue
rischi: Rischio di conflitto di interessi con i CollocatprRischio di conflitto di interessi co
I'Agente di CalcolpRischio connesso al fatto che I'Emittente o sodiet#frollate o collegats
allo stesso possano concludere accordi di collaimra con gli emittenti dei titoli compre
nel sottostante; Rischio relativo alle attivitacdipertura suCertificates;Rischio relativo al
fatto che I'Emittente o societa controllate o ggale allo stesso possano essere aBplo@sor
del SottostanteRischio connesso al fatto che I'Emittente o soaetitrollate o collegate all
stesso possano porre in essere operazioni sus&otte che ne influenzino il valgrRischio
di conflitto di interessi relativi alla singola Offa e/o Quotazione d€lertificates

- Rischio di restrizioni alla libera negoziabilita: i Certificates non possono essere offe

venduti e/o negoziati in alcune giurisdizioni (empio gli USA). | soggetti che verrannol|i

possesso del Prospetto di Base, delle CondizioninDieé ovvero deiCertificates sono
obbligati ad informarsi sulle restrizioni alla litaenegoziabilita e a conformarsi ad esse;

- Rischio di imposizione fiscale;

- Rischio di assenza di informazioni relative all'adamento del Sottostantel 'investitore
dovra reperire le informazioni necessarie per aautl proprio investimento attraversa
canali informativi a disposizione del pubblico clsaranno indicati nelle Condiziof
Definitive;

- Rischio connesso alla legislazione applicabile e albiurisdizione | Certificates sono
governati dalla legge italiana e le Corti di Milameranno giurisdizione a conoscere
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decidere ogni controversia relativaGertificates Qualora l'investitore sia un consumatore}, ai
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n. 208 2005 avranno giurisdizione le corti

della giurisdizione in cui l'investitore ha la seasidenza o domicilio elettivo;
- Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Condiziom dei Titoli e quindi delle

caratteristiche dei Certificates.

Sezione E — Offerta

E.2b | Ragioni dell'offerta | | proventi netti derivanti dall'offerta dei Certifites saranno utilizzati dall'Emittente per| le
e impiego dei| finalitd previste nel proprio oggetto sociale, no@ger la copertura degli obblighi nascenti
proventi, se diversi| dai Certificates e pertanto non per scopi speafipredeterminati al momento dell'emissigne
dalla ricerca del | (quali finanziamenti di specifici progetti, ovveradempimento di determinati rappofti
profitto e/o dalla | contrattuali).
copertura di
determinati rischi.

E.3 Descrizione dei| Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offertaettffiata in base al Programma & indicato
termini e delle | nelle Condizioni Definitive.
condizioni Il Responsabile del Collocamento unitamente alltEemte hanno la facoltd di chiudere
dell'offerta. anticipatamente la Singola Offerta anche ove nostsi® raggiunto I'importo indicato nelle

Condizioni Definitive. In tale caso devono comunécat pubblico tale decisione prima de
chiusura del Periodo di Offerta, con apposito avvigobblicato sul sito interne

la
t

del’Emittente e del Responsabile del Collocamestarasmesso contestualmente alla

CONSOB, ovvero secondo le modalita specificate nedledizioni Definitive.
Al Responsabile del Collocamento unitamente all'Eemte, € riservata, peraltro, la facoltd
prorogare la chiusura del Periodo di Offerta. Tateisione dovra essere tempestivame
comunicata al pubblico, mediante apposito avviso midblicarsi sul sito interne
dell’'Emittente e del Responsabile del Collocameatocontestualmente, trasmesso
CONSOB entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta mtre altra data indicata, ovve
secondo le modalita specificate nelle Condizioniifigde.

Qualora tra la data di pubblicazione delle Condizidsfinitive del relativo prestito e i
giorno antecedente l'inizio dell’Offerta dovessererificarsi circostanze straordinarie c
come previste nella prassi internazionale, ovverent negativi riguardanti la situazio
finanziaria, patrimoniale, reddituale del’Emittent’Emittente potra decidere di revocar
non dare inizio alla Singola Offerta e la stessa@oitenersi annullata. Tale decisione v
comunicata tempestivamente al pubblico e alla CONSGHliante apposito avviso
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente, edsd caso del Responsabile del Collocamen
dei Collocatori — secondo quanto indicato nelle @nioni Definitive — e, contestualment
trasmesso alla CONSOB.

L’Emittente si riserva inoltre la facolta, nel cordel Periodo d'Offerta e comunque pri
della Data di Emissione, di ritirare in tutto o iarfe I'Offerta deicertificatesper motivi di
opportunita (quali a titolo esemplificativo ma n@saustivo, condizioni sfavorevoli

mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siteriret del’Emittente e se del caso
Responsabile del Collocamento e dei Collocatoeeosdo quanto indicato nelle Condizig
Definitive — e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Con riferimento a ciascuna serie @ertificates I'Emittente si riserva di revocare l'offer
quando, al termine del periodo di collocamentopffeontare totale delle adesioni ricevute
inferiore all'eventuale ammontare minimoAfimontare Minimo), ove previsto nellg
Condizioni Definitive.

Tali decisioni devono essere comunicate al pubpkodro, rispettivamente, la data di inizi

della Singola Offerta e la Data di Emissione @ettificates mediante avviso da pubblicar
sul sito internet dellEmittente e del Responsalitd Collocamento e, contestualmen
trasmesso alla CONSOB, ovvero secondo le modalitafiaée nelle Condizioni Definitive,
Le modalita di adesione alle Offerte sono quellsegjuito indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta devasere presentate mediante la conse
dell'apposita Scheda di Prenotazione, disponibésgp la rete degli sportelli dei Collocatg
debitamente compilata e sottoscritta dal richieglent

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto Legislati24 Febbraio 1998, n. 58 (llesto
Unico), i Collocatori, ove previsto nelle Condizioni Ddfive, possono avvalersi per Singa
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tramite Internet (collocamentn-ling) ovvero fuori sede avvalendosi di promotori finiamnz
di cui all'articolo 31 del Testo Unico (collocameritmri sede). L'eventuale utilizzo della
modalita di collocamentoon-line ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizipni
Definitive di volta in volta rilevanti.
Ai sensi dell’articolo 30, comma 6, del Testo Unitefficacia dei contratti conclusi fuoti
sede & sospesa per la durata di 7 (sette) gioourdmti dalla data di sottoscrizione degli
stessi da parte dell'investitore. L'eventuale diétiena in cui &€ possibile aderire alle Singale
Offerte mediante contratti conclusi fuori sede oeveamite l'uso di altre tecniche, ove |ai
sensi della normativa applicabile sia previstoiiiti di recesso a favore dell’investitore,| &
indicata di volta in volta nelle Condizioni Definig.
Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Direttj nel caso in cui I'Emittente proceda dlla
pubblicazione di un avviso e/o supplemento al Retispdi Base, secondo le modalita di ¢ui
alla Direttiva e dell'articolo 94, comma 7 e Bi5-del Testo Unico, gli investitori, che
abbiano gia aderito all'Offerta prima della publdioae dell'avviso e/o del supplemento,
possono revocare la propria adesione, entro il mkr@iorno lavorativo successivo alla
pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento miedes mediante una comunicazione
scritta all'Emittente ed al Collocatore o secomglanbdalita indicate nel contesto dell'avviso
e/o del supplemento medesimo.
Gli interessati possono aderire alla Singola Offaateche tramite soggetti autorizzati
all'attivita di gestione individuale di portafodlii investimento per conto terzi, ai sensi gel
Testo Unico e relative disposizioni di attuazionercpé gli stessi sottoscrivano I'apposjta
Scheda di Prenotazione in nome e per conto dehtelinvestitore, e tramite soggetti
autorizzati, ai sensi dello stesso Testo Unico, ke delative disposizioni di attuaziong,
all’attivita di ricezione e trasmissione ordinileatondizioni indicate nella relativa normativa
di attuazione.
Le societad fiduciarie autorizzate alla gestioneripetniale di portafogli d’investimento
mediante intestazione fiduciaria possono aderite 8ingola Offerta esclusivamente per
conto dei loro clienti, indicando sulla Scheda der®tazione il solo codice fiscale del
cliente.

D

E.4 Descrizione di| Nelle Condizioni Definitive saranno indicati gli iméssi significativi per I'emissione
eventuali interessi| l'offerta con specifica indicazione dei conflittiidteresse.
che sono
significativi per
I'emissione/l'offerta
compresi interessi
confliggenti.
E.7 Spese stimatg L'ammontare delle commissioni e spese a caricosieslinente dei sottoscrittori saranno
addebitate indicati nelle Condizioni Defintive.

all'investitore
dall’emittente 0]

dall’'offerente.
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SEZIONE II: INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE E SUL GARAN TE E LUOGHI IN CUI E
RESO DISPONIBILE IL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

La presente sezione include mediante riferimentoftg@mazioni contenute nel Documento di Registraei
sullEmittente e sul Garante, depositato pres€&QaISOB in datd 9 luglio 2013, a seguito di approvazione
comunicata con nota n. 0061719/13 del 19 luglia3201

I Documento di Registrazione e consultabile gtamente sul sito internet dell'Emittente
www.prodottidiborsa.com
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SEZIONE Illl: NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINAN  ZIARI
1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Indicazione delle persone responsabili

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., societa aoiditai sensi del diritto olandese, con sede legale
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda, inigudi Emittente, e BNP Paribas, societa costitaita
sensi del diritto francese, con sede legale inbb6Glevard des Italiens - 75009 Parigi, Franciagualita di
Garante, assumono la responsabilita delle inforomaziontenute nel presente Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili

Il Prospetto di Base & conforme al modello pubblicaediante deposito presso la CONSOB in data 11
novembre 2013, a seguito di approvazione comunicatanota n. 0087769/13 del 7 novembre 2613
contiene tutte le informazioni necessarie a vatutaon fondatezza i diritti connessi @ertificates
offerti/quotati ai sensi del presente Programma.

L'Emittente ed il Garante assumono la responsaliitia completezza e veridicita dei dati e detidzie
contenuti nel Prospetto di Base e dichiarano ciendo adottato tutta la ragionevole diligenza a salopo,
le informazioni contenute nel Prospetto di Baseos@er quanto a propria conoscenza, conformi &i dat
non presentano omissioni tali da alterarne il senso
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamemtseguenti fattori di rischio, prima di qualsigfs

decisione sull'investimento, al fine di comprendefiatori di rischio generali e specifici collegat
un investimento neCertificatesoggetto del presente Prospetto di Base ed alllegedei rispettivi
diritti.

| Certificatessono strumenti finanziari derivati la cui rischtasimplica che l'investitore possa, a
Data di Scadenza, non recuperare in tutto o iredarsomme investite nélertificates(si veda, d
seguito, il "Rischio di perdita delle somme invies.

Poiché I'apprezzamento di tale rischiosita da pdeléinvestitore € ostacolato dalla loro compligss
€ necessario che l'investitore concluda operazwanti ad oggetto tali strumenti solo dopo ave

compreso la natura e il grado di esposizione ahiis che essi comportano. L'investitore d
considerare che la complessita @ertificatespuo favorire lI'esecuzione di operazioni non iedirco
la propria situazione finanziaria e patrimoniale.

Gli investitori dovrebbero ben comprendere i risg$sociati ad un investimento@ertificates prima

di effettuare investimenti di tal genere. Tali lisincludono, tra gli altri, rischi propri del mexo
azionario e obbligazionario, rischi connessi altéatilita d\el mercato e/o al Tasso di Cambio (
applicabile), rischi connessi ai tassi di interesisehi politici, economici e regolamentari, nodama
combinazione degli stessi. Gli investitori dovreftbassumere le relative decisioni solo dopo
valutato, insieme ai propri consulenti, anche liegdiscali, (i) I'opportunita di un investimentei
Certificates anche alla luce della propria situazione finamai@ patrimoniale, (ii) le informazio
fornite nel presente documento, nonché (iii) laltigia del Sottostante.

E’ auspicabile che i potenziali investitori che endano investire neCertificates abbiano una
esperienza in strumenti finanziari di tal geneneet relativo Sottostante.
2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI Al CERTIFICATES
FATTORI DI RISCHIO GENERALI
2.1.1 Rischio emittente ed assenza di garanzie sifiebe di pagamento
L'investimento neiCertificates € soggetto al rischio emittente, vale a dire \@lgualita che

'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garanper effetto di un deterioramento della I
solvibilita, non siano in grado di corrispondetmporto di Liquidazione deCertificatesa scadenzg

dell'Emittente e del Garante.

Con riferimento alla corresponsione dell'Importd.djuidazione dovuto in relazione @ertificates
gli investitori possono fare affidamento sulla solita del'Emittente, ovvero in sua sostituzioohel
Garante, senza priorita rispetto agli altri credlitmn privilegiati del'Emittente stesso, ovverosiua
sostituzione del Garante. In caso di insolvenzasitEmittente sia del Garante, l'investitore sara
mero creditore chirografario e non beneficera dagaia alcuna per la soddisfazione del proprio
credito nei confronti dell'Emittente e del Garante.

2.1.2 Rischio di sostituzione dell’Emittente quale obligato principale

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexdliscrezione e senza il preventivo assenso
investitori) di sostituire (1) a se stesso, quabbligato principale in relazione &ertificates una
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FATTORI DI RISCHIO

societa allo stesso collegata o da questo cortoflacondizione che, tra l'altro, le obbligazi
assunte dal sostituto, in relazione &ertificates siano garantite irrevocabilmente

incondizionatamente dal Garante, e che I'EmitteriiBia comunicato detta sostituzione a B
Italiana S.p.A. ed agli investitori d€lertificatescon almeno 30 giorni di anticipo rispetto allaad
della prospettata sostituzione; e (2) I'Agente aicGlo e I'Agente di Pagamento, purché, la revat
mandato divenga efficace successivamente alla r@odiinn nuovo Agente di Calcolo e Agente
Pagamento (si veda, per maggiori dettagli, il Pafagd.1.7. dei Termini e Condizioni).

2.1.3 Rischio relativo alla vendita prima della sadenza
Nel caso in cui I'investitore volesse vendere it{fieates prima della loro scadenza naturale,élzgo

di vendita sara influenzato da diversi elementttra
variazioni del valore del Sottostante (Rischipizzo);

caratteristiche del Sottostante prescelto (&atiostanti potrebbero non rispettare, inter alffh
requisiti di elevata liquidita, disponibilitd di fivmazioni continue e aggiornate sui preifr

notorieta e trasparenza nei metodi di calcolo feisiiine);

caratteristiche/assenza del mercato in cuili terranno negoziati (Rischio di liquidita);
variazioni del rating del Garan{®&ischio connesso al fatto che le variazioni deingadi
credito del Garante possano influire sul prezzondrcato dei Certificates, pur in assenzd
attribuzione del rating alle stesse);

commissioni e spese di sottoscrizione/collocaolaiite, ove previste (Rischio di costi relat
a commissioni o altre spese);

la durata residua dei Certificates fino alla scath;

eventi economici, di natura militare, finanziargrmativi, politici, terroristici o di altra nata
che esercitino un'influenza sui mercati dei capitaenere e particolarmente sui mercati
capitali ai quali i Sottostanti si riferiscono, ghetrebbero influire sul livello dei medesimi.

Questa non é tuttavia una lista completa dei fattog possono avere incidenza sul valore di me
dei Certificates.

Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo di mercato dei Certificates anche g
sotto del valore nominale, E impossibile prevedangerformance futura dei Sottostanti previstie
pertinenti Condizioni Definitive sulla base deipéstivi rendimenti storici. Inoltre, questi fatt@ono
correlati tra loro in modo complesso ed € possitlile i loro effetti si controbilancino o si enfaiizo
reciprocamente.

Questo significa che nel caso in cui I'investitarendesse dei Certificates prima della scade
potrebbe anche subire una rilevante perdita inccoapitale.

2.1.4 Rischio di prezzo

Il valore dei Certificates dipende in misura significativa dal valore del t8stante al quale
Certificatessono correlati. A parita di altri fattori che hanimfluenza sul prezzo d€lertificates una
diminuzione del valore del Sottostante dovrebbeerde@hare una diminuzione del prezzo

Certificates(e viceversa in caso di aumento).

In particolare, in presenza di uparformancenegativa del Sottostante e del verificarsi delliioedi
Knock out l'investitore ricevera un ammontare inferior@eigo all'ammontare investito.

Il valore del Sottostante puo variare nel corsaepo e pud aumentare o diminuire in dipenden3j
una molteplicita di fattori. In tal senso, cambiamienel valore del Sottostante avranno effetto|f

prezzo di negoziazione d€lertificates ma non é possibile prevedere se il valore deloSwinte
subira delle variazioni in aumento o in diminuziohdati storici relativi all'andamento del Sottrste
non sono indicativi del suo andamefituro.

In ultima analisi, si puo affermare che il valorei @ertificatesnon & determinato unicamente d
variazioni nel valore del Sottostante 0, a secoddn casi, dei Tassi di Cambio. Sara alt
influenzato da altri fattori che comprendono, tlieatiri, la durata residua (che potrebbe essetatta
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FATTORI DI RISCHIO

dall’Emittente al verificarsi di determinate cirtansze tramite una comunicazione di annullamenig
vedano al riguardo i successivi paragrafi 2. R&thio di estinzione anticipata e liquidaziogel.20
Rischio di Eventi di Turbativa del Mercat®.1.21Rischio di annullamento dei Certificates a seg
di Eventi Rilevantiil livello generale del tasso di interesse, Egfrenza ed intensita delle oscillazi
di prezzo relative al Sottostante, le attivita caenciali dellEmittente del Sottostante,
contrattazioni speculative ed altri fattori.

Infine si precisa che per effetto dei fattori priimglencati il prezzo dei Certificates puo — dueala
loro vita - divenire inferiore al Prezzo di Emisseonel caso di offerta al pubblico e/o all'lmpo
Nozionale dei medesimi.

2.1.5 Rischio di liquidita

| Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, p&irpuo verificarsi che il prezzo di tg
strumenti finanziari possa essere condizionat@diatiitata liquidita degli stessi.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cdferimento a ciascuna Serie (a) richied
'ammissione a quotazione presso il Mercato Telmmatlei 'SecuritisedDerivatives (SeDeX)
organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.Anzaduttavia garantire che esse verranno amme
guotazione in tale mercato - o (b) procedere alla sfferta al pubblico senza richiedere I'ammiss
a quotazione della stessa presso il SeDeX, o (@epere alla offerta e successivamente richi

'ammissione a quotazione della stessa pressdé&$elnoltre, i titoli potranno essere ammessi

negoziazione su un sistema multilaterale di neganie.

Nel caso di quotazione sul Sedex, I'Emittente, anchmite soggetti terzi all'uopo incaricati g
riferimento al ruolo dimarket makeper iCertificates(il Market Makero lo Specialista sul merca
SeDeX), si impegnera nei confronti di Borsa Itaéia8.p.A. all'osservanza del Regolamento
mercati organizzati e gestiti da Borsa lItaliana./,pche prevede limpegno ad esporre in

continuativa su tutte le Serie quotate propostaciquisto e proposte in vendita a prezzi che ng
discostino tra loro in misura superiore al diffazi@fe massimo indicato nelle Istruzioni (obblighi
spread, per un quantitativo almeno pari al lotto minirdo negoziazione determinato da Boffs
Italiana S.p.A. e secondo la tempistica specificagte Istruzioni medesime. Borsa Italiana S.[
indica nelle Istruzioni i casi in cui gli obbliglii spreadnon si applicano, anche con riferiment
specifici comparti 0 segmenti di negoziazione, teraonto, tra I'altro, della tipologia degli strumtie
finanziari in questione e delle modalita di negeizine del Sottostante. Rientra inoltre nelle facdlit
Borsa Italiana S.p.A. riconoscere esenzioni spewifia tali obblighi. Si segnala peraltro che,
guanto concerne Certificatesoggetto del Prospetto di Base, facenti parte siegrhento investme
certificates, classe B (ovvero strumenti finanziari derivadirtolarizzati che incorporano una o |
opzioni strutturate o esotiche), di cui all'ArtiodlA.7.2.1 delle Istruzioni, alla data del Prospeadt
Base non vi & alcun obbligo storeadper lo Specialista sul mercato SeDeX (per coméepeecisat(
all'Articolo 1A.7.4.2 delle Istruzioni), vale a @rnon vi &€ alcun obbligo per quest'ultimo di que
prezzi che non si discostino tra loro in misuraesigre al differenziale massimo indicato ne
Istruzioni. Si segnala che l'assenza di obbliglspiieadin capo allo Specialista sul SeDeX potre
influire negativamente sul prezzo di negoziazioeeQertificates.

L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere 'ammissione a quotazione dértificates
presso altri mercati regolamentati, italiani odrenesteri, ovvero di richiedere anche per il trardit
soggetti terzi 'ammissione alle negoziazioni d@ertificates presso sistemi multilaterali
negoziazione.

Pur nelle ipotesi in cui Certificatessiano quotati presso il SeDeX o altri mercati rag@ntati,
oppure negoziati in sede di negoziazione disciplidalla normativa di volta in volta vigente, (§i
segnala che Certificates potrebbero comunque presentare problemi di litayidper cui potrd
verificarsi che il prezzo di tali strumenti finaagi possa essere condizionato dalla limitata lig
degli stessi.
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Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercagolamentati
oppure non siano negoziati in nessuna sede di rEmyOZE, I'Emittente si riserva la facolta (se
assunzione di alcun impegno al riguardo) di asssimi&nere di controparte nei confronti g
Portatore e/o di sostenere la liquidita Qertificatesmediante riacquisto anche per il tramite d
intermediari che agiscono quali soggetti incaricki collocamento ovvero intermediari terzi. In
caso, nelle Condizioni Definitive sara inseritagaapplicabile, l'indicazione di tali soggetti e
fornita una descrizione delle condizioni principdgil'impegno che tali soggetti abbiano assunto.

L'Emittente non assume l'onere di controparte naifronti dei Portatori deCertificates.Si precisa
che ove invece I'Emittente assuma tale onere draoarte nei confronti dei Portatori deertificates
di cio verra data indicazione nelle pertinenti Gaimhi Definitive; in tal caso I'Emittente pratictée
prezzi determinati attraverso sistemi proprietaBNP Paribas: tali sistemi elaborano il valorel@
componenti derivative dello strumento finanziaridizzando le principali metodologieB{ack &
ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i datirdircato quali curva dei tassi di intere
risk-free, curve di inflazione, volatilita del/deottostante/i, correlazione, curva tassi di intezatelle
valute diverse dall’'Euro, nonché tenendo in comaiene la durata residua deertificatesed in ogni
caso sulla base della vigente normativa applicabile

Nelle ipotesi in cui ICertificatesnon siano quotati 0 negoziati in nessuna delle sgata descritte
in assenza di impegni al riacquisto @artificatespotrebbe risultare difficile 0 anche impossibit
I'investitore liquidare il proprio investimento pnia della relativa Data di Scadenza.

Infine, si rappresenta che nelle ipotesi in cuiféda deiCertificatesfosse rivolta contestualment

ra
2l

oli

specifiche categorie di investitori individuati leelCondizioni Definitive, l'investitore potreblj:

incontrare maggiore difficolta nel liquidare il pro investimento prima della relativa Data
Scadenza, anche nell'ipotesi di ammissione alldagimne deCertificates

L'Emittente pud in qualsiasi momento acquistargertificatessul mercato, anche tramite offe
pubbliche di acquisto, o per trattativa privatau® pletenere, rivendere o procedere all'annulla
dei Certificatescosi acquistati. Si segnala pertanto che a segliitale circostanza Certificates

potrebbero presentare problemi di liquidita, peir matra verificarsi che il prezzo di tali strume
finanziari possa essere condizionato dalla limiligi#dita degli stessi.

2.1.6 Rischio di costi relativi a commissioni com@se nel Prezzo di Emissione

L'investitore potrebbe dover sostenere commisgiomiprese nel Prezzo di Emissione @etrtificates
in sede di sottoscrizione, di cui sara data infaivaanelle Condizioni Definitive, Qualora siano
previste tali commissioni per la fissazione delkzpoedi Emissione, nelle Condizioni Definitive sara
indicato il valore delle medesime in sede di satti@®ne. In caso di successiva quotazione si
potrebbe verificare una divergenza tra il prezzsatioscrizione deCertificatesofferti al pubblico ed
il prezzo di negoziazione degli stessi in sedeuditgzione. In tal caso sussiste un rischio di
deprezzamento dei Certificates pari al valore ldctanmissioni. Inoltre la presenza di tali
commissioni in caso di offerta al pubblico potrelocbenportare un rendimento a scadenza non in
con la rischiosita degli strumenti finanziari erglij inferiore rispetto a quello offerto da titslmilari
(in termini di caratteristiche del titolo e profith rischio) trattati sul mercato. Inoltre tali comssioni
non partecipano alla determinazione del prezz&ddiificates in sede di mercato secondario;
conseguentemente l'investitore deve tener prestred prezzo dei Certificates sul mercato
secondario subira una diminuzione immediata in raigpari a tali costi.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI Al TWIN WIN  CERTIFICATES

2.1.7 Rischio di perdita del capitale investito
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Nel caso in cui durante la durata @®rtificatessi sia verificato I'evento dknock-out I'investitore
percepira un Importo di Liquidazione dipendentdadaérformancedel Sottostante rispetto al valg
iniziale dello stesso ed é pertanto soggetto ehidsdi perdita del capitale investito.

Nell'eventualita che il valore del Sottostantea ddlata di Valutazione, sia pari a zero, il valogt
Certificatesara pari a zero.

Si segnala, inoltre, che la perdita del capitalestito e influenzato, per quanto riguardewin Win
Certificatesdi tipo Non Quantodal Tasso di Cambio. A tale riguardo, si rinviaoapecifo fattore d
rischio “Rischio di cambio”.

2.1.8 Rischio di cambio

L'investimento neiTwin Win Certificatesdi tipo Non Quanto pud comportare rischi riguardanti
Tasso di Cambio. La Valuta di Riferimento del Sstidmte puo essere, infatti, diversa dall'Euro,
rappresenta la Valuta di Liquidazione deertificates Qualora la Valuta di Liquidazione n(
corrisponda alla Valuta di Riferimento del Sottostain tal caso il Valore di Riferimento d
Sottostante, espresso in una valuta diversa daflEdovra alla medesima Data di Osservaz
essere convertito in Euro sulla base del relatimssd di Cambio ed il valore cosi ottenuto v¢
utilizzato ai fini della determinazione dell'lmpodi Liquidazione.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati ddtofi della domanda e dell'offerta nei merdj
internazionali che sono influenzati da fattori nms@onomici, speculazioni, interventi governati
delle banche centrali (compresa l'imposizione ditdli e restrizioni valutarie). Fluttuazioni nifi
Tassi di Cambio nei casi d@ertificatesdi tipo Non-Quantopossono cosi influenzare I'lmporto [fli
Liguidazione detCertificates come sopra descritto.

2.1.9 Rischio legato all'Evento dKnock-out
| Certificates comportano un Importo di Liquidazione dipendentehe dalla circostanza che

Sottostante non abbia mai raggiunto, o sia scedostto di, una barriera predeterminata, durd
Periodo di Osservazione ovvero alla Data di Vaiota (IEvento di Knock-oud.

Pertanto, I'lmporto di Liquidazione che sara pagagid investitori a scadenza, dipendera dal vado
cui I'Emittente decidera di fissare tale barriessemdo tanto piu probabile il verificarsi dell'Eteedi
Knock-out quanto piu il Valore diKnock-outsia vicino al Valore di Riferimento Iniziale d
Sottostante.

2.1.10 Rischio relativo al Fattore di Partecipazione

Nel caso in cui sia previsto il Fattore di Partazipne, il rendimento dé&ertificatesdipendera, oltrg
che dai fattori tipici deiTwin Win Certificates anche da un fattore di partecipazioneF@ttore di
Partecipazione) indicato nelle Condizioni Definitive, che verrgpdicato alla performancedel
Sottostante ai fini della determinazione dell'Imipodi Liquidazione. In particolare, qualora
Condizioni Definitive prevedano un Fattore di Peiptazione inferiore al 100%, la possibilita ffe
l'investitore di profittare dellgperformancepositiva del Sottostante rispetto al valore ineidel
Sottostante sara limitata al Fattore di Partecgrezspecificato nelle Condizioni Definitive.

2.1.11 Rischio relativo alCap

I Certificates possono prevedere uap. In tal caso, I'l'mporto di Liquidazione non potaserg
superiore ad un valore massimo predefinito Gap moltiplicato per I'lmporto Nozionale d¢
certificate nell'ipotesi che non si sia verificdtévento di Knock-out e Iperformancedel Sottostant
sia positiva . Di conseguenza, in tal caso, laipoga per I'investitore di profittare dellerformance
positiva del Sottostante sara limitata e non psuiggerare il valore stabilito dall'Emittente co@ep.
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2.1.12 Rischio legato alla Scadenza Anticipata Auttatica (Autocallable

Ove le Condizioni Definitive prevedano I'Evento3fiadenza Anticipata AutomaticaCertificates
saranno rimborsati anticipatamente e gli investitmeveranno alla Data di Scadenza Anticip
Automatica, I'Importo di Scadenza Anticipata Auttice eventualmente maggiorato di un pre
come specificato nelle Condizioni Definitive.

In tale circostanza, l'investitore ha il rischiordin poter beneficiare a pieno o affatto del remrdito
dei Certificates e di ridurre o addirittura annullare i benefielld strategia di investimento adottats
potenziali investitori devono valutare il rischio deinvestimento alla luce delle alternat
d'investimento disponibili in quel momento sul naoc

2.1.13 Rischio connesso all'ipotesi di Sottostantestituito da Paniere

L'investitore deve tenere presente che nel caswiiinl Sottostante sia costituito da un Panierg
valore e il rendimento d€ertificatesdipendono dal valore di ciascun Componente deldPandalla
ponderazione attribuita a ciascun Componente dalieke e dalla correlazione tra i sing
Componenti del Paniere.

Il Portatore deve tenere presente che in caso mieRa quanto maggiore € la correlazione tjfa
Componenti del Paniere tanto maggiore sara laili@adel valore del Paniere, e dunque del pre
del Certificate.In particolare saranno amplificati gli effetti zasti o ribassisti dell'andamento di t{li
Componenti del Paniere sul valore del Panierestess

2.1.14 Rischio connesso alla coincidenza delle DateValutazione del Valore di Riferimento
del Sottostante con le date di stacco di dividendzionari

Nel caso in cui il Sottostante sia rappresentatordtitolo azionario, ovvero da un indice azionavio
e un rischio legato alla circostanza che le DateVdiutazione del Valore di Riferimento d
Sottostante ai fini della determinazione degli imipda corrispondere in base ai Certificates possfp
coincidere con le date di pagamento dei dividealditivi al titolo azionario sottostante ovvero aw
o0 piu dei titoli che compongono lindice azionargmttostante. In tale situazione, poichélfi
corripondenza del pagamento di dividendi genericaensi assiste — a parita delle altre condizidji
ad una diminuzione del valore di mercato dei tiedionari, il valore del Sottostante (e dunqus
risultanteperformancé potra risultare negativamente influenzato, ddndgo a minori rendimenti

2.1.15 Rischio paese

In caso di eventi di natura economica o finanzigha incidano in maniera negativa - misura
attraverso indicatori di mercato quali i derivaticdedito (cosiddetti €¢ds”) - sul’economia dei pae
cui il Sottostante deCertificatese legato o nella cui divisaGertificatessono espressi, il prezzo
sede di mercato secondario e/o i rendimenti, nordhé&agione del Rischio di cambio — il imbors
scadenza di tali Certificates, sarebbero negatiméene influenzati da tali fattor
Si invita, quindi, il sottoscrittore a tenere inbita considerazione la maggiore rischiosita di
investimento inCertificateslegati a paesi che hanno livelli diting e cds espressivi di una minotj;
solidita economico finanziaria al fine di un piungouto apprezzamento della relazione risc
rendimento.

2.1.16 Rischio relativo akolling dei contratti future utilizzati quale attivita sottostante o quale
riferimento ai fini della determinazione del livello del Sottostante

Qualora il Sottostante sia costituito da un inditemerci il cui livello venga calcolato media
riferimento a contratti a terminéufure9 su merci o da merci il cui prezzo sia determimagaiante
riferimento a detti contratti, il rendimento deir@cates potrebbe non essere perfettamente
all'andamento del prezzo delle merci sottostanid @ quanto I'utilizzo di tali parametri prevec
normalmente meccanismi didlling”, in virtu dei quali ifuturesche scadono anteriormente ad
data in cui deve essere valutato il Livello di Rifeento del Sottostante vengono sostituiti con
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futuresaventi scadenza successiva. Pertanto, in unazisingadi mercato in cui i prezzi dei contrg
future con scadenze piu lontane siano superiori ai préezicontratti con scadenze piu prossi
l'investitore deve tener presente che il suddeacanismo diolling genera un effetto negativo c
si ripercuote sul valore d€lertificates

In aggiunta, il meccanismo dilling comporta anche un costotriinsaction chargeche puo influireg
sul livello o il prezzo utilizzato come Livello &iferimento per Certificates

L'investitore deve considerare che i contrétiiure su merci potranno avere un’evoluzione a
significativamente diversa da quelle dei mercatr@nti delle merci. Infatti, I'evoluzione del prex
di un future su merci & fortemente legata al livello di prodns corrente e futuro della me
sottostante oppure al livello delle riserve naistmate.

Inoltre, il prezzo di unfuture non pud essere considerato puramente e semplitengeme Ig
previsione di un prezzo di mercato, in quanto dsstude anche i cdcarrying cost(quali, ad
esempio, i costi di magazzinaggio, l'assicurazidella merce, etc.), i quali intervengono anch’egi
formare il prezzo del future.

Questi fattori, che influenzano i prezzi delle mezcdeifutures spiegano essenzialmente la
perfetta correlazione dei due mercati.

2.1.17 Rischio connesso al fatto che le variaziodel rating di credito del Garante possang
influire sul prezzo di mercato dei Certificates, pu in assenza di attribuzione del rating agli
stessi

Il rating costituisce una valutazione della cagadiél Garante di assolvere i propri impegni finariz
ivi compresi quelli relativi ai Certificates. Ne rsegue che ogni cambiamento effettivo o attesc
rating di credito attribuiti al Garante puo inflelisul prezzo di mercato dei Certificates.

| Certificates potranno deprezzarsi in caso di pFggento della situazione finanziaria del Gara
ovvero in caso di deterioramento del merito di itoeddello stesso espresso altresi da
peggioramento del giudizio di rating, ovvero deltlook relativo all’Emittente.

Ne consegue che ogni peggioramento effettivo cs@ttkel giudizio di rating, ovvero dell’outloo
attribuito al Garante puo influire negativamentd pruezzo dei Certificates. Inoltre, poichéffi
rendimento dei Certificates dipende da molteplaitdri, un miglioramento del rating potreb
incidere positivamente sul prezzo, anche se noimdirebbe gli altri rischi connessi all'investime
nei Certificates.

Non si pud quindi escludere che i corsi dei tisoli mercato secondario possano essere influe
I'altro, da un diverso apprezzamento del rischi@gee.

2.1.18 Rischio di eventi di turbativa di mercato

Il presente programma contiene, con riferimentoCaitificates offerti e/o quotati ai sensi d
Prospetto di Base, l'indicazione dei criteri diedetinazione del valore del Sottostante, nell'igade
Eventi di Turbativa di Mercato che riguardino il testante (si veda, per maggiori dettagli
paragrafo 4.2.3). Tali criteri saranno applicabillvo ove diversamente specificato nelle Condiz
Definitive.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgrontati al principio di buona fede ed a
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndiaizare il piu possibile gli effetti distorsivi dali
eventi.

2.1.19 Rischio di annullamento deCertificatesa seguito di eventi rilevanti

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti "&nti Rilevanti" relativi al Sottostante, I'Agente
Calcolo potra annullare Certificates corrispondendo a ciascun investitore, per ofwin Win
Certificate detenuto, un importo corrispondente al valore dircato delTwin Win Certificate
medesimo, come determinato dall’Agente di Calcolsemsi del Paragrafo 4.2.3 dei Termin
Condizioni. L'Agente di Calcolo dovra darne comagzione non appena possibile e, comunqus
conformita alle previsioni contenute nella Noteoimhativa.
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ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO DI CARATTERE GENERALE
2.1.20 Rischio di potenziali conflitti di interessi
Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L'attivita dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti che agisc
istituzionalmente su incarico dellEmittente e pgyiscono commissioni in relazione al servilfi
svolto ed all'esito del collocamento, implica, iangrale, I'esistenza di un potenziale conflitt
interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente di Glcolo

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizioniiritéeve, I'Emittente e I'Agente di Calcolo dffi
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNHbRar L'’Agente di Calcolo ha |
facolta di procedere ad una serie di determinazaibei influiscono suCertificatese che potrebbe
influenzare negativamente il valore dei medesinmgortando una situazione di potenziale conf
d’interessi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possa
concludere accordi di collaborazione con gli emitt&i dei titoli compresi nel sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate atiesso possono collaborare con gli emittenti ¢
prescelti come Sottostante, ad esempio eroganduitpee tali societa o investendovi del capit
ovvero offrendo loro servizi di consulenza. Talivia potrebbero comprendere servizi di consule
in materia di fusioni e acquisizioni. Tali attividossono dare luogo a un conflitto tra gli obbli
del’lEmittente o delle societa controllate o cdliegallo stesso e gli interessi degli investitagi
Certificates Inoltre, 'Emittente o una o piu societa contatdl o collegate allo stesso possono a

pubblicato oppure possono pubblicare in futuro istudcerche relativamente ad alcuni o a tutti
emittenti dei titoli prescelti come Sottostante.tt€uqueste attivitd svolte dall’Emittente o soc
controllate o collegate allo stesso possono irgludul prezzo del Sottostante e, pertanto,
rendimento deCertificates

Rischio relativo alle attivita di copertura sui Certificates

Ai fini della copertura della propria esposiziorenaiferimento aiCertificates I'Emittente o societ
controllate o collegate allo stesso possono coectudcontratti di copertura in relazione
Certificates Le banche o societa finanziarie con cui I'Emitem societa controllate o collegate §
stesso possono concludere tali contratti di coper{la Controparte di Copertura), possond
coincidere o essere selezionati dal Responsabil€alcamento ovvero dal Collocatore. Ai se
degli accordi tra le parti, pud essere previsto @hResponsabile del Collocamento ovverd|i
Collocatore debba sostenere i costi eventualmesrigashti dalla cancellazione (totale o parziale
tali contratti qualora I'importo complessivo degliessi risultasse superiore all'importo nomi
effettivamente collocato. In tal senso il Respoiisaliel Collocamento ovvero il Collocatore
troveranno in una situazione di conflitto di int€sein quanto, avranno interesse a che venga etd
I'intero ammontare dell'emissione @srtificates

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societacontrollate o collegate allo stesso possa
essere anch&ponsordel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso potrebbero ricoprire altresi il ruoldsgionso
del Sottostante. In tal senso, gli interessi delittente o delle societa controllate o collegatle
stesso in qualitd dbponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qoelli dei medesi

soggetti in relazione &ertificates

34



FATTORI DI RISCHIO

porre in essere operazioni sul Sottostante che n&luenzino il valore

Sottostante cui possono essere conne€siriificates con possibile effetto positivo o negativo

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possalfp

L'Emittente o societa controllate o collegate allesso possono intraprendere operazioni relatiffe al

valore del medesimo e, conseguentemente, con ceffatsitivo 0 negativo sul rendimento (i

Certificates
Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione deCertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazion€ettificatesi soggetti coinvolti nell'operazio
(e.g. Emittente, Responsabile del Collocamento)oCalori, Controparte di Copertura, Agente
Calcolo, Sponsor, Market MakerAgente di Pagamento) possono trovarsi in unaazibme di
conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitiegono indicati gli eventuali conflitti di interss
relativi alla singola offerta e/o quotazioneQertificatesanche ulteriori rispetto a quelli di cui soprg
non identificabili alla data del Prospetto di Base.

2.1.21 Rischio di restrizioni alla libera negoziabilita

I Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi détibed States Securities Adel 1933,
come modificato $ecurities Ac), o ai sensi di alcuna regolamentazione finaraidriqualsiasi statq
Né la Securities and Exchange Commiss{tmSEC) né altra autorita di vigilanza negli Stati U
d'America ha approvato o negato I'approvazione stglimenti finanziari di cui al presente Prosp
di Base o si @ pronunciata sull'accuratezza o im&tezza del presente Prospetto di Base;

negoziazione deCertificates € stata approvata dalldnited States Commodity Futures Trad
Commission(CFTC) ai sensi delldJnited States Commaodity Exhange A&bmmodityExchange
Act). NessunTwin Win Certificate o interesse ad esso correlato, pud essere offeetaduto,
rivenduto o consegnato, direttamente o indirettaeeagli Stati Uniti d’America a cittadini amerita
(ovvero per conto o a favore di questi) ovvero ld soggetti che li offrano, vendano, rivenda

consegnino, direttamente o indirettamente neglii Staiti d'America a cittadini americani (ovve
per conto o a favore di questi). Nes<Lertificate pud essere esercitato o riscattato da (o per @bn
un cittadino americano o di un soggetto che siitnegli Stati Uniti d'’America.

| soggetti che verranno in possesso del presemsplito, delle Condizioni Definitive ovvero df

Certificatessono personalmente obbligati ad informarsi swdlgrizioni alla libera negoziabilita effn

conformarsi ad esse.
2.1.22 Rischio di imposizione fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relati alla corresponsione dell'lmporto di
Liguidazione sono calcolati sulla base del regimestale in vigore alla data delle Condizion
Definitive

Non e possibile prevedere se il regime fiscaleasblhse del quale i valori netti relativi a
corresponsione dell'lmporto di Liquidazione, vigerdlla data di pubblicazione delle specifi
Condizioni Definitive, potra subire modifiche dutaria vita deiCertificatesné puo essere escl

che, in caso di modifiche, i valori netti indicatn riferimento aiCertificatespossano discostars
anche sensibilmente, da quelli che saranno eféetiiante applicabili &ertificatesa scadenza.

Il paragrafo 4.1.14, riporta una breve descriziole¢ regime fiscale proprio della sottoscrizio
detenzione e cessione deertificatesper certe categorie di investitori, ai sensi dédgislazione
tributaria italiana e della prassi vigente allaaddi pubblicazione del Prospetto di Base medes

35



FATTORI DI RISCHIO

fermo restando che le stesse rimangono soggetiesibgi cambiamenti che potrebbero avere e
retroattivi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente non compsera gli investitori qualora debba dedurre
imposte fiscali dai pagamenti relativi aiCertificatesovvero sia necessario fornire informazion
sugli investitori o sui pagamenti relativi aiCertificates

Sono a carico dell'investitore le imposte e le daggesenti e future, che per legge colpiscal
Certificates

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsswessarie, gli investitori riceveranno un impg
inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto qugagamento relativo &ertificatesa scadenz
ovvero alla Data di Scadenza Anticipata Automaiiee, prevista nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non € in grado di prevedere se modifictormative quali quelle sopra descrittg
verificheranno entro la scadenza @srtificatese, qualora cio accadesse, quali saranno gli i
che dovra trattenere. In nessun caso potra esseigadjualsiasi trattenuta a ragionevole discrez
dellEmittente.

Si veda il Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Condizjmar ulteriori informazioni.
2.1.23 Rischio di assenza di informazioni relativall'andamento del Sottostante

Le informazioni sul Sottostante e sull'andamentd medesimo sono disponibili su canali
informazione disponibili al pubblico (almeno unaengia di informazione (es. Bloomberg, Reuts
e/o almeno un quotidiano a diffusione nazionale @&ltoa fonte ufficiale di pubblicazione d
Sottostante) indicati nelle rilevanti Condizioni fibdtive. L'investitore, pertanto, dovra reperire
informazioni necessarie per valutare il proprio eistimento attraverso tali canali informativi
disposizione del pubblico.

2.1.24 Rischio connesso alla legislazione applickbe alla giurisdizione

| Certificates sono governati dalla legge italiana e le CortiMilano avranno giurisdizione
conoscere e decidere ogni controversia relativaCaitificates Qualora linvestitore sia
consumatore, ai sensi dell'articolo 3 del Decretgislativo n. 206 del 2005 (conosciuto come Co
del Consumo), avranno giurisdizione le corti dejilarisdizione in cui l'investitore ha la sua resida
0 domicilio elettivo.

2.1.25 Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Cuodizioni dei Titoli e quindi delle
caratteristiche deiCertificates

L’Emittente potra apportare ai Termini e Condiziatei Titoli e quindi alle caratteristiche di
Certificates, in buona fede e tenuto conto dedkrassi dei Portatori, le modifiche necessarie
opportune al fine di recepire la vigente disciplaggplicabile ai Certificates, anche di natura teg
(ivi inclusi, inter alia, i regolamenti e le istruzioni dei mercati regodanrtati su cui sono quotati
Certificates, i regolamenti e le istruzioni delatdlo sistema di gestione accentrata, nonch
disciplina applicabile ai Certificates in caso dtpzione o negoziazione delle stesse su altradie
negoziazione).

Inoltre si evidenzia che il rinvio nei relativi Treini e Condizioni alla negoziabilita in borsa

Certificates € subordinato allammissione alla griohe dei medesimi. Per tutto il tempo in cu
relativa Serie non € ammessa a quotazione, ogniiticazione da effettuarsi ai Portatori ai sensi
Termini e Condizioni, viene effettuata dall'Emitieresclusivamente tramite pubblicazione sul
sito internet indicato nelle Condizioni Definitife non anche, tramite avviso di borsa); per tut
tempo in cui la relativa Serie non & ammessa aagigste tutti gli obblighi e oneri di comunicaziosa
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FATTORI DI RISCHIO

Borsa lItaliana S.p.A. o di consultazione con quitstia incombenti sull'Emittente non trovafjo
applicazione.
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3 INFORMAZIONI ESSENZIALI
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'Offerta dei Certificates

Qualora previsto nelle Condizioni Definitive, I'Bainte e I'Agente di Calcolo d€kertificatespotrebbero far
parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNP Paribadsgénte di Calcolo ha la facolta di procedere ad un
serie di determinazioni che influiscono €iertificatese che potrebbero influenzare negativamente ilrgalo
dei medesimi comportando una situazione di poténzenflitto d’'interessi.

L'Emittente o societa controllate o collegate altesso possono collaborare con gli emittenti deli ti
prescelti come Sottostante, ad esempio erogandwitpeetali societa o investendovi del capitaleyero
offrendo loro servizi di consulenza. Tali servintgebbero comprendere servizi di consulenza in naatk
fusioni e acquisizioni. Tali attivita possono d&wmego a un conflitto tra gli obblighi dell'Emittento delle
societa controllate o collegate allo stesso enggiressi degli investitori n€ertificates Inoltre, I'Emittente o
una o piu societa controllate o collegate allossiggossono avere pubblicato oppure possono pulmbiica
futuro studi e ricerche relativamente ad alcunitott gli emittenti dei titoli prescelti come Sogtante. Tutte
gueste attivita svolte dal’Emittente o societatcoltate o collegate allo stesso possono influirklisello
del Sottostante e, pertanto, sul rendimentdCdgtificates

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento aiCertificates I'Emittente o societa
controllate o collegate allo stesso possono coectudontratti di copertura in relazioneGertificates Le
banche o societa finanziarie con cui I'Emittentesazieta controllate o collegate allo stesso possono
concludere tali contratti di copertura (la Contme@adi Copertura), possono coincidere o esseraieaki

dal Responsabile del Collocamento ovvero dal Catlae. Ai sensi degli accordi tra le parti, puoeess
previsto che il Responsabile del Collocamento awveCollocatore debba sostenere i costi eventualene
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale}ali contratti qualora I'importo complessivo degtessi
risultasse superiore allimporto nominale effetthente collocato. In tal senso il Responsabile del
Collocamento ovvero il Collocatore si troverannouna situazione di conflitto di interessi in quanto
avranno interesse a che venga collocato l'interm@mare dell'emissione d€ertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso potrebbero ricoprire altresi il ruoloSgionsordel
Sottostante. In tal senso, gli interessi dell'Eanitt o delle societa controllate o collegate alésso in
gualita di Sponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qaelli dei medesimi soggetti in
relazione aCertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate alli@sso possono intraprendere operazioni relative al
Sottostante cui possono essere conndssitificates con possibile effetto positivo 0 hegativo suloraldel
medesimo e, conseguentemente, con effetto posithepativo sul rendimento déertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazioeeQertificatesi soggetti coinvolti nell'operazione (e.g.
Emittente, Responsabile del Collocamento, Collagatdontroparte di Copertura, Agente di Calcolo,
Sponsor, Market MakeAgente di Pagamento) possono trovarsi in unazibme di conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitikeangono indicati gli eventuali conflitti di interges relativi
alla singola offerta e/o quotazione d€ertificates anche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra non
identificabili alla data del Prospetto di Base.

3.2 Ragioni dell'offerta ed impiego dei proventi
| proventi netti derivanti dall'offerta dé&ertificatessaranno utilizzati dall'Emittente per le finalfiéeviste
nel proprio oggetto sociale, nonché per la copartieggli obblighi nascenti d&ertificatese pertanto non

per scopi specifici e predeterminati al momentd'ataissione (quali ad esempio finanziamenti di gjpéc
progetti, ovvero adempimento di determinati rapgpmhtrattuali).
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE E/ O DA

AMMETTERE ALLA NEGOZIAZIONE — TERMINI E CONDIZIONI

Di seguito si riportano, fatto salvo per la numeyae dei relativi articoli, i Termini e Condizionhe sono
altresi a disposizione del pubblico sul sito ingtrell'Emittentewww.prodottidiborsa.com

| Titoli offerti e/o quotati ai sensi del Programis@ano disciplinati dai relativi termini e condizign Termini

e Condizioni), cosi come di volta in volta integ@alle Condizioni Definitive (i Termini e Condizib dei
Titoli) ovvero successivamente modificati a segditoichieste del gestore del mercato regolamerdagéoi
certificates sono portati a quotazione ovveroirdi della pubblicazione delle Condizioni Definitivaella
relativa SerieLa comunicazione relativa a tale modifica deve essdfettuata al Portatore secondo le disposizioni
contenute al paragrafo “comunicazioni”.

4.1 Termini e Condizioni
4.1.1 Informazioni riguardanti i Certificates
) Descrizione

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, pequali Borsa Italiana S.p.A. ha espresso
giudizio di ammissibilita a quotazione sul compa@&eDeX con provvedimento n. 6097 del 19 novembre
2008.

Il Sottostante defwin WinCertificatese indicato nelle relative Condizioni Definitive.

Il codice identificativo ISIN di ciascuna Serie e38e, il Lotto Minimo di Sottoscrizione, il Lotto kimo di
Esercizio ed il Lotto Minimo di Negoziazione verr® indicati di volta in volta nelle relative Coadini
Definitive.

| Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (cioé automatico a
scadenza) con Sottostante sempre valorizzato ceioveimente in Euro Quanto Twin Win Certificates,
ovvero con Sottostante non sempre valorizzato cwievpalmente in Euro (Non Quanto Twin Win
Certificateg. In particolare si evidenzia che nel casd@wdin WinCertificatesdi tipo Non-Quantda Valuta

di Riferimento del Sottostante puo essere diveadidEdro che rappresenta invece la Valuta di Ligaidne
dei Certificates In tal caso il Valore di Riferimento del Sotto#a - rilevato alle date di osservazione
prestabilite - sara espresso in una valuta divéadiéEuro. Tale valore pertanto dovra essere cditeein
Euro alla medesima Data di Osservazione - sull@ I relativo Tasso di Cambio - ed il valore cosi
ottenuto verra utilizzato ai fini della determinazé dell'lmporto di Liquidazione. L'investimentoiriBwin
Win Certificatesdi tipo Non-Quanto pud comportare rischi riguardanti il Tasso di ®@an(cfr. “Rischio di
cambio”).

| Certificatespermettono all'investitore di ottenere un Impalithiquidazione determinato come segue:

i) se non si € mai verificato I'Evento Kihock-Outl'lmporto di Liquidazione sara superiore
allimporto nozionale detertificate.In particolare:

- in caso di variazione percentuale positiva delo¥&a di Riferimento del Sottostante tale
variazione sara moltiplicata per un fattore di @eifiazione (Partecipaziotdp) ed il risultato
cosi ottenuto con I'aggiunta del 100% sara mottgith per I'importo nozionale d€lertificate;

- in caso di variazione in diminuzione del ValoieRiferimento del Sottostante la variazione
percentuale del Valore di Riferimento, determinatdal caso sulla base della differenza tra
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Valore di Riferimento Iniziale e Valore di Riferim® Finale, sara moltiplicata per un fattore di
partecipazione (PartecipazioDewn) ed il risultato cosi ottenuto, con I'aggiunta D%, sara
moltiplicato per I'importo nozionale délertificate

i) se si e verificato verificato I'Evento dnock-Outl'lmporto di Liquidazione si otterra
moltiplicando I'importo nozionale del Certificatgger la variazione percentuale del Valore di
Riferimento del Sottostante. In tale ipotesi qualoel caso in cui alla Data di Valutazione il
Sottostante abbia un valore inferiore rispetto allove di Riferimento Iniziale I"investitore si vied
riconosciuto a scadenza un importo di liquidazianteriore rispetto al capitale inizialmente
investito.

Fermo restando quanto descritto sopra, nella vabra dell'investimento, particolare importanzasite, tra
l'altro, il valore al quale é fissato il Valore Kihock-outrispetto al Valore di Riferimento Iniziale, noncihé
valore al quale sono state fissate la Partecipazidme la Partecipazion®own sulla performancedel
Sottostante, che determinano I'entita del rendimpatenziale deCertificates

Nel caso in cui il Sottostante sia costituito daRamiere I'lmporto di Liquidazione sara determinatmne
sopra descritto, con la peculiarieta che in jadddsi:

- il Valore di Riferimento Iniziale sara calcolatome la somma dei prodotti, rispetto a ciascun Gorapte
del Paniere, tra il peso di ciascun Componentddaiere e il rapporto tra il Valore di Riferimertaziale

del Componente del Paniere e il Valore di Riferitodniziale del Componente del Paniere

- il Valore di Riferimento Finale sara calcolatavm® la somma dei prodotti, rispetto a ciascun Coraptm
del Paniere, tra il peso di ciascun ComponentePdeiere e il rapporto tra il Valore di Riferimeritmale

del Componente del Paniere e il Valore di Riferitodniziale del Componente del Paniere.

*k*k

Le seguenti ulteriori Opzioni sono applicabili a tuti i Certificates

OpzioneCap

Ove specificato nelle Condizioni Definitive Certificatespossono prevedere @ap. In tal caso, I'lmporto
di Liquidazione non potra essere superiore ad Uareyamassimo predefinito (iCap moltiplicato per
I'lmporto Nozionale del certificate nell’ipotesi ehnon si sia verificato I'Evento di Knock-out e la
performance del Sottostante sia positiva.

In particolare, qualora alla Data di Valutazion&/dlore di Riferimento Finale del Sottostante seaiw
superiore al Valore di Riferimento Iniziale, I'lmpo di Liquidazione sara pari all’'lmporto Nozionadel
Certificate maggiorato di un ammontare pari all'brie Nozionale moltiplicato per il prodotto tra la
PartecipazioneJp e la variazione percentuale del Sottostante chettsne sottraendo dal Valore di
Riferimento Finale il Valore di Riferimento Inizel e dividendo quanto ottenuto per il Valore di
Riferimento Iniziale. Il valore cosi ottenuto inrogaso non potra essere superiore al prodottbriparto
Nozionale e il Cap.

Di conseguenza, in tale caso, la possibilitd pevdstitore di profittare dellgperformancepositiva del
Sottostante sara limitata.

OpzioneAutocallable

Ove previsto nelle Condizioni Definitive Gertificatespossono prevedere che, al verificarsi dell'Evefito
Scadenza Anticipata Automatica, saratigaidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare l'investitore
ricevera alla Data di Scadenza Anticipata Autonaatitmporto di Scadenza Anticipata Automatica, eom
specificato nelle Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiozerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza AmtigipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
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Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia pari o superiore al Valore di Soad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Carahi Definitive.

(i) Codice ISIN:

Il Codice ISIN degli strumenti finanziari che sormessi ai sensi del Prospetto di Base & indicdte ne
relative Condizioni Definitive.

4.1.2 Variazioni del valore dell'investimento

Il valore dei Certificates e legato principalmente all'andamento del Sotttstee alle modalita di
determinazione dell’Importo di Liquidazione e, insora meno rilevante, ad altri fattori quali i dlendi

attesi, il tempo residuo alla scadenza, i tassitdresse, il Tasso di Cambio (nel cas&dirtificatesche non
siano Quanto con Sottostante non denominato in Euro) e la NitdatDi tali variazioni verra fornita
un’analisi nelle pertinenti condizioni definitive.

4.1.3 Legge regolatrice e giurisdizione
| Certificatessono regolati dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia connessaCartificates € competente, in via esclusiva, il Foro di Milano
L'assoggettamento alla giurisdizione esclusivaalgtyrita giudiziaria di Milano non potra limitate non
potra essere interpretato nel senso di limitarajiritto di ciascun portatore dei Certificates dojporre
giudizio presso qualsiasi altra corte o tribunatenpetente, incluso il foro di residenza o del ddlinic
elettivo del relativo portatore, ove tale dirittompossa essere convenzionalmente limitato o noadfifi
contrattualmente ai sensi della vigente normatmplieabile. Qualora il Portatore sia un consumatare
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n.628el 2005 (conosciuto come Codice del Consumo),
avranno giurisdizione le corti della giurisdizionecui il Portatore ha la sua residenza o domialttivo.

4.1.4 Forma e trasferimento deCertifcates

| Certificatessono titoli al portatore, emessi in ltalia, in irag di dematerializzazione ed accentrati presso
Monte Titoli S.p.A. ai sensi e per gli effetti dekcreto Legislativo 24 giugno 1998, n. 213 e suwgiges
modifiche ed integrazioni e delle relative dispasiz attuative.

| Certificatessono liberamente trasferibili mediante registraigui conti accesi dai depositari 0 da societa
aderenti al sistema Monte Titoli S.p.A. e possoseeee trasferiti in lotti indicati nelle CondizidDefinitive
relative a ciascuna Serie (“Lotto Minimo di Nega@ne”), o suoi multipli interi, o0 a seconda desican
misura pari ad almeno un Lotto Minimo di NegoziagaleiCertificates o suoi multipli interi, determinato
da Borsa ltaliana.

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruasiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, idomghe si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a quésmi. In questo caso il termineCeértificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

L'Emittente pu0 in qualsiasi momento acquistateitificatessul mercato, anche tramite offerte pubbliche
di acquisto, o per trattativa privata e puo detengvendere o procedere all'annullamentoGhsitificates

cosi acquistati.

415 Valuta di emissione degli strumenti finanziar

| Certificatessono denominati iEuro.

4.1.6 Carattere contrattuale deiCertificates(Ranking)
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| diritti connessi aiCertificates costituiscono un'obbligazione contrattuale ditetthirografaria e non
subordinata dell'Emittente e si collocapari passunella loro categoria e con tutte le altre obbligaz
dell’Emittente, in essere e future, dirette, chiat@yie e non garantite, salve le prelazioni edivilegi di

legge.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi d€ertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas @larante).

Non esistono clausole di postergazione dei dirigrenti i Certificatesrispetto ad altri debiti chirografari
del’Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificatessono parimenti ordinati rispetto ad altri debhirografari (e.g. non garantiti e
non privilegiati) dell’Emittente gia contratti otfuri.

4.1.7 Diritti connessi agli strumenti finanziari, @mpresa ogni loro limitazione, e procedura per il
loro esercizio

Sirinvia al 84.1.1 per la descrizione @#rtificates
() Esercizio automatico a Scadenza

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio dCertificates (come di seguito definito) che non sia stato
precedentemente rimborsato, riacquistato o camcall@automaticamente esercitato alla Data di Szaden
trova applicazione quanto previsto di seguitoethiine "esercizio" o termini simili si intendonderiiti ad
ogni Certificateche viene automaticamente esercitato alla dateadienza secondo le presenti disposizioni.

(1) Liquidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere ltahittente, o
in sostituzione dal Garante, attraverso I'Interrmedi Correntista I'lmporto di Liquidazione al netdelle

Spese con valuta alla Data di Pagamento, ovvettng@brto di Scadenza Anticipata Automatica in cadso
Scadenza Anticipata Automatica.

Ai fini dei relativi Termini e Condizioni e ai sensli quanto segue, il pagamento dell'lmporto di
Liquidazione ovvero dell'lmporto di Scadenza Amtata Automatica é effettuato dall'’Agente di Pagadmen
per conto dellEmittente, accreditando o trasfepeildrilevante importo sul conto dell'Intermediario
Correntista presso Monte Titoli. Tale pagamentdféttaato secondo le procedure proprie di Mont®ITit
come di volta in volta vigenti.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizioniviateria tributaria ed alle leggi applicabili habgo in cui
il pagamento é effettuato in conformita alle prensdi cui al Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Caalii.

In assenza di dolo o colpa grave, 'Emittente,dtg di Pagamento e I'Agente di Calcolo non soredaan
modo responsabili per errori od omissioni nelleedetnazione e/o diffusione di dati, variabili e/arametri
calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e utlizn ai sensi dei relativi Termini e Condizioni.

| calcoli e le determinazioni effettuati dall'Eneittte, dall'’Agente Pagamento e dall'Agente di Calcail
sensi dei relativi Termini e Condizioni hanno, iramsanza di errori manifesti, carattere definitivo e
vincolante per i Portatori e per I'Emittente.

L'acquisto e/o il possesso deertificatesnon conferisce al relativo Portatore alcun dirdith Sottostante (sia

esso di voto, di ripartizione degli utili o altro)su ogni altro tipo di bene in relazione al quaéme calcolato
I'Importo di Liquidazione.
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(1) Validita della Notifica di Rinuncia all'Eseizio

Nonostante quanto previsto al punto “Esercizio iatiico a Scadenza” che precede, il Portatore ha la
facolta di rinunciare, in tutto o in parte, all'eseio automatico mediante notifica di rinuncia id&iare
attraverso l'intermediario titolare del conto prebtonte Titoli S.p.A. (Intermediario Correntista).

L'Intermediario Correntista inviera la Notifica Binuncia all'Esercizio (redatta secondo il modehe sara
messo a disposizione dei Portatori tramite il siteb dell'Emittente e/o dei Collocatori) all'Agendé
Pagamento, insieme ad una copia per I'Emittente.

La rinuncia all'esercizio d€ertifcatesviene in ogni caso eseguita in conformita allgiegl ai regolamenti
applicabili, inclusi i regolamenti di Borsa Itali@ndi volta in volta applicabili. In particolareg Notifica di
Rinuncia all'Esercizio deve essere inviata entrore210.00 della Data di Scadenza ove il Sottosteft i
Componenti del Paniere siano costituiti da Aziaalidne o Indici Italiani, altrimenti, entro le ol&.00 del
Giorno di Negoziazione successivo alla Data di Ydione. Una volta inviata la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio € da considerarsi irrevocabile.

Non sara valida ogni Notifica di Rinuncia all'Edei@ che non sia stata inviata nel rispetto delspnte
paragrafo e/o che non sia stata ricevuta dall'’AgehtPagamento entro il limite descritto nel sedgeien
capoverso.

Ove il diritto di rinuncia all'esercizio automatigmn fosse validamente esercitato, trovera apptioaz
I'esercizio automatico dé€lertificates secondo le modalita sopra previste.

(IV) Valutazioni

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio incompletatardivamente inviata € considerata nulla ed inafféc
Qualsiasi valutazione circa la validita formale astanziale della Notifica di Rinuncia all'Esercizi@ne
effettuata dall'Agente di Pagamento, di concerto onte Titoli, ed ha valore definitivo e vincolanper
I'Emittente, per I'Intermediario Correntista e pd?ortatore. Le Notifica di Rinuncia all'Esercizitenute, ai
sensi di quanto precede, incomplete o non debitenoemmpilate sono considerate nulle e inefficaci.

Nel caso in cui una Notifica di Rinuncia all'Eserci venga tardivamente corretta in modo ritenuto
appropriato dall'Agente di Pagamento, di conceoto Monte Titoli, la Notifica di Rinuncia all'Esert, in

tal modo modificata, verra considerata come unavaudotifica di Rinuncia all'Esercizio presentatd ne
momento in cui le modifiche sopra menzionate sicevute dall’Agente di Pagamento.

Laddove I'Agente di Pagamento, di concerto con Mlohitoli, ritenga che la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio sia invalida o incompleta, lo stestdmpegnha a comunicare tale circostanza nel paveor
tempo possibile all'Intermediario Correntista.

(V) Estinzione Anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) I'ademmento delle obbligazioni relative dCertificates sia
divenuto contrario alla legge ovvero, per intervenmodifiche legislative o della disciplina fiscale
impossibile 0 eccessivamente oneroso, ovvero [iiaa accertato che sia divenuto contrario alla éegg
ovvero, per intervenute modifiche legislative olaelisciplina fiscale, impossibile o eccessivamenteroso
mantenere i propri contratti di copertura stertificates I'Emittente stesso potra, a sua ragionevole
discrezione, estinguere anticipatament€eitificates inviando una comunicazione ai Portatori secondo
guanto previsto al successivo punto denominaterii@ocazioni”.

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipataraentertificatessecondo quanto sopra previsto, ciascun
Portatore avra diritto a ricevere, tramite il piogntermediario Correntista, nei limiti delle laggpplicabili
ai sensi dei Termini e Condizioni, per o@ertificatedetenuto, un importo corrispondente all'equo \eathr
mercato dello stesso, come determinato dall'Agelt€alcolo che agira in buona fede e secondo la
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ragionevole prassi commerciale. Il pagamento viffettuato secondo le modalitd comunicate ai Ranitat
ed in conformita alle previsioni contenute al s$sbéo punto denominato “Comunicazioni”.

(V1) Rischi di esercizio e di liquidazione

L'esercizio e la liquidazione délertificatessono soggetti a tutte le leggi, norme e procedigenti in
materia alla data d'esercizio o, se del caso, BHta di Pagamento, cosi che I'Emittente, I'Agerite d
Pagamento e I'Agente di Calcolo non possono esgieraiti in alcun modo responsabili se, nonostante
I'adozione di ogni ragionevole sforzo, sia loro aspbile dare corso alle operazioni previste inseguenza
dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o praged L'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agedie
Calcolo non possono in alcun modo essere riteegpansabili di eventuali azioni 0 omissioni versoné
Titoli o altro sistema di gestione centralizzata geel che riguarda I'adempimento dei doveri che stbsso
competono in relazione Giertificates

(VIl) Spese

Qualunque tassa, imposta, commissione e/o Spes#uelrmente dovuta in relazione al possesso, al
trasferimento ovvero all'esercizio di ciascuPertificate (comprese quelle dovute all'intermediario
negoziatore) sono a carico del rispettivo Portatore

(VIII) Sostituzioni dell'Emittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexaliscrezione e senza il preventivo assenso deatBay di
sostituire a se stesso quale obbligato principalelazione aCertificatesuna societa allo stesso collegata o
da questo controllata @ostituto) subordinatamente alle seguenti condizioni:

. che le obbligazioni assunte dal Sostituto, in liela aiCertificates siano garantite da BNP Paribas,
che si € impegnata irrevocabilmente ed incondizamante a garantire tali obbligazioni sottoscrietel
garanzia fornita in bozza a Borsa ltaliana S.pr\.sede di rilascio del giudizio di ammissibilital de
Programma,;

. tutte le azioni, le condizioni e le attivita charsd rispettivamente da intraprendere, da soddisfare
da eseguire (compreso l'ottenimento dei permessitealmente necessari), al fine di assicurare che i
Certificates rappresentino obbligazioni legali, valide e viradl del Sostituto, siano state intraprese,
adempiute ed eseguite e rimangano valide e vintiplan

. I'Emittente abbia comunicato detta sostituzioneoes8 Italiana e ai Portatori con almeno 30 giorni
di anticipo rispetto alla data della prospettatatisezione, secondo quanto previsto al successwdop
denominato “Comunicazioni”.

In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni rifieeinto all'Emittente che ricorre nei Termini e Caiwlii va
interpretato, da quel momento in poi, quale rifenino al Sostituto.

(IX) Lotto Minimo di Esercizio

Il numero diCertificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto Mimida Esercizio, come indicato nelle
Condizioni Definitive, o diverso da multipli intedello stesso. Ogni tentativo di esercitat@ertificatesin
violazione della presente disposizione & nulloefficace.

(X) Comunicazioni

L'Emittente non intende diffondere informazioni Salttostante successivamente all'emissione.
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Ogni comunicazione diretta ai Portatori riguardcCartificatessi intende valida se pubblicata attraverso |l
sito internet dell'Emittente indicato nelle Condizi Definitive o secondo le ulteriori modalita indie nelle
Condizioni Definitive.

A seguito dellammissione a quotazione @eirtificates qualsiasi cambiamento/modifica o informazione
sostanziale connessa @ertificatesé pubblicata da Borsa Italiana S.p.A., tramite smvéecondo quanto
previsto dalla normativa, anche di natura regolaarendell'ordinamento italiano.

L'Emittente si riserva il diritto di nominare unauo ente che svolga le funzioni di Agente di Cad¢cqlosto
che la revoca del mandato diviene efficace soloessgivamente alla nomina del nuovo Agente di Calcol
La nomina, sostituzione o revoca deve essere caaianai Portatori secondo le disposizioni contenale
presente paragrafo.

L'Agente di Calcolo (ad esclusione del caso intalé ruolo venga svolto dall'Emittente stesso)@mina via
esclusiva per conto dell'Emittente e non puo aseeirmbblighi o doveri né alcun rapporto di mandata c
rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Rorta

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente di Calcol@pcon il consenso dellEmittente, delegare Igipeo
attivita ad un soggetto terzo. L'eventuale delega mplica esonero o limitazione della responsgbili
dell'Agente di Calcolo.

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire evocare il mandato allAgente di Pagamento ovvero d
nominare ulteriori Agenti di Pagamento, posto cheelvoca del mandato diviene efficace successiviemen
alla nomina in Italia di un nuovo Agente di Pagatoeha comunicazione relativa alla nomina, sosiine

o revoca dell'’Agente di Pagamento deve esserdugffatai Portatori secondo le disposizioni contemsl
presente paragrafo.

L'Agente di Pagamento agisce in via esclusiva petacdell’Emittente e non pud assumere obblighived

né alcun rapporto di mandato con rappresentanizaucidirio nei confronti dei Portatori.

4.1.8 Autorizzazioni (ulteriori emissioni)

Il Programma é stato costituito €ertificatessaranno offerti e/o quotati in forza della deldoéel Consiglio
di Amministrazione dell'Emittente del 23 maggio 201

Le Condizioni Definitive contengono eventuali sfiebie autorizzazioni che siano state adottate per
I'emissione, I'offerta e/o la quotazione dei Cixdies ai sensi del presente Prospetto di Bas&raudiverse
dalla, e/o ulteriori rispetto alla, generale awtpaizione conferita per I'approvazione del presBndspetto di
Base.

4.1.8.1 Ulteriori emissioni

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruasiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdmche si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a qudsmmi. In questo caso il termineCertificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

4.1.9 Data di Emissione

La Data di Emissione € indicata nelle CondizionfiliBve relative a ciascuna emissioneGgrtificates

4.1.10. Descrizione di eventuali restrizioni allaitbera trasferibilita degli strumenti finanziari

I Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogwentuale limitazione dettata dalla normativa
in vigore nei Paesi in cuiGertificatesdovessero essere negoziati successivamente atiazgpne.

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensbdelrities Agtné la negoziazione d€iertificates
e stata approvata dalla CFTC ai sensi@mihmodity Exchange AdilessurCertificate o diritto o interesse
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ad esso correlato, puo essere offerto, vendutendito o consegnato, direttamente o indirettameadg
Stati Uniti d'America a&J.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvercalid soggetti che li
offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttaenenndirettamente negli Stati Uniti a cittadimnericani
(ovvero per conto o a favore di questi). Nes@emtificate pud essere esercitato o riscattato da (o per conto
di) un cittadino americano o di un soggetto cheaii negli Stati Uniti. Il termine "Stati Uniti"ta qui ad
indicare gli Stati Uniti D'America (comprensivi de§tati e del Distretto di Columbia), i suoi teari, i suoi
possedimenti e le altre aree soggette alla su#dizione; pelJ.S. persorsi intende (i) una persona fisica
con residenza negli Stati Uniti d'America o di taglinanza statunitense; (ii) una societa di capiteda
societa di persone o altra persona giuridica ditalistatunitense o costituita negli Stati Unithaiierica o in
gualunque loro ripartizione politico-amministrativa/vero che abbia la principale sede operativdi isegti
Uniti d'America; (iii) qualsiasi proprieta o trushe sia soggetta all'imposta federale statunitenseedditi,
indipendentemente dalla fonte di reddito; (iv) ognist nel caso in cui sia possibile a un tribunale
statunitense esercitare poteri di supervisione gmiam sulla sua amministrazione e se uno 0 piu
amministratori statunitensi délust sono autorizzati a controllare tutte le decisismstanziali dello stesso;
(v) un fondo previdenziale istituito a beneficiodipendenti, dirigenti o titolari d'impresa di usacieta di
capitali, di una societa di persone o altra pergunddica di cui al precedente punto (ii); (vi)rogpersona
giuridica organizzata principalmente per effettusmgestimenti passivi, nella quale i soggetti detanei
punti da (i) a (v) detengano una quota di almerd®%#o, qualora detta persona giuridica sia statatgiba da
tali soggetti principalmente a fini di investimento un fondo in materie prime il cui gestore sizrgs
dall'osservanza di alcuni requisiti contenuti nélkate 4 del Regolamento, in quanto i partecipaori sono
soggetti statunitensi; (vii) ogni alttd.S. persomell’accezione definita nelRegulation Slel Securities Act

e successive modificazioni, ovvero nel regolameukmitato ai sensi d€lommodity Exhange Act.

4.1.11 Data di Scadenza e Data di Esercizio

@ Data di Scadenza

Le informazioni sulla Data di Scadenza Geirtificatessono fornite nelle pertinenti Condizioni Definitive
(i) Data di Esercizio

La Data di Esercizio € indicata nelle pertinentn@aioni Definitive; essa corrisponde alla Datésdadenza
e/o alla Data di Scadenza Anticipata Automatica.

4.1.12 Descrizione delle modalita di regolamento d€ertificates

| Certificatessono opzioni di stile europeo con regolamentoantanti ed il loro esercizio & automatico a
scadenza. L'investitore ha la facolta di comunicatEEmittente la propria volonta di rinunciare
anticipatamente all'esercizio d€@ertificates prima della scadenza, inviando una Notifica di URitia
all'Esercizio secondo quanto precisato al puntooohmato “Validita della Notifica di Rinuncia
all'Esercizio”.

In caso si verifichi I'Evento di Scadenza Anticgp@tutomatica, ove previsto nelle Condizioni Defirgt i
Certificatessaranno rimborsati anticipatamente e gli investitieeveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza Anteia Automatica, pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come evénarde indicato nelle pertinenti Condizioni Defind.

4.1.13 Descrizione delle modalita secondo le qualigenerano i proventi degli strumenti derivati,
la data di pagamento o di consegna, e il metodo chlcolo.

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il we di calcolo e le modalita indicate qui di segui
pagato agli investitori alla Data di PagamentocHjpata nelle Condizioni Definitive.
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In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antigipautomatica, iCertificates saranno rimborsati
anticipatamente e gli investitori riceveranno a#ativa Data di Scadenza Anticipata Automatidendbrto
di Scadenza Anticipata Automatica.

L'eventuale Importo Premio specificato nelle Coiutliz Definitive € pagato agli investitori alle Datk
Pagamento dell'lmporto Premio indicate nelle CandizDefinitive ovvero al verificarsi della Condaie di
Pagamento dell'lmporto Premio, come descritta ri@tiedizioni Definitive.

41131 Importo di Liquidazione

A seguito dell'esercizio (automatico) alla scadedeeCertificates l'investitore ha il diritto di ricevere un
importo in Euro (Importo di Liquidazione ), determinato come segue.

Ai fini delle formule che seguono, varranno le sagudefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle cemtite nel
Regolamento deCertificates

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale.

VRS,iziaie iINdica il Valore di Riferimento Iniziale.

() Importo di Liquidazione in assenza diCap
(A) Performancepositiva del Sottostantea scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia pari 0 supeabkéalore
di Riferimento Iniziale, I'l'mporto di Liquidaziongerra calcolato sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneJp x (VRSFinale‘VR%iziale]]
VRS

Iniziale

In questa ipotesi l'investitore, in presenza daumento di valore del Sottostante alla Data di ¥4aione, e
non essendo mai stato raggiunto il Valore Kliock-out percepira un rendimento positivo rispetto
all'importo nozionale deCertificate collegato alla differenza tra il Valore di Riferénto Finale e il Valore

di Riferimento Iniziale e in misura legata al fagtdartecipaziongp. In particolare, il fattore Partecipazione
Up prevede che, per ogni percentuale ricompresa retevael Sottostante, il rendimento aumenti di una
percentuale equivalente o di un'equivalente propoez

(B) Performancenegativa del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento del Sottostante sia inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale, I'lmporto di Liquidazione vércalcolato sulla base di una delle due seguenmtitle:

() Se non si e mai verificato I'EventoKinock-out

Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDown X(VRS Iniziale‘VR$inaIeJ]
VRS

Iniziale

In questa ipotesi l'investitore, in presenza di uhainuzione di valore del Sottostante alla Data di
Valutazione, ma non essendo stato mai raggiur¥@libre di Knock-out percepira un rendimento positivo
rispetto allimporto nozionale d&ertificate collegato alla differenza tra il Valore di Rifexnto Iniziale e

il Valore di Riferimento Finale, e in misura legathfattore Partecipazioneown In particolare, il fattore
Partecipazion®ownprevede che, per ogni percentuale ricompresa helevdel Sottostante, il rendimento
aumenti di una percentuale equivalente o di urvedgmte proporzione.
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(i) Se si e verificato I'Evento ddnock-out
VRS

Finale
VRS Iniziale

In questa ipotesi linvestitore, in presenza di ymaformancenegativa del Sottostante alla Data di
Valutazione, congiuntamente al fatto che duranReiiodo di Osservazione dehock-outovvero alla Data

di Valutazione, si sia verificato I'Evento Khock-out percepira un ammontare pari all'lmporto Nozionale
moltiplicato per Igperformancdatta registrare dal Sottostante.

Importo Nozionale x (

In quest'ultimo scenario, si verifichera una perdiiarziale, ovvero una perdita totale dell'investito
gualora il Valore di Riferimento del Sottostante &ata di Valutazione sia pari a zero.

)] Importo di Liquidazione in presenza di Cap
A) Performancepositiva del Sottostantea scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia pari 0 supeabkéalore
di Riferimento Iniziale, I'lmporto di Liquidazioneerra calcolato sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x Min [1 + PartecipazioneUp x (VRS Finale_VR%iziale]; Cap]
VRS

Iniziale

In questa ipotesi l'investitore, in presenza daumento di valore del Sottostante alla Data di ¥4aione, e
non essendo mai stato raggiunto il Valore Khiock-ouf percepira un rendimento positivo rispetto
all'importo nozionale deCertificate pari al minore tra la differenza tra il Valore Riiferimento Finale e il
Valore di Riferimento Iniziale, in misura legatafattore Partecipaziongp, ma che in ogni caso non potra
essere superiore @lap

(B) Performancenegativa del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento del Sottostante sia inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale, I'lmporto di Liquidazione vércalcolato sulla base di una delle due seguemntidle:

() Se non si e mai verificato I'EventoKinock-out

Importo Nozionale x [1 + PartecipazioneDown X(VRS Iniziale"VR$inaleJ]
VRS

Iniziale

In questa ipotesi l'investitore, in presenza di uhainuzione di valore del Sottostante alla Data di
Valutazione, ma non essendo mai stato raggiurt@libre di Knock-out percepira un rendimento positivo
rispetto allimporto nozionale deTertificate pari alla differenza tra il Valore di Riferimentoiziale e il
Valore di Riferimento Finale, e in misura legatafattore PartecipazionBown In particolare, il fattore
Partecipazion®own prevede che, per ogni percentuale ricompresa helevdel Sottostante, il rendimento
aumenti di una percentuale equivalente o di uni@dgmte proporzione.

(i) Se si e verificato I'Evento dinock-out

Importo Nozionale x _VRS Finale
VRSIniziaIe

In questa ipotesi linvestitore, in presenza di yaformancenegativa del Sottostante alla Data di
Valutazione, congiuntamente al fatto che duranReiiodo di Osservazione déhock-outovvero alla Data
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di Valutazione, si sia verificato I'Evento Khock-out percepira un ammontare pari all'lmporto Nozionale
moltiplicato per Igperformancdatta registrare dal Sottostante.

In quest'ultimo scenario, si verifichera una perdiiarziale, ovvero una perdita totale dell'investito
gualora il Valore di Riferimento del Sottostante &ata di Valutazione sia pari a zero.

*k*%
Rendimento nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti
Se il Sottostante € costituito da un Pan\RsS,i,iae € VR Skinae @avranno il seguente significato:

VRShizae indica il Valore di Riferimento Iniziale, calcolatmme segue:

]
ZZ W x (Componentg,. /Componente .. )x Importo Nozionale

dove:

Componenteni;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compentedel Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.

W; indica il peso del singolo Componente del Paniere.

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale, calcolatome segue:

Z:[ln]wi x (Componentg . /Componentg,. . )x Importo Nozionale

nal

dove

Componentgeinqe € il Valore di Riferimento Finale del Componegrttel Paniere.

Scadenza Anticipata Automatica

Al verificarsi delllEvento di Scadenza AnticipataitAmatica, ove previsto nelle Condizioni Definitivie
Certificatessaranndiquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare l'investitore ricevera alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I'l'mporto di Sca@deAnticipata Automatica, pari al Prezzo di Emiasio
eventualmente maggiorato di un premio come spatifinelle Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiozerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza Amti@ipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia superiore o pari al Valore di Soad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Carahi Definitive.

4.1.14 Regime fiscale

Sono a carico degli investitori le imposte e tga®senti e future che per legge colpiscano le Qabioni
e/o i relativi interessi ed altri proventi.

**k%
L’Emittente non si incarica di operare le trattenalia fonte nei confronti degli investitori resndiein Italia.
Le informazioni di seguito riportate riassumonoldgislazione italiana e la prassi vigente in relagi al
regime fiscale applicabile aCertificates e non fanno parte, pertanto, dei Termini e Condizide
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indicazioni di seguito riportate si basano sullggievigenti in Italia alla data di redazione dekgente
Prospetto di Base e sono soggette ad ogni var@zZionmativa intervenuta dopo tale data, variazicme
potrebbe avere anche effetto retroattivo. Il setpu@aragrafo non intende offrire un quadro compésto
esaustivo di tutti i profili fiscali che potrebberitevare al fine di valutare la sottoscrizionectuisto, il
possesso o la cessione Qeirtificates Non € altresi descritto il regime fiscale apiitaa tutte le possibili
categorie di investitori, alcuni dei quali (come eskmpio gli intermediari istituzionali) potrebbezssere
soggetti a regimi speciali. | potenziali investitsono invitati a rivolgersi ai propri consulenisdali per
valutare accuratamente le conseguenze che possadnard dalla sottoscrizione, dall'acquisto, dadgesso
e dalla cessione d€ertificates

Tassazione délertificates

Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 198®17 TUIR), e del Decreto Legislativo 21 Novembre
1997 n. 461, se linvestitore é residente in lt&the (i) una persona fisica che non svolge uvit@iti
d'impresa alla qualeGertificatessiano connessi; (ii) una societa di persone csaat@azione di cui all'art. 5
del TUIR, che non svolga attivita commerciale (d@sclusione delle societa in nome collettivo, in
accomandita semplice e di quelle ad esse equipaf@deun ente privato o pubblico, diverso dafiecieta,
che non abbia per oggetto esclusivo o principageicizio di attivita commerciale; o (iv) un soggetsente
dallimposta sul reddito delle persone giuridideeplusvalenze derivanti dalla cessione o dallaidigzione
dei Certificatessono soggetti ad un'imposta sostitutiva ad algpetri al 20%. Il percipiente puo optare per i
tre diversi criteri di applicazione dellimpostasstutiva di seguito elencati:

Secondo il cosiddetto "regime della dichiaraziorotig € il regime fiscale applicabile in via residgued in
assenza di opzione per gli altri regimi impositalle suddette tipologie di investitori, I'impostastitutiva é
applicata cumulativamente sull'importo complessigtie plusvalenze, al netto delle eventuali miniesvze,
realizzate in relazione a tutte le vendite o i rom#d deiCertificateseffettuati nel corso di un determinato
periodo di imposta. Tali investitori sono tenuti adlicare le plusvalenze complessive - realizzagk n
periodo di imposta, al netto delle relative mindsmae - nella dichiarazione annuale dei redditaacrsare

la relativa imposta sostitutiva, unitamente allreaimposte sui redditi dovute per il medesimo qdwi
d'imposta. Se, in relazione allo stesso periodoptista, le minusvalenze sono superiori alle pleszd,
I'eccedenza e riportata in deduzione dalle pluszaleealizzate nei quattro periodi di imposta sssive

In alternativa al regime della dichiarazione, i detti investitori possono optare per l'applicazione
dell'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realtezin occasione di ciascuna vendita o liquidazideé
Certificates nell'ambito del cosiddetto "regime del risparrammministrato”. Questo regime €& applicabile a
condizione che: (i) Certificatessiano depositati presso banche italiane, SIM o iatermediari finanziari
autorizzati, e (ii) I'opzione per accedere al ragithel risparmio amministrato sia tempestivamentecésata
dall'investitore, per mezzo di una comunicaziondétaceffettuata all'intermediario presso cutertificates
sono depositati. || depositario & responsabile fapplicazione dellimposta sostitutiva dovuta eull
plusvalenze realizzate a seguito di ciascuna aasstoasferimento o liquidazione deertificates al netto
delle eventuali minusvalenze. Il depositario &€ tena versare l'imposta sostitutiva all Amministi@ze
finanziaria, prelevando il corrispondente ammontdee redditi da accreditare all'investitore, oppure
utilizzando fondi appositamente messi a disposeiaiall'investitore stesso. Nel regime del risparmio
amministrato, qualora dalla vendita o dalla ligzidae deiCertificates derivi una minusvalenza, tale
minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvaleslfz stessa natura, successivamente realizzaiéobu t
depositati presso il medesimo intermediario, nese@adello stesso periodo di imposta oppure in guell
successivi, ma non oltre il quarto. In base almegdel risparmio amministrato, l'investitore noteguto ad
indicare le plusvalenze nella propria dichiarazideeredditi annuale.

Le plusvalenze realizzate dalle suddette categtiriavestitori che abbiano affidato la gestione teb
patrimonio finanziario, compresiQertificates ad un intermediario autorizzato, optando peroBiddetto
"regime del risparmio gestito”, sono incluse ndtai® del risultato maturato della gestione. Salltato
annuale di gestione & applicata unimposta sasttatel 20%, che deve essere prelevata dall'intdiarie
incaricato della gestione. Nel regime del risparmgestito, eventuali differenziali negativi nel distio
annuale della gestione, possono essere dedottiidagimenti di valore registrati nei periodi sussii, non
oltre il quarto. Ai fini del regime del risparmi@stito, I'investitore non é tenuto ad indicaredidié derivanti
dalla gestione patrimoniale nella propria dichiayae dei redditi annuale.

Quando l'investitore italiano &€ una societa o e enommerciale, o una stabile organizzazione iralti un
soggetto non residente alla qualédrtificatessiano connessi, le plusvalenze derivantiCitificatesstessi
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non sono soggette ad imposta sostitutiva, ma dewwmzorrere a determinare il reddito imponibile
dell'investitore stesso ai fini IRES.

Le plusvalenze realizzate da soggetti non residdativanti dalla vendita o dalla liquidazione dei
Certificatesnon sono soggette ad alcuna imposizione in Italiegndizione cheCertificatesstessi (i) siano
trasferiti in mercati regolamentati, o (ii) nonrsiedetenuti in Italia.

Direttiva sulla tassazione dei redditi da risparmio

Ai sensi della Direttiva del Consiglio 2003/48/Egtascuno Stato Membro dell'Unione Europea deveriorn
alle autorita fiscali degli altri Stati Membri, imazioni relative al pagamento di interessi (ovprti
assimilabili) da parte di soggetti stabiliti altémno del proprio territorio, a persone fisicheidesti negli
altri Stati Membri. Tuttavia, il Belgio, il Lussenatgo e I'Austria, per un periodo transitorio (a mehe, nel
corso di questo periodo, gli stessi Stati menziomatt decidano diversamente), adotteranno un sistdra
prevede l'applicazione di una ritenuta su questegedi proventi (la durata di questo periodo titarns
dipende dalla conclusione di taluni accordi relaéilfo scambio di informazioni con alcuni altri Rge
Alcuni Paesi non aderenti allUE, inclusa la Sviazdhanno concordato di adottare regimi analogielli
descritti (un sistema basato sulle ritenute pentgueoncerne la Svizzera).

Attuazione in Italia della Direttiva sulla tassamodei redditi da risparmio

L'ltalia ha dato attuazione alla Direttiva del Cighie 2003/48/EC con il Decreto Legislativo 18 apr2005,
n. 84 Pecreto n. 84. Ai sensi del Decreto n. 84, gli agenti pagatpralificati ai sensi della Direttiva e
residenti in Italia non applicano alcuna ritendta onte sugli interessi corrisposti a persongfis residenti
in un altro Stato Membro dell'Unione Europea. Tuittai suddetti agenti pagatori sono incaricatfathire
specifiche informazioni, alle autorita fiscali ieate, in merito ai pagamenti effettuati nonché exddiciari
effettivi degli stessi. Le autorita fiscali italiena loro volta, trasmetteranno le relative infazioai alle
competenti autorita fiscali dello Stato Membro un dsiede il beneficiario.

Imposta sulle transazioni finanziarie

Ai sensi dell'articolo 1 (comma 491 e seguentijadekegge 24 Dicembre 2012, sono soggette ad imposta
sulle transazioni finanziarie (FTT) (i) i trasfeemti della proprieta di azioni o altri strumentirjegipativi
emessi da societa residenti in ltalia; (i) i texghenti della proprieta di titoli rappresentatdei predetti
strumenti, indipendentemente dalla residenza dgbedto emittente (entrambe di seguito denominate
Strumenti Rilevanti); e (iii) le operazioni su strumenti finanziarirtati che abbiano come sottostante
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti o che cortipo un regolamento in contanti determinato con
riferimento prevalente a uno o piu Strumenti Rilgyaindipendentemente dalla residenza del soggetto
emittente.

Con particolare riferimento alle operazioni su stemti finanziari derivati che abbiano come sottatsta
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti (quali eskmpiowarrants, covered warrante certificatessu
rendimenti, misure o indici relativi ad azioni)nijposta € dovuta a far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione dellagazione e dalla residenza fiscale delle partFTa é
dovuta in misura fissa da determinare in basetigitdogia di strumento e al valore del contratte efria tra
EUR 0.01875 e EUR 200. Nel caso di regolamento ameitrasferimento del sottostante la FTT & dovuta
anche con riferimento al trasferimento degli StrotnRilevanti. Per le operazioni che avvengono grcati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziamodegli Stati membri dell'unione Europea e detyitiS
aderenti all'’Accordo sullo spazio economico eurgpedusi nella lista di cui al decreto ministeg@manato

ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR la FTT datita a 1/5.

La FTT relativa ad operazioni su strumenti finariziierivati che abbiano come sottostante prevalenteo

piu Strumenti Rilevanti & dovuta da ognuna delldi gantraenti. Sono esenti da imposta le operaziba
hanno come controparte I'Unione Europea, la Baro&rale europea, le banche centrali degli Stati lonem
dell'Unione Europea, le banche centrali e gli oigranche gestiscono anche le riserve ufficiali dedfi
Stati, nonché gli enti e gli organismi internazilbeastituiti in base ad accordi internazionaliiresecutivi in
Italia. L'imposta non si applicanter alia, (i) ai soggetti che effettuano operazioni di supp agli scambi
(market making activitigs(ii) agli enti di previdenza obbligatoria e afteme pensionistiche complementari
di cui al Decreto Legislativo 5 dicembre 2005, num@52; e (iii) ai soggetti che si interpongonolael
operazioni.

Sono inoltre escluse dalla FTT le operazioni dissmne e di annullamento degli strumenti finanziari
derivati che abbiano come sottostante prevalenteaupiu Strumenti Rilevanti, nonché le operazioni d
riacquisto e di chiusura anticipata di tali struthela parte dell’emittente ed il regolamento delledesime
operazioni per cassa alla scadenza o a date preehi esercizio.
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La FTT é applicata e successivamente versata dgjeid (generalmente intermediari finanziari) che
intervengono nell'esecuzione delle operazioni. Qaahell'esecuzione dell'operazione intervengand pi
soggetti, la FTT & versata da colui che ricevetidineente dall'acquirente o dalla controparte fidaleline

di esecuzione. Qualora non intervengano intermiefiianziari la FTT e versata direttamente da ogni
controparte della transazione. | soggetti non esgidin Italia, responsabili del versamento delpmsta,
possono nominare un rappresentante fiscale i Ipar gli adempimenti connessi alla FTT.

4.2 Informazioni relative al Sottostante e indicaibne del luogo dove ottenere informazioni
al riguardo

4.2.1 Prezzo di esercizio o prezzo di riferimentoedinitivo del sottostante

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostanténélividuato alla Data di Determinazior®st(ike come
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il Valore di Riferimento Finale del Sottostanteegtetminato dall'’Agente di Calcolo alla Data di \takione.
A tal riguardo si precisa che il Valore di Riferimie del Sottostante € individuato come segue:

Valore di Riferimento indica, salvo ove diversamente indicato nelle Goadi Definitive, il valore del
Sottostante, e/o dei Componenti del Paniere conerrdimato dall'Agente di Calcolo senza prendere in
considerazione cambi pubblicati successivamente. iD%ottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti da_Azioni Italiane, il Valore di Riferiento sara calcolato sulla base del Prezzo di Rifarto del
Sottostante e/o dei Componenti del Paniere comerrdetato e pubblicato da Borsa Italiana. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandtgitistia azioni diverse dalle Azioni Italiane,\flalore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezficiale di apertura o chiusura come determinato e
pubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove il Setemte e/o i Componenti del Paniere siano costitait
Indici Italiani il Valore di Riferimento sara calledo sulla base del livello ufficiale d'aperturacloiusura
dell'Indice come annunciato dalBponsordell'indice. Ove il Sottostante e/o i Componemdi Blaniere siano
costituiti da_indici diversi dagli Indici Italiaril Valore di Riferimento sara calcolato sulla baks livello
ufficiale di d'apertura o chiusura dell'indice coammunciato dall&ponsordell'indice. Ove il sottostante sia
costituito da_Tassi di Cambio, il Valore di Rifeemto sara calcolato sulla base dellExchange Refere
Rate {ixing) determinato dal sistema European Central Bark aie 14:15 CET, come pubblicato da
Reuters alla pagina ECB37. Ove il sottostante asitaito daMerci il Valore di Riferimento sara calcolato
sulla base del prezzo ufficiale del SottostanteMeitlcato di Riferimento come calcolato dal soggettie
gestisce tale mercato, come specificato nelle GomdiDefinitive.

Laddove:

Valore di Riferimento Iniziale indicail Valore di Riferimento del Sottostante e/o dein@mnenti del
Paniere alla Data @&trikeo il minore tra i Valori di Riferimento del Sottaste rilevati durante il Periodo di
Osservazione dellStrike come specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante elei Componenti del
Paniere come determinato dall'’Agente di Calcola Rkta di Valutazione;

4.2.2 Descrizione del Sottostante
| Certificates come indicato nelle pertinenti condizioni defivdt, potranno avere come Sottostante sempre
nel rispetto di quanto ammesso dalla normativaatenm di offerta al pubblico e/o di quotazione di

strumenti finanziari, le seguenti attivita:

i) azioni;
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i) indici;

iii) merci;

iv) tassi di cambio.

ovvero un Paniere di tali sottostanti.

L'Emittente si impegna a scegliere Sottostantitirglenente ai quali le informazioni continue e aggaie

sui prezzi siano disponibili in Italia. In partieok, qualora le attivitd sottostanti i Certificasémno costituite
da azioni ammesse alle negoziazioni in un mercagplamentato in un altro Stato, a garantire la
disponibilita in Italia di tutte le informazionilevanti rese pubbliche dall’emittente I'attivitatsstante nel
mercato principale di quotazione, nonché dei préatti registrare dagli strumenti finanziari nel meto
principale di quotazione con un adeguato grad@gdicnamento. Nell'eventualita che i Certificatemgano
guotati, i Sottostanti prescelti soddisferannoquisiti previsti dal Regolamento dei Mercati Organaiti e
Gestiti da Borsa ltaliana S.p.A; vale a dire, aosda dello specifico Sottostante prescelto, i r@tjudi
elevata liquidta, trasparenza nei metodi di calosldiffusione, disponibilta di informazioni contia e
aggiornate.

Infine si rappresenta che ove Qertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostanescelti dal’Emittente soddisferanno in ogmiso i

requisiti richiesti dai mercati regolamentati UE fiai dell’ottenimento del provvedimento di ammi@se a

guotazione della competente societa di gestionenwkato, vale a dire i requisiti di elevata ligtid

disponibilita di informazioni sui prezzi, notorietatrasparenza nei metodi di calcolo.

Le informazioni e le fonti relative allo specifi@pttostante prescelto sono fornite nelle relatieadizioni
Definitive. Le Condizioni Definitive contengono udascrizione del Sottostante, le fonti informatilee é
possibile reperire informazioni continue ed aggiten la Borsa di Riferimento e, nel caso il Sottos sia
costituito da un Paniere, le informazioni relatalla composizione del Paniere e la composiziongpdsb
assegnato a ciascun componente del Paniere stesso.

In particolare:

(a) nel caso in cui il Sottostante sia uno strumdimanziario, le Condizioni Definitive contengono:
l'indicazione della denominazione dell'emittentéatk strumento finanziario ed il relativo codi&iN;

(b) nel caso in cui il Sottostante sia un indicegdnformita a quanto previsto dal Reg. UE 862/2012
- nelle Condizioni Definitive si precisa il nomelldedice;

- inoltre, qualora l'indice sia un indice fornita dn'entita giuridica o da una persona fisica che
agisce in associazione con I'Emittente o per satocsi dichiara espressamente che:

D) la serie completa delle regole dell'indice ®imazioni sul’andamento dell'indice sono
liberamente accessibili sul sito web dell’Emitteatdel provider dell'indice, e

2) le regole applicabili (inclusa la metodologiaseélezione e ribilanciamento delle componenti
dell'indice, la descrizione di eventi di turbatistal mercato e le regole di adeguamento) sono basate
su criteri prestabiliti e oggettivi;

- la fonte presso la quale é possibile ottener@indzioni sull'indice é indicata nelle Condizioni
Definitive.

L'Emittente assume responsabilita solo per quattiena all'accuratezza nel riportare tali inforneeinelle
Condizioni Definitive. L'Emittente non ha verificae non verifichera in maniera indipendente alcdelte
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informazioni che sono riportate in relazione ait&stanti e non accetta né assume alcuna respatisatbil
relazione a tali informazioni.

Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittemten ha alcun tipo di responsabilita per errori aussioni
relativi a dati, variabili e/o parametri calcolafb pubblicati da terzi e riportati nelle Condizi@efinitive,
inclusi dati, variabili e/o parametri relativi abtfostante.

4.2.3 Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti con m'incidenza sul Sottostante

Potrebbero verificarsi degli eventi che hanno upatto sul Sottostante. Tali eventi sono di seguéscritti
(Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti). In padlare, nel caso si verifichi un Evento Rilevani&gente
di Calcolo potra annullareGertificates corrispondendo a ciascun investitore, per @gritificate detenuto
ed annullato, un importo corrispondente al valonmercato deCertificate come determinato dall'Agente di
Calcolo ai sensi dei successivi paragrafi 4.2.34.2e3.2. Inoltre nel caso in cui si verifichindi taventi
I’Agente di Calcolo potra modificare le variabilelth formula, rettificando di conseguenza il metadta
formula di calcolo dell'lmporto di Liquidazione.Unalta effettuata tale rettifica, 'Agente di Cdlwalovra
darne comunicazione non appena possibile e, coneungeonformita a quanto previsto nei paragrafi3i2
e4.2.3.2.

Il verificarsi di un Evento Rilevante o di un Eventli Turbativa del Mercato, le eventuali misure di
adeguamento adottate dall'Agente di Calcolo, iglusa I'eventuale annullamento dei Certificatesrszo
comunicati ai Portatori secondo quanto previsttadabrmativa e, in particolare , (i) in ogni casmdiante
pubblicazione sul sito internet del’'Emittente, €ifp a seguito dellammissione a quotazione sutleSe
secondo le modalita utilizzate da Borsa Italiama/s.

4.2.3.1 Eventi di Turbativa

(1) Se si verifica un Evento di Turbativa alla Ddiavalutazione e/o alla Data di Osservazione della
Scadenza Anticipata Automatica e/o alla Dat&ttike e/o alla Data di Osservazione, la Data di Valataei
elo la Data diStrike e/o la Data di Osservazione e/o la Data di Osgemwa della Scadenza Anticipata
Automatica, sara posticipata al successivo Gioraeotativo secondo quanto previsto al seguente pinto
Qualsiasi Data di Pagamento relativa a tale Datadlitazione sara conseguentemente posticipata.

(2) Nel caso in cui 'Evento di Turbativa contirfilicon riferimento alla Data @&trike (ove applicabile),
per un periodo maggiore (Reriodo di Tempg rispetto a quello specificato nelle CondizionifiDiive
oppure (i) con riferimento alla Data di Valutazeore/o alla Data di Osservazione e/o alla Data di
Osservazione della Scadenza Anticipata Automaiqatto) Giorni Lavorativi consecutivi, l'ultimo gino

del Periodo di Tempo o I'ottavo Giorno Lavorativernanno considerati rispettivamente la Dat&tiikeo la
Data di Valutazione e/o la Data di Osservazionela/®ata di Osservazione della Scadenza Anticipata
Automatica, cid nonostante il caso in cui in tad#adsi verifichi un Evento di Turbativa, e I'Emitte in
buona fede e con ragionevole discrezione deter@inerfara determinare dall'’Agente di Calcolo I'equo
valore di mercato del Sottostante affetto da umEvei Turbativa. Il Valore di Riferimento richiesper la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o I'tteporto di Scadenza Anticipata Automatica sara
calcolato in conformita alle prevalenti condiziatii mercato alle 10:00 a.m. (ora di Milano) nelbotb
giorno sulla base dell'ultimo Valore di Riferimentomediatamente antecedente al verificarsi dellveli
Turbativa disponibile per I'Emittente o per I'Agerdi Calcolo, considerando la posizione economiga d
Portatori.

In ogni caso, se entro tali 8 Giorni Lavorativi doao strumenti derivati aventi caratteristiche canapili
che sono pagati sullBetermining Future Exchangd prezzo di liquidazione stabilito dall2aetermining
Future Exchangeper tali strumenti derivati aventi caratteristiak@mparabili sara preso in considerazione
nel calcolo dell'lmporto di Liquidazione. In taleso la data di scadenza degli strumenti derivagniv
caratteristiche comparabili sara considerata coata Bi Valutazione.
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Evento di Turbativa di Mercato significa:
- in caso di azioni come Sottostante
(1) la sospensione o la restrizione della negoarazinel Sottostante nella Borsa di Riferimento;uvep

(i) in generale la sospensione o la restrizionéadegoziazione in uno strumento derivato conneéso
Sottostante sullBeterming Futures Exchange

- in caso di indici come Sottostante

)] in generale la sospensione o restrizione dedigoziazioni sulle borse o sui mercati sui i quatoli
che compongono il Sottostante sono quotati o nagpzoppure sulla rispettivdetermining Future
Exchangesulla quale gli strumenti derivati sul Sottostasmeo negoziati, oppure

(i) in relazione ad un numero significativo dolitindividuali che formano il Sottostante, la seapione
o restrizione delle negoziazioni sulle borse o reag sui quali tali titoli sono negoziati sullaspiettiva
Determining Future Exchangailla quale gli strumenti derivati sul Sottostaswao negoziati; oppure

(iii) la sospensione o la mancata determinaziorieS@gostante come risultato di una decisione dello
Sponsodell'indice.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del emardi giorni nei quali la negoziazione si svolgenn
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato adinione che la restrizione sia dovuta ad un pretede
cambiamento annunciato nelle regole della Borggiférimento.

- in caso diMerci come Sottostante

0] la sospensione o la restrizione delle negoei@zp della determinazione del prezzo relativo al
Sottostante sul Mercato di Riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione delle negoaidzdi uno strumento derivato legato al Sottostant
sullaDetermining Future Exchangeppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo daelldeterminazione del prezzo o nelle condizioni di
negoziazione relative al Sottostante sul Mercat®ifkrimento (in termini, ad esempio, di condiziodi
quantita o di valuta relative al Sottostante).

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enandi giorni di calcolo sul Mercato di Riferimenton
costituisce un Evento di Turbativa a condizione leheestrizione sia dovuta ad un precedente cangrisom
annunciato nelle regole del Mercato di Riferimento.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante

@ la mancanza di determinazione e pubblicaziogletabso di cambio per il Sottostante da parteadell
Banca Centrale di riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione nelle negoarazdi valute estere nei confronti di almeno ureslel
due valute del tasso di cambio del Sottostantéugecopzioni) o la restrizione nella possibiliticdnvertire
le valute espresse con tale tasso di cambio ettieff impossibilita di ottenere una quotazioneadk tasso
di cambio;

(iii) qualsiasi altro evento i cui effetti commeaiiisono simili a quelli elencati sopra, a tal puohe gli
eventi sopra menzionati sono considerati sostamadiAgente di Calcolo.

4.2.3.2 Eventirilevanti
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- in caso di indici come Sottostante

(1) La base per il calcolo dell'lmporto di Liquid@aze e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Autometic
sara il Sottostante con le relative previsioni aafiili di volta in volta (Index Concep}, come elaborate e
mantenute dalloSponsor dell'indice come il rispettivo metodo di calcolo, la determioae e la
pubblicazione del livello del Sottostante da paeérispettivoSponsordell'indice o delllAgente di Calcolo
dell'lndice. Lo stesso si applica se durante la dei Certificates vengono effettuati o si verificano
cambiamenti rispetto al calcolo del Sottostanteplmposizione e/o il valore dei prezzi sulla baseggali il
Sottostante e calcolato, o se vengono assuntitigitrdi misure, che hanno un effetto sullhlex Concept
salvo diversamente previsto dalle previsioni setiuen

2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo del Sstidmte (incluse modifiche) o nel rispettitadex
Conceptnon risulteranno come eventi rilevanti al fine ditetminare I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto
di Scadenza Anticipata Automatica, salvo che ilvourelativolndexConcepto calcolo del Sottostante non
sia, quale risultato di un cambiamento (inclusai ogftifica), secondo la ragionevole valutazioné'Agente

di Calcolo, piu paragonabile al precedelmgex Concepto modalita di calcolo. Nel valutare la necessita di
una rettifica, I'Agente di Calcolo terra in consmgone le rettifiche negli strumenti derivati I¢gal
Sottostante al momento applicate d@eterminingFuture Exchangel'Agente di Calcolo si impegnera ad
assicurare che la posizione economica del Portaioranga il piu possibile immutata il piu a lungo
possibile. Qualsiasi modifica verra fatta dallAgenli Calcolo considerando la scadenza @eitificates
(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdrilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo deiaa che,

ai sensi delle regole deleterminingFuture Exchangegli strumentiderivati sul Sottostante non saranno
soggetti ad alcuna modifica, le condizioni @srtificatesrimarranno immutate. Il metodo per determinare
I'mporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenfaticipata Automatica pud essere modificato se |l
calcolo o la pubblicazione del Sottostante vierrecelata o sostituita da un altro Sottostante. dtodo di
modifica per il calcolo dell'lmporto di Liquidaziere/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autorreatcil
momento dell'applicazione iniziale sara pubblictoaverso un avviso su un quotidiano nazionakejl @ito
internet dell'Emittente.

3 Se il calcolo o la pubblicazione del Sottostawviene in qualsiasi momento cancellata e/o otsdsti
da un altro Sottostante, I'Agente di Calcolo posgcondo la sua ragionevole discrezione, stalilirale
Sottostante utilizzare in futuro come base peralt@o dell'Importo di Liquidazione e/o dell'lmpordi
Scadenza Anticipata Automatica §ibttostante Sostitutivg, rettificando di conseguenza, ove applicabile, il
metodo o la formula di calcolo delllmporto di Ligazione e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica. Il Sottostante Sostitutivo e il prim@mento della sua applicazione saranno pubblicaénpo
utile attraverso un avviso su un quotidiano nazmrasul sito internet dell'Emittente. Dal primidinzo del
Sottostante Sostitutivo, qualsiasi riferimento att&stante nel presente Regolamento, a secondauatelsto,
sara letto come facente riferimento al Sottost&oitutivo.

4) Se il Sottostante non viene piu calcolato ohtichto dal relativd(Sponsordell'indice ma da un altro
soggetto, societa o istituzione Muovo Sponsordell'indice), allora I'Agente di Calcolo avra il diritto di
calcolare I'Importo di Liquidazione e/o I'lmporta &cadenza Anticipata Automatica sulla base del
Sottostante cosi come calcolato e pubblicato davb$ponsordell'indice. Se il Sottostante non viene piu
calcolato o pubblicato dal relativo Agente di Cédedell'indicema da un altro soggetto, societa o istituzione
(il Nuovo Agentedi Calcolo dell'Indice), allora I'Agente di Calcolo dell'indice avra iritto di calcolare
I'mporto di Liquidazione e/o I'l'mporto di ScadenZaticipata Automatica sulla base del Sottostamtsi ¢
come calcolato dal Nuovo Agente di Calcolo delited

(5) Nel caso in cui I'Agente di Calcolo pervenga abnclusione che nessuna ragionevole rettifiga pu
essere effettuata per tener conto delle modifiehenetodo di determinazione del Sottostante, accasb in
cui non dovesse essere piu disponibile il Sottost&wstitutivo sulla base delle valutazioni deltate di
Calcolo, I'Emittente ha il diritto di rimborsaretaipatamente iCertificatesdandone avviso attraverso un
awviso su un quotidiano nazionale, o sul sito mtedell’'Emittente (I'avviso specifichera I'Ammaetali
Cessazione di seguito definito). La cessazione effetto al momento dell'annuncio.
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In questo caso I'Agente di Calcolo avra 5 Giornvdrativi prima della data di pagamento e pubbliéhier
ragionevole valore di mercato di u@ertificate ('Ammontare di Cessaziong nel giorno scelto
dall'Emittente in buona fede e a sua ragionevaerdrzione e tenendo in considerazione I'eventaarile,
determinato dall'’Agente di Calcolo secondo la pgeopbuona fede e con ragionevole discrezione.
L'Ammontare di Cessazione sara pagato entro 5igiarguando viene determinato dall’Agente di Caleol
comunicato ai sensi di quanto indicato nelle CaodizDefinitive.

- in caso di azioni come Sottostante

Q) L'Agente di Calcolo sara autorizzato, a suaorsyole descrizione, a modificare il metodo per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione al fiearsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un &tai una misura, basata sul cambiamento dellazgone
legale, economica, in particolare un cambiamengli @sset nel capitale della societa, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a ragionevole discrezideli€Agente di Calcolo (ad esempio aumento di edgia
fronte di conferimenti in denaro, emissione diltibmn opzioni o diritti di conversione in aziomymento di
capitale con fondi sociali, distribuzione di divittk speciali, frazionamento azionario, fusioniulggzioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Determining Future Exchangeffettua una chiusura anticipata dei rispettiviistenti derivati legati al
Sottostante, oppure

- la Determining Future Exchangdfettua una modifica dei rispettivi strumenti deati legati al Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifisgente di Calcolo tiene in considerazione la rficdidei
rispettivi strumenti derivati legati al Sottostaaiemomento effettuata sull@etermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurarelatmosizione economica del Portatore rimanga imtauta
il piu possibile. Qualsiasi modifica verra fattalldaente di Calcolo considerando la scadenza dei
Certificates(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d@&ketermining Future Exchangeli strumenti derivati legati al
Sottostante non sono soggetti ad alcuna modifeeagohdizioni deiCertificatesrimarranno immutate. |l
metodo di rettifica per calcolare I'lmporto di Lidazione e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Auatica e

il momento dell'applicazione iniziale sara sucoessiente pubblicato in tempo utile.

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa diriifento sia discontinua e non possa essere detanin
nessuna Borsa di Riferimento sostitutivaubstitute Future Exchangeppure

- 'Agente di Calcolo pervenga alla conclusione passuna ragionevole rettifica possa essere eftatper
tener conto della misura attuata dalla societehehemesso il Sottostante o dalla rilevante terra pa

I'Emittente ha il diritto di rimborsare anticipatante iCertificatesdandone avviso ai sensi del paragrafo
4.1.7- (X) Comunicazioni (I'avviso specificherArfimontare di Cessaziong La cessazione avra effetto al
momento dell'annuncio.

In questo caso I'Agente di Calcolo dovra deterngirapubblicare, entro 5 Giorni Lavorativi primaldalata

di pagamento, 'Ammontare di Cessazione. L'AmmentiiCessazione sara pagato entro 5 giorni da quand
viene determinato dall'’Agente di Calcolo e comumicai sensi di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

- in caso diMerci come Sottostante:

D la base per il calcolo delllmporto di Liquidaze e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica sarannerci specificate come Sottostanti con il metodo di @alalella determinazione del
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prezzo e le condizioni di negoziazione relativeSattostante sul Mercato di Riferimento (in termiad
esempio, di composizione, di qualita, di quantitii ealuta di negoziazione di date di scadenza).

(2) Se, secondo la ragionevole discrezione delf@eli Calcolo, il metodo di determinazione del
prezzo o le condizioni di negoziazione applicailiSottostante sul Mercato di Riferimento sono daiteb
tanto che il nuovo metodo di determinazione delzzwee le condizioni di negoziazione applicabili al
Sottostante sul Mercato di Riferimento sia, corsaltato di un cambio, non piu paragonabile al ptente
metodo o condizione, I'Agente di Calcolo ha il ttridi modificare il metodo per determinare I'Imigodi
Liquidazione e/o I'l'mporto di Scadenza Anticipatat@matica per tener conto di tale cambiamento. Qoan
si determina la necessita di una rettifica, I'Agedit Calcolo terra in considerazione la rettifiea dspettivi
strumenti derivati, che siano legati al Sottostaalemomento effettuat®eterminingFuture Exchange
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurarelatposizione economica del Portatore rimanga imtauta
il piu a lungo possibile. Qualsiasi modifica vefadta dall’Agente di Calcolo considerando la scadettei
Certificates(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispoeiper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d8&terminingFuture Exchangegli strumenti derivati oggetto del
Sottostante non saranno soggetti ad alcuna modiéoeondizioni deiCertificatesrimarranno immutate. |l
metodo di determinazione dell'lmporto di Liquidamoe/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autoceti
puo anche essere rettificato se il calcolo o labpichizione del Sottostante viene cancellata nelcister di
Riferimento. Il metodo di rettifica per calcolarémporto di Liquidazione e/o I'Importo di Scadenza
Anticipata Automatica e il momento iniziale dellaasapplicazione saranno pubblicati in tempo utile
attraverso un awviso su un quotidiano nazionagl gito internet dell'Emittente.

3 Se il calcolo del Sottostante viene in qualsiasmento cancellato sul Mercato di Riferimento ma
ripristinato su un altro mercato che I'Agente dicOkp considera appropriato secondo la sua ragmeev
discrezione (il Mercato di Riferimento Sostitutivo), I'Agente di Calcolo potra determinare quale
Sottostante utilizzare in futuro come base peralt@o dell'Importo di Liquidazione e/o dell'lmpordi
Scadenza Anticipata Automatica, modificando di eguenza, ove applicabile, il metodo o la formula di
calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o delllImpordi Scadenza Anticipata Automatica. In tale caso,
I'Agente di Calcolo ha la facolta di modificarerietodo o la formula per calcolare I'lmporto di Lidgrione
e/o dell'lImporto di Scadenza Anticipata Automatiea tener conto di qualsiasi differenza nel metdido
calcolo del prezzo di riferimento o delle condizidhnegoziazione applicabili al Sottostante sulréé¢o di
Riferimento Sostitutivo, paragonate ai metodi e aibndizioni applicabili sul Mercato di Riferimenttb
Mercato di Riferimento Sostitutivo e il momentoziale della sua applicazione saranno pubblicatempo
utile attraverso un avviso su un quotidiano nazmrasul sito internet dell'Emittente. Dal primidinzo del
Sottostante Sostitutivo, qualsiasi riferimento att&stante nel presente Regolamento, a secondaiuateisto,
sara letto come facente riferimento al MercatoitgiRnento Sostitutivo.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante:

D Nel caso in cui il Sottostante non sia piu dateato e pubblicato dddixing Sponsoma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Fixing Sponsod, I'Agente per il Calcolo avra il diritto di calkeoe
I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenkaticipata sulla base del Sottostante cosi coreledo
e pubblicato dal NuovBixing Sponsar

In caso di nomina di un Nuov&ixing Sponsar ogni riferimento alFixing Sponsornel presente
Regolamento, in virtu del contesto, dovra essdesincome riferimento al Nuowixing Sponsar

2) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervardla conclusione che (i) una sostituzionekiging
Sponsornon e possibile, o (ii) a causa di speciali cirange o forza maggiore (come catastrofi, guerre,
terrorismo, sommosse, restrizioni alle operaziomagiamento, recepimento nell'lUnione Monetaria geao
della valuta utilizzata per il calcolo) ed altregcastanze che hanno un impatto simile sul Sottostda
determinazione attendibile del Sottostante e inipids® impraticabile, 'Emittente ha il diritto dimborsare
anticipatamente iCertificates dandone awviso (l'avviso specifichera I'Ammontaie Cessazione). La
cessazione avra effetto al momento dell'annuncm.i Lertificates sono in questo modo cancellati
I'Emittente rimborsera ad ogni Portatore un amnrenia relazione ad ogrCertificate posseduto in cui
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ammontare & 'Ammontare di Cessazione in un gisatezionato dall'Emittente secondo buona fedeuaa s
assoluta discrezione e considerando I'evento ntey@ome determinato dall'’Agente per il Calcatdhuona
fede e a sua assoluta discrezione. L'Ammontareedis&zione sara rimborsato entro 5 giorni dalla sua
determinazione daClearing Systeno all'ordine di quest'ultimo con richiesta di imatlo immediatamente ai
Portatori.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'Offerta

5.1.1 Condizioni cui I'Offerta e subordinata

Secondo quanto specificato di volta in volta néllendizioni Definitive, I'offerta dei Certificatesofra
essere subordinata ad alcune condizioni.

5.1.2 Ammontare totale dell'emissione/offerta

Salvo quanto diversamente indicato nelle Condizidgiinitive, il Responsabile del Collocamento serva

la facolta, durante il periodo in cui sara possilsbttoscrivere Certificates (il Periodo d'Offerta), di
aumentare, con previo consenso dell'Emittente nfantare complessivo dell'Offerta e di rendere pabbl
'ammontare finale attraverso un awviso integratiegotrasmettere a CONSOB, e da pubblicare sul jgropr
sito internet e sul sito dell'Emittente, oppureoselo quanto previsto nelle Condizioni Definitive.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta durante il quale l'offerta sara aperta e descrizione della
procedura di sottoscrizione

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offertéettuata in base al Programma é indicato nelledCooni
Definitive.

Il Responsabile del Collocamento unitamente alltEemie hanno la facolta di chiudere anticipatamdéate
Singola Offerta anche ove non sia stato raggiuirtgpoérto indicato nelle Condizioni Definitive. Irake caso
devono comunicare al pubblico tale decisione prdeHda chiusura del Periodo di Offerta, con apposito
awiso pubblicato sul sito internet dellEmittente del Responsabile del Collocamento e trasmesso
contestualmente alla CONSOB, ovvero secondo le litddpecificate nelle Condizioni Definitive.

Al Responsabile del Collocamento unitamente alltEémie, € riservata, peraltro, la facolta di pramegla
chiusura del Periodo di Offerta. Tale decisionerdogssere tempestivamente comunicata al pubblico,
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siterivet del’Emittente e del Responsabile del Calinento

e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB enttistugiorno del Periodo di Offerta o entro altratal
indicata, ovvero secondo le modalita specificateer@@ondizioni Definitive.

Qualora tra la data di pubblicazione delle CondizDefinitive del relativo prestito e il giorno @tedente
I'inizio dell’Offerta dovessero verificarsi circastze straordinarie cosi come previste nella prassi
internazionale, ovvero eventi negativi riguardafdi situazione finanziaria, patrimoniale, reddituale
dell’Emittente, I'Emittente potra decidere di reaoe e non dare inizio alla Singola Offerta e lssdedovra
ritenersi annullata. Tale decisione verra comunitampestivamente al pubblico e alla CONSOB mediant
apposito awviso da pubblicarsi sul sito internetl’EBmittente, e se del caso del Responsabile del
Collocamento e dei Collocatori — secondo quantecatd nelle Condizioni Definitive — e, contestuahte
trasmesso alla CONSOB.

L'Emittente si riserva inoltre la facolta, nel cordel Periodo d'Offerta e comunque prima della Ddita
Emissione, di ritirare in tutto o in parte I'Offardeicertificatesper motivi di opportunita (quali a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, condizioni sfavoti di mercato o il venir meno della convenienza
dell’Offerta o il ricorrere delle circostanze strdimarie, eventi negativi od accadimenti di riliesdtocui sopra
nellipotesi di revoca dell'offerta). Tale decis®rverra comunicata tempestivamente al pubblicola al
CONSOB mediante apposito avviso da pubblicarsi sstd internet dellEmittente e se del caso del
Responsabile del Collocamento e dei Collocatogcosdo quanto indicato nelle Condizioni Definitives,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.
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Con riferimento a ciascuna serieQRrtificates I'Emittente si riserva di revocare l'offerta gdanal termine
del periodo di collocamento, 'ammontare totaldedatlesioni ricevute sia inferiore all'eventualaramtare
minimo (IAmmontare Minimo), ove previsto nelle Condizioni Definitive.

Tali decisioni devono essere comunicate al pubplero, rispettivamente, la data di inizio deliagsla
Offerta e la Data di Emissione d&ertificates mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet
del’lEmittente e del Responsabile del Collocamest@ontestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiridve.

Le modalita di adesione alle Offerte sono quellsedjuito indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dewessere presentate mediante la consegna dell'apposit
Scheda di Prenotazione, disponibile presso ladetgi sportelli dei Collocatori, debitamente corafdl e
sottoscritta dal richiedente.

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto Lediisia 24 Febbraio 1998, n. 58 {ilesto Unicg, i Collocatori,
ove previsto nelle Condizioni Definitive, possorwalersi per Singole Offerte di tecniche di comazione

a distanza con raccolta delle Schede di Prenotazi@mite Internet (collocamentm-ling) ovvero fuori
sede avvalendosi di promotori finanziari di cufaaticolo 31 del Testo Unico (collocamento fuordse
L'eventuale utilizzo della modalita di collocamenteline ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizioni
Definitive di volta in volta rilevanti.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Uniedficacia dei contratti conclusi fuori sede &gesa per
la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla ddiasottoscrizione degli stessi da parte dell'itt@®.
L'eventuale data ultima in cui & possibile adegife Singole Offerte mediante contratti conclusirfisede
ovvero tramite l'uso di altre tecniche, ove ai seiefla normativa applicabile sia previsto il divitdi recesso
a favore dell'investitore, e indicata di volta ialta nelle Condizioni Definitive.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Diredt, nel caso in cui I'Emittente proceda alla pidatdione di

un awviso e/o supplemento al Prospetto di Bas@nslecle modalita di cui alla Direttiva e dell'adic 94,
comma 7 e 9%is del Testo Unico, gli investitori, che abbiano gideato all'Offerta prima della
pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento, pesgevocare la propria adesione, entro il sec@oimo
lavorativo successivo alla pubblicazione dell'asvie/o del supplemento medesimo, mediante una
comunicazione scritta all’Emittente ed al Collocato secondo le modalita indicate nel contestdadeiso

e/o del supplemento medesimo.

Gli interessati possono aderire alla Singola Cdfemche tramite soggetti autorizzati all’attiviiagdstione
individuale di portafogli di investimento per corterzi, ai sensi del Testo Unico e relative disposi di
attuazione, purché gli stessi sottoscrivano I'afgpd3cheda di Prenotazione in nome e per contcligite
investitore, e tramite soggetti autorizzati, aissegello stesso Testo Unico, e delle relative dsgponi di
attuazione, all’attivita di ricezione e trasmis®aordini, alle condizioni indicate nella relativarmativa di
attuazione.

Le societa fiduciarie autorizzate alla gestioneipatiale di portafogli d'investimento mediantedstazione
fiduciaria possono aderire alla Singola Offertalleseamente per conto dei loro clienti, indicanddles
Scheda di Prenotazione il solo codice fiscale liehte.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatoriieranno agli investitori un’apposita "nota di eségu
attestante l'avvenuta assegnazioneCdetificatese le condizioni di aggiudicazione delle stesse.

5.1.4 Indicazione dell'ammontare minimo e/o massimdella sottoscrizione (espresso in numero di
strumenti finanziari o di importo aggregato da investire)

Con riferimento ad ogni singola offerta, le richéeper sottoscrivere la singola offerta devonoresfte

per un ammontare minimo (lotto Minimo di Sottoscrizione) di volta in volta indicato nelle Condizioni
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Definitive e/o per un ammontare massimd.@tto Massimo di Sottoscriziong di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive.

5.1.5 Modalita e termini per il pagamento e la corsgna degli strumenti finanziari

Il pagamento integrale del prezzo d'Offerta @eftificatesdovra essere effettuato alla Data di Regolamento
indicata nelle Condizioni Definitive (Bata di Regolamentd presso la sede del Collocatore che ha ricevuto
l'adesione, senza, salvo ove diversamente indinalte Condizioni Definitive, aggravio di commissian
spese a carico del richiedente.

Nella stessa data, a seguito dell'avvenuto pagame@ertificatesassegnati verranno messi a disposizione
degli aventi diritto mediante contabilizzazione santi di deposito intrattenuti dai Collocatorirettamente
o indirettamente, presso il Sistema di GestionesAtata.

Le Condizioni Definitive possono prevedere che dtgdl Periodo di Offerta vi siano una o piu Date d
Regolamento, nonché che durante il Periodo di @ffeengano indicate ulteriori Date di Regolamento.

Di tali ulteriori Date di Regolamento e dei relatigtei sara data comunicazione mediante appogiis@da
pubblicarsi, ove non diversamente indicato nelledizoni Definitive, sul sito internet dell'Emittene del
Responsabile del Collocamento e contestualmergmésso alla CONSOB.

5.1.6 Descrizione completa della modalita e dellaath in cui i risultati dell'Offerta verranno resi
pubblici

Le Condizioni Definitive contengono indicazione ldetata in cui i risultati dell'Offerta verrannosie
pubblici e una descrizione completa delle modakguite.

In particolare, ove non diversamente indicato nébadizioni Definitive, il Responsabile del Collosanto
comunichera, entro i cinque giorni successivi altaclusione del Periodo d'Offerta, i risultati dind
Singola Offerta con annuncio da pubblicarsi secdadnodalita specificate nelle Condizioni Defindiv

5.2 Piano di ripartizione ed assegnazione
5.2.1 Categorie di potenziali investitori cui i tibli sono offerti

L'Emittente si riserva di indicare nelle Condizi@gfinitive le categorie di investitori cui le Siolg Offerte
sono di volta in volta dirette, esclusivamentequelle di seguito indicate:

)] i Certificates possono essere offerti esclusivamente al publiticibalia fino ad un massimo del
100% (comprensivo dell'eventuale importo, indicatelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione d€@ertificatesprenotati successivamente alla pubblicazioneag®lbo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiusuanticipata dell'Offerta ovvero I'ultimo giorno
dell'Offerta ed eccedente un importo per ciascuirgd@a Offerta, indicato nelle Condizioni
Definitive) del relativo ammontare complessivo; e/o

(i) contestualmente all'Offerta al pubblico inliga i Certificates possono essere altresi offerti ad
operatori qualificati, cosi come definiti dall'adlo 100 del Testo Unico e relativa normativa di
attuazione (glinvestitori Qualificati); e/o

(i)  I'Emittente si riserva di collocareGertificatesche risultassero, al termine del Periodo di Céfembn
sottoscritti dal pubblico in Italia, presso Invésti Qualificati successivamente alla data di chias
della Singola Offerta e nel rispetto della vigembemativa applicabile; e/o

(iv) i Certificatessaranno sottoscrivibili da uno o piu dei segmantiui la clientela del Collocatore
€ suddivisa;
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(v) nelle Condizioni Definitive si specifica se stna Singola Offerta & suddivisa in i@nche

e una rivolta al pubblico in Italia. Non possono aiern taletranchegli Investitori
Qualificati, i quali possono aderire esclusivameaitatrancheloro riservata, di cui
al successivo punto; e/o

* una contestualeancheriservata alle adesioni da parte di Investitora{ificati e/o
altre particolari categorie di soggetti.

Si segnala che nel caso di contemporanea preséndiffedenti categorie di investitori tra quelle pa
descritte, l'investitore potrebbe incontrare maggidifficolta nel liquidare il proprio investimentarima
della relativa Data di Scadenza, anche nell'ipateammissione alla quotazione deertificates( cfr. 2.1.7
Rischio di liquidita).

Ciascuna Singola Offerta e effettuata per il trandiéi Collocatori, secondo quanto indicato al Pafads.4..

Pertanto, il Prospetto di Base non costituiscerffeinvito ad offrire, attivita promozionale relat ai
Certificatesnei confronti di alcun cittadino o soggetto resi#eo soggetto passivo di imposta negli Stati
Uniti d’America, in Canada, Australia, Giapponenogualsiasi altro paese nel quale tali atti nomcia
consentiti in assenza di specifiche esenzioni oreazazioni da parte delle competenti autorita dtri
Paes).

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensEdelrities Agte successive modifiche, vigente
negli Stati Uniti d’America né ai sensi delle cepondenti normative in vigore in Canada, Australia,
Giappone e negli Altri Paesi e non potranno consegumente essere offerti, venduti 0 comunque
consegnati, direttamente o indirettamente, neglii &tniti d’America, in Canada, in Australia, in&ppone

o negli Altri Paesi.

Divieto di offerta e di vendita dei Certificatescatadini degli Stati Uniti d’America 0 a personeepenti
negli Stati Uniti d'America

| Certificatesnon possono essere offerti o venduti a cittadimesidenti negli Stati Uniti d’America o a
soggetti sottoposti alla legislazione fiscale stdanse.

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai senstdelrities Aché ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore negli Altri Paesi e non potrantonseguentemente essere offerti 0 comunque essere
consegnati direttamente o indirettamente neglii Staiti d'’America, a cittadini o residenti negligdt Uniti
d'America 0 a soggetti sottoposti alla legislazidiszale statunitense, o negli Altri Paesi. Nessuna
accettazione dell’Offerta puo essere effettuatdi dtgti Uniti d'America o all'interno di essi daiglunque
persona, indipendentemente dalla sua cittadinarzaeee di residenza, fermo restando quanto preaisto
Paragrafo 4.1.14 che precede.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli westitori dell'importo assegnato e indicazione se
la negoziazione puo iniziare prima che venga fattia notificazione

L'assegnazione deCertificates avviene secondo le seguenti modalita. Sono asgdgttai Certificates
richiesti dagli investitori durante il Periodo diff@ta fino al raggiungimento dell'importo massimo
dell'Offerta (comprensivo dell'eventuale importopdicato nelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione deCertificates prenotati successivamente alla pubblicazione agglso di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiugsuanticipata dell'Offerta ovvero l'ultimo giorneltdlOfferta
ed eccedente un importo per ciascuna Singola @fferdicato nelle Condizioni Definitive).
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In particolare, qualora durante il Periodo di Ofefe richieste raggiungessero l'importo indicagdlen
Condizioni Definitive, si procedera alla chiusurdiepata dell'Offerta, che sara comunicata al fiablcon
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet Besponsabile del Collocamento e dellEmittente, e
contestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovverdecomodalita indicate nelle Condizioni Definitiven (i
tal senso si precisa che la chiusura anticipatiOdiiglrta avra luogo il giorno successivo a quetlio
pubblicazione dell'avviso).

In ogni caso sono assegnate ai richiedenti t@ertificatesprenotati prima della pubblicazione dell’avviso
di chiusura anticipata; mentre @ertificatesprenotati (i) l'ultimo giorno dell'Offerta o (ii)ah caso di
chiusura anticipata, nel periodo compreso tra lzbpicazione dell'avviso di chiusura anticipata ‘Gdfierta e
l'ultimo giorno di Offerta effettivo ed ecceden@rhmontare specificato nelle Condizioni Definitiv,
destinato l'importo residuo specificato nelle Caiatii Definitive. Ove tale importo non fosse tuitav
sufficiente a soddisfare le richieste di prenotagieccedenti I'ammontare specificato nelle Condizio
Definitive, i Certificatesverranno assegnate con criterio cronologico feth@saurimento delle medesime.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatoriane, come indicato nelle Condizioni Definitive, pasita
nota di eseguito attestante l'avvenuta assegnadein@ertificatese le condizioni di aggiudicazione degli
stessi.

Gli eventuali criteri di riparto saranno indicaélie Condizioni Definitive.

5.3 Fissazione del prezzo degli strumenti finanziar

Con riferimento a ciascuna SerieGgrtificatesi] prezzo di emissione € indicato nelle CondiziDeifinitive
(il Prezzo di Emissione/Offerta.

Il Prezzo di Emissione in caso di offerta al pubblipotra essere inferiore, pari o superiore al 100%
dell'importo nozionale deCertificates

Nelle Condizioni Definitive, inoltre, sara indicatammontare delle commissioni di collocamento east
carico degli investitori, il cui ammontare sara r@gposto ai Collocatori e/o al Responsabile del
collocamento. Qualora tali commissioni siano previdal’Emittente per la fissazione del Prezzo di
Emissione, nelle Condizioni Definitive sara ripootél valore percentuale delle medesime rispettprakzo

di sottoscrizione. Per quel che concerne gli ofisgali relativi ai Certificatessi rinvia al Capitolo 4,
Paragrafo 4.1.14 ed alle relative Condizioni Déifiei

Come precisato nel Capitolo 2, paragrafo 2.Ri&dhio di costi relativi a commissigni'Emittente non
applichera alcuna ulteriore commissione al prezzsottoscrizione e/o esercizio; eventuali commisisio
costi operativi di sottoscrizione potranno essemieati dai Collocatori.

5.4 Collocamento e sottoscrizione
5.4.1 Nome e indirizzo dei Collocatori e del Respeabile del Collocamento
Le Condizioni Definitive riportano, in relazionecascuna Serie, l'indicazione del nome e dell'ingir dei
Collocatori nonché del soggetto che di volta irntaalvolgera le funzioni di responsabile del colfoeato (il
Responsabile del Collocamenjo
5.4.2 Agente depositario

| Certificatessono emessi in regime di dematerializzazione edramati presso Monte Titoli S.p.A.

Il nome del soggetto che svolgera il ruolo di aggrer i pagamenti & indicato nelle Condizioni Diéfia. Si
rinvia al § 4.1.7.
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5.4.3 Eventuali accordi di sottoscrizione o di calcamento

Eventuali accordi di sottoscrizione o di collocaneemelativi alle singole Serie saranno indicatileel
Condizioni Definitive.

5.4.4 Agente di Calcolo

L'Agente di Calcolo e indicato nelle Condizioni Dtive.

5.4.5 Altri soggetti rilevanti

Nelle Condizioni Definitive sono altresi indicatédéntita e le informazioni relative ad eventudliria
soggetti rilevanti in connessione all'offerta elmtgzione.
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6. AMMISSIONE ALLA QUOTAZIONE E MODALITA' DI NEGOZI  AZIONE
6.1 Quotazione ed impegni dellEmittente

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni degli strumentidinziari
di cui al presente Programma presso il SeDeX, comwpdimento n. 6097 del 19 novembre 2008.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra ciberimento a ciascuna Serie (a) richiedere I'amiminsa
guotazione presso il Mercato Telematico déecuritisedDerivatives (SeDeX) organizzato e gestito da
Borsa lItaliana S.p.A. - senza tuttavia garantire esse verranno ammesse a quotazione in tale mercat
o (b) procedere alla sola offerta al pubblico seid@edere 'ammissione a quotazione della stpesss0

il SeDeX, o (c) procedere alla offerta e successerae richiedere 'ammissione a quotazione dedlssat
presso il SeDeX.

Con riferimento aiCertificatesche, nell'ambito del Prospetto di Base, sono ttavia volta oggetto di
ammissione alla quotazione, la Borsa Italiana S,@iAsensi del Regolamento dei Meraatjanizzati e
gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., adotta il relatprovvedimento di ammissione alla quotazione

| Certificatesammessi alla quotazione possono essere negaziatomparto SeDeX in conformita alle
regole e procedure stabilite da Borsa ItalianasS.p.

In relazione aiCertificatesammessi alla quotazione sul comparto SeDeX, |tEenti, anche tramite
soggetti terzi all'uopo nominati, si impegna nenfconti di Borsa Italiana S.p.A. all'osservanza del
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti dasBdtaliana S.p.A., che prevede l'impegno ad espor
in via continuativa proposte di acquisto e venditgprezzi che non si discostino tra loro in misura
superiore al differenziale massimo indicato nefiFuzioni al Regolamento dei Mercati organizzati e
gestiti da Borsa Italiana S.p.A. (Istruzioni) per un quantitativo dCertificatespari almeno al lotto
minimo di negoziazione stabilito dalla Borsa ItahaS.p.A., secondo la tempistica specificata reslfga
citate Istruzioni.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere I' ammissione a quotazione @artificatespresso
altri mercati regolamentati, italiani od anche gstavvero di richiedere anche per il tramite dggetti
terzi F'ammissione alle negoziazioni deertificatespresso sistemi multilaterali di negoziazione.

Ove non diversamente specificato nelle Condizioefilitive, I'Emittente non assume l'impegno al
riacquisto nellambito dell’esercizio di negoziazé in conto proprio nei confronti dei Portatori dei
Certificates.A tal riguardo si veda il Paragafo 2.1("Rischio di Liquidita") Ove I'Emittente assuma
l'onere di controparte nei confronti dei Portattircio verra data indicazione nelle pertinenti Carahi
Definitive; in tal caso I'Emittente pratichera prezeterminati attraverso sistemi proprietari di BN
Paribas: tali sistemi elaborano il valore delle pomenti derivative dello strumento finanziario
utilizzando le principali metodologi8lack & ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i dati di
mercato quali curva dei tassi di interesse risks;freurve di inflazione, volatilitd del/dei sottastei,
correlazione, curva tassi di interesse delle vatliterse dall'Euro, nonché della durata residua dei
Certificates ed in ogni caso sulla base della \igg@ormativa applicabile.

6.2 Altri mercati di quotazione

Per quanto a conoscenza dellEmittente, strumérdntiari della stessa classe @artificatessono gia
ammessi a negoziazione sul mercato SeDeX.

6.3 Intermediari sul mercato secondario

Fermo restando quanto previsto al Paragrafo 6.Jpdeede, e ove indicato nelle Condizioni Defirgtiv
nelle ipotesi in cui Certificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercagiofamentati, oppure

66



non siano negoziati in nessuna sede di negoziazZiamaittente si riserva la facolta (senza assuneidi
alcun impegno al riguardo) di assumersi I'onereatitroparte nei confronti del Portatore e/o di soste

la liquidita deiCertificatesmediante riacquisto anche per il tramite di accoah gli intermediari che
agiscono quali soggetti incaricati del collocameptwero con intermediari terzi. In tal caso, nelle
Condizioni Definitive & inserita, ove applicabilindicazione di tali soggetti ed e fornita unaaésone
delle condizioni principali dell'impegno che tadiggetti abbiano assunto.

Infine si rappresenta che oveQertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostprescelti dal’Emittente soddisferanno in ogaiso i
requisiti richiesti dai mercati regolamentati UHiai dell’ottenimento del provvedimento di ammisse
a quotazione della competente societa di gestiehendrcato, vale a dire i requisiti di elevata idita,
disponibilita di informazioni sui prezzi, notorieddrasparenza nei metodi di calcolo.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati o negoziati in nessuna dellé s@ata descritte o in
assenza di impegni al riacquisto deertificates potrebbe risultare difficile o anche impossibiler p
l'investitore liquidare il proprio investimento pma della relativa Data di Scadenza.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Bigfie, fermo quanto indicato al precedente
Paragrafo 6.1, non sono previsti al momento dellazione del presente prospetto soggetti che abbian
assunto l'impegno ad agire quali intermediari neferazioni sul mercato secondario al fine di fierni
liquidita tenendo conto del margine tra i prezzildimanda e offerta.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI
7.1 Nominativi di consulenti esterni

Nel presente Prospetto di Base non sono previstimenti a consulenti esterni in qualche modo tiega
alle offerte/quotazioni defertificatesdel presente Prospetto di Base.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

Nessuna delle informazioni contenute nella Notarimktiva € stata sottoposta a revisione da parte di
revisori legali dei conti.

7.3 Pareri e/o relazioni di esperti

Nel presente Prospetto di Base non sono statiifingareri o relazioni attribuiti a persone tereegualita
di esperti.

7.4 Informazioni provenienti da soggetti terzi

Le informazioni provenienti da fonti terze eventnahte riportate nel presente Prospetto di Base sono
state riprodotte fedelmente dall'Emittente e, pemdo I'Emittente e il Garante siano in grado diesiare
sulla base delle informazioni pubblicate dai témzguestione, non sono stati omessi fatti che pb&eo
rendere le informazioni riprodotte inesatte o ingaroli.

Eventuali ulteriori informazioni provenienti da gmiti terzi potrebbero essere inserite nelle Caonliz
Definitive.

7.5 Informazioni successive all'emissione

L'Emittente e il Garante non intendono fornire mfazioni sull'andamento del Sottostante
successivamente all'emissione. In ogni caso, valatnte alle singole emissioni, vengonoo indicalien
pertinenti Condizioni Definitive almeno una agendignformazione (esBloombergReuter3 e/o almeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra éaufficiale di pubblicazione del Sottostante.

Salvo ove diversamente previsto dalla legge, ghetitori sono avvertiti di qualsiasi modifica ed
informazione rilevante in riferimento &ertificatesmediante avviso sul sito internet dell'Emittente o
secondo le ulteriori modalita indicate nelle Cormhz Definitive.

A seguito dell'ammissione a quotazione @ettificates qualsiasi modifica ed informazione rilevante con

riferimento aiCertificatesviene effettuata tramite Borsa Italiana S.p.A. ewwiso di borsa o secondo
quanto previsto dalla vigente normativa applicabile
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MODULO AGGIUNTIVO |

Informazioni minime con riferimento alla Garanzia

1. NATURA DELLA GARANZIA

In data 19 novembre 2008, BNP Paribass@rante) ha sottoscritto una garanzia a favore dei titolar
degli strumenti finanziari (Titoli ) che saranno emessi dallEmittenteGlranzia).

2. CAMPO DI APPLICAZIONE DELLA GARANZIA

Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garantisceridizionatamente ed irrevocabilmente tramite atto
unilaterale a ciascun titolare di strumenti finanzemessi dall'Emittente che, qualora, per undstps
ragione, quest'ultimo non dovesse pagare un imphialebba essere pagato dalla stessa 0 hon dovesse
adempiere un qualsiasi altro obbligo in relaziome ua qualsiasi strumento finanziario alla data
specificata per tale pagamento o adempimento,rdu@a paghera tale somma, in conformita ai termini
ed alle condizioni degli strumenti finanziari ingegto, nella valuta in cui la stessa € dovuta mdfo
immediatamente disponibili o, a seconda dei calgira o provvedera all'adempimento del relativo
obbligo alla data di scadenza di tale adempimento.

Qualsiasi richiesta dei titolari dei Titoli dovrasere notificata a mezzo di comunicazione scritta
indirizzata a BNP Paribas: “Legal and Transactiooup”, 3 rue Taitbout, 75009 Parigi, Francia. La
domanda cosi notificata sara considerata validasmautificata a partire dal quinto giorno lavoratiio
Parigi (escludendo i sabati e le domeniche) angadi@l giorno in cui & stata consegnata o, seté sta
consegnata in un giorno che non e un giorno lawara Parigi o dopo le ore 5.30 p.m. (orario di
Parigi) in qualsiasi giorno, la domanda di escussialella garanzia si considerera validamente
notificata cinque giorni lavorativi di Parigi dopd giorno lavorativo di Parigi immediatamente
successivo a tale data.

Gli investitori possono esercitare i loro diritteinconfronti del Garante sintanto che non si sono
prescritti i loro diritti nei confronti dell’Emittete.

3. INFORMAZIONI DA RENDERE PUBBLICHE RELATIVE AL GARAN TE

Le informazioni che devono essere rese pubbliclaivamente al Garante sono inserite nei relativi
capitoli e paragrafi dell'Allegato 1 al DocumenidrRegistrazione sull'Emittente, incorporato medeant
riferimento nel presente Prospetto di Base, aiisginguanto previsto dalla precedente Sezione Il de
Prospetto di Base, cui si rimanda.

4. DOCUMENTAZIONE DISPONIBILE

Copia del testo della Garanzia stipulata in dataad@mbre 2008 (per come sottoscritta da firmatari
autorizzati del Garante e dell'Emittente) é stigiadotta nell’Allegato 1 al Documento di Regisiosze
sullEmittente, incorporato mediante riferimentd peesente Prospetto di Base, ai sensi di quanto
previsto dalla Sezione Il del presnte Prospet®adie, cui si rimanda.
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MODULO AGGIUNTIVO I

Informazioni aggiuntive sul consenso di cui all'art 20 bis del Regolamento (CE) n. 809/2004, per
come modificato ed integrato ai sensi del Regolam&nDelegato (UE) n. 862/2012

1. INFORMAZIONI DA FORNIRE IN RELAZIONE AL  CONSENSO
DELL'EMITTENTE

1.1 Consenso esplicito all'utilizzo del Prospetto

L'Emittente fornisce il proprio esplicito consenalbutilizzo del presente Prospetto (costituito dal
Prospetto di Base, dal Documento di Registrazida#a Nota di Sintesi e dalle relative Condizioni
Definitive per I'emissione degli strumenti finanZiaassumendosi la responsabilita per il conterlato
Prospetto stesso anche in relazione ad una sueaadgndita o al collocamento finale di strumenti
finanziari da parte di qualsiasi intermediario fiagrio cui & stato accordato il consenso ad aéilie il
Prospetto stesso.

1.2 Indicazione del periodo per il quale viene comsso il consenso
Il consenso di cui al Paragrafo 1.1 che precedmeéssso per tutto il periodo di validita del Pragpe

1.3 Indicazione del periodo di offerta per procedex al collocamento finale di strumenti
finanziari

L'indicazione del periodo di offerta durante il gugli intermediari finanziari possono procedenena
successiva rivendita o al collocamento finale dursenti finanziari & inserita nelle pretinenti
Condizioni Definitive relative agli strumenti finziari emessi.

1.4 Indicazione degli Stati membri in cui gli intemediari finanziari potranno utilizzare il
Prospetto per una successiva rivendita o per il dolcamento finale di strumenti finanziari

Il consenso viene fornito per l'utilizzo del Pragpeai fini sopra indicati, esclusivamente pdalih.

15 Altre condizioni chiare e oggettive annessa abnsenso e pertinenti ai fini dell’utilizzo del
Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara e oggettiva aseed consenso e pertinente ai fini dell’utilizzel d
Prospetto € indicata nelle pertinenti Condizionfiigve.

1.6 Ulteriori informazioni da parte degli intermediari che utilizzeranno il Prospetto

Si informano gli investitori che, in caso di offera da parte di un intermediario finanziario,
quest’'ultimo fornira agli investitori le informazio ni sulle condizioni dell’offerta nel momento in
Cui essa sara presentata.

2. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Si precisa che il consenso all'utilizzo del Prospet viene concesso da parte dell'Emittente
indistintamente a tutti gli intermediari finanziari .

A tal riguardo, si informano gli investitori che tutti gli intermediari finanziari che utilizzeranno i |
Prospetto sono tenuti a dichiarare sul proprio sitoweb di usare il Prospetto nel rispetto del
consenso dato e delle relative condizioni.
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APPENDICE 1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE

* k%

ol BNP PARIBAS

"

Condizioni Definitive

Relative all'[offerta e/o quotazione] di p]TWIN WIN CERTIFICATES

CERTIFICATES

emessi da
BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

(in qualita di Emittente)
ed incondizionatamente ed irrevocabilmente garantitda

BNP PARIBAS
(in qualita di Garante)

ai sensi del Programma di offerta e/o quotazione
di " TWIN WIN CERTIFICATES" ai sensi del relativo Prospetto di Base, composttalle seguenti
Sezioni: ) Nota di Sintesi ; I) Informazioni sull'Emittente e sul Garante, il cui Documento di
Registrazione € incorporato per riferimento; Ill) I nformazioni sugli strumenti finanziari, I'offerta
e la quotazione.

Condizioni Definitive depositate presso CONSOB inata [e]

La pubblicazione delle Condizioni Definitive non weworta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sularito dei dati e delle notizie allo stesso relatike
informazioni complete sull'Emittente e sull'Offertae/o Quotazione sono ottenibili solo con la
consultazione congiunta del Prospetto di Base dal€@ondizioni Definitive.

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive smia disposizione del pubblico gratuitamente presso

la sede italiana di BNP Paribas, Piazza San Fed#&i8, Milano. Il Prospetto di Base e le Condizioni
Definitive sono altresi disponibili su sito interhedell'Emittente www.prodottidiborsa.com [nonché
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del Responsabile del Collocamento e dei Collocatimne di seguito definiti] [indicare siti internet
rilevanti dei collocatori] [indicare siti internetilevanti dei collocatori].

| Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base sono edratti da una rischiosita molto elevata
il cui apprezzamento da parte dell'investitore tacslato dalla loro complessita. E' quindi necessar
che l'investitore concluda operazioni aventi ad et tali strumenti, solo dopo averne compreso la
natura e il grado di esposizione al rischio che essportano. L'investitore deve considerare che la
complessita di talCertificatespuo favorire I'esecuzione di operazioni non appedp. Si consideri che

in generale I'investimento n€lertificates in quanto strumenti finanziari di particolare quassita, non

e adatto alla generalita degli investitori: pertatitnvestitore dovra valutare il rischio dell’of@zione e
l'intermediario dovra verificare se l'investimergaappropriato per I'investitore ai sensi della natira
vigente.

Le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'art. 5, paragrafo 4, della Diredti
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerfeeoapetto di Base (compresi i documenti inclusi
mediante riferimento) depositato presso la CONS@Bdata 11 novembre 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0087769/137 debvembre 2013 (iProspetto di Basg, al
Documento di Registrazione sul'Emittente depasitatesso la CONSOB in daf® luglio 2013, a
seguito di approvazione comunicata con nota n. PD&13 del 19 luglio 2013 (iDocumento di
Registraziond, e ai loro eventuali supplementi.

L'informativa completa sui termini e condizioni d@ertificates offerti con le presenti Condizioni
Definitive pud essere ottenuta solo dalla letturagiunta del Prospetto di Base, del Documento di
Registrazione e delle Condizioni Definitive medesim

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni deertificatesdi cui al
programma Twin Win Certificates (i Certificateg, presso il mercato regolamentato d8eturities
Derivatives (SeDeX, con provvedimento n. 6097 del 19 novembre 2008.

| termini di seqguito utilizzati e non direttamerdefiniti hanno lo stesso significato attribuitodomnel
Prospetto di Base.

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata unaNota di Sintesi relativa alla Singola Emissione,
predisposta dall'Emittente in relazione ai Certifiates emessi ai sensi del Prospetto di Base e
documentati dalle presenti Condizioni Definitive.

* * %

| Certificatesnon sono stati e non saranno registrati ai sensielo United States Securities Actel
1933, cosi come modificato, o ai sensi di alcunag@amentazione finanziaria in ciascuno degli
stati degli Stati Uniti d’America. Né la Securities and Exchang&€ommission(la SEC) né altra
autoritd di vigilanza negli Stati Uniti d’America ha approvato o negato l'approvazione ai
Certificateso si € pronunciata sull'accuratezza o inaccurateazdel Prospetto di Base e/o delle
Condizioni Definitive.

L'offerta dei Certificatesé effettuata esclusivamente in Italia e non n8gditi Uniti d'’America o nei
confronti di alcun cittadino americano o soggegsidente negli Stati Uniti d’America 0 soggetto
passivo d'imposta negli Stati Uniti d'’America egriégsente documento non puo essere distribuita negl
Stati Uniti d'America.

* k%

Nel prendere una decisione di investimento gli istigori sono invitati a valutare gli specifici fadfri

di rischio relativi allEmittente, ai settori di divita in cui esso opera, nonché agli strumenti
finanziari proposti. | fattori di rischio descrittinelle presenti Condizioni Definitive devono essésti
congiuntamente alle altre informazioni di cui al Bspetto di Base, ivi inclusi gli ulteriori fattordi
rischio di cui al Documento di Registrazione.
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Per ulteriori informazioni relative allEmittente,gli investitori sono invitati a prendere visione lde
Documento di Registrazione e dei documenti a dispose del pubblico, nonché inclusi mediante
riferimento nel Prospetto di Base, come indicato @apitoli del Documento di Registrazione e di cui
alle Condizioni Definitive.

Il presente documento costituisce le Condizioniideée relative all'offerta e/o quotazione dei
Certificatesdi seguito descritti.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Conflitti di interesse

[indicare eventuali conflitti di interesse specifit ulteriori rispetto a
quanto previsto al Paragrafo 3.1 della Nota Infotima] / [Non
applicabile]

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI

Tipologia deiCertificates

Le presenti Condizioni Definitive sono relativel'fdferta] [e/0] [alla
guotazione] deCertificates

[QUANTO/NON QUANT( TWIN WIN [CAF] [AUTOCALLABLE

[CON PERFORMANCE EUROPEA] [CON PERFORMANCE
ASIATICA] CERTIFICATESLEGATI A [PANIERE DIJ[AZIONI /

INDICI / MERCI /TASSI DI CAMBIO]

Codice ISIN

[®]

(i) Numero di Serie

@]/ [Non applicabilg

(i) Numero diTranche

[®]/ [Non applicabilé

(iii) Numero diCertificatesofferti

[®]

(iv) Importo Nozionale

[®]

Prezzo di Emissione: o
Data di Emissione: [®]
Data di Negoziazione: o]
Data di Scadenza: [®]
Data di Esercizio ®]
Lotto Minimo di Esercizio: [®]
Lotto Minimo di Sottoscrizione q]
Lotto Massimo di Sottoscrizione o]
Lotto Minimo di Negoziazione 9]

Valuta

[®]

Autorizzazioni relative all'Emissione:

®] / [Le autorizzazioni al riguardo sono le medesime igtevper il
Prospetto di Base, vedasi quanto previsto al Paaémrd.1.8 dei
Termini e Condizionj.

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALL'IMPORTO DI LIQUIDAZIONE
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Importo di Liquidazione:

[inserire formula relativa ai Certificates come iodia ai sensi de
paragrafo 4.1.13.1 dei Termini e Condizipni

[Senza Cap:]

[Applicabile] / [Cancellare il resto del paragrafo se non applidia]

i) Periodo di Osservazione del
Strike

qe]

ii) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [nreeperiodicita]

iii) Data di Strike

[®]

iv) Partecipazion&lp

[®]

v) Partecipazion®own

[®]

[Con Cap:] [Applicabile]
[Cancellare il resto del paragrafo se non appliciehi
i) Cap: [®]%
ii) Livello Cap: [®]
iii) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iv) Data/e di Osservazione:

[inserire data/¢[inserire periodicitd

v) Data diStrike

[®]

vi) Partecipazion&p

[®]

vii) Partecipazion®own

[®]

Valore di Riferimento

Il Valore di Riferimento énflicare modalita di determinazione
relazione al tipo di Sottostante prescglto

Valore di Riferimento Iniziale

[®]

Valore di Riferimento Finale

[®]

Data di Pagamento

Eventi di Turbativa del Mercato:

[le disposizioni ai sensi del paragrafo 4.2.3 norapplicano e son(
modificate dalle seguenti®]] / [si applicano le disposizioni ai sen
del paragrafo 4.2.3]

Eventi Rilevanti:

[la disposizione ai sensi del paragrdf@®.3non si applicano e son
modificate dalla seguentee]] / [si applica la disposizione ai sensi @
paragrafo 4.2.3]

[=]

el

Esercizio Automatico:

Applicabile/Non Applicabile
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DISPOSIZIONI RELATIVE ALLA

SCADENZA ANTICIPATA
AUTOMATICA
[Evento di Scadenza Anticipata[Applicabile ] /[Cancellare il resto del paragrafo se non applickebi

Automatica:]

Data/e di Osservazione della Scade
Anticipata Automatica:

nie]

Data/e di Scadenza  Anticipatd®]
Automatica:
Importo di Scadenza Anticipata [@®]
Automatica:

Valore di Riferimento della Scaden
AnticipataAutomatica:

4

i

(i) Giorno Lavorativo o Giorng
Bancario:

[Giorno Lavorativo o Giorno Bancario € qualsiasorgio che non sia

Sabato o Domenica in cui le banche effettuano pagéra Milano]

(ii) Giorno di Negoziazione:

[®]

DISPOSIZIONI
ALL'TMPORTO PREMIO

RELATIVE

[Applicabile]/[Non Applicabile]

Importo/i Premio:

[®]

Data/e di
Premio:

Pagamento dell'lmpor

tqe]

Condizione di Pagamento dell'lmpor

tqe]

Premio:

DISPOSIZIONI
SOTTOSTANTE

RELATIVE AL

[Azioni]

[Applicabile / Non applicabile] [QUALORA NON APPLICABILE
SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO IL CONTENUTO DEL
SEZIONI SEGUENTI DEDICATE ALLE "AZIONI"]

Descrizione delle Azioni:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione d&niere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemperdel Panieie

Emittente /i delle Azioni:

[e]

Codice ISIN:

[e]

Codice Reuter

¢]
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Codice Bloomberg:

(@]

Borsa di Riferimento:

[e]

Informazioni relative allandamento d
Sottostante

elLe informazioni relative alllandamento del Sottog&a saranno res
note da ®] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno @adii almeno ung
agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reuters) @&meno un
quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fontdficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Evento di Knock-out

[®]

(a) Prezzo dknock-out

[®]

(b) Periodo di Osservazione déhock-
out

[®]

(c) Data di Inizio del
Periodo diKnock-out

[®]

(d) Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente alla Ds
di Inizio del Periodo dknock-out

if®]
ta

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

dje]

(H Convenzione del Giorno @
Negoziazione relativamente alla Dg
di Chiusura del Periodo #inock-out

i[e]
ta

[Indici]

[Applicabile] / [QUALORA NON APPLICABILE SARA' POSSIBI
ELIMINARE TUTTO IL CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUEN
DEDICATE AGLI "INDICI"]

Descrizione dell'Indice / i:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione d&niere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemperdel Paniefle

Sponsodell'indice

Agente di Calcolo dell'Indice

Borsa di Riferimento:

Informazioni relative all’andamento d
Sottostante

elLe informazioni relative all’landamento del Sottogeasarnno rese not
da [®] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno @adii almeno ung
agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reuters) a&meno un
quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fontdficiale di
pubblicazione del Sottostante.

DeterminingFutures Exchange:

[e][ DeterminingFutures Exchangeome indicata nell'Allegato 1 del
presenti Condizioni Definitive]

Evento di Knock-out:

[®]

LE
NTI

[0)
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(a) Livello diKnock-out

(@]

(b) Periodo di Osservazione dé&hock-
out:

(@]

(c) Data di Inizio del Periodo dnock-
out:

(@]

(d) Convenzione del Giorno di
Negoziazione relativamente alla Da
di Inizio del Periodo dknock-out:

(@]

ita

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

dje]

(H Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente alla Ds
di Chiusura del Periodo #inock-out

i[e]
ta

[Merci]

[Applicabile] / [QUALORA NON APPLICABILE SARA' POSSIBI
ELIMINARE TUTTO IL CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUEN
DEDICATE ALLE "MERCI"]

LE
NTI

Descrizione delléerci:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione d&niere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemperdel Panieie

Borsa di Riferimento:

[®]

Informazioni relative allandamento d
Sottostante

elLe informazioni relative all'andamento del Sottag&asarnno rese nof
da [®] e/o da @]
[relativamente alle singole emissioni, verranno @adii almeno ung
agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reuters) @&meno un
quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fontdficiale di
pubblicazione del Sottostante.

(0]

Evento Knock-out

[®]

(a) Prezzo dknock-out

[®]

(b) Periodo di Osservazione déhock-
out

(@]

(c) Data di Inizio del Periodo dnock-
out

(@]

(d) Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente alla Ds
di Inizio del Periodo dknock-out

if®]
ta

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

di
[®]
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(H Convenzione del Giorno @
Negoziazione relativamente alla Dg
di Chiusura del Periodo #inock-out

the]

[Tassi di Cambio]

[Applicabile] / [QUALORA NON APPLICABILE SARA' POSSIBI
ELIMINARE TUTTO IL CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUEN
DEDICATE Al "TASSI DI CAMBIO"]

Descrizione del Tasso di Cambio:

[®][ove si tratti di Paniere inserire composizione d&niere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemperdel Paniefle

Mercato di Riferimento:

[e]

Informazioni relative all’andamento d
Sottostante

elLe informazioni relative all’landamento del Sottog&asarnno rese not
da [®] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno @adii almeno ung
agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reuters) a&meno un
quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fontdficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Fixing Sponsar

LE
NTI

Fixing SponsoiSostitutivo:

Evento di Knock-out

(a) Livello diKnock-out:

(@]

(b) Periodo di Osservazione déhock-
out:

(@]

(c) Data di Inizio del Periodo dnock-
out

[®]

(d) Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente alla Dg
di Inizio del Periodo dknock-out

i[®]
ta

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

dje]

(H Convenzione del Giorno @
Negoziazione relativamente alla Dg
di Chiusura del Periodo #inock-out

i[®]
ta

Impatto delle variabili di mercato s
valore teorico dei Certificates.

U

Variabili sulle quali si registra
un aumento @) rispetto al

Impatto sul valore
teorico dei
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livello iniziale (osservato alla Certificates

Data di Strike)

Livello del Sottostante q]

Volatilita [®]

Durata residua q]

Tasso di interesse o

[Dividendo atteso] ®]

[Correlazione] [ d

INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OFFERTA

Responsabile del Collocamento: [®]
sito Internet: [®]
Collocatori: [®]
sito Internet: [®]

Altre entita rilevanti coinvolte [®]/[Non Applicabile]

nell'Offerta/quotazione:

Commissioni di collocamento e/o altri oneri®] / [Non Applicabile]

e spese:

Agente di Calcolo: ®]
Agente di Pagamento: o]
Destinatari dell'Offerta ?]

Agente/i per il Pagamento Aggiuntivi; @]/ [Non Applicabile]

Modalita di collocamento [Sportelli dei Collocafori
[Collocamento on-line]

[altro]

Periodo di Offerta Dal®] al [®] (date entrambe incluse).
Solo per l'offerta conclusa fuori sede, ovvero itanf'uso di
tecniche di comunicazione a distanza, del] [al [®] (date
entrambe incluse).

Restrizioni alla vendita €] / [Non Applicabile]

Diritto di estendere la chiusura del Perigd@pplicabile] / [Non Applicabile]

d'Offerta:

Ammontare massimo dell’Offerta [®]

Ammontare che, una volta raggiunto,®]/[Non Applicabile]

obblighera il Responsabile del

Collocamento e [I'Emittente a chiudere

anticipatamente ['Offerta:

Ammontare per l'allocazione dei Titqlii®]/[Non Applicabile]

prenotati dopo la pubblicazione dell'avviso
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di Chiusura Anticipata dell'Offerta p

l'ultimo giorno dell'Offerta:

Facolta di aumentare I'ammontdr§®]/[Non Applicabile]
dell'Offerta:

Modalita di comunicazione al pubblico de

chiusura anticipata dell'Offerta Individuale:

l4®]

Condizioni cui € subordinata 'offerta:

[®]

Facolta di non dare inizio alla Singola
Offerta:

Appicabile/ [Non Applicabile]

Facolta di ritirare 'Offerta:

Appicabile/ Non Applicabile

Modalita di adesione:

(@]

Modalita per la comunicazione dei risultat
dell'Offerta:

(@]

Dettagli  della delibera  dell'organ
competente dell’Emittente che ha approv
la specifica emissione, ove diversa da qu
che ha approvato il Programma:

0
af®] / [Non Applicabile]
ella

Spese totali stimate relative all'ammissiag
alla negoziazione:

népplicabile] / [Non Applicabile]

INFORMAZIONI SULLA QUOTAZIONE

[DA INSERIRE IN CASO DI QUOTAZIONE

alla

Quotazione: [Verrd][E stata] depositata una Domanda per la agiohe dei
Certificates su Borsa lItaliana S.p.A. e per l'ammissione
negoziazione sul segmento SeDeX di Borsa ItaliapaAS

Serie: 3

Codice di negoziazione:

Valore di Riferimento Iniziale

Sottostante:

de

| [o]
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Altre informazioni sulla quotazione: o]

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

L'Emittente si riserva la facolta, in sede
di redazione delle Condizioni Definitive[®]/ [Non applicabile]
di riportare nella presente sezione |le
esemplificazioni dei rendimenti nonché
ulteriori elementi e supplementi di
informazione sul Sottostante |in
relazione a ciascuna serie di
Certificates.

*k*k

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., in qualitaEgnittente si assume la responsabilita per le
informazioni contenute nelle presenti CondizionifiDiéve, in merito alle parti di rispettiva
competenza.

[e]

(Firma Autorizzata)
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Allegatol
Nota di Sintesi relativa alla Singola Emissione

[inserire Nota di Sintesi relativa alla Singola Esitng
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