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| Certificatespossono essefgquity Protection Certificate€onopzione europeao asiatica, di tipo
Quantoo Non-Quantqg con o senz&cadenza Anticipata Automatica con o senza opzionorst-
Of con o0 senza uRap, con o senza opziorgplifter, con o senza opzior@tellar. | Certificates
possono avere le seguenti classi di sottostantorizindici, Merci, Tassi di Cambio e panieri di
Azioni, panieri di Indici, panieri di Mercpanieri di Tassi di Cambio (Bottostante)

Il presente documento costituisce un prospettoadiel(il Prospetto di Base) in cui si devono
ritenere ricompresi i documenti indicati come irstlmediante riferimento, cosi come modificati ed
aggiornati) ed é stato predisposto da BNP Parilshggrage Issuance B.V. in conformita ed ai sensi
dell'articolo 5 della direttiva 2003/71/CE (Birettiva Prospetti o la Direttiva) ed e redatto in
conformita all’articolo 26 ed agli Schemi di cuiRégolamento 2004/809/CE, per come modificato
ed integrato dal Regolamento Delegato (UE) n. 4862 dal Regolamento Delegato (UE) n.
862/2012, ed al Regolamento CONSOB n. 11971 detddgio 1999 (e successive maodifiche).

Il Prospetto di Base e stato depositato presscdBSOB in data 11 novembre 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0087769/13 delvembre 2013.

Il Prospetto di Base e costituito dai seguenti duoeuti: 1) Nota di Sintesi; 1) Documento di
Registrazione sull'Emittente (depositato press€GNSOB in datal9 luglio 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0061719/13 1delluglio 2013) (il Documento di
Registraziong incorporato mediante riferimento, e Ill) dalla tdoinformativa sugli strumenti
finanziari (laNota Informativa).

L'informativa completa su BNP Paribas Arbitrageutasce B.V. e sull'offerta e/o quotazione degli
strumenti finanziari di volta in volta rilevanti esnessi ai sensi del presente Prospetto di Basa dov
essere ottenuta sulla base della consultazionewdaglel Prospetto di Base (ivi inclusi i document
inclusi mediante riferimento) e delle CondizionifiDdive che saranno predisposte in occasione di
ciascuna singola emissione (l€ondizioni Definitive). Inoltre, unitamente alle Condizioni



Definitive, I'Emittente predisporra una nota ditesi relativa alla singola emissione (ieota di
Sintesi della Singola Emissioneche sara allegata alle Condizioni Definitive.

Si veda inoltre il Capitolo "Fattori di Rischio” dui al Prospetto di Base, nonché al Documento di
Registrazione, per I'esame dei fattori di rischie@ clevono essere presi in considerazione prima di
procedere ad un investimento negli strumenti fir@mndi volta in volta rilevanti.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto dieBasn comporta alcun giudizio della CONSOB
sull'opportunita dell'investimento proposto e sekrito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

| Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base sono earatiti da una rischiosita molto
elevata il cui apprezzamento da parte dell'investite ostacolato dalla loro complessita. E’ quindi
necessario che l'investitore concluda operazioeintivad oggetto tali strumenti, solo dopo averne
compreso la natura e il grado di esposizione ahiische essi comportano. L'investitore deve
considerare che la complessita di t@kertificates puod favorire I'esecuzione di operazioni non
appropriate. Si consideri che in generale l'invastito neiCertificates in quanto strumenti
finanziari di particolare complessita, non e adatita generalita degli investitori: pertanto,
I'investitore dovra valutare il rischio dellopeiane e [lintermediario dovra verificare se
l'investimento e appropriato per I'investitore ansi della normativa vigente.

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni deértificatesdi cui
al programma Equity Protection Certificatés(i Certificate9, presso il mercato regolamentato dei
"Securities Derivativeég SeDeX, con provvedimento n. 6527 dell’11 dicembre 2009.

Il Prospetto di Base € consultabile gratuitamental sito internet dellEmittente:
www.prodottidiborsa.com, dove sono altresi congilitde Condizioni Definitive e i Termini e
Condizioni. Ulteriori luoghi di messa a disposizonel Prospetto di Base e delle Condizioni
Definitive saranno indicati in queste ultime.

Una copia cartacea del Prospetto di Base e delladi@oni Definitive verra consegnata
gratuitamente ad ogni potenziale investitore chiaoeia richiesta.
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DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Nell'ambito del presente Programma di offerta alotgzione dei Certificates denominagquity Protection
Certificates BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. ('Emittenpg)tra emettere una o piu serie Etjuity
ProtectionCertificatesaventi le caratteristiche indicate nel presentsBetto di Base.

Gli Equity Protection Certificatepossono essergquity Protection Certificategon opzione europea o
asiatica, di tipdQuantoo Non-Quantg con o senza Scadenza Anticipata Automatica, ceenaa opzione
Worst-Of con 0 senza uap, con o senza opziondplifter, con o senza opziongtellar. | Certificates
possono avere le seguenti classi di sottostantordyzindici, Merci, Tassi di Cambio e panieri Azioni,
panieri di Indici, panieri di Mercpanieri di Tassi di Cambio.

Il presente Prospetto di Base si compone di:
- Nota di Sintesi, che riassume le caratteristichéEaeittente, del Garante e dei titoli oggetto di
emissione (Sezione );
- Documento di Registrazione, che contiene inform@zall’Emittente e sul Garante (Sezione I);
- Nota Informativa, che contiene le caratteristichimgipali e i rischi di ogni singola emissione
(Sezionelll).

In occasione di ciascun Prestito, 'Emittente pspdira delle condizioni definitive (le “Condizioni
Definitive”), secondo il modello riportato nel pesge Prospetto di Base, che descriveranno le
caratteristiche deglequity Protection Certificatege che saranno pubblicate entro l'inizio dell’oféesul

sito internet dell’Emittente www.prodottidiborsancononché del Responsabile del Collocamento e dei
Collocatori e contestualmente trasmesse alla Consob



GLOSSARIO

Agente di Calcoloindica BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., owiktdiverso soggetto specificato nelle
Condizioni Definitive, ai sensi delle previsionilgaragrafo 4.1.7,

Agente di Pagamentdndica BNP Paribas Securities Services, filialdiilano, ovvero il diverso soggetto
specificato nelle Condizioni Definitive, ai sensild previsioni del paragrafo 4.1.7;

Azioni Italiane indica le azioni negoziate sui mercati organizeajestiti da Borsa Italiana S.p.A.;
Borsa di Riferimento indica la borsa sulla quale il Sottostante & nedozi
Borsa ltaliana indica Borsa Italiana S.p.A.

Cap, con riferimento aiCertificates con opzioneCap, indica il valore percentuale specificato nelle
Condizioni Definitive, ovvero, con riferimento &ertificatescon opzioneJplifter, determinato sulla base
della performancerealizzata dal Sottostant@ap. In tale caso, ilCap non sara un valore prefissato ma si
otterra prendendo in considerazione il maggioreutravalore percentuale prefissato @ap Upliften e la
performanceadi un sottostante appartenente ad una delle gpmlbescritte nel paragrafo 4.2 %ibttostante
Cap) alla Data di Osservazione del Sottostateg;

Cap Uplifter indica, con riferimento &Certificatescon opzioneJplifter, il valore percentuale indicato nelle
Condizioni Definitive ai fini del calcolo de€lap

Componente/iindica, ove il Sottostante sia costituito da uni®an i sottostanti che compongono tale
Paniere;

Condizione di Pagamento dell'lmporto Premioindica il fatto che, ad una Data di Valutazioné'ldeporto
Premio, il Prezzo Ufficiale di Chiusura dell'’Azios& superiore o pari al valore indicato nelle Gpiothi
Definitive.

Condizioni Definitive indica le condizioni definitive relative all'offerte/o quotazione dé&ertificates Le
condizioni definitive sono comunicate agli invastite trasmesse alla CONSOB in occasione di ogigioda
offerta e/o quotazione, entro il giorno antecedéirtzio dell’'offerta 0 comunque in conformita allvigente
normativa applicabile, dal’Emittente, e messe gpdsizione del pubblico sul sito internet dell'Eerite,
nonché negli altri luoghi specificati nelle Condizi Definitive, quali, ad esempio, il sito interndél
Responsabile del Collocamento e dei CollocatoriCbedizioni Definitive comprendono I'Allegato 1

Data di Emissioneindica la data specificata nelle Condizioni Defiretin riferimento alla relativa Serie;
Data/e di Osservazionéndica la/e data/e ovvero la periodicita delleepgazioni (e.g. settimanale, mensile,
ecc.) specificata/e nelle Condizioni Definitive adfierimento al Periodo di Osservazione dedimikeai fini

della determinazione del Valore di Riferimento iale;

Date di Osservazione Intermedigcon riferimento aCertificatesconperformanceasiatica, indicano le date
specificate nelle pertinenti Condizioni Definitive;

Data di Osservazione del Sottostant€ap indica, con riferimento aCertificatescon opzioneCap e con
opzioneUplifter, la data specificata nelle relative Condizioni iDiifve in cui si valutera lgperformancedel
Sottostant€Cap ai fini del calcolo deCap

Data/e di Osservazionedella Scadenza Anticipata Automatica,con riferimento aiCertificates con
opzioneAutocallable indica la/e data/e specificata/e nelle relatiemdizioni Definitive;

Data di Pagamentandica, con riferimento ad ogni Serie, la data #mata nelle Condizioni Definitive;



Data/e di Pagamento dell'lmporto Premig con riferimento ai Certificates che prevedonpagamento di
uno o piu Importi Premio, indica la/e data/e speatb/e nelle relative Condizioni Definitive. Quedola
Data di Pagamento dell'Importo Premio cada in wingi che non sia un Giorno Lavorativo, tale Data di
Pagamento dell'lmporto Premio dovra essere poatiigl giorno successivo che sia un Giorno Lawaati

Data/e di Record dell'lmporto Premio con riferimento ai Certificates che prevedoncaiggmento di uno o
piu Importi Premio, indica la/e data/e specificataglle relative Condizioni Definitive. QualoraData di
Record delllImporto Premio cada in un giorno ch@ s@a un Giorno Lavorativo, tale Data di Record
dell'lmporto Premio dovra essere posticipata almgicuccessivo che sia un Giorno Lavorativo;

Data/e di Valutazione dell'Importo Premio, con riferimento ai Certificates che prevedongaiamento di
uno o piu Importi Premio, indica la/e data/e speatb/e nelle relative Condizioni Definitive. Quadola
Data di Valutazione dell'lmporto Premio cada ingiorno che non sia un Giorno Lavorativo, tale Ddita
Valutazione dell'lmporto Premio dovra essere pistta al giorno successivo che sia un Giorno Ldixara

Data di Scadenzaindica, per ciascuna Serie, il giorno specificatlen Condizioni Definitive, ovvero, se
tale data non cade in un Giorno Lavorativo, il gri@iorno Lavorativo immediatamente successivo & tal
data;

Data di ScadenzaAnticipata Automatica indica, con riferimento aCertificatescon opzioneAutocallable,
la data specificata nelle Condizioni Definitive laequale I'lmporto di Scadenza Anticipata Autonmeté
liquidato;

Data di Strike indica la data specificata nelle Condizioni Defirgtai fini della determinazione del Valore
di Riferimento Iniziale;

Data di Valutazioneindica, indica, ove il Sottostante e/o i ComponeetiPaniere siano costituiti da Azioni
Italiane, il Giorno di Negoziazione precedente @dddi Scadenza, per l'ipotesi di esercizio a staje
la/e Data/e di Osservazione della Scadenza Antigsutomatica, nel caso di Scadenza Anticipata
Automatica. Per qualsiasi altro Sottostante, inthddata di Scadenza nel caso di esercizio a szageria/e
Data/e di Osservazione della Scadenza AnticipatarAatica, nel caso di Scadenza Anticipata Autoraatic

Determining Future Exchange(Borsa di Negoziazione dei ContrattiFuture) indica la borsa sulla quale
sono negoziati i derivati sul Sottostante, comezmeinata dall'’Agente di Calcolo tenendo conto della
liquidita di tali derivati;

Emittente indica BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. con sedale in Herengracht 440, 1017 BZ
Amsterdam, Olanda

Evento di Scadenza Anticipata Automaticaindica, con riferimento aiCertificates con opzione
Autocallable il fatto che in qualunque Data/e di Osservazideta Scadenza Anticipata Automatica, il
Valore di Riferimento del Sottostante sia pari oggiare al Valore di Scadenza Anticipata Automatica,
come specificato nelle Condizioni Definitive. Alnfecarsi di tale evento, Certificatessaranno rimborsati
anticipatamente e i Portatori riceveranno allatredaData di Scadenza Anticipata Automatica, I'lmipali
Scadenza Anticipata Automatica (cfr. paragrafol82);

Evento di Turbativa del Mercato indica ogni evento che come descritto nel paragfe?3 costituisce un
Evento di Turbativa del Mercato, salvo diversamgméyisto nelle Condizioni Definitive;

Fattore di Protezioneindica il valore percentuale specificato nelle Gaiwhi Definitive;
Garante indica BNP Paribas, con sede legale in 16, boutegeas Italiens - 75009 Parigi, Francia;

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario indica il giorno in cui le banche sono aperte aa¥id, salvo ove
diversamente indicato nelle rilevanti CondizionffiDitive;



Giorno di Negoziazionejndica il giorno in cui la Borsa di Riferimento peata per le negoziazioni;

Importo di Liquidazione indica, con riferimento a ciascuna Serie, |'impartaeuro da corrispondere al
Portatore alla Data di Pagamento per ciascun Wditomo di Esercizio da questi posseduto, deternoinat
dall'Agente di Calcolo, secondo le modalita speatft all'Articolo 3 che segue e nelle Condizioni
Definitive;

Importo di Scadenza Anticipata Automatica indica, con riferimento aiCertificates con opzione
Autocallable 'ammontare specificato nelle Condizioni Defivtj

Importo Nozionale indica 'ammontare nominale di ciascQertificate;

Importo Premio, con riferimento ai Certificates che prevedonpagamento di uno o piu Importi Premio,
indica I'ammontare specificato nelle Condizioni iD#ifve, da corrispondere a ciascuna Data di Pagémne
dell'lmporto Premio al soggetto che risultera essePortatore dei Certificates, secondo le risudeadei
registri di Monte Titoli, alla rilevante Data di Bard dell'Importo Premio;

Indici Italiani indica gli indici gestiti da Borsa Italiana o dac&ta che hanno concluso accordi con Borsa
Italiana;

Liguidazione indica il pagamento in contanti dell'Importo dgluidazione;

Livello Cap indica con riferimento aiCertificates con opzioneCap, il livello/prezzo specificato nelle
Condizioni Definitive;

Livello di Protezione indica la percentuale del Valore di Riferimentoziale del Sottostante, specificata
nelle Condizioni Definitive.

Local Cap indica, con riferimento aiCertificates con opzioneStellar, 'ammontare specificato nelle
Condizioni Definitive, ovvero determinato prendend@onsiderazione il maggiore tra un valore petcalie
prefissato (ilCap Uplifter) e laperformancedel Sottostant€ap alla Data di Osservazione del Sottostante
Cap

Lotto Minimo di Esercizio indica il numero dCertificatesspecificato nelle relative Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Sottoscrizione indica il numero minimo diCertificatesche occorre sottoscrivere per
aderire all’'offerta specificato nelle relative @urioni Definitive.

Mercato di Riferimento indica i mercati regolamentati presso i quali itcatti di Merci sono negoziati;

Notifica di Rinuncia all'Esercizio indica la notifica redatta sulla base del modefi;edisposto
dall’Emittente;

Paniereindica, nel caso in cuiCertificatessiano indicizzati a piu Sottostanti, I'insiemegdesti ultimi;

Periodo di Osservazione delldtrike indica il periodo specificato nelle Condizioni Drefive ai fini della
determinazione del Valore di Riferimento Iniziale;

Portatore indica l'investitore neCertificates

Prezzo di Emissioneindica, con riferimento ad ogni singola Serie,piiezzo deiCertificates come
determinato dall'Emittente, specificato nelle Caiatii Definitive;

Serie indica ciascuna serie dertificates offerta/quotata ai sensi del Programma, come ittt dal
relativo codice ISIN;



Sottostanteindica, per ciascuna Serie, il sottostante spetdicielle Condizioni Definitive. In particolare il
Sottostante potra essere scelto tra le segueatj@a:

- Azioni;

- Indici;

- Merci;

- Tassi di Cambio;

ovvero essere un Paniere di tali Sottostanti.

Sottostante Cap indica, con riferimento aiCertificates con opzioneCap e con opzioneUplifter, il
Sottostante specificato nelle Condizioni Definitighe sara utilizzato per il calcolo dghp;

Spesaindica, in relazione ad u@ertificate qualunque tassa, imposta, commissione e/o spmagadin
relazione al possesso, al trasferimento ovver@salitizio deiCertificates (comprese quelle dovute
all'intermediario);

Substitute Future ExchanggBorsa di Negoziazione Sostitutiva deContratti Future) indica la borsa
specificata dallAgente di Calcolo in caso di camlsostanziale nelle condizioni di mercato della
Determining Future Exchange

Tasso di Cambioindica, con riferimento a Sottostanti espressi iallta diversa dall'Euro, il tasso
applicabile alla conversione di qualsiasi ammonthaiéa Valuta di Riferimento del Sottostante n&kuta

di Liquidazione allo scopo di determinare ['Importh Liquidazione. In particolare sara preso in
considerazione I'Exchange Reference Rixen@) determinato dal sistentauropean Central Banklle ore
14:15 CET alla Data di Valutazione, come pubblicta&eutersalla pagina ECB37;

Valore di Riferimento indica, salvo ove diversamente indicato nelle Goadi Definitive, il valore del
Sottostante, e/o dei Componenti del Paniere conterrdimato dall'Agente di Calcolo senza prendere in
considerazione cambi pubblicati successivament@ iD$ottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti da_Azioni Italiane, il Valore di Riferiento sara calcolato sulla base del Prezzo di Rigsrto del
Sottostante e/o dei Componenti del Paniere comerrdetato e pubblicato da Borsa Italiana. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere sianataitistla azioni diverse dalle Azioni Italiane,\flalore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezAwiale di apertura o chiusura come determinato e
pubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove il Setemte e/o i Componenti del Paniere siano costifait
Indici Italiani il Valore di Riferimento sara calledo sulla base del livello ufficiale d'aperturachiusura
dell'lndice come annunciato dalBponsordell'indice. Ove il Sottostante e/o i Componermti Baniere siano
costituiti da_indici diversi dagli Indici Italiaril Valore di Riferimento sara calcolato sulla baks livello
ufficiale di d'apertura o chiusura dell'Indice coamunciato dall&ponsorell'indice. Ove il sottostante sia
costituito da_Tassi di Cambio, il Valore di Rifeenmto sara calcolato sulla base dellExchange Refere
Rate {ixing) determinato dal sistema European Central Bark aie 14:15 CET, come pubblicato da
Reuters alla pagina ECB37. Ove il sottostante @#itaito daMerci il Valore di Riferimento sara calcolato
sulla base del prezzo ufficiale del SottostanteMeifcato di Riferimento come calcolato dal soggetie
gestisce tale mercato, come specificato nelle GomdiDefinitive.

Valore di Riferimento Iniziale indica il Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGonenti del
Paniere alla Data @trikeo il minore tra i Valori di Riferimento del Sottasite.

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante elei Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcol Rkta di Valutazione;

Valore di Riferimento Medio indica la media aritmetica dei Valori di Riferimerdel Sottostante alle Date
di Osservazione Intermedie;

Valore di Riferimento della Scadenza Anticipata Aubmatica indica, con riferimento aCertificatescon
opzioneAutocallable,l valore specificato nelle Condizioni Definitive;



Valuta dei Certificatesindica la valuta nella qualeJertificatessono denominati;

Valuta di Riferimento del Sottostanteindica, per ciascuna Serie relativa@uanto Equity Protection
Certificates I'Euro quale valuta scelta convenzionalmenteegerimere il Sottostante, senza applicazione di
alcun Tasso di Cambio; in relazione dgtjuity ProtectionCertificatesindica, per ciascuna Serie, la valuta
specificata nelle Condizioni Definitive; la Valuth Riferimento del Sottostante rappresenta la divds
denominazione del Sottostante;

Valuta di Liquidazione indica I'Euro;
Worst-Of indica, con riferimento aCertificatescon opzionéNorst-Of il meccanismo per cui, ai fini della

determinazione dell'lmporto di Liquidazione, saréga in considerazione la peggiore tradeformancealla
Data di Valutazione di pit Componenti del Panigrecfficate nelle Condizioni Definitive.



SEZIONE |: NOTA DI SINTESI
La Nota di Sintesi & composta dagli elementi infdiwn richiesti dalla normativa applicabile noti oge
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle sstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7).

La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli Edeth che devono essere inclusi in una nota di sirger
guesto tipo di strumenti finanziari e di emitter®@l momento che taluni Elementi potrebbero noreess
richiesti per questa specifica Nota di Sintesirebbero esserci delle mancanze e/o dei salti redliguenza
numerica degli Elementi.

Benché un Elemento debba essere inserito nella 8ldintesi in base al tipo di strumento finanzieei di
emittente, & possibile che non vi siano informdzientinenti da fornire in relazione a detto Elen@nn tal
caso, sara inserita una breve descrizione dell'Eleto in questione unitamente alla specificazionern'N
Applicabile”.

Sezione A - Introduzione e Avvertenze

A.1 | Avvertenze Avvertenza che:

— guesta nota di sintesi va letta come un’introduzine al prospetto,

— qualsiasi decisione di investire negli strumentifinanziari dovrebbe basarsi
sull’esame da parte dell'investitore del prospett@ompleto,

— qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autrita giudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel prospetto, I'investitorericorrente potrebbe essere tenuto, 3
norma del diritto nazionale degli Stati membri, a stenere le spese di traduzione del
prospetto prima dell'inizio del procedimento, e
— la responsabilita civile incombe solo alle pers@nche hanno presentato la nota di
sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, maléanto se la nota di sintesi risulta
fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insiemeon le altre parti del prospetto o non
offre, se letta insieme con le altre parti del prgsetto, le informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali strumenti

finanziari.

A.2 | Consenso — I'Emittente presta sin da ora il proprio conseaBatilizzo del prospetto per successiva
dell’Emittente rivendita o collocamento finale di strumenti fin&arz indistintamente da parte di tutti
all'utilizzo del intermediari finanziari che agiranno quali collarate che saranno individuati nelle
prospetto Condizioni Definitive;
per successiva — durante il periodo di validita del Prospetto dad® sara specificato nelle pertingnti
rivendita o Condizioni Definitive di ciascuna emissione di stemti finanziari ai sensi del prospettolil

collocamento finale periodo di offerta durante il quale gli intermediéinanziari potranno procedere a upa
successiva rivendita o al collocamento finale dirsenti finanziari e per cui € concessq il
consenso all'utilizzo del prospetto;
- gli intermediari finanziari potranno utilizzareprospetto per una successiva rivendita o [per
il collocamento finale degli strumenti finanziagirPaesi Menbri UE.

In caso di offerta di strumenti finanziari emessi asensi del prospetto da parte di altro
intermediario rispetto all'Emittente, si precisa dhe quest'ultimo fornira agli investitori
le informazioni sulle condizioni dell'offerta nel nbomento in cui essa sara presentata.

Sezione B - Emittente e Garante

B.1 Denominazione La denominazione legale dell'Emittente € BNP ParArastrage Issuance B.V.
legale e
commerciale
dellEmittente.

B.2 Domicilio e forma | L'Emittente & una societa a responsabilita limitataensi della legge olandesbdsloten
giuridica vennootschap met beperkte aansprakelijkhebn sede legale in Herengracht 537, 1017
dell'emittente, BV Amsterdam, Olanda (numero di telefono: + 31 20 524%).
legislazione in base
alla quale opera
lemittente e suo
paese di
costituzione.

B.4b Descrizione delle| L'Emittente dichiara non & a conoscenza di tendeanzertezze, richieste, impegni o fatti
tendenze note| noti che potrebbero avere ripercussioni signifiGasulle prospettive dell'Emittente almeho
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riguardanti
lemittente e i
settori in cui opera.

per I'esercizio in corso.

B.5 Descrizione del| L'Emittente & interamente controllato dal Garante éda principale piattaforma di
gruppo di cui fa | emissione di strumenti finanziari strutturati averatura dicertificates, covered warrants
parte I'Emittente e | titoli di debito del Gruppo BNP Paribas. L'Emitterdgpende dal Garante in quanto| il
posizione che| Garante garantisce le obbligazioni dellEmittente piascuna emissione di strumenti
I'Emittente occupa | finanziari. Il Gruppo (di cui il Garante € la societintrollante) deadereuropeo nei servizi
all'interno del | finanziari e bancari e offre i propri servizi alljhlico retail in Europa in quattro mercati
gruppo stesso. domestici, e precisamente in Belgio, Francia, dtaliLussemburgo. Il Gruppo opera in 78

paesi ed ha quasi 190.000 dipendenti, dei qualipl45.000 in Europa.

Il Gruppo € uno tra i maggiori operatori in tre sfgmativi settori operativi:(i) Retail
Banking;(ii) Investment Solutions;(iii) Corporatadalnvestment Banking (CIB).

BNP Paribas SA € la societa madre del Gruppo BNP Rariba

B.9 Eventuale stima Non applicabile. Non si forniscono previsioni o sidegli utili.
degli utili.

B.10 | Eventuali rilievi | Il bilancio dell’Emittente relativo all’eserciziohuso al 31.12.2012 & stato sottopostp a
contenuti nella | revisione con giudizio senza rilievi da parte dizdies Paardekooper Hoffman Accountants
relazione di| N.V..
revisione relativa | Il bilancio dellEmittente relativo all’ eserciziohiuso 31.12.2011 é stato sottopostp a
alle informazioni | revisione con giudizio senza rilievi da parte did@#é Accountants B.V.
finanziarie relative
agli esercizi passati.

B.12 | Informazioni INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE RELATIVE ALL'EMITTENTE
finanziarie
fondamentali
selezionate

sull’Emittente
relative agli esercizi
passati e relative
dichiarazioni.

31.12.2011 31.12.2012

EUR EUR

ATTIVITA

Attivita finanziarie immobilizzate

Contratti OTC 22.128.052.711 25.920.374.991

Attivita correnti

Contratti OTC 10.218.357.778 11.220.954.221

Crediti di imposte 51.661 60.,413
Conti di credito di gruppo 1.160.684 911.608
Disponibilita presso banche 348.387 322.102

10.219.918.510 11.222.248.,344

TOTALE ATTIVITA 32.347.971.221 37.142.623.335

PATRIMONIO NETTO E | 31.12.2011 31.12.2012

PASSIVITA

Patrimonio netto

Capitale sociale emesso e versato 45.379 45.379

Utili non distribuiti 300.271 321.504

Risultato d’esercizio 21.233 22.531
366.883 389.414

Passivita di lungo termine

Valori mobiliari emessi | 22.128.052.711 | 25.920.374.991

Passivita correnti

Valori mobiliari emessi 10.218.357.778 11.220.954.221

Altre passivita 1.193.849 904.709

10.219.551.627 11.221.858.930

PATRIMONIO
PASSIVITA’

TOTALE E

32.347.971.221 37.142.623.335
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2011 2012
EUR EUR
Utili netti da strumenti O 0
finanziari
Altre entrate 317.178 337.955
Utile di gestione 317.178 337.955
Spese di gestione
Spese generali e[ (288.344) 307.232
amministrative
Risultato di gestione 28.834 30.723
Interessi attivi 174 294
Spese per interessi e oner{2.465) (2.926)
simili
Utile al lordo di imposte | 26.543 28,091
Imposta sul reddito delle| (5.310) (5.560)
societa
Utile al netto delle| 21.233 22.531
imposte

— dichiarazione attestante che non si sono verifiiecambiamenti negativi sostanziali
delle prospettive dell’emittente dalla data dell'utimo bilancio sottoposto a revisione
pubblicato o descrizione degli eventuali cambiamenhegativi sostanziali. Non si sono|
verificati cambiamenti negativi sostanziali delleogpettive del’Emittente dalla data
dell’ultimo bilancio sottoposto a revisione pubblic in relazione all’'esercizio fiscal
chiuso al 31 dicembre 2012.

D

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria 0 commerciale
successivi al periodo cui si riferiscono le informaoni finanziarie relative agli esercizi
passati. Non si sono verificati cambiamenti significativi llee situazione finanziaria ¢
commerciale del Gruppo dalla data delle ultime imfazioni finanziarie sottoposte |a
revisione pubblicate.

B.13

Descrizione di
qualsiasi fatto
recente relativo
all’emittente che sia
sostanzialmente
rilevante per la
valutazione della
sua solvibilita.

Alla data del presente documento, non si sono eatififatti recenti sostanzialmente
rilevanti per 'Emittente per la valutazione daltdvibilita del’Emittente.

B.14

Rapporti di
gruppo.

Per effetto di un accordo datato 27 dicembre 20@idoiato “Contratto di Gestione ed
Indennizzo”, BNP Paribas ha delegato la gestionka @&zcietd a BNP Paribas Trust B.
una societa costituita ed operante in base atalolandese, con sede legale in Herengracht
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda. | signori Boulangedid®i e Sijsling amministratori di
BNP Paribas Trust B.V., sono stati incaricati da BNRildds Trust B.V. di adottare le
misure necessarie all’emissione di valori mobilgaiparte della Societa.

B.15

Descrizione  delle

principali  attivita

L'Emittente € la principale piattaforma di emissah strumenti finanziari strutturati avent
natura dicertificates covered warrantse titoli di debito del Gruppo BNP Paribas. |In
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dell’emittente. particolare, I'Emittente contrae e concede prestitaccoglie denaro, includendo in tali
attivita, a titolo esemplificativo e non esaustiM@missione o l'acquisizione di titofi
obbligazionari, strumenti di debito, strumenti fizéari come, tra gli altriwarrants e
certificatesdi qualunque tipo, con o senza indicizzazione thasg tra gli altri, azioni,
panieri azionari, indici di borse valori, valuteommoditieso contratti futures su
commoditiese sottoscrive i relativi contratti.

B.16 | Per quanto a| BNP Paribas € azionista unico di BNPP B.V.. L'Emitemin possiede societa controllate.
conoscenza
dell’'emittente,
indicare se
'emittente e
direttamente o
indirettamente
posseduto o]
controllato e da chi
e descrivere la
natura di tale
controllo.

B.18 | Descrizione dellal In data 19 novembre 2008, il Garante ha sottosauiti® garanzia a favore dei titolari dei
natura e della| certificates o dei covered warrant governati dadeiggliana (iTitoli) che saranno emessi
portata della | dal’lEmittente (la Garanzia). Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garant|sce
garanzia incondizionatamente ed irrevocabilmente tramite attilaterale a ciascun titolare di Titqli

emessi dallEmittente che, qualora, per una qulsagione, questultimo non dovesse
pagare un importo che debba essere pagato daiaaste non dovesse adempiere|un
qualsiasi altro obbligo in relazione ad un qualsititolo alla data specificata per tale

pagamento o adempimento, il Garante paghera talenapin conformita ai termini ed alle

condizioni dei Titoli in oggetto, nella valuta inuicla stessa € dovuta in fondi

immediatamente disponibili 0, a seconda dei can®ira o provvedera all'adempimento
del relativo obbligo alla data di scadenza di sslempimento.

B.19 INFORMAZIONI DI CUI ALLA SEZIONE "B" SUL GARANTE

Denominazione legale e commerciale del GaranteLa denominazione legale del
Garante € BNP Paribas.

Domicilio e forma giuridica del Garante, legislazioe in base alla quale esso opera
suo paese di costituzionell Garante € iscritto ndRegistre du Commerce et des Sociét
Parigi con il numero 662 042 449 (codice identtfica APE: 651 C), ed & abilitat
all'esercizio dell'attivita bancaria ai sensi debdie Monetario e FinanziarioCode
Monétaire et Financier, Livre V, Titre Jendl Garante ha sede in Francia; in 16, bouley
des Italiens - 75009 Parigi, Francia (numero diftelo: (+) 33 1 40 14 45 46).
Descrizione delle tendenze note riguardanti il Garate e i settori in cui operall Garante
attesta che, salvo quanto descritto nel Documen®edistrazione, non vi sono tenden
incertezze, richieste, impegni o fatti noti cherpbbero avere ripercussioni significati
sulle prospettive del Garante, almeno per l'eser@izcorso.

Descrizione del gruppo di cui fa parte il Garante eposizione che il Garante occups
allinterno del gruppo stesso. Il Garante € la capogruppo del Gruppo BNP Pariba
Garante garantisce le obbligazioni dellEmittente pascuna emissione di strume
finanziari. Il Gruppo (di cui il Garante é la societantrollante) deadereuropeo nei serviz
finanziari e bancari e offre i propri servizi alljlico retail in Europa in quattro mercal
domestici, e precisamente in Belgio, Francia, dtaliLussemburgo. Il Gruppo opera in

paesi ed ha quasi 190.000 dipendenti, dei qualipl45.000 in Europa.

Eventuale stima degli utili. Non si forniscono previsioni o stime degli utilildgarante.
Eventuali rilievi contenuti nella relazione di revisione relativa alle informazioni
finanziarie relative agli esercizi passati. La societa di revisione ha espresso un giud
senza rilievi in relazione alle informazioni finaaze del Garante relative all'eserciz
finanziario chiuso al 31.12.2012 e a quello chiak81.12.2011.

Informazioni finanziarie fondamentali selezionate sl Garante relative agli esercizi
passati e relative dichiarazioni.

DATI FINANZIARI SELEZIONATI IN RELAZIONE AL GARANTE

PRINCIPALI RISULTATI DI CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

e
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Ricavi 39.072| 42.38 -7.8% 10.055 9.886 +1.7%
4
Spese di gestione g (26.55| (26.1 +1.7% (6.514) (6.845 -4.8%
svalutazione 0) 16)
Reddito di gestione| 12.522| 16.26 -23.0% 3.541 3.041 +16.49
lordo 8
Costo del rischio (3.941 (6.79 -42.0% (978) (945), +3.59
) 7
Risultato di gestione 8.581] 9.74] -9.4% 2.563 2.096 +22.3%
Partecipazione agli util 489 80 n.s. 35 154 -77.3%
degli associati
Altre voci non di| 1.302 100 n.s, 11 1.69D -99.0%
gestione
Risultato netto ante | 10.372| 9,651 +7.5% 2.614 3.940 33.6%
imposte
Imposte (3.059] (2.75 +11.0% (821) (928 -11.59
) 7
Reddito netto| (760) | (844) -10.0% (210) (143) +46.9%
attribuibile alle
partecipazioni di
minoranza
Reddito netto | 6.553| 6.050 +8.3% 1.584 2.869 -44.8%
imputabile al Gruppo
Rapporto costi/reddito | 68.0% 61,6 +6.4pt 64.8% 69,2% -4.4pt
%

Cfr. 2012 Registration Document di BNP Parippag.76 ) e risultati finanziari trimestrali dgarante al
31 marzo 2013 (pag.15)

PRINCIPALI INDICATORI DI STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

INDICATORI DI SOLVIBILITA

Tier 1 capital 75,4 75,211 70,993

Total Tier 2 capital (** 9,186 12,769
(di cui differenza positiva tra accantonament ** 205 548

perdite attese in 1 anno)

Tier 2 deduzioni prudenziali (**) (1,574) (1,653)

(Allocated) Tier 3 capital (** 1,460 2,200

Patrimonio di vigilanza (Regulatory Capital) 84,8 85,857 85,962

Attivita ponderate per il rischio Basel Il (e **) 551,839 613,567

floor)(*)

TIER 1 RATIO 13,0% 13,6% 11,6%

14




TOTAL CAPITAL RATIO 14,7% 14,0%
15,6%

Common Equity TIER 1 RATIO (Basel 2.5) 11,7% 11,8% 9,6%
Cfr 2012 Registration Document di BNP Paribzey( 234)

(*) Fino al 31 Dicembre 2011, decreto di regolamentazione transitorio stahilper le attivita di rischiqg
ponderate il livello minim(floor) di Basilea 2.5. al'80% delle attivita di rischimnderate di Basilea 1. ||
floor non ha avuto effetti al 31 dicembre 2011. Quespasizioni transitorie non sono state rinnovate ne
2012.

(**) dato non punbblicato nella trimestrale al 32(813

QUALITA’ DEI CREDITI

Crediti deteriorati/ crediti lordi

31 marzo 2013 31 dicembre 2012

Crediti deteriorati 4.5% 4.6%

(a)/crediti lordi (b)
(a) Crediti deteriorati verso clientela e cred#rso banche escluso pct, al netto dei crediti giéiran
(b) Crediti lordi a clientela e crediti verso baaascluso pct

Tasso di copertura

€bn 31 marzo 2013 31 dicembre 2012
Crediti deteriorati (a) 33.0 33.2
Fondi svalutazione crediti (b) 280 276
Tasso di copertura 85% 83%

(a)Crediti deteriorati lordi, in bilancio e fuorilédncio, al netto dei crediti garantiti e collatera
(b) specifico e collettivo

— dichiarazione attestante che non si sono verifilecambiamenti negativi sostanziali
delle prospettive del Garante dalla data dell'ultino bilancio sottoposto a revisiong
pubblicato o descrizione degli eventuali cambiamennegativi sostanziali. Il Garante
attesta che non si sono verificati cambiamenti tiggsostanziali nelle proprie prospettive
dalla data dell'ultimo bilancio sottoposto a remm e pubblicato relativo all'esercizjo
finanziario chiuso al 31 dicembre 2012.

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria 0 commerciale
successivi al periodo cui si riferiscono le informaoni finanziarie relative agli esercizi
passati. Il Garante attesta che non vi sono stati cambianségificativi nella situazione
finanziaria o commerciale del Gruppo dalla data3feldicembre 2012, data delle ultime
informazioni finanziarie annuali sottoposte a rimrng, e piu precisamente dalla data del 8
marzo 2013, data nella quale la societa di revésioa rilasciato il proprio giudizio senza
rilievi sulle informazioni finanziarie consolidatiel Gruppo al 31 dicembre 2012.

Descrizione di qualsiasi fatto recente relativo alémittente che sia sostanzialment
rilevante per la valutazione della sua solvibilita. Il Garante attesta che non si sogno
verificati eventi recenti che abbiano un avuto wompétto sulla valutazione della sta
solvibilita.
Descrizione delle principali attivita del Garante. L'oggetto sociale del Garante (Articolo
3 dello Statuto) consiste nel fornire e svolgeseguenti servizi nei confronti di qualsiasi
persona fisica o giuridica sia in Francia sia atkeo, nel rispetto delle leggi e normative|in
vigore per gli istituti di credito autorizzati d@lomité des Etablissements de Crédit et |des
Entreprises d’Investissement: servizio di investitoe servizio correlato alle attivita di
investimento, attivita bancaria, qualsiasi openagiaiconducibile all’attivita bancaria,
acquisizione di partecipazioni, nell’ambito del tablll, Titolo 1 sulle attivita bancarie,
del Titolo Il relativo ai servizi di investimento mspettivi servizi accessori, del Codite
Monetario e Finanziario. Il Gruppo opera attraverseguenti core business e divisiopi:
Retail Banking, Mercati Domestici, International t&k Banking (IRB), Investment
Solutions, Corporate and Investment Banking, BNRbRar “Principal Investments’,
Klépierre.

Per quanto a conoscenza del Garante, indicare se Istesso € direttamente (¢
indirettamente posseduto o comollato e da chi e descrivere la natura di tale catrollo.
Per guanto a conoscenza del Garante, al 31 dice26fi@ non vi sono, salvo AXA e SFH

D
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soci del Garante che possiedano una percentualeaapal 5% del capitale e/o dei dirif
di voto.

i

In data 29 maggio 2013 'AMF ha pubblicato un awvi® cui ha dichiarato che la
partecipazione azionaria di AXA nella Banca é statatta al di sotto del 5% (che € |a
soglia di possesso di titoli che richiede la segriahe ai sensi del diritto francesg),
raggiungendo il 2,83% del capitale sociale delladae dei diritti di voto.

Sezione C — Strumenti finanziari

C.1 | Descrizione del | | Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (ciog
tIIpO N ddellal_ automatico a scadenza ovvero alla Data di Scadentieigta Automatica, ove prevista nelle
s O Condizioni Definitive).
finanziari | Certificatespossono essere:
offerti e/o + del tipo 'guantd (i Quanto Twin Win Certificate9, ossia Certificates il cui
amme.ssi.alla Sottostante, qualunque sia la valuta del mercataifdiimento, viene sempre
negoziazione, valorizzato convenzionalmente in Euro; o
compresi - » del tipo 'hon-quantd (i Twin Win Certificateg; ossiaCertificatesil cui Sottostante
eventuali codici i ) )

di non viene sempre valorizzato in Euro.

identificazione | | Certificatespossono avere le seguenti classi di sottostaniordzindici, Merci, Tassi di

degli strumenti Cambio e panieri di Azioni, panieri di Indici, panidi Merci, e panieri di Tassi di Cambip.

finanziari. Il codice identificativo ISIN di ciascuna Serie em@ssara indicati di volta in volta nelle
relative Condizioni Definitive.

C.2 | valuta di | | Certificatessono denominati in Euro.
emissione degli
strumenti
finanziari.

C5 Descrizione di| | Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ognientuale limitazione dettata
eventuali dalla normativa in vigore nei Paesi in cui Qertificates dovessero essere negoziati
restrizioni alla | successivamente alla quotazione&drtificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi del
libera Securities Actné la negoziazione d€lertificatesé stata approvata dalla CFTC ai sensi|del
trasferibilita Commodity Exchange AdtlessurCertificate o diritto o interesse ad esso correlato, pudresse
degli strumenti | offerto, venduto, rivenduto o consegnato, direttai®meo indirettamente negli Stati Uniti
finanziari. d'America aJ.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvero id soggetti che li

offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttamen indirettamente negli Stati Uniti |a
cittadini americani (ovvero per conto o a favorejdesti).

(O] Descrizione dei | L'esercizio dei Certificates alla Data di Scadenaatématico.
diritti connessi Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere
agli strumenti dall'Emittente, o in sostituzione dal Garante, a#rso I'Intermediario Correntista, I'lmporto (di
finanziari, Liquidazione al netto delle spese con valuta all&aDh Pagamento, ovvero dell'lmporto (di
«compreso il Scadenza Anticipata Automatica in caso di Scadenzaipata Automatica.
ranking», II pagamento dell'lmporto di Liquidazione ovverolltl@porto di Scadenza Anticipata
«comprese le Automatica & effettuato dall'’Agente di Pagamenta, qanto dellEmittente, accreditando|o

restrizioni a tali
diritti».

trasferendo il rilevante importo sul conto dellmhediario Correntista presso Monte Titg

volta vigenti. L'acquisto e/o il possesso @#rtificatesnon conferisce al relativo Portato
alcun diritto sul Sottostante (sia esso di votoriglrtizione degli utili o altro) o su ogni alt

Tale pagamento é effettuato secondo le procedungriprdi Monte Titoli, come di volta i}

tipo di bene in relazione al quale viene calcoltitoporto di Liquidazione. Il numero di

Certificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto MinidioEsercizio, come indicat
nelle Condizioni Definitive, o diverso da multiptiteri dello stesso. Ogni tentativo di esercit
i Certificatesin violazione della presente disposizione sarsoriiinefficace.

Il Portatore ha la facolta di rinunciare, in tutboin parte, all'esercizio automatico con
modalita indicate nel Prospetto di Base. Ove iltiirdi rinuncia all'esercizio automatico n
fosse validamente esercitato, trova applicazi@seitizio automatico d€ertificates.l calcoli
e le determinazioni effettuati dall'Emittente, thaglente Pagamento e dall’Agente di Calcolg
sensi della presente Nota Informativa avranno, imaaaza di errori manifesti, caratte
definitivo e vincolante per i Portatori e per I'Erante.In assenza di dolo o colpa gral
I'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agente dicGkd non sono in alcun modo responsa
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per errori od omissioni nella determinazione e/fiudione di dati, variabili e/o parameTi

calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e ughiti ai sensi del presente Prospetto di Base.
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Non esistono clausole di postergazione dei dirigirénti i Certificates rispetto ad altri dehjiti

chirografari dell'Emittente gia contratti o fututidiritti inerenti i Certificates sono parimen
ordinati rispetto ad altri debiti chirografari (ermmpn garantiti e non privilegiati) dell’Emittent
gia contratti o futuri. Ne consegue che il creditegld investitori nei Certificates vers
I'Emittente viene soddisfatto pari passu con diii aebiti non garantiti e non privilegia
dellEmittente.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi dei Cectifies sono
incondizionatamente garantite da BNP Paribas (il @aja

irrevocabilmente

c11

Indicare se gli
strumenti
finanziari

offerti sono o
saranno oggetto
di una domanda
di ammissione
alla
negoziazione,

allo scopo di
distribuirli  su
un mercato

regolamentato o
su altri mercati
equivalenti, con
indicazione dei
mercati in
questione.

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizio dnmissibilita alle negoziazioni degli strumenti

finanziari di cui al presente Programma pressceD&X, con provvedimento n. 6527 dell’]
dicembre 2009.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cdierimento a ciascuna Serie (a) richied
lammissione a quotazione presso il Mercato Telematei "Securitised Derivatives" (SeDe
organizzato e gestito da Borsa lItaliana S.p.A. zaednttavia garantire che esse verral
ammesse a quotazione in tale mercato - o (b) peveedlla sola offerta al pubblico sen
richiedere I'ammissione a quotazione della stessssp il SeDeX, o (c) procedere alla offert
successivamente richiedere I'ammissione a quotzieha stessa presso il SeDeX.

Con riferimento ai Certificates che, nell'ambitd &eospetto di Base, sono di volta in vo
oggetto di ammissione alla quotazione, la Borsiéaita S.p.A., ai sensi del Regolamento

Mercati organizzati e gestiti da Borsa ltaliana.S.padotta il relativo provvedimento ¢
ammissione alla quotazione.

| Certificates ammessi alla quotazione possonoressegoziati sul comparto SeDeX

conformita alle regole e procedure stabilite dasBdtaliana S.p.A.

In relazione ai Certificates ammessi alla quotagzisnol comparto SeDeX, I'Emittente, ang
tramite soggetti terzi alluopo nominati, si impagnei confronti di Borsa lItaliana S.p.
all'osservanza del Regolamento dei Mercati orgatiizz gestiti da Borsa Italiana S.p.A., ¢
prevede l'impegno ad esporre in via continuativeppste di acquisto e vendita a prezzi

non si discostino tra loro in misura superiore iffedenziale massimo indicato nelle Istruzig

al Regolamento dei Mercati organizzati e gestitBdasa Italiana S.p.A. (le Istruzioni) per un

guantitativo di Certificates pari almeno al Lottaniio di Negoziazione stabilito dalla Bors
Italiana S.p.A., secondo la tempistica specificaiéersopra citate Istruzioni.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere I' ammissione a quotazione (
Certificates presso altri mercati regolamentatiiani od anche esteri, ovvero di richiedg
anche per il tramite di soggetti terzi 'ammissioalée negoziazioni dei Certificates pres
sistemi multilaterali di negoziazione.

Ove non diversamente specificato nelle Condizioni iitafe, I'Emittente non assum
limpegno al riacquisto nellambito dell'esercizidi negoziazione in conto proprio n
confronti dei Portatori dei Certificates. Ove I'Eimitte assuma tale impegno nei confronti
Portatori, lo stesso pratichera prezzi determiatitaverso sistemi proprietari di BNP Parib
tali sistemi elaborano il valore delle componengridgative dello strumento finanziari
utilizzando le principali metodologie (Black & Sdhs, Montecarlo, etc.) prendendo
riferimento i dati di mercato quali curva dei tagsiinteresse risk-free, curve di inflazion
volatilita del/dei sottostante/i, correlazione, vairtassi di interesse delle valute dive
dall'Euro, nonché della durata residua dei Cediéis ed in ogni caso sulla base della vige
normativa applicabile.

Per quanto a conoscenza dell’Emittente, strumérdnkiari della stessa classe dei Certificg
sono gia ammessi a negoziazione sul mercato SeDeX.

Fermo restando quanto precede, e ove indicato @Geltelizioni Definitive, nelle ipotesi in cui
Certificates non siano quotati presso il SeDeX a algrcati regolamentati, oppure non sid
negoziati in nessuna sede di negoziazione, 'En#tsi riserva la facolta (senza assunzion
alcun impegno al riguardo) di assumersi I'onereaditroparte nei confronti del Portatore e/qg
sostenere la liquidita dei Certificates mediandéequisto anche per il tramite di accordi con
intermediari che agiscono quali soggetti incarickti collocamento ovvero con intermedi
terzi. In tal caso, nelle Condizioni Definitive eésarita, ove applicabile, l'indicazione di t
soggetti ed & fornita una descrizione delle condizprincipali dell'impegno che tali sogge
abbiano assunto.
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Infine si rappresenta che ove i Certificates n@séoo destinati alla quotazione presso i mercati

regolamentati di Borsa ltaliana S.p.A., i Sottostan¢scelti dal’Emittente soddisferanno
ogni caso i requisiti richiesti dai mercati regokmtati UE ai fini dell'ottenimento de
provvedimento di ammissione a quotazione della @ienge societa di gestione del merca
vale a dire i requisiti di elevata liquidita, displilitd di informazioni sui prezzi, notorieta
trasparenza nei metodi di calcolo.

Nelle ipotesi in cui i Certificates non siano qubiatnegoziati in nessuna delle sedi so
descritte 0 in assenza di impegni al riacquisto @eitificates potrebbe risultare difficile
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anche impossibile per I'investitore liquidare ibprio investimento prima della relativa Data
Scadenza.

di

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Dé&fiaj non sono previsti al momento della
redazione del presente prospetto soggetti che mbbééssunto limpegno ad agire quali
intermediari nelle operazioni sul mercato secomdatifine di fornire liquidita tenendo conto
del margine tra i prezzi di domanda e offerta.

C.15 Descrizione di Con riferimento a ciascuna Serie @ertificates il prezzo di emissione € indicato ne|le
come il valore Condizioni Definitive (il Prezzo di Emissione).
dell'investiment | Il Prezzo di Emissione & determinato dalla sommie dearie componenti derivative del
o e influenzato | relativo Certificates,maggiorata delle eventuali commissioni di collocatoes/o di altri oneri
dal valore degli | connessi con gli strumenti finanziari di volta iolta specificate nelle Condizioni Definitive.
strumenti
sottostanti, a
meno che gli
strumenti
finanziari
abbiano un
valore nominale
pari ad almeno
100 000 EUR.

C.16 | Ladatadi La Data di Scadenza dei Certificates & quella indiclle Condizioni Definitive.La Data di
scadenza degli | Esercizio é indicata nelle pertinenti Condizioni iD#ive; essa corrisponde alla Data |di
strumenti Scadenza e/o alla Data di Scadenza Anticipata Autoaati
derivati — la
data di esercizio
o la data di
riferimento
finale.

C.17 | Descrizione L'Emittente adempie agli obblighi nascenti Gairtificatesmediante liquidazione monetaria.
delle modalita
di regolamento
degli strumenti
derivati

C.18 | Descrizione L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il wad di calcolo e le modalita indicate qui|di
delle modalita | seguito, & pagato agli investitori alla Data di Pagato.
secondo le quali| In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antiaipatitomatica, iCertificates sono
si generano i| rimborsati anticipatamente e gli investitori ricemeno alla relativa Data di Scadenza
proventi  degli | Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza Anticgatutomatica.
strumenti L'eventuale Importo Premio specificato nelle ComtizDefinitive & pagato agli investitori allp
derivati. Date di Pagamento dell'lmporto Premio indicate néllendizioni Definitive ovvero a

verificarsi della Condizione di Pagamento dell'ImpdPremio, come descritta nelle Condizig
Definitive.

Gli Equity Protection Certificategprevedono alla scadenza un Importo di Liquidazi

determinato con le seguenti modalita:

i) A) qualora alla Data di Valutazione il Valore difé&timento Finale del Sottostan
sia superiore al Livello di Protezione I'lmportoldquidazione sara calcolato con
segue:

Importo Nozionale del Certificate maggiorato di unmaontare pari all'lmportg
Nozionale moltiplicato per il prodotto tra il Fatordi Partecipazione e |
variazione percentuale del Sottostante che sinattigottraendo dal Valore
Riferimento Finale il Valore di Riferimento Iniziale dividendo quanto ottenu
per il Valore di Riferimento Iniziale;

B) Si precisa tuttavia che qualora il Valore di Rifeento Finale del Sottostan
risulti compreso tra il Livello di Protezione (essb), ed il Valore di Riferiment
Iniziale del Sottostante, la variazione percentdaleSottostante risultera negativa j
cui I'lmporto di Liquidazione risultera inferiord'dmporto Nozionale dekertificate
In particolare I'lmporto Nozionale detertificate risultera diminuito del valore
ottenuto moltiplicando I'lmporto Nozionale medesimper la variazione percentual
negativa delSottostante, previa applicazione del Fattore digegrazione. Infine s
evidenzia che in tale ipotesi la perdita rispetténgporto Nozionale deiCertificates
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non sara comunque maggiore rispetto a quella coeseg all'utilizzo- ai fini della
determinazione dell’Importo di Liquidazioredi un Fattore di Protezioniaferiore al
100%.

ii) qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifimento Finale del Sottostante S
pari o inferiore al Livello di Protezionepérformance negativa del Sottostante
scadenza) I'lmporto di Liquidazione sara calcolato come:

Importo Nozionale del Certificate moltiplicato pérFattore di Protezione.
L'investitore ricevera quindi una percentuale ptedainata dell’ Importo
Nozionale del Certificate, nonostante 'andamentgatieo del Sottostant
rispetto al Livello di Protezione. Pertanto, in gige caso l'investitore
potrebbe registrare una perdita parziale rispettmporto Nozionale del
Certificate.

w

Inoltre la performancedel Sottostante,intesa quest'ultima come variazione percentuale
Sottostante, sara determinata, come specificate Geindizioni Definitive, mediante I'utilizz(
dell'Opzione europea o mediante I'utilizzo dell’Opaé asiatica, come di seguito descritte:

- Opzione europea la performancedel Sottostante verra determinata sulla base
confronto tra il Valore di Riferimento puntuale @&#ttostante alla Data di Valutazione €
Valore di Riferimento Iniziale.

- Opzione asiatica: la performancedel Sottostante verra determinata sulla base

a

del

del
il

del

confronto tra la media aritmetica dei Valori di Rifeento del Sottostante rilevati alle Date

di Osservazione Intermedie e il Valore di Riferimelmiaiale.

Inoltre ove specificato nelle Condizioni Definitivé, Certificates possono prevedere |a

fissazione di utivello massimo all'lmporto di Liquidazione&C@ap) che pud essere determinato

nei modi seguenti:
- i Certificates possono prevedere la fissazione di livello massimo all'Importo di
Liquidazione Cap) individuato come prodotto tra I'lmporto Nozionale! certificate ed

una percentuale predeterminata: in tal caso, I'ttopdi Liquidazione non potra eccedere

'ammontare in tal modo definito.
Di conseguenza, in tale caso, la possibilita pevd'stitore di profittare dellperformance
positiva del Sottostante sara limitata e non pstrderare il valore stabilito dall'Emittent
comeCap.
- i Certificatespossono prevedere la fissazione di un massimuvahee dall’applicazione

e

di un’ Opzione Uplifter In tale ipotesi il valore d&lap— che dovra essere moltiplicato per

I'Importo Nozionale deiCertificatesai fini della determinazione dell’ammontare massim
dell'lmporto di Liquidazione — sara prescelto corihevalore maggiore tra un valore

prefissato (ilCap Uplifter) e laperformancedi un ulteriore Sottostante appartenente ad|una

delle tipologie descritte nel paragrafo 4.2 @bttostante Cap) diverso rispetto a
Sottostante deCertificates alla Data di Osservazione del Sottostalap.
Pertanto, in tale caso, I'lmporto di Liquidazioripeshdera non solo dallgerformancedel

Sottostante deiCertificates bensi anche dall@erformancedi un ulteriore Sottostante

appartenente ad una delle tipologie descritte asgrafo 4.2 ( il Sottostantéap) da cui
dipendera la determinazione @dp.

- i Certificatespossono prevedere la fissazione di un massimuvahee dall’applicazione
di un’ OpzioneStellar. In tale ipotesi ilCap sara applicato allperformancedel singolo

Componente e non gia alferformancedel Paniere unitariamente considerato, e vgrra

preso in considerazione il valore minore traQap prefissato l(ocal Cap e laperformance

del singolo Componente. Lperformancedel singolo Componente verra determinata

mediante I'utilizzo dell’Opzione europea o mediakiélizzo dell’Opzione asiatica.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive pud esserevista I'Opzione Autocallable In tale
ipotesi qualorail Valore di Riferimento del Sottostante sia parisoperiore al Valore d
Scadenza Anticipata Automatica ad una data prefigs@extificatespossono prevedere che,
verificarsi dell'Evento di Scadenza Anticipata Autdice saranndiquidati in anticipo rispettg
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alla Data di Scadenza e linvestitore ricevera Bidda di Scadenza Anticipata Automatig
Ilmporto di Scadenza Anticipata Automatica pari akZ2o di Emissione eventualmen
maggiorato di un premio, come specificato nelle d@zioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indicaeiificarsi del seguente evento: ad
delle, ovvero ad ogni, Data/e di Osservazione dalld&nza Anticipata Automatica, secon
guanto indicato nelle Condizioni Definitive, il Vatodi Riferimento del Sottostante sia par

superiore al Valore di Scadenza Anticipata Automatamane specificato nelle Condiziohi

Definitive.

Nel caso in cui il Sottostante sia costituito daPamiere, per la determinazione dell'lmporto
Liquidazione potra essere utilizzata&Opzione Worst-Of.

In tale caso, l'applicazione dell'opzione di ti\wrst-Ofcomporta che, per la determinazio
dell'lmporto di Liquidazione, sara presa in consdeéne la peggiore tra Iperformance
registrate dai vari Componenti del Paniere. Inipaldre, ciascunadelle perfermancedel
Componentesara determinata sulla base del rapporto tra drediinale e il valore iniziale de
medesimo Componente.

Infine, ove specificato nelle Condizioni DefinitiveCertificatespossono altresi prevedere| i

pagamento di uno 0 piu importi premio (ciascuno lamporto Premio), in misura
predeterminata, in qualsiasi momento della lora eito alla Data di Scadenza (ciascuna
Data di Pagamento dell'lImporto Premig ovvero al verificarsi di una o piu condizio
(ciascuna, un&ondizione di Pagamento dell'Importo Premid secondo quanto indicat
nelle Condizioni Definitive. L'entita dell'lmportarémio sara di volta in volta specificata ne
Condizioni Definitive.

di

ne

una

.

e

C.19 | ll prezzo di Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante @dValore di Riferimento Finale del
esercizio o il Sottostante — o i criteri per determinarli - sondi¢ati nelle Condizioni Definitive.
prezzo di
riferimento
definitivo del
sottostante.

C.20 | Descrizione del | Certificates come indicato nelle pertinenti condizioni defivét potranno avere comg
tipo d'. Sottostante sempre nel rispetto di quanto ammea8a dormativa in materia di offerta al
sottostante e di . . ) ) o o S L
dove siano pubblico e/o di quotazione di strumenti finanzidei,seguenti attivita: i) azioni; ii) indici; iii
reperibili e | merci; iv) tassi di cambio ovvero un Paniere di sattostanti. L'Emittente si impegna|a
informazioni scegliere Sottostanti relativamente ai quali leiinfazioni continue e aggiornate sui pregzi
relative al | siano disponibili in Italia. In particolare, quadote attivita sottostanti i Certificates siano
sottostante. costituite da azioni ammesse alle negoziazionninmercato regolamentato in un altro Stato, a

garantire la disponibilita in Italia di tutte lef@mmazioni rilevanti rese pubbliche dall’emittente

l'attivita sottostante nel mercato principale diotazione, nonché dei prezzi fatti registrare

dagli strumenti finanziari nel mercato principale gliotazione con un adeguato grado
aggiornamento. Nell'eventualita che i Certificateengano quotati, i Sottostanti presce
soddisferanno i requisiti previsti dal Regolamed& Mercati Organizzati e Gestiti da Bor
Italiana S.p.A; vale a dire, a seconda dello spazifottostante prescelto, i requisiti di elev
liquidta, trasparenza nei metodi di calcolo ewdifbne, disponibilta di informazioni continue
aggiornate. Infine si rappresenta che ov@ertificatesnon fossero destinati alla quotazio
presso i mercati regolamentati di Borsa Italiang./A, i Sottostanti prescelti dal’Emittent
soddisferanno in ogni caso i requisiti richiestii daercati regolamentati UE ai fin
dell'ottenimento del provvedimento di ammissionguotazione della competente societa
gestione del mercato, vale a dire i requisiti dvata liquidita, disponibilita di informazioni s
prezzi, notorieta e trasparenza nei metodi di ¢alce informazioni e le fonti relative all

specifico Sottostante prescelto sono fornite rrellative Condizioni Definitive. Le Condizioni

Definitive contengono una descrizione del Sottostalg fonti informative dove & possibi
reperire informazioni continue ed aggiornate, lasBadi Riferimento e, nel caso il Sottostal
sia costituito da un Paniere, le informazioni igkatalla composizione del Paniere e
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Sezione D — Rischi

D.2

Informazioni
fondamentali

sui  principali

rischi che sono

specifici
'Emittente.

per

Rischi correlati all'Emittente

RISCHIO DI MERCATO: I'Emittente € esposto ad unaefaridi rischi finanziari, tra cui i
rischio di mercato, derivante dagli effetti dellsciazioni nei prezzi di mercato deg
strumenti di debito e di equity, tassi di cambiwaluta straniera e tassi di interesse. Tutta
si precisa che tutti gli strumenti finanziari emesall'Emittente sono coperti da contratti
opzione e swap OT@yer the countgre, pertanto, tali rischi sono mitigati.

RISCHIO DI CREDITO: La quasi totalita dell'attivo ItEEmittente & costituita da contratti

OTC. L'Emittente ha una notevole concentrazioneidehio di credito dal momento che tu
i contratti OTC sono sottoscritti con il Garante @ adire societa del Gruppo. Considerar
l'oggetto sociale e le attivita dell'Emittente eciecostanza che il Gruppo BNP Paribas &

istituzione finanziaria di elevata qualita di ctedisottoposta alla supervisione delle ba
centrale francese, il management considera tahireccettabili.

RISCHIO DI LIQUIDITA: Dal momento che ad ogni emiss@|'Emittente sottoscrive u
contratto di swap o opzione OTC con una societaCdeppo BNP Paribas esattamente 3
stessi termini e condizioni del titolo emesso, Ente ha una significativa esposizione
rischio di liquidita. Al fine di attenuare tale esmione I'Emittente ha concluso accordi
compensazionengtting agreemen)scon il Garante e altri soggetti appartenenti alpgpo
BNP Paribas.

Rischi correlati al Garante

Tutte le categorie di rischi enunciate di seguitncsrelative al Garante e al settore in cui €
opera, e sono gestite dal Garante:

- Rischio di credito:il rischio di credito € il potenziale rischio cheaibanca mutuataria
una controparte non riesca ad adempiere alle gropbligazioni nei termini concordat;

- Rischio di controparte:il rischio di controparte € il trasferimento desaiio di credito
incorporato nel mercato, negli investimenti e /deneperazioni di pagamento;

- Rischio derivante da operazioni di cartolarizzeme cartolarizzazione € un’operazione
uno schema, in base al quale il rischio di crediszociato ad un'esposizione o ad
aggregato di esposizioni viene diviso in tranchengivspecifiche caratteristiche;

- Rischio di mercato# il rischio di incorrere in una perdita di valaliemercato a causa dell
contrarie tendenze nel mercato dei prezzi o dniglarametri finanziari, siano essi
direttamente osservabili o meno;

- Rischio operativo E& il rischio di incorrere in una perdita a causiidadeguatezza o d¢
mancato funzionamento dei processi interni, oveeoausa di eventi esterni, sia che si tr
di eventi messi in atto in maniera deliberata, @eciali 0 naturali. La gestione del risch
operativo € basata su un'analisi della catena éeavento-effetto”;.
- Rischio di compliance e reputazional@&i sensi della legislazione francese, il rischio
"compliance" & il rischio di sanzioni legali, amnsinative o disciplinari, unitamente al
relative sostanziali perdite finanziarie che pdbexio essere imposte ad un istituto bancar
seguito dell'inadempimento con tutte le leggi, tag@ntazioni, codici di condotta, standd
di comportamento e buone pratiche applicabili attévita bancarie e finanziarie (ivi inclug
le istruzioni formulate da un organo esecutivomado particolare in applicazione di ling
guida emanate da un organo di supervisione).

- Rischio di concentrazioneil rischio di concentrazione, ed i suoi corollagii effetti di
diversificazione, & compreso in ogni rischio, indagarticolare per il rischio di credito,
mercato ed operativo, utilizzando parametri di eegione che vengono presi
considerazione dai relativi modelli di gestione dsthio. Tale rischio & valutato a livel
consolidato di Gruppo e di conglomerato finanziario;

- Rischio nella gestione delle attivita e delle padta: € il rischio di incorrere in una perdi
in conseguenza di differenze nei tassi di interessie scadenze o della natura, delle atti
e delle passivita;

- Rischio di mancato raggiungimento del "breakeven® il rischio di incorrere in un
perdita operativa a causa del cambiamento dellemidieconomico che porta verso
declino dei profitti unitamente ad un'insufficieefasticita nei costi.

- Rischio strategicoe il rischio che il prezzo delle azioni della Baqessa scendere a cay
delle proprie decisioni strategiche
- Rischio di liquidita e di capacita di rifinanziaento. € il rischio che la Banca diveng
incapace di adempiere alle proprie obbligazionuadorezzo accettabile in un dato luogc
utilizzato una determinata valuta.
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- Rischio correlato alle assicuraziontcorrisponde al rischio di incorrere in perdite fizare
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causate da avverse tendenze nelle richieste diirsanto da assicurazioni.

- Rischio legato all’esposizione del Garante nei émmti degli Stati Sovrani :€ il rischio di
inadempimento di uno Stato nel pagamento dei prajabiti, ossia un'interruzion
temporanea o prolungata delle prestazioni relaivebito (interessi e/o capitale).

D.6

AVVERTENZA

Informazioni
fondamentali
sui principali
rischi che sono
specifici per gli
strumenti
finanziari.

| Certificatessono caratterizzati da una rischiosita molto ékevhcui apprezzamento d
parte dell'investitore € ostacolato dalla loro cdespita. . L'investitore dovra valutare
rischio dell'operazione e l'intermediario dovra W¥ieare se I'investimento & appropriato p
linvestitore ai sensi della normativa vigente. Iltr@y l'investitore deve considerare ¢
l'investimento nei Certificates lo espone al risctli perdere l'intero capitale originariamer

investito o parte di esso.

FATTORI DI RISCHIO GENERALLI:

- Rischio emittente ed assenza di garanzie specificlte pagamenta € il rischio che
I'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garampiey, effetto di un deterioramento della Ig
solvibilita, non siano in grado di corrispondetenporto di Liquidazione dei Certificates
scadenza, ovvero I'Importo di Scadenza Anticipata#atica.

- Rischio di sostituzione del’Emittente quale obbligto principale: & il rischio che
I'Emittente venga sostituito da un altro soggettoche I'Agente di Calcolo e I'Agente

Pagamento siano sostituiti da nuovi soggetti agenti

- Rischio relativo alla vendita prima della scadenzamolteplici fattori possono influenzal
il prezzo di vendita degli strumenti finanziari reglso in cui l'investitore decida di vende
prima della loro scadenza.

- Rischio di prezzo:il valore dei Certificates dipende in misura sigréfiva, anche se no
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esclusiva, dal valore del Sottostante al qualertif@éates sono correlati. Oltre al Sottostante

detto valore € influenzato da altri fattori (qQuiidurata residua, il tasso di interesse, e
Infine si precisa che per effetto dei fattori primelencati il prezzo dei Certificates pud
durante la loro vita - divenire inferiore al PrezicEmissione nel caso di offerta al pubbli
e/o all'lmporto Nozionale dei medesimi..;

- Rischio di liquidita: Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, per muo
verificarsi che il prezzo di tali strumenti finaazi possa essere condizionato dalla limit
liquidita degli stessi; in particolare si prec® nell’ipotesi in cui Certificatesnon fosserd
ammessi alla negoziazione in mercati regolamentgibtrebbe risultare difficile pe
linvestitore liquidare il proprio investimento pma della relativa Data di Scadenz
L'Emittente potra con riferimento a ciascuna Séaierichiedere I'ammissione a quotazidg

presso il Mercato Telematico desécuritisedDerivative$ (SeDeX) organizzato e gestito da

Borsa Italiana S.p.A. - senza tuttavia garantire €ge verranno ammesse a quotazion
tale mercato - o (b) procedere alla sola offertaudiblico senza richiedere I'ammissiong
quotazione della stessa presso il SeDeX, o (c) peveedlla offerta e successivame
richiedere I'ammissione a quotazione della stessssp il SeDeX. Inoltre, i titoli potrann
essere ammessi alla negoziazione su un sistemdateuttle di negoziazione. L'Emitten
non assume I'impegno al riacquisto dei titoli resflibito dell'esercizio di negoziazione
conto proprio nei confronti dei Portatori deertificates.Si precisa che ove invece I'Emitten
assuma tale impegno nei confronti dei PortatariGigtificatesdi cid verra data indicazion
nelle pertinenti Condizioni Definitive.

- Rischio di costi relativi a commissioni compreseel Prezzo di Emissionel'investitore
potrebbe dover sostenere commissioni ed altre syEgative in sede di sottoscrizione, di
sara data informativa nelle Condizioni Definitivegnthé in sede di successive event
operazioni di acquisto o vendita dei Certificates.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI AGLI EQUITY PROTECTION CERTIFICATES

- Rischio di perdita del capitale investito:nel caso in cui lperformancedel Sottostante si
negativa rispetto al livello iniziale del Sottosifiinvestimento neCertificatese soggetto a
rischio di perdita del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Fattore di Protezigpecificato nelle Condizioni Definitive.

Minore € il Fattore di Protezione, maggiore ichi® di una potenziale perdita del capit

investito.
In particolare la perdita rispetto all'lmporto Noaale deiCertificatessi potrebbe verificare

qualora: i) il Valore di Riferimento Finale del Smitante risulti pari a inferiore al Livello dli

Protezione; ii) il Valore di Riferimento Finale d8bttostante si posizioni tra il Livello ¢
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Protezione (escluso) ed il Valore di Riferiment@iale del Sottostante.
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Si precisa che la perdita del capitale investispetto all'lmporto Nozionale dé&ertificates

nell'ipotesi di cui al precedente punto (i) norr&a&omungque maggiore rispetto a quella

conseguente all'utilizzo - ai fini della determim@ze dell'Importo di Liquidazione — di u
Fattore di Protezione inferiore al 100%,

Si segnala, inoltre, che la perdita delle sommestite € influenzato, per quanto riguard
Certificatesdi tipo non Quantodal Tasso di Cambio. In tale ipotesi, qualora kandnto
sfavorevole del Tasso di Cambio sia tale da netake il rendimento positivo ottenibile d

Certificate l'investitore potra subire una perdita del cdpitmvestito anche in caso di

andamento favorevole del Sottostante.

Pertanto anche a parita di Fattore di Proteziohmpbrto di Liquidazione risentira dall
variazione del tasso di cambio. A tale riguardairsiia al pertinente fattore di rischio.

- Rischio di cambio:l'investimento neglEquity Protection Certificatedi tipo Non-Quantq

pud comportare rischi riguardanti il Tasso di Cambia Valuta di Riferimento del

Sottostante pud essere, infatti, diversa dall'Eahe, rappresenta la Valuta di Liquidazio
dei Certificates Qualora la Valuta di Liquidazione non corrispondla Valuta di

Riferimento del Sottostante in tal caso il ValoreRiierimento del Sottostante, espressq in

una valuta diversa dallEuro, dovra essere conweerth Euro alla medesima Data
Osservazione sulla base del relativo Tasso di Cambial valore cosi ottenuto ver
utilizzato ai fini della determinazione dell'lmpordi Liquidazione.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati ddtofri della domanda e dell'offerta nei

mercati internazionali che sono influenzati da diattmacroeconomici, speculazioni,

interventi governativi o delle banche centrali (goasa I'imposizione di controlli e restrizio
valutarie). Fluttuazioni nei Tassi di Cambio nesicdi Certificates di tipo Non-Quanto
possono cosi influenzare I'Importo di Liquidaziate Certificates come sopra descritto.

Diversamente la Valuta di Riferimento del Sottostad Quanto Equity Protection

Certificatesviene sempre convenzionalmente espressa in Eemaasapplicazione di alcun

Tasso di Cambio, permettendo quindi allinvestitdreneutralizzare gli effetti del tasso
cambio sugli importi pagati in relazione @ertificates Non puo, tuttavia, essere esclus
priori che fluttuazioni nei tassi di cambio possawere effetti negativi sull'andamento ¢
Sottostante e quindi, indirettamente, ancheé@uantoEquity ProtectiorCertificates
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- Rischio relativo al Livello di Protezione:il Livello di Protezione costituisce la percentuale

del Valore di Riferimento Iniziale del Sottostantéicata nelle Condizioni Definitive.

Si evidenzia che quanto piu basso sara il valordistello di Protezione rispetto al Valore di

Riferimento del Sottostante, tanto maggiore sarésithio dell'investitore di subire un
perdita rispetto allImporto Nozionale déertificatesin quanto sara piu probabile che
valore del Sottostante alla scadenza possa assumevalore compreso tra il Livello ¢
Protezione ed il Valore di Riferimento Iniziale.

Tuttavia si evidenzia che quanto piu il Livello Bliotezione verra fissato in prossimita

Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante, tamtaggiore sara il rischio dell'investito
di vedersi determinato I'lmporto di Liquidazionellaubase del Fattore di Protezio
applicato allimporto nozionale d€ertificates Pertanto, se il Fattore di Protezione ¢ fisg
in misura inferiore al 100% e il Valore di RiferimenFinale del Sottostante & inferiore
Livello di protezione, in tale caso linvestitoraibdra una perdita rispetto allimport
nozionale deCertificates Si rinvia al “Rischio relativo al Fattore di Reaione”.

- Rischio relativo al Fattore di Protezione:i Certificatesprevedono la fissazione di
Fattore di Protezione (iFattore di Proteziond, quale possibile protezione dell'Impor
Nozionale deiCertificates secondo la percentuale indicata nelle Condizidfinitive. In

particolare, per ciascuna Serie @ertificates, nel caso in cui alla scadenza il Valore
Riferimento del Sottostante risulti pari o infegoal Livello di Protezione, I'lmporto d
Liquidazione sara determinato moltiplicando I'ImporNozionale del Certificate per

Fattore di Protezione.

Si evidenzia che qualora il Fattore di Protezio@efissato dall’Emittente in misura inferiof
al 100% dell'Importo Nozionale defertificates 'investitore potra ricevere a scadenza
Importo di Liquidazione inferiore rispetto allimpo Nozionale deCertificates Si precisa
infine che il Fattore di Protezione potra essesedio dall’Emittente in misura indipender
rispetto al Livello di Protezione.

- Rischio relativo al Fattore di Partecipazione:nel caso in cui sia previsto il Fattore

Partecipazione, il rendimento d€ertificates dipendera, oltre che dai fattori tipici degli

Equity Protection Certificatesanche da un fattore di partecipazione Kittore di
Partecipazione) indicato nelle Condizioni Definitive, che verrapdipato allaperformance
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del Sottostante ai fini della determinazione delpbrto di Liquidazione. In particolaré,

qgualora le Condizioni Definitive prevedano un Fatdr Partecipazione inferiore al 100%,
possibilita per l'investitore di profittare del@rformancepositiva del Sottostante rispetto
livello iniziale del Sottostante sara limitata dedttore di Partecipazione specificato ne
Condizioni Definitive.
Tuttavia tale Fattore di Partecipazione superiorE08% amplifica la variazione percentud
negativa del Sottostante nel caso in cui il retatixalore si posizioni tra il Livello d
Protezione ed il Valore di Riferimento Iniziale debttostante accentuando la riduzig
dell'lmporto di Liquidazione rispetto all'lmporto wmnale deCertificates
- Rischio relativo alla fissazione di un rendimento massimo Cap relativo ai
Certificates:
* Rischio connesso alla fissazione di un massimo préidéo all'lmporto di
Ligquidazione (Cap)
| Certificates possono prevedere la fissazione di livello massimo all’'lmporto di
Liquidazione Cap) individuato come prodotto tra I'lmporto Nozionalel certificate ed
una percentuale predetermina€@af): in tal caso, I'Importo di Liquidazione non pot
eccedere 'ammontare in tal modo definito.
Di conseguenza, in tale caso, la possibilita pevd$titore di profittare dellperformance
positiva del Sottostante sara limitata e non psaigerare il valore stabilito dall'Emitten
comeCap.
* Rischio connesso alla fissazione di un massimo mewti@ I'applicazione di
un’Opzione Uplifter
Ove i Certificates prevedano l'opzion&plifter, il valore delCap — che dovra essel
moltiplicato per I'Importo Nozionale delertificates ai fini della determinaziong
dellammontare massimo dell’'lmporto di Liquidazioresara prescelto come il valo

maggiore tra un valore prefissato Qhp Uplifter) e laperformancedi un Sottostante

appartenente ad una delle tipologie descritte mehgrafo 4.2 (ilSottostante Cap)
diverso rispetto al Sottostante dgértificates alla Data di Osservazione del Sottostd
Cap. Pertanto, in tale caso, I'Importo di Liquidaziowépendera non solo dall
performancedel Sottostante d€ertificatesbensi anche dallzerformancedi un ulteriore
Sottostante appartenente ad una delle tipologierittesnel paragrafo 4.2 ( il Sottostan
Cap) da cui dipendera la determinazione @ap.

* Rischio connesso alla fissazione di un limite massimai componenti del Paniere
mediante un’ Opzione Stellar

Ove il sottostante deTertificatessia costituito da un Paniere,Glap sara applicato alla

performancedei singoli Componenti del Panieleotal Cap e non allgperformancedel
Paniere unitariamente considerato e di conseguinzaossibilita per linvestitore d
profittare della performance positiva del Sottostante sara limitata in quantoa

valorizzato come valore massimo della performareteSdttostante il minore tra i Local

Cap e il valore della relativa performance del slngComponente e tale modalita
determinazione del Cap potrebbe limitare la perforoe del Sottostante ai fini del
determinazione dell'lmporto di Liquidazione.

- Rischio legato all'opzioneWorst-Of nel caso di Sottostante costituito da un Paniere:

ove il sottostante deTertificatessia costituito da un Paniere e sia prevista lmpziVorst-
Of, per la determinazione dell'lmporto di Liquidaziosara presa in considerazione
peggiore tra leperformanceregistrate dai vari componenti del Paniere, allaaDdi
Valutazione.

Pertanto, ove taluni componenti del Paniere abbigmdormance migliori di altri,
linvestitore non potra profittare di tal@erformance positiva poiché l'applicazion
dell'opzioneWorst-Of prevede che, per la determinazione dell'lmportdiduidazione, sia
presa in considerazione esclusivamente la peggiarke performancedei vari component
del Paniere.

- Rischio legato alla Scadenza Anticipata AutomaticaAutocallablg: ove le Condizioni
Definitive prevedano I'Evento di Scadenza AnticipAtatomatica, qualora il Sottostan
raggiunga od oltrepassi un valore prefissato alldenza predissataCiertificatessaranno
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rimborsati anticipatamente e gli investitori ricemeno alla Data di Scadenza Anticipata

Automatica, I'l'mporto di Scadenza Anticipata Autormatieventualmente maggiorato di
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premio, come specificato nelle Condizioni Definitivin tale circostanza, l'investitore ha

24



rischio di non poter beneficiare a pieno o affalgbrendimento deCertificates e di ridurre o
addirittura annullare i benefici della strategiardiestimento adottata. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento allacd delle alternative d'investimento
disponibili in quel momento sul mercato.

- Rischio connesso all'ipotesi di Sottostante costito da Paniere: nel caso in cui il
Sottostante sia costituito da un Paniere, il vakikrendimento dei Certificates dipendono
dal valore di ciascun Componente del Paniere, datladerazione attribuita a ciascin
Componente del Paniere e dalla correlazione irggp Componenti del Paniere.

- Rischio connesso alla coincidenza delle Date di Védazione del Valore di Riferimento
del Sottostante con le date di stacco di dividendazionari: in corrispondenza dsl
pagamento di dividendi genericamente si assistepardéa delle altre condizioni - ad una
diminuzione del valore di mercato dei titoli azianan tal caso il valore del Sottostante |(e
dunque la risultantperformancg potra risultare negativamente influenzato, dahamo a
minori rendimenti.

- Rischio relativo al rolling dei contratti future utilizzati quale attivita sottostante o
quale riferimento ai fini della determinazione dellivello del Sottostante:il rendimento
dei Certificates potrebbe non essere perfettameorelato allandamento del prezzo del
merci sottostanti.
- Rischio connesso al fatto che le variazioni del ratg di credito del Garante possand
influire sul prezzo di mercato dei Certificates, purin assenza di attribuzione del rating
agli stessi:ogni cambiamento effettivo o atteso dei ratingréidito attribuiti al Garante pu
influire sul prezzo di mercato dei Certificates.

- Rischio di eventi di turbativa di mercato: al verificarsi di determinati eventi di turbativa
di mercato che riguardino il Sottostante la detaemione del valore del Sottostante spra
operata sulla base di diversi criteri, i quali igndcaso saranno improntati al principio |di
buona fede ed alla migliore prassi di mercato ars@ volti a neutralizzare il piu possibile
gli effetti distorsivi di tali eventi.

- Rischio di annullamento deiCertificatesa seguito di eventi rilevanti:al verificarsi di
determinati eventi cosiddetti "Eventi Rilevanti'latvi al Sottostante, 'Agente di Calco
potra annullare iCertificates corrispondendo a ciascun investitore, per oQaitificate
detenuto, un importo corrispondente al valore dicai® delCertificatesstessi.

e

O

o

ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO DI CARATTERE GENERALE
- Rischio di potenziali conflitti di interessi: in particolare, potrebbero aversi i segugnti
rischi: Rischio di conflitto di interessi con i CollocatprRischio di conflitto di interessi cop
I'Agente di Calcolo; Rischio connesso al fatto tBmittente o societa controllate o collegate
allo stesso possano concludere accordi di collaimra con gli emittenti dei titoli compresi
nel sottostante; Rischio relativo alle attivitacdpertura suCertificates Rischio relativo al
fatto che I'Emittente o societa controllate o gl allo stesso possano essere aBploasor
del Sottostante; Rischio connesso al fatto cheittEnie o societa controllate o collegate gllo
stesso possano porre in essere operazioni sulk&oite che ne influenzino il valore; Rischio
di conflitto di interessi relativi alla singola Offa e/o Quotazione d€lertificates
- Rischio di restrizioni alla libera negoziabilita: i Certificates non possono essere offefrti,
venduti e/o negoziati in alcune giurisdizioni (ampio gli USA). | soggetti che verranno|in
possesso del Prospetto di Base, delle Condizioninieé ovvero deiCertificates sono
obbligati ad informarsi sulle restrizioni alla litaenegoziabilita e a conformarsi ad esse;

- Rischio di imposizione fiscale;

- Rischio di assenza di informazioni relative all'adamento del Sottostantefinvestitore
dovra reperire le informazioni necessarie per waautl proprio investimento attraversa
canali informativi a disposizione del pubblico clsaranno indicati nelle Condizion
Definitive;

- Rischio connesso alla legislazione applicabile e albiurisdizione: i Certificatessono
governati dalla legge italiana e le Corti di Milameranno giurisdizione a conoscereg e
decidere ogni controversia relativaCGertificates Qualora l'investitore sia un consumatore}, ai
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n. 208 2005 avranno giurisdizione le corti
della giurisdizione in cui l'investitore ha la sesidenza o domicilio elettivo.

- Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Condiziom dei Titoli e quindi delle
caratteristiche dei Certificates.

Sezione E — Offerta

E.2b | Ragioni dell'offerta | | proventi netti derivanti dall'offerta dei Certifites saranno utilizzati dall'Emittente per|le
e impiego dei| finalith previste nel proprio oggetto sociale, nod@er la copertura degli obblighi nascenti
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proventi, se diversi

dalla ricerca del
profitto e/o dalla
copertura di

determinati rischi.

dai Certificates e pertanto non per scopi specdifipredeterminati al momento dell'emissig
(quali finanziamenti di specifici progetti, ovveradempimento di determinati rappo
contrattuali).

E.3

Descrizione dei
termini e delle
condizioni
dell’offerta.

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offertaegtifiata in base al Programma & indic
nelle Condizioni Definitive.

Il Responsabile del Collocamento unitamente alltEemte hanno la facolta di chiude
anticipatamente la Singola Offerta anche ove nostsi® raggiunto I'importo indicato nel
Condizioni Definitive. In tale caso devono comunécat pubblico tale decisione prima de
chiusura del Periodo di Offerta, con apposito avvigobblicato sul sito interne

ne
rti

ato

re
e

la
t

del’Emittente e del Responsabile del Collocamertarasmesso contestualmente alla

CONSOB, ovvero secondo le modalita specificate nedledizioni Definitive.

Al Responsabile del Collocamento unitamente all'Eemie, € riservata, peraltro, la facolta|
prorogare la chiusura del Periodo di Offerta. Tateisione dovra essere tempestivame
comunicata al pubblico, mediante apposito avviso pidblicarsi sul sito interne
del’Emittente e del Responsabile del Collocameatocontestualmente, trasmesso
CONSOB entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta mtre altra data indicata, ovve
secondo le modalita specificate nelle Condizioniifigde.

Qualora tra la data di pubblicazione delle CondiziDsfinitive del relativo prestito e i

giorno antecedente I'inizio dell’Offerta dovessererificarsi circostanze straordinarie caosi

come previste nella prassi internazionale, ovverentg negativi riguardanti la situazior
finanziaria, patrimoniale, reddituale del’Emittent’Emittente potra decidere di revocarg
non dare inizio alla Singola Offerta e la stessa@aienersi annullata. Tale decisione ve
comunicata tempestivamente al pubblico e alla CONSGHliante apposito awviso ¢
pubblicarsi sul sito internet del’Emittente, eded caso del Responsabile del Collocamen
dei Collocatori — secondo quanto indicato nelle @oioni Definitive — e, contestualment
trasmesso alla CONSOB.

L’Emittente si riserva inoltre la facolta, nel cordel Periodo d’Offerta e comunque prin
della Data di Emissione, di ritirare in tutto o iarfe I'Offerta deicertificatesper motivi di
opportunita (quali a titolo esemplificativo ma n@saustivo, condizioni sfavorevoli
mercato o il venir meno della convenienza dellQ#epo il ricorrere delle circostanz
straordinarie, eventi negativi od accadimenti devb di cui sopra nell'ipotesi di revoc
dell'offerta). Tale decisione verra comunicata testjvamente al pubblico e alla CONS(C
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siterivet del’Emittente e se del caso
Responsabile del Collocamento e dei Collocatoecordo quanto indicato nelle Condizig
Definitive — e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Con riferimento a ciascuna serie @ertificates I'Emittente si riserva di revocare ['offe
quando, al termine del periodo di collocamentopffeontare totale delle adesioni ricevute
inferiore all'eventuale ammontare minimoA{imontare Minimo), ove previsto nellg
Condizioni Definitive.

Tali decisioni devono essere comunicate al pubpbodro, rispettivamente, la data di iniZi

della Singola Offerta e la Data di Emissione @ettificates mediante avviso da pubblicar
sul sito internet dellEmittente e del Responsalitd Collocamento e, contestualmen
trasmesso alla CONSOB, ovvero secondo le modalitafigaee nelle Condizioni Definitive.
Le modalita di adesione alle Offerte sono quellsedjuito indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta devasere presentate mediante la conse
dell'apposita Scheda di Prenotazione, disponibiédego la rete degli sportelli dei Collocatg
debitamente compilata e sottoscritta dal richieglent

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto Legislati4 Febbraio 1998, n. 58 (llesto
Unico), i Collocatori, ove previsto nelle Condizioni Ddfive, possono avvalersi per Singad
Offerte di tecniche di comunicazione a distanza @mtolta delle Schede di Prenotazid
tramite Internet (collocamentn-line) ovvero fuori sede avvalendosi di promotori finiamnz
di cui all'articolo 31 del Testo Unico (collocamerftmri sede). L'eventuale utilizzo del
modalita di collocamentoon-line ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizi
Definitive di volta in volta rilevanti.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Unigefficacia dei contratti conclusi fuo
sede € sospesa per la durata di 7 (sette) gioouriamti dalla data di sottoscrizione de
stessi da parte dell'investitore. L'eventuale ddtiena in cui &€ possibile aderire alle Singg
Offerte mediante contratti conclusi fuori sede oeveamite I'uso di altre tecniche, ove
sensi della normativa applicabile sia previstoiiiti di recesso a favore dell'investitore,
indicata di volta in volta nelle Condizioni Definié.
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Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Dire#tj nel caso in cui I'Emittente proceda g
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pubblicazione di un avviso e/o supplemento al Retispdi Base, secondo le modalita di ¢ui
alla Direttiva e dell'articolo 94, comma 7 e Bi5-del Testo Unico, gli investitori, che
abbiano gia aderito all'Offerta prima della pubktioae dell'avviso e/o del supplemento,
possono revocare la propria adesione, entro il reec@iorno lavorativo successivo alla
pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento miedes mediante una comunicazione
scritta all'Emittente ed al Collocatore o secorelmbdalita indicate nel contesto dell'avviso
e/o del supplemento medesimo.
Gli interessati possono aderire alla Singola Offateche tramite soggetti autorizzati
all'attivita di gestione individuale di portafogtii investimento per conto terzi, ai sensi del
Testo Unico e relative disposizioni di attuazionercpé gli stessi sottoscrivano I'apposjta
Scheda di Prenotazione in nome e per conto dehtelinvestitore, e tramite soggetti
autorizzati, ai sensi dello stesso Testo Unico, ke delative disposizioni di attuazione,
all’attivita di ricezione e trasmissione ordinileatondizioni indicate nella relativa normatiya
di attuazione.

Le societad fiduciarie autorizzate alla gestioneripaniale di portafogli d’'investiment
mediante intestazione fiduciaria possono aderit@ 8ingola Offerta esclusivamente per
conto dei loro clienti, indicando sulla Scheda der®tazione il solo codice fiscale del

cliente.
Descrizione di| Nelle Condizioni Definitive saranno indicati gli iméssi significativi per I'emissione e
eventuali interessi| l'offerta con specifica indicazione dei conflittiidteresse.
che sono
significativi per
I'emissione/l'offerta
compresi interessi
confliggenti.
Spese stimatg L'ammontare delle eventuali commissioni e spesar&a esclusivamente dei sottoscrittori
addebitate saranno indicati nelle Condizioni Definitive.

all'investitore
dall’emittente 0]
dall’'offerente.
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SEZIONE II: INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE E SUL GARAN TE E LUOGHI IN CUI E
RESO DISPONIBILE IL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

La presente sezione include mediante riferimentoft@mazioni contenute nel Documento di Registragi
sull'Emittente e sul Garante, depositato pres€&Q&ISOB in datd9 luglio 2013, a seguito di approvazione
comunicata con nota n. 0061719/13 del 19 luglia3201

I Documento di Registrazione € consultabile gtamente sul sito internet dell'Emittente
www.prodottidiborsa.com
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SEZIONE Ill: NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINAN  ZIARI
1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Indicazione delle persone responsabili

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., societa eotditai sensi del diritto olandese, con sede legale
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda, iniudi Emittente, e BNP Paribas, societa costitaita
sensi del diritto francese, con sede legale inbb6levard des Italiens - 75009 Parigi, Franciagualita di
Garante, assumono la responsabilita delle inforomaziontenute nel presente Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili

Il Prospetto di Base & conforme al modello pubbtiamediante deposito presso la CONSOB in data 11
novembre 2013, a seguito di approvazione comunicatanota n. 0087769/13 del 7 novembre 2013e
contiene tutte le informazioni necessarie a vatutaon fondatezza i diritti connessi @ertificates
offerti/quotati ai sensi del presente Programma.

L'Emittente ed il Garante assumono la responsaliitla completezza e veridicita dei dati e detézie
contenuti nel Prospetto di Base e dichiarano ciendo adottato tutta la ragionevole diligenza a salopo,
le informazioni contenute nel Prospetto di Baseos@er quanto a propria conoscenza, conformi &i dat
non presentano omissioni tali da alterarne il senso
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2. FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamentseguenti fattori di rischio, prima di qualsiasoisione
sull'investimento, al fine di comprendere i fattdririschio generali e specifici collegati ad unéstimentao
nei Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base ed alllegedei rispettivi diritti.

I Certificatessono strumenti finanziari derivati la cui rischitasmplica che l'investitore possa, alla Data
Scadenza, non recuperare in tutto o in parte lensonmvestite neiCertificates (si veda, di seguito,
"Rischio di perdita delle somme investite").

Poiche I'apprezzamento di tale rischiosita da pde#investitore e ostacolato dalla loro complgsse
necessario che l'investitore concluda operazioanthad oggetto tali strumenti solo dopo avernep@so |a
natura e il grado di esposizione al rischio chd esesportano. L'investitore deve considerare ch
complessita deCertificatespud favorire I'esecuzione di operazioni non iredincon la propria situazioffe
finanziaria e patrimoniale.

Gli investitori dovrebbero ben comprendere i risahgociati ad un investimento @ertificates prima di
effettuare investimenti di tal genere. Tali risaiéludono, tra gli altri, rischi propri del mercadazionario

obbligazionario, rischi connessi alla volatilital deercato e/o al Tasso di Cambio (ove applicabifs)hi
connessi ai tassi di interesse, rischi politicipreamici e regolamentari, honché una combinaziorgi
stessi. Gli investitori dovrebbero assumere letikadadecisioni solo dopo aver valutato, insiemepipri
consulenti, anche legali e fiscali, (i) l'opportidndi un investimento neTertificates anche alla luce del
propria situazione finanziaria e patrimoniale, I@)informazioni fornite nel presente documentaci@ (iii)
la tipologia del Sottostante.

| potenziali investitori che intendano investird @ertificatesa fini di copertura contro rischi di merca
associati al Sottostante, dovrebbero essere a cemzes della complessita di una strategia di copedel
genere. Il valore ed i termini déertificates ad esempio, ed il valore del Sottostante potmeblpen
correlarsi perfettamente.

E’ auspicabile che i potenziali investitori cheeintlano investire néertificatesabbiano una esperienza
strumenti finanziari di tal genere e nel relativait8stante.

2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI Al CERTIFICATES
FATTORI DI RISCHIO GENERALI
2.1.1 Rischio emittente ed assenza di garanzie sifiebe di pagamento

L'investimento neiCertificatese soggetto al rischio emittente, vale a dire \@lgualitd che I'Emittents
ovvero in sua sostituzione il Garante, per effeltain deterioramento della loro solvibilita, nomarsd in
grado di corrispondere I'lmporto di Liquidaziona @ertificatesa scadenza, ovvero I'Importo di Scade
Anticipata Automatica. Si invitano gli investitaileggere attentamente il Documento di Registrazaxhin
particolare le avvertenze ivi contenute per unaridene dellEmittente e del Garante.

Con riferimento alla corresponsione dell'Importo Ldjuidazione dovuto in relazione &ertificates gl
investitori possono fare affidamento sulla solvidildell'Emittente, ovvero in sua sostituzione Galrante
senza priorita rispetto agli altri creditori norivlegiati dell'Emittente stesso, ovvero in suatgosione del
Garante. In caso di insolvenza sia dell'Emitterite del Garante, l'investitore sara un mero cred
chirografario e non beneficera di garanzia alcuea lp soddisfazione del proprio credito nei contire
del’Emittente e del Garante.
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FATTORI DI RISCHIO

2.1.2 Rischio di sostituzione dell’Emittente qualebbligato principale

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexaliscrezione e senza il preventivo assenso deglstitori)

collegata o da questo controllata a condizione tthd'altro, le obbligazioni assunte dal sostitimorelazione
ai Certificatessiano garantite irrevocabilmente e incondizionatai® dal Garante, e che I'Emittente al
comunicato detta sostituzione a Borsa ItalianaS gd agli investitori neCertificatescon almeno 30 gior
di anticipo rispetto alla data della prospettatstisazione; e (2) I'Agente di Calcolo e I'AgenteRdigamenta
purché, la revoca del mandato divenga efficaceessivamente alla nomina di un nuovo Agente di daleq
Agente di Pagamento (si veda, per maggiori dettidtaragrafo 4.1.7.).

2.1. 3 Rischio relativo alla vendita prima della sadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere it{fieates prima della loro scadenza naturale, dzgo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu

- variazioni del valore del SottostanRiqchio di prezzp

- caratteristiche del Sottostante prescelto (e3otiostanti potrebbero non rispettare, inter al
requisiti di elevata liquidita, disponibilita di fovmazioni continue e aggiornate sui prezzi, netdrie
trasparenza nei metodi di calcolo e diffusione);

- caratteristiche/assenza del mercato in cuili tferranno negoziati (Rischio di liquidita);

- variazioni del rating del GaranfRischio connesso al fatto che le variazioni déhgadi credito de
Garante possano influire sul prezzo di mercatoQdetificates, pur in assenza di attribuzione dehgaalle
stesse);

- commissioni e spese di sottoscrizione/collocaniatite, ove previste (Rischio di costi relativ
commissioni);

- la durata residua dé€lertificatesfino alla scadenza;

- eventi economici, di natura militare, finanziamprmativi, politici, terroristici o di altra natarche|
esercitino un'influenza sui mercati dei capitaligenere e particolarmente sui mercati dei captadjuali i
Sottostanti si riferiscono, che potrebbero inflee livello dei medesimi.

Questa non € tuttavia una lista completa dei fatioe possono avere incidenza sul valore di merdat
Certificates

Tali elementi potranno determinare una riduziorlgpdezzo di mercato dé&ertificatesanche al di sotto d¢
valore nominale. E impossibile prevedere la perforoe futura dei Sottostanti previsti nelle perttn
Condizioni Definitive sulla base dei rispettivi tdmenti storici. Inoltre, questi fattori sono cdate tra loro
in modo complesso ed & possibile che i loro efféttontrobilancino o si enfatizzino reciprocamente
Questo significa che nel caso in cui l'investitmendesse dei Certificates prima della scadenzaelpmd
anche subire una rilevante perdita in conto capital

2.1.4 Rischio di prezzo

Il valore deiCertificatesdipende in misura significativa dal valore delt8stante al qualeCertificatessono
correlati. A parita di altri fattori che hanno linénza sul prezzo délertificates una diminuzione del valo
del Sottostante dovrebbe determinare una dimineziel prezzo deCertificates(e viceversa in caso
aumento).

Il valore del Sottostante puo variare nel corsotdeipo e puo aumentare o diminuire in dipendenaad
molteplicita di fattori. In tal senso, cambiamengél valore del Sottostante avranno effetto sul zredi

negoziazione deCertificates ma non é possibile prevedere se il valore debStinte subira delle variazigj)i

in aumento o in diminuzione. | dati storici relatal'andamento del Sottostante non sono indical&lisuo
andamentduturo.

In ultima analisi, si puo affermare che il valoes @ertificatesnon & determinato unicamente dalle variaz
nel valore del Sottostante o, a seconda dei casilassi di Cambio. Sara altresi influenzato da fttori
che comprendono, tra gli altri, la durata residelee(potrebbe essere ridotta dall'Emittente al iearii di
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FATTORI DI RISCHIO

determinate circostanze tramite una comunicaziomemullamento - si vedano al riguardo i segueattofi
di rischio:Rischio di estinzione anticipata e liquidazionesdRio di Eventi di Turbativa del MercatRischio
di annullamento dei Certificates a seguito di Evéitevant), il livello generale del tasso di interesse
frequenza ed intensita delle oscillazioni di premdative al Sottostante, le attivita commerciail'@mittente
del Sottostante, le contrattazioni speculative &d fattori. Si veda al riguardo la descrizionellee
caratteristiche salienti dé€lertificatescontenute nel Prospetto di Base e le simulazelative al valore de
Certificatesal variare del valore del Sottostante.

Infine si precisa che per effetto dei fattori priimglencati il prezzo dei Certificates puo — duealat loro vita

- divenire inferiore al Prezzo di Emissione nelccals offerta al pubblico e/o alllmporto Nozionatkei
medesimi.

2.1.5 Rischio di liquidita

| Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, pgrprd verificarsi che il prezzo di tali strume
finanziari possa essere condizionato dalla limiligi#dita degli stessi.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cdarimento a ciascuna Serie (a) richiedere I'amioiss a
qguotazione presso il Mercato Telematico dgecuritisedDerivative$ (SeDeX) organizzato e gestito
Borsa Italiana S.p.A. - senza tuttavia garantire ebse verranno ammesse a quotazione in tale meroz
(b) procedere alla sola offerta al pubblico senzhiedere I'ammissione a quotazione della stesssspril
SeDeX, o (c) procedere alla offerta e successiveenaohiedere I'ammissione a quotazione della at
presso il SeDeX. Inoltre, i titoli potranno essaramessi alla negoziazione su un sistema multilatetic
negoziazione.

Nel caso di quotazione sul Sedex, 'Emittente, arichmite soggetti terzi all'uopo incaricati coietimento
al ruolo di market makerper i Certificates (il Market Makero lo Specialista sul mercato SeDeX),
impegnera nei confronti di Borsa Italiana S.p.A'oatervanza del Regolamento dei mercati orgariiez
gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., che prevede Bgnw ad esporre in via continuativa su tutte leeSgrotate
proposte in acquisto e proposte in vendita a prelei non si discostino tra loro in misura superialr
differenziale massimo indicato nelle Istruzioni l§ghi di spread, per un quantitativo almeno pari al Lo
Minimo di Negoziazione determinato da Borsa Itadia®.p.A. e secondo la tempistica specificata
Istruzioni medesime. Borsa ltaliana S.p.A. indiedlenlstruzioni i casi in cui gli obblighi dipreadnon si
applicano, anche con riferimento a specifici coiparsegmenti di negoziazione, tenuto conto, alrd,
della tipologia degli strumenti finanziari in quiesie e delle modalita di negoziazione del Sottdsta
Rientra inoltre nelle facolta di Borsa ltaliana .B.priconoscere esenzioni specifiche a tali obhligsi
segnala peraltro che, per quanto concer@eitificates oggetto del Prospetto di Base, facenti parte
"segmento investment certificdteslasse B (ovvero strumenti finanziari derivatartolarizzati che
incorporano una o piu opzioni strutturate o eseficti cui all'Articolo 1A.7.2.1 delle Istruzionglla data de
Prospetto di Base non vi e alcun obbligessgieadper lo Specialista sul mercato SeDeX (per coméne
precisato all'Articolo 1A.7.4.2 delle Istruzionjale a dire non vi € alcun obbligo per quest'ultidhguotare
prezzi che non si discostino tra loro in misuraesigue al differenziale massimo indicato nelleugtoni. Si
segnala che l'assenza di obblighi sjiread in capo allo Specialista sul SeDeX potrebbe irgl
negativamente sul prezzo di negoziazioneQitificates

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere 'ammissione a quotazione @artificatespresso altr
mercati regolamentati, italiani od anche esteryeow di richiedere anche per il tramite di soggtdtri
I'ammissione alle negoziazioni d€ertificatespresso sistemi multilaterali di negoziazione.

Pur nelle ipotesi in cui Certificatessiano quotati presso il SeDeX o altri mercati rag@ntati, oppur
negoziati in sede di negoziazione disciplinati aalbormativa di volta in volta vigente, si segnale ¢

tali strumenti finanziari possa essere condizionaita limitata liquidita degli stessi.

32

Certificatespotrebbero comunque presentare problemi di litguigher cui potra verificarsi che il prezzoffii



FATTORI DI RISCHIO

Nelle ipotesi in cui Certificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercagiofamentati, oppure nd
siano negoziati in nessuna sede di negoziazioBmittente si riserva la facolta (senza assunzidradcdn
impegno al riguardo) di assumersi l'onere di cqmate nei confronti del Portatore e/o di sosterla
liquidita dei Certificates mediante riacquisto anche per il tramite deglelimtediari che agiscono qu
soggetti incaricati del collocamento ovvero intediaé terzi. In tal caso, nelle Condizioni Definiéi sara
inserita, ove applicabile, l'indicazione di talggetti e sara fornitd una descrizione delle coondizprincipali
dellimpegno che tali soggetti abbiano assunto.

L'Emittente non assume I'impegno al riacquisto’aribito dell'esercizio di negoziazione in conto jprio
nei confronti dei Portatori deCertificates.Si precisa che ove invece I'Emittente assuma tmafegno ne
confronti dei Portatori deCertificatesdi cio verra data indicazione nelle pertinenti Giaioni Definitive; in
tal caso I'Emittente pratichera prezzi determirsdtiaverso sistemi proprietari di BNP Paribas: sédtemi
elaborano il valore delle componenti derivative lalestrumento finanziario utilizzando le princip
metodologie Black & ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i datimdircato quali curva ds
tassi di interesse risk-free, curve di inflaziowelatilita del/dei sottostante/i, correlazione, \@urtassi d
interesse delle valute diverse dall'Euro, nonchéndo in considerazione la durata residuaCaetificatesed
in ogni caso sulla base della vigente normativdiegiple.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati o negoziati in nessuna delleé sepra descritte 0 i
assenza di impegni al riacquisto deertificates potrebbe risultare difficle o anche impossibiler
l'investitore liquidare il proprio investimento pnia della relativa Data di Scadenza.

Infine, si rappresenta che nelle ipotesi in cuifféda dei Certificates fosse rivolta contestualmente
specifiche categorie di investitori individuati lgelCondizioni Definitive, I'investitore potrebbe dontrare
maggiore difficolta nel liquidare il proprio invésiento prima della relativa Data di Scadenza, a
nell'ipotesi di ammissione alla quotazione Geirtificates

L'Emittente puo in qualsiasi momento acquistateitificatessul mercato, anche tramite offerte pubblich

acquisto, o per trattativa privata e puo deten@rendere o procedere all'annullamento @ettificatescosi
acquistati. Si segnala pertanto che a seguitdeliciecostanza Certificatespotrebbero presentare probl

di liquidita, per cui potra verificarsi che il pexz di tali strumenti finanziari possa essere cdndeto dalla
limitata liquidita degli stessi.

2.1.6 Rischio di costi relativi a commissioni com@se nel Prezzo di Emissione

L'investitore potrebbe dover sostenere commissiomiprese nel Prezzo di Emissione @eirtificatesin

sede di sottoscrizione, di cui sara data infornaatielle Condizioni Definitive, Qualora siano préeisali
commissioni per la fissazione del prezzo di Emissjanelle Condizioni Definitive sara indicato illoee
delle medesime in sede di sottoscrizione. In cassudcessiva quotazione si potrebbe verificare
divergenza tra il prezzo di sottoscrizione @ertificatesofferti al pubblico ed il prezzo di negoziazioregt
stessi in sede di quotazione. In tal caso sussisteschio di deprezzamento dei Certificates plviatore di
tali commissioni. Inoltre la presenza di tali coragioni in caso di offerta al pubblico potrebbe congre u

rendimento a scadenza non in linea con la risdiaigli strumenti finanziari e quindi, inferiorspetto a
quello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche del titolo e profilo di rischio) ttati sul mercato
Inoltre tali commissioni non partecipano alla det@azione del prezzo dei Certificates in sede dicate
secondario; conseguentemente l'investitore devertpresente che il prezzo dei Certificates sul ate
secondario subira una diminuzione immediata in raipari a tali costi.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI AGLI “EQUITY PROTECTIO N CERTIFICATES”
2.1.7 Rischio di perdita del capitale investito

Nel caso in cui laperformancedel Sottostante sia negativa rispetto al livelhiziale del Sottostant
I'investimento neCertificatese soggetto al rischio di perdita del capitale stite.
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Tale rischio dipende anche dal Fattore di Protezispecificato nelle Condizioni Definitive. Minoreile)
Fattore di Protezione, maggiore il rischio di uéemziale perdita del capitale investito.

In particolare la perdita rispetto all'lmporto Nomiale deiCertificatessi potrebbe verificare qualora: i)
Valore di Riferimento Finale del Sottostante rispHri a inferiore al Livello di Protezione; iil) iValore di
Riferimento Finale del Sottostante si posizioni tralivello di Protezione (escluso) ed il Valore
Riferimento Iniziale del Sottostante.

Si precisa che la perdita del capitale investigpetto all'lmporto Nozionale de&ertificatesnellipotesi di
cui al precedente punto (i) non sara comunque raggispetto a quella conseguente all’'utilizza fiai
della determinazione dell’lImporto di Liquidazioneirun Fattore di Protezione inferiore al 100%,

Si segnala, inoltre, che la perdita delle sommestite é influenzato, per quanto riguard@ertificatesdi
tipo non Quantodal Tasso di Cambio. In tale ipotesi, qualora kandnto sfavorevole del Tasso di Ca
sia tale da neutralizzare il rendimento positiviemibile dalCertificate l'investitore potra subire una perd
del capitale investitanche in caso di andamento favorevole del Sottstan

Pertanto anche a parita di Fattore di Protezidngpbrto di Liquidazione risentira dalla variaziodel tassd
di cambio. A tale riguardo, si rinvia al pertineffiattore di rischio.

2.1.8 Rischio di cambio

L'investimento neglEquity Protection Certificatedi tipo Non-Quantg pud comportare rischi riguardant
Tasso di Cambio. La Valuta di Riferimento del Setdote pud essere, infatti, diversa dall’'Euro,

rappresenta la Valuta di Liquidazione degrtificates Qualora la Valuta di Liquidazione non corrispo
alla Valuta di Riferimento del Sottostante in tato il Valore di Riferimento del Sottostante, espoein ung
valuta diversa dall’Euro, dovra essere convertitécuro alla medesima Data di Osservazione sulla HeK
relativo Tasso di Cambio ed il valore cosi ottenwtgra utilizzato ai fini della determinazione detporto di
Liguidazione.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati daitori della domanda e dell'offerta nei merdj
internazionali che sono influenzati da fattori nmg@onomici, speculazioni, interventi governatividelle
banche centrali (compresa l'imposizione di contelestrizioni valutarie). Fluttuazioni nei TasiCambio
nei casi diCertificates di tipo Non-Quanto possono cosi influenzare I'lmporto di Liquidazionei
Certificates come sopra descritto.

Diversamente la Valuta di Riferimento del Sottostadei Quanto Equity ProtectionCertificates viene
sempre convenzionalmente espressa in Euro, semi@aaimne di alcun Tasso di Cambio, permette
quindi all'investitore di neutralizzare gli effettiel tasso di cambio sugli importi pagati in retew ai
Certificates Non puo, tuttavia, essere escluso a priori chauthzioni nei tassi di cambio possano ayg
effetti negativi sull'andamento del Sottostanteudj, indirettamente, anche sQuantoEquity Protectio
Certificates

2.1.9 Rischio relativo al Livello di Protezione

Il Livello di Protezione costituisce la percentudld Valore di Riferimento Iniziale del Sottostamtelicata
nelle Condizioni Definitive.

Si evidenzia che quanto piu il Livello di Protezbomerra fissato in prossimita del Valore di Rifegimo
Iniziale del Sottostante, tanto maggiore sarasithio dell’investitore di vedersi determinato I'lorpo di
Liguidazione sulla base del Fattore di Protezigo@ieato all'importo nozionale dé€lertificates Pertanto, s
il Fattore di Protezione é fissato in misura irdegial 100% e il Valore di Riferimento Finale deittSstantg
e inferiore al Livello di Protezione, in tale cd8ovestitore subira una perdita rispetto all'impmmnozional

del certificate

Tuttaviua si evidenzia anche che quanto piu baasoikvalore del Livello di Protezione rispetto\alore di
Riferimento del Sottostante, tanto maggiore sardsdhio dell'investitore di subire una perditapesto
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all'lmporto Nozionale deCertificatesin quanto sara piu probabile che il valore det@ante alla scaden
possa assumere un valore compreso tra il Livellraiezione ed il Valore di Riferimento Iniziale.
Sirinvia al “Rischio relativo al Fattore di Proiene”.

2.1.10 Rischio relativo al Fattore di Protezione

| Certificatesprevedono la fissazione di un Fattore di ProtezifhFattore di Proteziong, quale possibilg
protezione dellimporto Nozionale deCertificates secondo la percentuale indicata nelle Condiz
Definitive. In particolare, per ciascuna Serie Gkrtificates, nel caso in cui alla scadenza il Valore
Riferimento del Sottostante risulti pari o infegoal Livello di Protezione, I'lmporto di Liquidazie sar3
determinato moltiplicando I'lmporto Nozionale dedi@ficate per il Fattore di Protezione.

Si evidenzia che qualora il Fattore di Proteziorse fssato dallEmittente in misura inferiore al QPO
dell'lmporto Nozionale deCertificates I'investitore potra ricevere a scadenza un Ingalit Liquidazione
inferiore rispetto all’lmporto Nozionale d€iertificates

Si precisa infine che il Fattore di Protezione gotissere fissato dal’Emittente in misura indiperne
rispetto al Livello di Protezione.

2.1.11 Rischio relativo al Fattore di Partecipazioa

Nel caso in cui sia previsto il Fattore di Partezipne, il rendimento d€ertificatesdipendera, oltre che djfi
fattori tipici degli Equity Protection Certificatesanche da un fattore di partecipazione Hdttore di
Partecipazione) indicato nelle Condizioni Definitive, che verrapdicato allaperformancedel Sottostante &
fini della determinazione dell'Importo di Liquidame. In particolare, qualora le Condizioni Defivit
prevedano un Fattore di Partecipazione inferior&0fi%, la possibilita per l'investitore di profittadella
performancepositiva del Sottostante rispetto al livello iaiE del Sottostante sara limitata dal Fattor
Partecipazione specificato nelle Condizioni Deifueit

Tuttavia tale Fattore di Partecipazione superidr&08% amplifica la variazione percentuale negatied
Sottostante nel caso in cui il relativo valore sisigioni tra il Livello di Protezione ed il Valordi
Riferimento Iniziale del Sottostante accentuando riduzione dell'lmporto di Liquidazione rispet
all'lmporto Nozionale deCertificates

2.1.12 Rischio relativo alla fissazione di un rengiento massimo Cap) relativo ai Certificates
* Rischio connesso alla fissazione di un massimo pegthito all'lmporto di Liquidazione (Cap)
| Certificatespossono prevedere la fissazione dilivello massimo all'lmporto di LiquidazioneC@ap)

individuato come prodotto tra I'lmporto Nozionaleltertificate ed una percentuale predetermi
(Cap): in tal caso, I'lmporto di Liquidazione non po&écedere 'ammontare in tal modo definito.

Di conseguenza, in tale caso, la possibilita pevdstitore di profittare dellperformancepositiva del
Sottostante sara limitata e non potra superaigadkrg stabilito dall'Emittente contgap.

* Rischio connesso alla fissazione di un massimo mauie I'applicazione di un’Opzione Uplifter

Ove i Certificates prevedano l'opzion&plifter, il valore delCap — che dovra essere moltiplicato fje
I'lmporto Nozionale deCertificatesai fini della determinazione dellammontare massuhell'lmporto di
Liguidazione — sara prescelto come il valore maggioa un valore prefissato @ap Uplifter) e la
performancedi un Sottostante appartenente ad una delle tpoldescritte nel paragrafo 4.2
SottostanteCap) diverso rispetto al Sottostante @®rtificates alla Data di Osservazione del Sottostg
Cap

Pertanto, in tale caso, I'lmporto di Liquidazionpeshdera non solo dalf@erformancedel Sottostante dé
Certificatesbensi anche dallgerformancedi un ulteriore Sottostante appartenente ad uhie tiigologie
descritte nel paragrafo 4.2 (il Sottosta@#g) da cui dipendera la determinazione Gap.
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» Rischio connesso alla fissazione di un limite magssd ai componenti del Paniere mediante u

Opzione Stellar

Ove il sottostante deTertificatessia costituito da un Paniere Ghp sara applicato allperformancedei
singoli Componenti del Panieredcal Cap e non allgperformancedel Paniere unitariamente conside to
e di conseguenza la possibilita per I'investitonerdfittare dellaperformancepositiva del Sottostante sgfa
limitata in quanto sara valorizzato come valore sims della performance del Sottostante il minoael
Local Cap e il valore della relativa performancel dingolo Componente e tale modalita [Jdi
determinazione del Cap potrebbe limitare la peréoroe del Sottostante ai fini della determinazifjine
dell'lmporto di Liquidazione.

2.1.13 Rischio legato all'opzion&/orst-Of nel caso di Sottostante costituito da un Paniere

Ove il sottostante deCertificates sia costituito da un Paniere e sia prevista lampeWorst-Of per la
determinazione dell'Importo di Liquidazione sar&gar in considerazione la peggiore trgpéagformance
registrate dai vari componenti del Paniere, alltaiaValutazione.

Pertanto, ove taluni componenti del Paniere abbiperformancemigliori di altri, I'investitore non potr
profittare di taleperformancepositiva poiché I'applicazione dell'opziongorst-Of prevede che, per

determinazione dell'Importo di Liquidazione, si@ga in considerazione esclusivamente la peggiarée
performancedei vari componenti del Paniere.

2.1.14 Rischio legato alla Scadenza Anticipata Auttatica (Autocallable

Ove le Condizioni Definitive prevedano I'EventoStiadenza Anticipata Automatica, qualora il Sottust
raggiunga od oltrepassi un valore prefissato atladenza predissata, Gertificates saranno rimborsa
anticipatamente e gli investitori riceveranno data di Scadenza Anticipata Automatica, I'Imporigjd
Scadenza Anticipata Automatica, eventualmente noagigi di un premio, come specificato nelle Condli
Definitive.

In tale circostanza, l'investitore ha il rischiordin poter beneficiare a pieno o affatto del remdito dei
Certificates e di ridurre o addirittura annullare i benefielld strategia di investimento adottata. | potdhija
investitori devono valutare il rischio di reinvesgnto alla luce delle alternative d'investimentpdnibili in
guel momento sul mercato.

2.1.15 Rischio connesso all'ipotesi di Sottostantestituito da Paniere

L'investitore deve tenere presente che nel casoiiil Sottostante sia costituito da un Panierealbre e il
rendimento deiCertificatesdipendono dal valore di ciascun Componente deldPandalla ponderazio
attribuita a ciascun Componente del Paniere a dalirelazione tra i singoli Componenti del Paniere

Il Portatore deve tenere presente che in casordeRa quanto maggiore € la correlazione tra i Guomepti
del Paniere tanto maggiore sara la volatilita ddbre del Paniere, e dunque del prezzoGhatificate. In
particolare saranno amplificati gli effetti rialdi® ribassisti dell'andamento di tali Componergl Banierg
sul valore del Paniere stesso.

2.1.16 Rischio connesso alla coincidenza delle Dale Valutazione del Valore di Riferimento del
Sottostante con le date di stacco di dividendi aziari

Nel caso in cui il Sottostante sia rappresentatardétolo azionario, ovvero da un indice azionatioé un
rischio legato alla circostanza che le Date di Yaione del Valore di Riferimento del Sottostantdira
della determinazione degli importi da corrisponderbase ai Certificates possano coincidere catate di
pagamento dei dividendi relativi al titolo aziomasiottostante ovvero ad uno o piu dei titoli chmpongona
l'indice azionario sottostante. In tale situaziommiché in corripondenza del pagamento di dividgfpdi
genericamente si assiste — a parita delle altrdiziomi - ad una diminuzione del valore di mercdé titoli
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azionari, il valore del Sottostante (e dunque kultante performancg potra risultare negativamenje
influenzato, dando luogo a minori rendimenti.

2.1.17 Rischio relativo alrolling dei contratti future utilizzati quale attivita sottostante o qual
riferimento ai fini della determinazione del livello del Sottostante

Qualora il Sottostante sia costituito da un indicenerci il cui livello venga calcolato mediantéerimento a
contratti a terminefture9 su merci o da merci il cui prezzo sia determinmatdiante riferimento a de
contratti, il rendimento dei Certificates potrebimn essere perfettamente correlato allandamentprdezo
delle merci sottostanti. Cio in quanto l'utilizza thli parametri prevede normalmente meccanisnyf di
"rolling”, in virtu dei quali ifuturesche scadono anteriormente ad una data in cui dssere valutato
Livello di Riferimento del Sottostante vengono #agt con altri futures aventi scadenza successilfa.
Pertanto, in una situazione di mercato in cui izpralei contrattifuture con scadenze piu lontane sigjho
superiori ai prezzi dei contratti con scadenzeissime, l'investitore deve tener presente clseidldetto
meccanismo diolling genera un effetto negativo che si ripercuote aldre delCertificates

In aggiunta, il meccanismo dolling comporta anche un costo,tiansaction chargeche puo influire s
livello o il prezzo utilizzato come Livello di Rifamento per Certificates

L'investitore deve considerare che i contrdftiture su merci potranno avere un’evoluzione anfhe
significativamente diversa da quelle dei mercaprenti delle merci. Infatti, I'evoluzione del prexzi un
future su merci é fortemente legata al livello di prodna corrente e futuro della merce sottostante @pai
livello delle riserve naturali stimate.

Inoltre, il prezzo di urfuture non pud essere considerato puramente e semplitermeme la previsione (

un prezzo di mercato, in quanto esso include ancbe. carrying cost(quali, ad esempio, i costi
magazzinaggio, l'assicurazione della merce, etcgyali intervengono anch’essi a formare il prezisd
future.

Questi fattori, che influenzano i prezzi delle mercdeifutures spiegano essenzialmente la non periitta
correlazione dei due mercati.

2.1.18 Rischio connesso al fatto che le variaziothl rating di credito del Garante possano influiresul
prezzo di mercato deiCertificates pur in assenza di attribuzione del rating agli stssi

Il rating costituisce una valutazione della cagadel Garante di assolvere i propri impegni finariziivi
compresi quelli relativi aCertificates Ne consegue che ogni cambiamento effettivo cattkei rating d
credito attribuiti al Garante puo influire sul prezdi mercato deCertificates

| Certificatespotranno deprezzarsi in caso di peggiorament@ ééihazione finanziaria del Garante, ovvjjro
in caso di deterioramento del merito di creditdalstesso espresso altresi da un peggioramengiwitio
di rating, ovvero dell'outlook relativo al’Emittée.

Ne consegue che ogni peggioramento effettivo ealttiel giudizio di rating, ovvero dell’outlook, @buito

al Garante puod influire negativamente sul prezzo @ertificates. Inoltre, poiché il rendimento (Jpi
Certificatesdipende da molteplici fattori, un miglioramentol dating potrebbe incidere positivamente (jul
prezzo, anche se non diminuirebbe gli altri rismnnessi all'investimento n@ertificates

Non si puo quindi escludere che i corsi dei tisoli mercato secondario possano essere influetrzelltro,
da un diverso apprezzamento del rischio garante.

2.1.19 Rischio di eventi di turbativa di mercato

Il presente programma contiene, con riferiment@aitificatesofferti e/o quotati ai sensi del Prospettgjdi
Base, l'indicazione dei criteri di determinazioret ¥hlore del Sottostante, nell'ipotesi di Evemildrbativa

di Mercato che riguardino il Sottostante (si vedar maggiori dettagli, il paragrafo 4.2.3). Taliter
saranno applicabili salvo ove diversamente spetdioelle Condizioni Definitive.
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Tali criteri di determinazione saranno in ogni casprontati al principio di buona fede ed alla rogk
prassi di mercato e saranno volti a neutralizags@lipossibile gli effetti distorsivi di tali evéin

2.1.20 Rischio di annullamento deCertificatesa seguito di eventi rilevanti

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti "&nti Rilevanti" relativi al Sottostante I'Agente @alcolo
potra annullare Certificates corrispondendo a ciascun investitore, per dgniificate detenuto, un import
corrispondente al valore di mercato @@#rtificate medesimo, come determinato dall'’Agente di Caleo
sensi del Paragrafo 4.2.3 dei Termini e CondizitfAgente di Calcolo dovra darne comunicazione
appena possibile e, comunque, in conformita aklwipioni contenute nella Nota Informativa.

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipatareentertificatessecondo quanto sopra previsto, cias
investitore avra diritto a ricevere, nei limiti teleggi applicabili ai sensi del Regolamento @ertificates
per ogniCertificate detenuto, un importo corrispondente al valore draato dello stesso, il tutto co
determinato dall’Agente di Calcolo che agira inrmudede secondo la ragionevole prassi commerdiaffe
pagamento verra effettuato secondo le modalita ograte agli investitori ed in conformita alle preeni
contenute contenute nella Nota Informativa.

ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO DI CARATTERE GENERALE

2.1.21 Rischio di potenziali conflitti di interessi

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L’attivitd dei Collocatori e del Responsabile deloliBcamento, in quanto soggetti che agisc
istituzionalmente su incarico dellEmittente e mgmscono commissioni in relazione al servizio svad

all'esito del collocamento, implica, in generalesistenza di un potenziale conflitto di interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente di Glcolo

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizionifiitere, I'Emittente e I'Agente di Calcolo difi
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNRbRar L’Agente di Calcolo ha la facolta
procedere ad una serie di determinazioni che sdluio suiCertificates e che potrebbero influenza
negativamente il valore dei medesimi comportandosituazione di potenziale conflitto d’interessi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societibntrollate o collegate allo stesso possano coroéue
accordi di collaborazione con gli emittenti dei tibli compresi nel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate atesso possono collaborare con gli emittenti deli

prescelti come Sottostante, ad esempio erogandsitpee tali societa o investendovi del capitaleyero
offrendo loro servizi di consulenza. Tali servintigbbero comprendere servizi di consulenza in maatk
fusioni e acquisizioni. Tali attivita possono déwego a un conflitto tra gli obblighi dellEmittento delle
societa controllate o collegate allo stesso enggiressi degli investitori n&ertificates Inoltre, I'Emittente o
una o piu societa controllate o collegate allossigzossono avere pubblicato oppure possono pulmbliic:
futuro studi e ricerche relativamente ad alcunitott gli emittenti dei titoli prescelti come So#tante. Tuttg
queste attivita svolte dal’Emittente o societatoolfate o collegate allo stesso possono influilemezzo
del Sottostante e, pertanto, sul rendimentdCdgtificates

Rischio relativo alle attivita di copertura sui Certificates

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento aiCertificates I'Emittente o societ
controllate o collegate allo stesso possono coectudontratti di copertura in relazioneGertificates Le
banche o societa finanziarie con cui I'Emittentesazieta controllate o collegate allo stesso pos
concludere tali contratti di copertura Cantroparte di Copertura), possono coincidere o essere selezig
dal Responsabile del Collocamento ovvero dal Catlme. Ai sensi degli accordi tra le parti, puoees
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previsto che il Responsabile del Collocamento awvkeCollocatore debba sostenere i costi eventuale
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale}ali contratti qualora I'importo complessivo degtessi
risultasse superiore allimporto nominale effetinente collocato. In tal senso il Responsabile
Collocamento ovvero il Collocatore si troverannaiita situazione di conflitto di interessi in quargeranno
interesse a che venga collocato l'intero ammomtaliemissione deCertificates

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societaontrollate o collegate allo stesso possano essanehe
Sponsordel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate alesso potrebbero ricoprire altresi il ruoloSgionsordel
Sottostante. In tal senso, gli interessi dell'Esnitt o delle societa controllate o collegate désso in qualit?
di Sponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto goelli dei medesimi soggetti in relazione
Certificates

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societiontrollate o collegate allo stesso possano porire
essere operazioni sul Sottostante che ne influenairl valore

L'Emittente o societa controllate o collegate alli®sso possono intraprendere operazioni relati
Sottostante cui possono essere connd3ettificates con possibile effetto positivo o negativo suloval del
medesimo e, conseguentemente, con effetto posithepativo sul rendimento déertificates

Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione deCertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazion€ettificatesi soggetti coinvolti nell'operazione (elf.
Emittente, Responsabile del Collocamento, CollacatGontroparte di Copertura, Agente di Calcqg
Sponsor, Market MakeAgente di Pagamento) possono trovarsi in unazibme di conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitisngono indicati gli eventuali conflitti di interss relativi
alla singola offerta e/o quotazione @ertificates anche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra,nen
identificabili alla data del Prospetto di Base.

2.1.22 Rischio di restrizioni alla libera negoziabita

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi ddtlibed States Securities Adel 1933, comd
modificato Securities Acl, 0 ai sensi di alcuna regolamentazione finareialii qualsiasi statoNé la
Securities and Exchange Commiss{mSEC) né altra autorita di vigilanza negli Stati UrdtAmerica h3
approvato o negato I'approvazione agli strumemtafiiziari di cui al presente Prospetto di Base @ (i
pronunciata sull’accuratezza o inaccuratezza dekgmte Prospetto di Base; né la negoziaziong
Certificatese stata approvata dallinited States Commodity Futures Tradidgmmission(CFTC) ai sens
dello United States Commodity Exhange A&bmmodityExchangeAct). NessunTwin Win Certificate o
interesse ad esso correlato, pud essere offerdute, rivenduto o consegnato, direttamente o étidimente
negli Stati Uniti d’/America a cittadini americardviero per conto o a favore di questi) ovvero &d

soggetti che li offrano, vendano, rivendano, consey direttamente o indirettamente negli Statit

d'America a cittadini americani (ovvero per contaadavore di questi). NessuBertificate pud esser
esercitato o riscattato da (o per conto di) uaditto americano o di un soggetto che si trovi nggiti Uniti
d'America.

| soggetti che verranno in possesso del presentpfito, delle Condizioni Definitive ovvero degrtificates
sono personalmente obbligati ad informarsi sukérizoni alla libera negoziabilita e a conformaadiesse.

2.1.23 Rischio di imposizione fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relati alla corresponsione dell'lmporto di Liquidazione
sono calcolati sulla base del regime fiscale in e alla data delle Condizioni Definitive
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Non e possibile prevedere se il regime fiscaleasbélse del quale i valori netti relativi alla cepensionsg
dell'lmporto di Liquidazione, vigente alla datapdibblicazione delle specifiche Condizioni Defingjypotra
subire modifiche durante la vita deertificatesné puo essere escluso che, in caso di modifickaori netti
indicati con riferimento aiCertificates possano discostarsi, anche sensibilmente, dai auedl sarannt
effettivamente applicabili aertificatesa scadenza.

Il paragrafo 4.1.14, riporta una breve descrizidekregime fiscale proprio della sottoscriziongedeione
cessione deCertificatesper certe categorie di investitori, ai sensi didtgislazione tributaria italiana e de
prassi vigente alla data di pubblicazione del Rstispdi Base medesimo, fermo restando che le
rimangono soggette a possibili cambiamenti chespbiero avere effetti retroattivi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente non compeera gli investitori qualora debba dedurre
imposte fiscali dai pagamenti relativi aiCertificates ovvero sia necessario fornire informazioni sug|
investitori 0 sui pagamenti relativi ai Certificates

Sono a carico dell'investitore le imposte e ledgpsesenti e future, che per legge colpisca@ertificates

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendaassarie, gli investitori riceveranno un impanteriore
a quello cui avrebbero avuto diritto quale pagamestativo aiCertificatesa scadenza ovvero alla Data
Scadenza Anticipata Automatica, ove prevista r@édiadizioni Definitive.

L'Emittente non e in grado di prevedere se modificbrmative quali quelle sopra descritte si vengi@nnao
entro la scadenza d€iertificatese, qualora cio accadesse, quali saranno gli imphbet dovra trattenere.
nessun caso potra essere decisa qualsiasi trati@magionevole discrezione dell'Emittente.

Si veda il Paragrafo 4.1.14 dei Termini e CondizeT ulteriori informazioni.
2.1.24 Rischio di assenza di informazioni relativall'andamento del Sottostante

Le informazioni sul Sottostante e sull'andamentbnadedesimo sono disponibili su canali di informanzg
disponibili al pubblico (almeno una agenzia di mfi@zione (es. Bloomberg, Reuters) e/o almenc
guotidiano a diffusione nazionale e/o altra fontéciale di pubblicazione del Sottostante) indicatlle
rilevanti Condizioni Definitive. L'investitore, panto, dovra reperire le informazioni necessarievadutare
il proprio investimento attraverso tali canali infwativi a disposizione del pubblico.

2.1.25 Rischio connesso alla legislazione applickbe alla giurisdizione

| Certificatessono governati dalla legge italiana e le CortMiliano avranno giurisdizione a conoscer
decidere ogni controversia relativa @iertificates Qualora l'investitore sia un consumatore, ai is
dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n. 206 @05 (conosciuto come Codice del Consumo), avr:
giurisdizione le corti della giurisdizione in ctinvestitore ha la sua residenza o domicilio eletti

2.1.26 Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Cadizioni dei Titoli e quindi delle caratteristiche dei
Certificates

L’Emittente potra apportare ai Termini e Condizidei Titoli e quindi alle caratteristiche dei Céctates, in
buona fede e tenuto conto degli interessi dei Rwitde modifiche necessarie od opportune al fifi¢
recepire la vigente disciplina applicabile @Gertificates anche di natura tecnica (ivi inclusnter alia, i
regolamenti e le istruzioni dei mercati regolamgrga cui sono quotati Certificates i regolamenti e I¢
istruzioni del relativo sistema di gestione accamairnonché la disciplina applicabileGertificatesin caso d
guotazione o negoziazione delle stesse su alte diatkgoziazione). Le modifiche ai Termini e Camhi
di cui al Paragrafo 4.1.7. dei Termini e Condizishintendono validamente effettuate senza neéeds
preventiva comunicazione alla Borsa Italiana S.méalora, o fino a quando la relativa Serie nora
ammessa a quotazione.

Inoltre si evidenzia che il rinvio nei relativi Taini e Condizioni alla negoziabilita in borsa dedr@ficates
subordinato allammissione alla quotazione dei rsiedie Per tutto il tempo in cui la relativa Seriemné
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ammessa a quotazione, ogni comunicazione da effsitai Portatori ai sensi dei Termini e Condizj
viene effettuata dall'Emittente esclusivamente iti@mpubblicazione sul suo sito internet indicatdlen
Condizioni Definitive (e non anche, tramite avvdidoorsa); per tutto il tempo in cui la relativari8enon
ammessa a quotazione tutti gli obblighi e oneaiunicazione a Borsa ltaliana S.p.A. o di congidtee
con quest'ultima incombenti sull'Emittente non &ow applicazione.

BN
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3 INFORMAZIONI ESEENZIALI
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche part@panti all'Offerta dei Certificates

L’attivita dei Collocatori e del Responsabile debllBcamento, in quanto soggetti che agiscono
istituzionalmente su incarico del’Emittente e pgriscono commissioni in relazione al servizio svat
all'esito del collocamento, implica, in generalesistenza di un potenziale conflitto di interessi.

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizionifiideve, I'Emittente e I'Agente di Calcolo dei
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNRbRar L'’Agente di Calcolo ha la facolta di
procedere ad una serie di determinazioni che sdano suiCertificatese che potrebbero influenzare
negativamente il valore dei medesimi comportandosituazione di potenziale conflitto d’interessi.

L'Emittente o societa controllate o collegate atesso possono collaborare con gli emittenti deli ti
prescelti come Sottostante, ad esempio erogandiditpee tali societa o investendovi del capitaleyaro
offrendo loro servizi di consulenza. Tali servintgebbero comprendere servizi di consulenza in naatk
fusioni e acquisizioni. Tali attivita possono déwego a un conflitto tra gli obblighi del’'Emitten delle
societa controllate o collegate allo stesso enggiressi degli investitori n€ertificates Inoltre, I'Emittente o
una o piu societa controllate o collegate allossigsossono avere pubblicato oppure possono puliblica
futuro studi e ricerche relativamente ad alcunitoté& gli emittenti dei titoli prescelti come So$tante. Tutte
gueste attivita svolte dal’Emittente o societatcoltate o collegate allo stesso possono influirklisello
del Sottostante e, pertanto, sul rendimentdCaetificates

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento aiCertificates I'Emittente o societa
controllate o collegate allo stesso possono coectudontratti di copertura in relazioneGertificates Le
banche o societa finanziarie con cui I'Emittentesazieta controllate o collegate allo stesso possono
concludere tali contratti di copertura f@ntroparte di Copertura), possono coincidere o essere selezionati
dal Responsabile del Collocamento ovvero dal Catlme. Ai sensi degli accordi tra le parti, puoeess
previsto che il Responsabile del Collocamento awveCollocatore debba sostenere i costi eventualene
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale}adi contratti qualora I'importo complessivo degtessi
risultasse superiore allimporto nominale effetinente collocato. In tal senso il Responsabile del
Collocamento ovvero il Collocatore si troverannouna situazione di conflitto di interessi in quanto
avranno interesse a che venga collocato l'intero@mare dell'emissione d€ertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso potrebbero ricoprire altresi il ruoloSgionsordel
Sottostante. In tal senso, gli interessi dell'Eenit¢ o delle societa controllate o collegate alésso in
gualita di Sponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qaelli dei medesimi soggetti in
relazione aCertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate ati@sso possono intraprendere operazioni relative al
Sottostante cui possono essere conndssitificates con possibile effetto positivo 0 hegativo suloraldel
medesimo e, conseguentemente, con effetto posithegativo sul rendimento déertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazioeeQertificatesi soggetti coinvolti nell'operazione (e.g.
Emittente, Responsabile del Collocamento, CollagatGontroparte di Copertura, Agente di Calcolo,
Sponsor, Market MakeAgente di Pagamento) possono trovarsi in unazibme di conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitieagono indicati gli eventuali conflitti di interges relativi

alla singola offerta e/o quotazione d&ertificates anche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra non
identificabili alla data del Prospetto di Base.
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3.2 Ragioni dell'offerta ed impiego dei proventi

| proventi netti derivanti dall'offerta d€ertificatessaranno utilizzati dall'Emittente per le finalpigeviste
nel proprio oggetto sociale, nonché per la copartieggli obblighi nascenti d&ertificatese pertanto non
per scopi specifici e predeterminati al momentd'atalssione (quali ad esempio finanziamenti di #jpéc
progetti, ovwero adempimento di determinati ragphtrattuali).

43



4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE E/ O DA
AMMETTERE ALLA NEGOZIAZIONE — TERMINI E CONDIZIONI

Di seguito si riportano, fatto salvo per la numérae dei relativi articoli, i Termini e Condizionhe sono
altresi a disposizione del pubblico sul sito ingtmhell'Emittentewww.prodottidiborsa.com

() 1 Titoli offerti e/lo quotati ai sensi del Programreano disciplinati dai relativi termini e condiziafn
Termini e Condizioni), cosi come di volta in voltategrati dalle Condizioni Definitive (i Termini e
Condizioni dei Titoli) ovvero successivamente modificati a seguito diiegtie del gestore del mercato
regolamentato ove i certificates sono portati aagione ovvero ai fini della pubblicazione deller@izioni
Definitive della relativa Serid.a comunicazione relativa a tale modifica deve meseffettuata al Portatore secondo
le disposizioni contenute al paragrafo “comunica#io

4.1 Termini e Condizioni
4.1.1 Informazioni riguardanti i Certificates
® Descrizione

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, pequiali Borsa Italiana S.p.A. ha espresso
giudizio di ammissibilita a quotazione sul compas&®DeX con provvedimento n. 6527 dell'l1l dicembre
2009.

Il Sottostante degkquity ProtectiorCertificatese indicato nelle relative Condizioni Definitive.

Il codice identificativo ISIN di ciascuna Serie e38a, il Lotto Minimo di Sottoscrizione, il Lotto kiimo di
Esercizio ed il Lotto Minimo di Negoziazione vearre indicati di volta in volta nelle relative Coaitini
Definitive.

| Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (cioe automatico a
scadenza) ovvero alla Data di Scadenza AnticipatarAatica, ove prevista nelle Condizioni Definitive

| Certificatespossono essere:

l. del tipo 'uantd (i Quanto Equity ProtectionCertificateg, ossiaCertificatesil cui Sottostante,
gualunque sia la valuta del mercato di riferimentiene sempre valorizzato in Euro.Quanto Equity

ProtectionCertificates quindi, permettono all'investitore di neutralizza rischio di cambio (iRischio di

Cambio) derivante da fluttuazioni del Tasso di Cambio; o

Il. del tipo 'hon quantd (i Non Quanto Equity ProtectionCertificate9; la cui valuta del Sottostante
deve essere convertita in Euro per la determinazieil'Importo di Liquidazione, qualora ne ricorcain
presupposti. In particolare si evidenzia che nsbadi Equity Protectiondi tipo Non-Quantola Valuta di
Riferimento del Sottostante puo essere divers&dati che rappresenta invece la Valuta di Liquioklagidei
Certificates In tal caso il Valore di Riferimento del Sotto#i - rilevato alle date di osservazione
prestabilite - sara espresso in una valuta divéadiéEuro. Tale valore pertanto dovra essere cditeein
Euro alla medesima Data di Osservazione - sull@ It relativo Tasso di Cambio - ed il valore cosi
ottenuto verra utilizzato ai fini della determinazé dell'lmporto di Liquidazione. L'investimentoirigquity
Protection Certificates di tipo Non-Quanto pud comportare rischi riguardanti il Tasso di ®@an(cfr.
“Rischio di cambio”).

La modalita di determinazione dell’'lImporto di Ligazione dipende dal Valore di Riferimento Finalé de
Sottostante rispetto al Livello di Protezione.

Nella determinazione dell'lmporto di LiquidazioneCertificatesprevedono la fissazione di wivello di
Protezione. Il Livello di Protezione rappresenta la percentuddd Valore di Riferimento Iniziale del
Sottostante indicata nelle Condizioni Definitive.
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| Certificatesprevedono una protezione dell’'Importo Nozionalé @ertificate (il Fattore di Protezione)
nella misura percentuale indicata nelle CondiziDeffinitive qualora il Valore di Riferimento Finale
dovesse risultare pari o inferiore al Livello diokyzione. Tale valore e stabilito in modo discreale
dal’Emittente e potra essere fissato dall’Emitéeimt misura indipendente rispetto al Livello di @one.
Qualora il Fattore di Protezione sia inferiord@0% in tal caso l'investitore potrebbe vedersomiasciuto a
scadenza un Importo di Liquidazione inferiore rtpeall'lmporto Nozionale dei Certificates qualosa
dovesse applicare il Fattore di Protezione.

Nelle Condizioni Definitive potrebbe essere indicaina percentuale di partecipazione applicabila all
performancedel Sottostante diversa dal 100 %HKdttore di Partecipazione)nel caso in cui il Valore di
Riferimento Finale del Sottostante sia superiofgadllo di Protezione.

Pertanto, il rendimento d&ertificatesdipendera anche da tale percentuale. Ai fini dedgerminazione
dell'lmporto di Liquidazione si evidenzia che qualosi sia una performance negativa del Sottostargia
previsto un Fattore di Partecipazione inferior&08%, in tal caso il Fattore di Partecipazioneriofe a
100% avrebbe l'effetto di ridurre la perdita (stiai all'ipotesi di seguito descritta alla lett.BYel caso,
invece, di ungerformancepositiva del Sottostante e di un Fattore di Pgréaone inferiore a 100%, in tal
caso la presenza di un Fattore di Partecipaziofegione a 100%, avra l'effetto di ridurre I'lmportdi
Liguidazione.

Gli Equity Protection Certificateprevedono alla scadenza un Importo di Liquidazidegrminato con le
seguenti modalita:

i) A) qualora alla Data di Valutazione il Valodé Riferimento Finale del Sottostante sia superadre
Livello di Protezione I'lmporto di Liquidazione igacalcolato come segue:

Importo Nozionale del Certificate maggiorato di @mmontare pari alllmporto Nozionale
moltiplicato per il prodotto tra il Fattore di Pettpazione e la variazione percentuale del Sotitsta
che si ottiene sottraendo dal Valore di Riferimefioale il Valore di Riferimento Iniziale, e
dividendo quanto ottenuto per il Valore di Rifermbe Iniziale;

B) Si precisa tuttavia che qualora il Valore didRifnento Finale del Sottostante risulti compre&ao t
il Livello di Protezione (escluso), ed il Valore Riferimento Iniziale del Sottostante, la variagon
percentuale del Sottostante risultera negativacpet’lmporto di Liquidazione risultera inferiore
alllmporto Nozionale delcertificate In particolare I'lmporto Nozionale dedertificate risultera
diminuito del valore ottenuto moltiplicando I'lmgo Nozionale medesimo per la variazione
percentuale negativa d&ottostante, previa applicazione del Fattore dig@grazione. Infine si
evidenzia che in tale ipotesi la perdita rispettitingporto Nozionale deiCertificatesnon sara
comunque maggiore rispetto a quella conseguentatilddzo - ai fini della determinazione
dell'Importo di Liquidazione- di un Fattore di Protezionaferiore al 100%.

i) gualora alla Data di Valutazione il Valore Riferimento Finale del Sottostante sia pari o iiofer
al Livello di Protezione gerformance negativa del Sottostante a scadenz&)mporto di
Liquidazione sara calcolato come:

Importo Nozionale del Certificate moltiplicato p#rFattore di Protezione. L'investitore
ricevera quindi una percentuale predeterminata dieiborto Nozionale del Certificate,
nonostante 'andamento negativo del Sottostangettis al Livello di Protezione. Pertanto,
in guesto caso linvestitore potrebbe registrara werdita parziale rispetto all'lmporto
Nozionale del Certificate.

Inoltre laperformancedel Sottostantejntesa quest’ultima come variazione percentualé&Sdébstante, sara
determinata, come specificato nelle Condizioni D#&fie, mediante I'utilizzo dell'Opzione europea o
mediante I'utilizzo dell’Opzione asiatica, comesdiguito descritte:

- Opzione europea la performancedel Sottostante verra determinata sulla base d#rado tra il
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Valore di Riferimento puntuale del Sottostante dlata di Valutazione e il Valore di Riferimento
Iniziale.

- Opzione asiatica: la performancedel Sottostante verra determinata sulla base ddfrao tra la
media aritmetica dei Valori di Riferimento del Sstiante rilevati alle Date di Osservazione Inteneed
il Valore di Riferimento Iniziale.

Inoltre ove specificato nelle Condizioni Definitive Certificates possono prevedere la fissazione di un
livello massimo all'lmporto di LiquidazioneC@ap) che puo essere determinato nei modi seguenti:

- 1 Certificatespossono prevedere la fissazione dilivallo massimo all'lmporto di LiquidazioneCap
individuato come prodotto tra I'lmporto Nozionalel @ertificate ed una percentuale predeterminata: in
tal caso, I'lmporto di Liquidazione non potra ea@red’ammontare in tal modo definito.

Di conseguenza, in tale caso, la possibilita pevestitore di profittare dellperformancepositiva del
Sottostante sara limitata e non potra superaigadkrg stabilito dall'Emittente contgap.

- i Certificatespossono prevedere la fissazione di un massinmueatiée dall’applicazione di urOpzione
Uplifter. In tale ipotesi il valore deCap — che dovra essere moltiplicato per I'lmporto Nozle dei
Certificatesai fini della determinazione dellammontare massidell'Importo di Liquidazione — sara
prescelto come il valore maggiore tra un valorefiggato (il Cap Uplifter) e la performancedi un
ulteriore Sottostante appartenente ad una delbdotyee descritte nel paragrafo 4.2 SibttostanteCap)
diverso rispetto al Sottostante @srtificates alla Data di Osservazione del SottostaPae.

Pertanto, in tale caso, I'l'mporto di Liquidazionpethdera non solo dallzerformancedel Sottostante dei
Certificatesbensi anche dall@erformancedi un ulteriore Sottostante appartenente ad ulte tigologie
descritte nel paragrafo 4.2 ( il Sottosta@tg) da cui dipendera la determinazione @ah.

- i Certificatespossono prevedere la fissazione di un massinieathée dall’applicazione di urOpzione
Stellar. In tale ipotesi iICap sara applicato allperformancedel singolo Componente e non gia alla
performancedel Paniere unitariamente considerato, e vemagin considerazione il valore minore tra
un Cap prefissato lfocal Cap e laperformancedel singolo Componente. Lzerformancedel singolo
Componente verra determinata mediante ['utilizzol'@pzione europea o mediante [I'utilizzo
dell’Opzione asiatica.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive pud essprevista [Opzione Autocallable In tale ipotesiqualora

il Valore di Riferimento del Sottostante sia pasuperiore al Valore di Scadenza Anticipata Autdcaaad
una data prefissata,Certificatespossono prevedere che, al verificarsi dell'Eveafit@&cadenza Anticipata
Automatica, sarannbquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare l'investitore ricevera alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I'lmporto di ScadeAnticipata Automatica pari al Prezzo di Emission
eventualmente maggiorato di un premio, come spatdinelle Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiozerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza Aamti@ipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia pari o superiore al Valore di Soad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Carahi Definitive.

Nel caso in cui il Sottostante sia costituito daPamiere, per la determinazione dell’Importo didigzione
potra essere utilizzata®pzioneWorst-Of.

In tale caso, l'applicazione dell'opzione di tiorst-Ofcomporta che, per la determinazione dell'lmporto di
Liguidazione, sara presa in considerazione laipegdra leperformanceegistrate dai vari Componenti del
Paniere. In particolarejascunadelle perfermancedel Componentsara determinata sulla base del rapporto
tra il valore finale e il valore iniziale del med@se Componente.

Infine, ove specificato nelle Condizioni DefinitiveCertificatespossono altresi prevedere il pagamento di
uno o piu importi premio (ciascuno Umporto Premio), in misura predeterminata, in qualsiasi momento
della loro vita e/o alla Data di Scadenza (ciasaumeData di Pagamento dell'Importo Premig ovvero al
verificarsi di una o piu condizioni (ciascuna, Wandizione di Pagamento dell'Importo Premig secondo
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quanto indicato nelle Condizioni Definitive. L'edtidell'lmporto Premio sara di volta in volta sfieata
nelle Condizioni Definitive.

4.1.2 Variazioni del valore dell'investimento

Il valore dei Certificates € legato principalmente all'andamento del Sottbetee alle modalita di
determinazione dell'Importo di Liquidazione e, irisora meno rilevante, ad altri fattori quali i dlendi

attesi, il tempo residuo alla scadenza, i tassitdresse, il Tasso di Cambio (nel caso degliity Protection
Certificatesche non sian@Quantocon Sottostante non denominato in Euro) e la Nitdat

4.1.3 Legislazione in base alla quale gli strumerfinanziari sono stati creati
| Certificatessono regolati dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia connessaCartificates € competente, in via esclusiva, il Foro di Milano
L'assoggettamento alla giurisdizione esclusiva'adbrita giudiziaria di Milano non potra limitate non
potra essere interpretato nel senso di limitarajiritto di ciascun portatore délertificatesdi proporre
giudizio presso qualsiasi altra corte o tribunatenpetente, incluso il foro di residenza o del dalioic
elettivo del relativo portatore, ove tale dirittompossa essere convenzionalmente limitato o noadiifi
contrattualmente ai sensi della vigente normatpplieabile. Qualora il Portatore sia un consumatare
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n.628el 2005 (conosciuto come Codice del Consumo),
avranno giurisdizione le corti della giurisdizioinecui il Portatore ha la sua residenza o domialettivo.

4.1.4 Forma e trasferimento deCertifcates

I Certificatessono titoli al portatore, emessi in ltalia, in irag di dematerializzazione ed accentrati presso
Monte Titoli S.p.A. ai sensi e per gli effetti dBkecreto Legislativo 24 giugno 1998, n. 213 e sugiges
modifiche ed integrazioni e delle relative dispasiz attuative.

| Certificatessono liberamente trasferibili mediante registragigui conti accesi dai depositari o da societa
aderenti al sistema Monte Titoli S.p.A. e possoseeee trasferiti in lotti indicati nelle CondizidDefinitive
relative a ciascuna Serie (“Lotto Minimo di Nega@@ne”), o suoi multipli interi, o0 a seconda desican
misura pari ad almeno un Lotto Minimo di Negozia=aleiCertificates o suoi multipli interi, determinato
da Borsa ltaliana.

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruasiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdmche si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a qudsmi. In questo caso il termineCeértificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

L'Emittente pud in qualsiasi momento acquista@eitificatessul mercato, anche tramite offerte pubbliche
di acquisto, o per trattativa privata e puo detengvendere o procedere all'annullamento Ceitificates
cosi acquistati.

4.1.5 Valuta di emissione degli strumenti finanziar

| Certificatessono denominati iuro.

4.1.6 Carattere contrattuale deiCertificates(Ranking)

| diritti connessi aiCertificates costituiscono un'obbligazione contrattuale ditetthirografaria e non

subordinata dell'Emittente e si collocapari passunella loro categoria e con tutte le altre obbligaz
dell’Emittente, in essere e future, dirette, chiat@yie e non garantite, salve le prelazioni edivilegi di

legge.
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Le obbligazioni dellEmittente ai sensi d€ertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas @arante).

Non esistono clausole di postergazione dei dirigrenti i Certificatesrispetto ad altri debiti chirografari
dell'Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificatessono parimenti ordinati rispetto ad altri debHhirografari (e.g. non garantiti e
non privilegiati) dell’Emittente gia contratti otfuri.

4.1.7 Diritti connessi agli strumenti finanziari, @mpresa ogni loro limitazione, e procedura per il
loro esercizio

Sirinvia al 84.1.1 per la descrizione @#rtificates
() Esercizio automatico a Scadenza

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio dCertificates (come di seguito definito) che non sia stato
precedentemente rimborsato, riacquistato o camcall@automaticamente esercitato alla Data di Szaden
trova applicazione quanto previsto di seguitoethiine "esercizio" o termini simili si intendonderiti ad
ogni Certificateche viene automaticamente esercitato alla dateatienza secondo le presenti disposizioni.

(I Liquidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere ldahittente, o
in sostituzione dal Garante, attraverso l'InterrmgdiCorrentista I'lmporto di Liquidazione al nettelle
Spese con valuta alla Data di Pagamento, ovveltngebrto di Scadenza Anticipata Automatica in cdso
Scadenza Anticipata Automatica.

Ai fini dei relativi Termini e Condizioni e ai sensli quanto segue, il pagamento dell'lmporto di
Liquidazione ovvero dell'lmporto di Scadenza Amtata Automatica é effettuato dall'’Agente di Pagadmen
per conto dellEmittente, accreditando o trasfepeildrilevante importo sul conto dell'Intermediario
Correntista presso Monte Titoli. Tale pagamentdféttaato secondo le procedure proprie di Mont®ITit
come di volta in volta vigenti.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizioniviateria tributaria ed alle leggi applicabili hebgo in cui
il pagamento e effettuato in conformita alle prensdi cui al Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Caaini.

In assenza di dolo o colpa grave, 'Emittente,ditg di Pagamento e I'Agente di Calcolo non soradaan
modo responsabili per errori od omissioni nelleedeinazione e/o diffusione di dati, variabili e/argmetri
calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e utilizi ai sensi dei relativi Termini e Condizioni.

| calcoli e le determinazioni effettuati dall'Eneittte, dall’Agente Pagamento e dall'Agente di Calcail
sensi dei relativi Termini e Condizioni hanno, immmanza di errori manifesti, carattere definitivo e
vincolante per i Portatori e per I'Emittente.

L'acquisto e/o il possesso deertificatesnon conferisce al relativo Portatore alcun dirdith Sottostante (sia
esso di voto, di ripartizione degli utili o altro)su ogni altro tipo di bene in relazione al quaéme calcolato
I''mporto di Liquidazione.

(1 Validita della Notifica di Rinuncia all'Eseizio

Nonostante quanto previsto al punto (I) che precédeortatore ha la facolta di rinunciare, in ¢utt in

parte, all'esercizio automatico mediante notificairtlincia da inviare attraverso l'intermediaritolare del
conto presso Monte Titoli S.p.A.I{itermediario Correntista).

48



L'Intermediario Correntista inviera la Notifica Rinuncia all'Esercizio (redatta secondo il modehe sara
messo a disposizione dei Portatori tramite il siteb del’'Emittente e/o dei Collocatori) all’Agende
Pagamento, insieme ad una copia per I'Emittente.

La rinuncia all'esercizio d&ertifcatesviene in ogni caso eseguita in conformita alleylegl ai regolamenti
applicabili, inclusi i regolamenti di Borsa Itali@ndi volta in volta applicabili. In particolareg Notifica di
Rinuncia all'Esercizio deve essere inviata entrorte 10.00 della Data di Scadenza ove il Sottostefu i
Componenti del Paniere siano costituiti da Azidaliane o Indici Italiani, altrimenti, entro le 0i§.00 del
Giorno di Negoziazione successivo alla Data di Yadione. Una volta inviata la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio é da considerarsi irrevocabile.

Non sara valida ogni Notifica di Rinuncia all'Esgi@ che non sia stata inviata nel rispetto delkpnte
paragrafo e/o che non sia stata ricevuta dall'AgetitPagamento entro il limite descritto nel sedeien
capoverso.

Ove il diritto di rinuncia all'esercizio automaticwn fosse validamente esercitato, trovera apptinaz
I'esercizio automatico dé€lertificates secondo le modalita sopra previste.

(IV) Valutazioni

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio incompletatardivamente inviata € considerata nulla ed inaffic
Qualsiasi valutazione circa la validita formale astanziale della Notifica di Rinuncia all'Esercizi@ne
effettuata dall'Agente di Pagamento, di concerto onte Titoli, ed ha valore definitivo e vincolanper
I'Emittente, per I'Intermediario Correntista e pd?ortatore. Le Notifica di Rinuncia all'Esercizitenute, ai
sensi di quanto precede, incomplete o non debiteneampilate sono considerate nulle e inefficaci.

Nel caso in cui una Notifica di Rinuncia all'Eserci venga tardivamente corretta in modo ritenuto
appropriato dall'Agente di Pagamento, di conceoto Monte Titoli, la Notifica di Rinuncia all'Eserid, in

tal modo modificata, verra considerata come unavauldotifica di Rinuncia all'Esercizio presentatd ne
momento in cui le modifiche sopra menzionate sicevute dall’Agente di Pagamento.

Laddove I'Agente di Pagamento, di concerto con Mlonitoli, ritenga che la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio sia invalida o incompleta, lo stessampegna a comunicare tale circostanza nel pavebr
tempo possibile all'Intermediario Correntista.

(V) Estinzione Anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) I'adeimento delle obbligazioni relative dlertificates sia
divenuto contrario alla legge ovvero, per intervenmodifiche legislative o della disciplina fiscale
impossibile o eccessivamente oneroso, ovvero [iiaa accertato che sia divenuto contrario alla degg
ovvero, per intervenute modifiche legislative ol@elisciplina fiscale, impossibile o eccessivameanteroso
mantenere i propri contratti di copertura Stertificates I'Emittente stesso potra, a sua ragionevole
discrezione, estinguere anticipatament€eitificates inviando una comunicazione ai Portatori secondo
guanto previsto al successivo punto denominaterii@acazioni”.

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipataraentertificatessecondo quanto sopra previsto, ciascun
Portatore avra diritto a ricevere, tramite il piogntermediario Correntista, nei limiti delle leggpplicabili

ai sensi dei Termini e Condizioni, per o@ertificatedetenuto, un importo corrispondente all'equo \eatbr
mercato dello stesso, come determinato dall'Agelt€alcolo che agira in buona fede e secondo la
ragionevole prassi commerciale. Il pagamento vigfifettuato secondo le modalita comunicate ai Ranitat
ed in conformita alle previsioni contenute al sesdeo punto denominato “Comunicazioni”.

(V1) Rischi di esercizio e di liquidazione
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L'esercizio e la liquidazione déertificatessono soggetti a tutte le leggi, norme e procedigenti in
materia alla data d'esercizio o, se del caso, R#ta di Pagamento, cosi che I'Emittente, I'Agerte d
Pagamento e |'Agente di Calcolo non possono esgeraiti in alcun modo responsabili se, nonostante
l'adozione di ogni ragionevole sforzo, sia loro awgibile dare corso alle operazioni previste inseguienza
dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o praced L'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agedie
Calcolo non possono in alcun modo essere ritergfiansabili di eventuali azioni 0 omissioni versorité
Titoli o altro sistema di gestione centralizzata queel che riguarda I'adempimento dei doveri che stbsso
competono in relazione @ertificates

(VIl) Spese

Qualungue tassa, imposta, commissione e/o Spesaualmente dovuta in relazione al possesso, al
trasferimento ovvero all'esercizio di ciascuPertificate (comprese quelle dovute all'intermediario
negoziatore) sono a carico del rispettivo Portatore

(VIII) Sostituzioni dellEmittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexaliscrezione e senza il preventivo assenso déatBoy di
sostituire a se stesso quale obbligato principatelazione aCertificatesuna societa allo stesso collegata o
da questo controllata @ostituto) subordinatamente alle seguenti condizioni:

. che le obbligazioni assunte dal Sostituto, in lielaz aiCertificates siano garantite da BNP Paribas,
che si & impegnata irrevocabilmente ed incondizamante a garantire tali obbligazioni sottoscrive el
garanzia fornita in bozza a Borsa ltaliana S.pm.seéde di rilascio del giudizio di ammissibilital de
Programma,;

. tutte le azioni, le condizioni e le attivita charsb rispettivamente da intraprendere, da soddisfare

da eseguire (compreso l'ottenimento dei permessnteslmente necessari), al fine di assicurare che i
Certificates rappresentino obbligazioni legali, valide e viraodl del Sostituto, siano state intraprese,

adempiute ed eseguite e rimangano valide e vintiplan

. I'Emittente abbia comunicato detta sostituzioneoes8 Italiana e ai Portatori con almeno 30 giorni
di anticipo rispetto alla data della prospettatatisezione, secondo quanto previsto al successitop
denominato “Comunicazioni”.

In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni rifeeinto all'Emittente che ricorre nei Termini e Canmhi va
interpretato, da quel momento in poi, quale rifenno al Sostituto.

(IX) Lotto Minimo di Esercizio

Il numero diCertificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto Mimidi Esercizio, come indicato nelle
Condizioni Definitive, o diverso da multipli intedello stesso. Ogni tentativo di esercitateeitificatesin
violazione della presente disposizione é nulloefficace.

(X) Comunicazioni

L'Emittente non intende diffondere informazioni Sglttostante successivamente all'emissione.

Ogni comunicazione diretta ai Portatori riguardcCartificatessi intende valida se pubblicata attraverso il
sito internet dell'Emittente indicato nelle Condrzi Definitive o secondo le ulteriori modalita indie nelle
Condizioni Definitive.

A seguito dellammissione a quotazione @eirtificates qualsiasi cambiamento/modifica o informazione

sostanziale connessa @ertificatese pubblicata da Borsa Italiana S.p.A., tramite sesecondo quanto
previsto dalla normativa, anche di natura regolaarendell'ordinamento italiano.

50



L'Emittente si riserva il diritto di nominare unauo ente che svolga le funzioni di Agente di Cad¢cqlosto
che la revoca del mandato diviene efficace soloessgivamente alla nomina del nuovo Agente di Calcol

La nomina, sostituzione o revoca deve essere caaianai Portatori secondo le disposizioni contenele
presente paragrafo.

L'Agente di Calcolo (ad esclusione del caso intalé ruolo venga svolto dall'Emittente stesso)@gina via
esclusiva per conto dell'Emittente e non puo aseeirmbblighi o doveri né alcun rapporto di mandata c
rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Rorta

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente di Calcol@pcon il consenso dellEmittente, delegare Igipeo
attivitd ad un soggetto terzo. L'eventuale delega implica esonero o limitazione della responstbili
dell'Agente di Calcolo.

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire evocare il mandato allAgente di Pagamento ovvero d
nominare ulteriori Agenti di Pagamento, posto coeelvoca del mandato diviene efficace successiviemen
alla nomina in Italia di un nuovo Agente di Pagatoeha comunicazione relativa alla nomina, sosiine

o revoca dell'’Agente di Pagamento deve esserdugifatai Portatori secondo le disposizioni contemsl
presente paragrafo.

L'Agente di Pagamento agisce in via esclusiva petacdell’Emittente e non puo assumere obblighived

né alcun rapporto di mandato con rappresentanizaucidirio nei confronti dei Portatori.

4.1.8 Autorizzazioni (ulteriori emissioni)

Il Programma é stato costituito €ertificatessaranno offerti e/o quotati in forza della deldoéel Consiglio
di Amministrazione dell'Emittente del 23 maggio 301

Le Condizioni Definitive contengono eventuali spiebie autorizzazioni che siano state adottate per
I'emissione, I'offerta e/o la quotazione Qeirtificatesai sensi del presente Prospetto di Base, qualoease
dalla, e/o ulteriori rispetto alla, generale awtpaizione conferita per I'approvazione del presBndspetto di
Base.

4.18.1 Ulteriori emissioni

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruasiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, idmmghe si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a qudsmi. In questo caso il termineCeértificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

419 Data di Emissione
La Data di Emissione € indicata nelle CondizionfibiBve relative a ciascuna emissioneQbrtificates
4.1.10 Descrizione di eventuali restrizioni alla kiera trasferibilita degli strumenti finanziari

I Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogwentuale limitazione dettata dalla normativa
in vigore nei Paesi in cuiCertificatesdovessero essere negoziati successivamente atiazgpne.

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensbdelrities Agtné la negoziazione d€iertificates

e stata approvata dalla CFTC ai sensiGmihmodity Exchange AdilessurCertificate o diritto o interesse
ad esso correlato, puo essere offerto, vendutendito o consegnato, direttamente o indirettameadg
Stati Uniti d'America a&J.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvercalid soggetti che li
offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttaenenndirettamente negli Stati Uniti a cittadimnaricani
(ovvero per conto o a favore di questi). Nes@emtificate pud essere esercitato o riscattato da (o per conto
di) un cittadino americano o di un soggetto cheaii negli Stati Uniti. Il termine "Stati Uniti"ta qui ad
indicare gli Stati Uniti D'America (comprensivi de§tati e del Distretto di Columbia), i suoi teari, i suoi
possedimenti e le altre aree soggette alla su#dirone; pelJ.S. persorsi intende (i) una persona fisica
con residenza negli Stati Uniti d'America o di taglinanza statunitense; (i) una societa di capiteda
societa di persone o altra persona giuridica ditalistatunitense o costituita negli Stati Unithaiierica o in
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gualunque loro ripartizione politico-amministrativa/vero che abbia la principale sede operativai &gt
Uniti d’America; (iii) qualsiasi proprieta o trushe sia soggetta allimposta federale statunitenseedditi,
indipendentemente dalla fonte di reddito; (iv) ogrust nel caso in cui sia possibile a un tribunale
statunitense esercitare poteri di supervisione gan sulla sua amministrazione e se uno o piu
amministratori statunitensi délust sono autorizzati a controllare tutte le decisieostanziali dello stesso;
(v) un fondo previdenziale istituito a beneficiodipendenti, dirigenti o titolari d'impresa di usacieta di
capitali, di una societa di persone o altra perspugdica di cui al precedente punto (ii); (vi)rogpersona
giuridica organizzata principalmente per effettuemeestimenti passivi, nella quale i soggetti desanei
punti da (i) a (v) detengano una quota di almeri®%, qualora detta persona giuridica sia statateita da
tali soggetti principalmente a fini di investimenito un fondo in materie prime il cui gestore sizrds
dall'osservanza di alcuni requisiti contenuti nélkte 4 del Regolamento, in quanto i partecipami sono
soggetti statunitensi; (vii) ogni alttd.S. persomell'accezione definita nelRegulation Slel Securities Act

e successive modificazioni, ovvero nel regolamewiattato ai sensi d€lommodity Exhange Act.

41.11 Data di Scadenza e Data di Esercizio

(1) Data di Scadenza

Le informazioni sulla Data di Scadenza @Geirtificatessono fornite nelle pertinenti Condizioni Definitive
(i) Data di Esercizio

La Data di Esercizio e indicata nelle pertinentn@iaioni Definitive; essa corrisponde alla Daté&sdadenza
e/o alla Data di Scadenza Anticipata Automatica.

4112 Descrizione delle modalita di regolamento d€ertificates

| Certificatessono opzioni di stile europeo con regolamentodntanti ed il loro esercizio &€ automatico a
scadenza. L'investitore ha la facolta di comunicateEmittente la propria volonta di rinunciare
anticipatamente all'esercizio d€@ertificates prima della scadenza, inviando una Notifica di URicia
all'Esercizio secondo quanto precisato al precedeanto denominato “Validita della Notifica di Rimzia
all'Esercizio”.

In caso si verifichi I'Evento di Scadenza Anticgp&utomatica, ove previsto nelle Condizioni Defiret i
Certificatessaranno rimborsati anticipatamente e gli investiticeveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'Importo di Scadenza Angaia Automatica, pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come evémarde indicato nelle pertinenti Condizioni Defiwndt.

4.1.13 Descrizione delle modalita secondo le qualigenerano i proventi degli strumenti derivati,
la data di pagamento o di consegna, e il metodo cklcolo.

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il wdd di calcolo e le modalita indicate qui di segu@
pagato agli investitori alla Data di Pagamentoc#jpata nelle Condizioni Definitive.

In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antigipautomatica, iCertificates saranno rimborsati
anticipatamente e gli investitori riceveranno aiativa Data di Scadenza Anticipata Automatidendorto
di Scadenza Anticipata Automatica.

L'eventuale Importo Premio specificato nelle Cormatiz Definitive € pagato agli investitori alle Datk

Pagamento dell'Importo Premio indicate nelle CaondizDefinitive ovvero al verificarsi della Condane di
Pagamento dell'lmporto Premio, come descritta ri@tedizioni Definitive.

4.1.13.1 Importo di Liquidazione
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In termini piu specifici, a seguito dell'esercifmutomatico) a scadenza deertificates l'investitore ha |l
diritto di ricevere un importo in Eurolhporto di Liquidazione), determinato come segue.

Ai fini delle formule che seguono, varranno le sagudefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle camute nel
Regolamento deCertificates:

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale.
VRShiziae indica il Valore di Riferimento Iniziale.
VRSyedio indica il Valore di Riferimento Medio.

) Importo di Liquidazione in assenza diCap

(A) Performancepositiva del Sottostantea scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia superiore alllavel
Protezione, I'l'mporto di Liquidazione verra cald¢olaulla base della seguente formula:

a) ove nelle Condizioni Definitive sia previstapkrformancesuropea,

VRS

Iniziale

VR S:inale _ 1]
]

Importo Nozionale + [Importo Nozionale x Fattore diPartecipazione x[

b) ove nelle Condizioni Definitive sia previstagarformanceasiatica,

Importo Nozionale + [Importo Nozionale x Fattore diPartecipazione x[ VRS edio _1]]
VRS

Iniziale

(B) Performancenegativa del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia pari o inferarkivello
di Protezione, I'lmporto di Liquidazione verra cdito sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x Fattore di Protezione
)] Importo di Liquidazione in presenza di Cap
(A) Performancepositiva del Sottostantea scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia superiore alllavel
Protezione, I'lmporto di Liquidazione verra caltolaulla base della seguente formula:

a) ove nelle Condizioni Definitive sia previstgpiarformancesuropea,

Min [Importo Nozionale + (Importo Nozionale x Fattore di Partecipazione )E VRS e _1]) ; Importo
VRS

Iniziale

Nozionale xCap|

b) ove nelle Condizioni Definitive sia previstadarformanceasiatica,
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Min [Importo Nozionale + (Importo Nozionale x Fattore di Partecipazione )fVRS\Aedio _1]) ; Importo

V Iniziale
Nozionale xCap|

(B) Performancenegativa del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento del Sottostante sia pari o inferiore al Liveli
Protezione, I'lmporto di Liquidazione verra caltolaulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x Fattore di Protezione
*%k%
Rendimento nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti

Ove il Sottostante sia costituito da un Pani&'&Sihiziae. VRSkinae € VRSyedo avranno il seguente
significato.

a) ove nelle Condizioni Definitive sia previstgoarformancesuropea,

VRSihizae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Pangercalcolato come segue:
i={n] .
lel w, x (Componente.. /Componente. .  )x Importo Nozionale;

dove:

Componenteni;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compentedel Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.

W, indica il peso del singolo Componente del Paniere.

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale del Panigealcolato come segue:

Zl-jln]vvi x (Componente, . /Componente... )x Importo Nozionale;

dove:

Componentg ke € (i) il Valore di Riferimento Finale del Componerdel Paniere ovvero (ii) ove sia
prevista l'opzioneStellar, il minor valore tra il Local Qa e il Valore di Riferimento Finale del
Componentedel Paniere, a seconda di quanto specificato @elhalizioni Definitive.

Local Capindica I'ammontare specificato nelle Condizioni iDigifve, ovvero determinato sulla base della
performanceealizzata dal Sottostan@ap secondo la formula indicata nelle Condizioni Deifve;

b) ove nelle Condizioni Definitive sia previstagdarformanceasiatica,

VRSihizae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Pangercalcolato come segue:
leln]wi x (Componente... /Componente .. )x Importo Nozionale;

VRSyedio indica il Valore di Riferimento Medio del Panieoalcolato come segue:
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0]
Z,jl W x (Componenig,,/Componente . )x Importo Nozionale;

dove

Componente vedio € (i) la media aritmetica dei Valori di Riferimentiel Componentelel Paniere rilevati
alle Date di Osservazione Intermedie; ovvero (g @ia prevista l'opzion8tellar, il minor valore tra il
Local Cape la media aritmetica dei Valori di Riferimentd @@mponentadel Paniere, a seconda di quanto
specificato nelle Condizioni Definitive.

*%k%k

Rendimento nel caso in cui sia prevista |'opzion#/orst-Of

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'apzione di tipoWorst-Of
comporta che per la determinazione dell'Importhigiidazione sara presa in considerazione la pegdia
le performanceregistrate dai vari Componerdel Paniere, alla Data di Valutazione.

In particolare( VRSinae J avra il seguente significato:
VRS

Iniziale

. Componente, .
i=1an Com ponent%iziale

*k%k

Rendimento nel caso sia prevista l'opziongplifter

Nel caso in cui iCertificates prevedano l'opziondJplifter, per la determinazione dell'lmporto di
Liguidazione, ilCapsara calcolato secondo la seguente formula:

VR%CFinale

Max CapUplifte;
VR%Gniziale

Dove:
VRSsc niziale Indica il Valore di Riferimento Iniziale del SosttanteCap
VRSsc rinale indica il Valore di Riferimento Finale del SottasteCap

CapUplifter indica il valore percentuale indicato nelle Coiati Definitive.

*%k%k

Scadenza Anticipata Automatica

Al verificarsi delllEvento di Scadenza AnticipataitAmatica, ove previsto nelle Condizioni Definitivie
Certificatessaranndiquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare l'investitore ricevera alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I'lmporto di ScadeAnticipata Automatica, pari al prezzo di Emissio
eventualmente maggiorato di un premio come spatifinelle Condizioni Definitive.
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L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indlogerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza AmtigipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia superiore o pari al Valore di Snad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Caiatii Definitive.

4.1.14 Regime fiscale

Sono a carico degli investitori le imposte e tga®senti e future che per legge colpiscano le @babioni
e/o i relativi interessi ed altri proventi.

*k%
L’Emittente non si incarica di operare le trattenalia fonte nei confronti degli investitori residiein Italia.
Le informazioni di seguito riportate riassumonoldgislazione italiana e la prassi vigente in relagi al
regime fiscale applicabile aCertificates e non fanno parte, pertanto, dei Termini e Condizide
indicazioni di seguito riportate si basano sullggievigenti in Italia alla data di redazione dekgente
Prospetto di Base e sono soggette ad ogni variazionrmativa intervenuta dopo tale data, variazicme
potrebbe avere anche effetto retroattivo. Il seg@aragrafo non intende offrire un quadro compésto
esaustivo di tutti i profili fiscali che potrebberitevare al fine di valutare la sottoscrizionectuisto, il
possesso o la cessione @eirtificates Non e altresi descritto il regime fiscale apfitaa tutte le possibili
categorie di investitori, alcuni dei quali (come eskmpio gli intermediari istituzionali) potrebbezssere
soggetti a regimi speciali. | potenziali investitepno invitati a rivolgersi ai propri consulentsdali per
valutare accuratamente le conseguenze che possadnard dalla sottoscrizione, dall'acquisto, dadgesso
e dalla cessione d€ertificates

Tassazione délertificates

Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 198®17 TUIR), e del Decreto Legislativo 21 Novembre
1997 n. 461, se linvestitore é residente in lt&the (i) una persona fisica che non svolge uvit@iti
d'impresa alla qualeGertificatessiano connessi; (ii) una societa di persone csaat@azione di cui all'art. 5
del TUIR, che non svolga attivita commerciale (d@sclusione delle societa in nome collettivo, in
accomandita semplice e di quelle ad esse equipaf@deun ente privato o pubblico, diverso dafiecieta,
che non abbia per oggetto esclusivo o principateicizio di attivita commerciale; o (iv) un sodgetsente
dall'imposta sul reddito delle persone giuridideeplusvalenze derivanti dalla cessione o dallaidigzione
dei Certificatessono soggetti ad un'imposta sostitutiva ad algpetri al 20%. Il percipiente puo optare per i
tre diversi criteri di applicazione dellimpostesstutiva di seguito elencati:

Secondo il cosiddetto "regime della dichiaraziorotig € il regime fiscale applicabile in via resigued in
assenza di opzione per gli altri regimi impositalie suddette tipologie di investitori, I'impostastitutiva &
applicata cumulativamente sull'importo complessigtie plusvalenze, al netto delle eventuali minlesvze,
realizzate in relazione a tutte le vendite o i rom#d dei Certificateseffettuati nel corso di un determinato
periodo di imposta. Tali investitori sono tenuti adlicare le plusvalenze complessive - realizzagk n
periodo di imposta, al netto delle relative minusmae - nella dichiarazione annuale dei redditaacrsare

la relativa imposta sostitutiva, unitamente all#eaimposte sui redditi dovute per il medesimo qaoi
d'imposta. Se, in relazione allo stesso periodoptista, le minusvalenze sono superiori alle pleszd,
I'eccedenza é riportata in deduzione dalle plusizaleealizzate nei quattro periodi di imposta sssicg

In alternativa al regime della dichiarazione, i cefti investitori possono optare per l'applicazione
dell'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realtezin occasione di ciascuna vendita o liquidazideé
Certificates nellambito del cosiddetto "regime del risparraimministrato”. Questo regime e applicabile a
condizione che: (i) Certificatessiano depositati presso banche italiane, SIM o iatermediari finanziari
autorizzati, e (ii) 'opzione per accedere al reguhel risparmio amministrato sia tempestivamengéecéata
dall'investitore, per mezzo di una comunicaziondétaceffettuata all'intermediario presso cutertificates
sono depositati. || depositario & responsabile fapplicazione dellimposta sostitutiva dovuta eull
plusvalenze realizzate a seguito di ciascuna aesstoasferimento o liquidazione deertificates al netto
delle eventuali minusvalenze. Il depositario &€ tena versare l'imposta sostitutiva all Amministi@ze
finanziaria, prelevando il corrispondente ammontde redditi da accreditare all'investitore, oppure
utilizzando fondi appositamente messi a disposeiaokall'investitore stesso. Nel regime del risparmio
amministrato, qualora dalla vendita o dalla ligzidae deiCertificates derivi una minusvalenza, tale
minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvalesli® stessa natura, successivamente realizzatieoku t
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depositati presso il medesimo intermediario, nese@alello stesso periodo di imposta oppure in guell
successivi, ma non oltre il quarto. In base almegdel risparmio amministrato, l'investitore noteguto ad
indicare le plusvalenze nella propria dichiarazideeredditi annuale.

Le plusvalenze realizzate dalle suddette categtiriavestitori che abbiano affidato la gestione tbeb
patrimonio finanziario, compresiGertificates ad un intermediario autorizzato, optando perosiddetto
"regime del risparmio gestito"”, sono incluse ndtal del risultato maturato della gestione. Sslltato
annuale di gestione e applicata un'imposta sdsttatel 20%, che deve essere prelevata dall'intdiarie
incaricato della gestione. Nel regime del risparmgastito, eventuali differenziali negativi nel fisto
annuale della gestione, possono essere dedottiidegimenti di valore registrati nei periodi suss@i, non
oltre il quarto. Ai fini del regime del risparmi@stito, I'investitore non é tenuto ad indicaredidid derivanti
dalla gestione patrimoniale nella propria dichiarae dei redditi annuale.

Quando l'investitore italiano € una societa o ue eommerciale, 0 una stabile organizzazione iralth un
soggetto non residente alla qualéertificatessiano connessi, le plusvalenze derivanti@aitificatesstessi
non sono soggette ad imposta sostitutiva, ma dewwmzorrere a determinare il reddito imponibile
dell'investitore stesso ai fini IRES.

Le plusvalenze realizzate da soggetti non residdativanti dalla vendita o dalla liquidazione dei
Certificatesnon sono soggette ad alcuna imposizione in Italiegndizione cheCertificatesstessi (i) siano
trasferiti in mercati regolamentati, o (ii) nonrsiedetenuti in Italia.

Direttiva sulla tassazione dei redditi da risparmio

Ai sensi della Direttiva del Consiglio 2003/48/Egtascuno Stato Membro dell'Unione Europea deveiriorn
alle autorita fiscali degli altri Stati Membri, vimazioni relative al pagamento di interessi (ovprti
assimilabili) da parte di soggetti stabiliti altémno del proprio territorio, a persone fisicheidesti negli
altri Stati Membri. Tuttavia, il Belgio, il Lusseralgo e I'Austria, per un periodo transitorio (a mehe, nel
corso di questo periodo, gli stessi Stati menziomatt decidano diversamente), adotteranno un sistdra
prevede l'applicazione di una ritenuta su questeigedi proventi (la durata di questo periodo ttarns
dipende dalla conclusione di taluni accordi relaéifo scambio di informazioni con alcuni altri Rge
Alcuni Paesi non aderenti allUE, inclusa la Sviazdhanno concordato di adottare regimi analogielli
descritti (un sistema basato sulle ritenute pentguaoncerne la Svizzera).

Attuazione in Italia della Direttiva sulla tassazeodei redditi da risparmio

L'ltalia ha dato attuazione alla Direttiva del Cighie 2003/48/EC con il Decreto Legislativo 18 apr2005,
n. 84 Qecreto n. 8. Ai sensi del Decreto n. 84, gli agenti pagatpralificati ai sensi della Direttiva e
residenti in Italia non applicano alcuna ritendta onte sugli interessi corrisposti a personefis residenti
in un altro Stato Membro dell'Unione Europea. Twittai suddetti agenti pagatori sono incaricatfathire
specifiche informazioni, alle autorita fiscali ieate, in merito ai pagamenti effettuati nonché exddiciari
effettivi degli stessi. Le autorita fiscali italiena loro volta, trasmetteranno le relative infazioai alle
competenti autorita fiscali dello Stato Membro i dsiede il beneficiario.

Imposta sulle transazioni finanziarie

Ai sensi dell'articolo 1 (comma 491 e seguentijadekegge 24 Dicembre 2012, sono soggette ad imposta
sulle transazioni finanziarie (FTT) (i) i trasfeemti della proprieta di azioni o altri strumentirjegipativi
emessi da societa residenti in lItalia; (ii) i texghenti della proprieta di titoli rappresentatoei predetti
strumenti, indipendentemente dalla residenza dgbedto emittente (entrambe di seguito denominate
Strumenti Rilevanti); e (iii) le operazioni su strumenti finanziarirtati che abbiano come sottostante
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti o che cortipo un regolamento in contanti determinato con
riferimento prevalente a uno o piu Strumenti Rilgyaindipendentemente dalla residenza del soggetto
emittente.

Con particolare riferimento alle operazioni su stemti finanziari derivati che abbiano come sottatsta
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti (quali esbmpiowarrants, covered warrante certificatessu
rendimenti, misure o indici relativi ad azioni)nijposta € dovuta a far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione dellagazione e dalla residenza fiscale delle partFTa é
dovuta in misura fissa da determinare in basetipltdogia di strumento e al valore del contratte efria tra
EUR 0.01875 e EUR 200. Nel caso di regolamento ameitrasferimento del sottostante la FTT & dovuta
anche con riferimento al trasferimento degli StrothRilevanti. Per le operazioni che avvengono greati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziamodegli Stati membri dell'unione Europea e detyitiS
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aderenti all'Accordo sullo spazio economico eurgpesusi nella lista di cui al decreto ministeeamanato

ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR la FTT datita a 1/5.

La FTT relativa ad operazioni su strumenti finarizii@rivati che abbiano come sottostante prevalenteo
piu Strumenti Rilevanti & dovuta da ognuna delldi gantraenti. Sono esenti da imposta le operaziba
hanno come controparte I'Unione Europea, la Baro&rale europea, le banche centrali degli Stati lonem
dell'Unione Europea, le banche centrali e gli orgianche gestiscono anche le riserve ufficiali dedfi
Stati, nonché gli enti e gli organismi internazilbeastituiti in base ad accordi internazionaliiresecutivi in
Italia. L'imposta non si applicanter alia, (i) ai soggetti che effettuano operazioni di sapp agli scambi
(market making activitigs(ii) agli enti di previdenza obbligatoria e afteme pensionistiche complementari
di cui al Decreto Legislativo 5 dicembre 2005, numn@52; e (iii) ai soggetti che si interpongonolael
operazioni.

Sono inoltre escluse dalla FTT le operazioni dissmine e di annullamento degli strumenti finanziari
derivati che abbiano come sottostante prevalenteaupiu Strumenti Rilevanti, nonché le operazioni d
riacquisto e di chiusura anticipata di tali struthela parte dell’emittente ed il regolamento delledesime
operazioni per cassa alla scadenza o a date preeefi esercizio.

La FTT é applicata e successivamente versata dgjed (generalmente intermediari finanziari) che
intervengono nell'esecuzione delle operazioni. Qaalnell'esecuzione dell'operazione intervenganb pi
soggetti, la FTT & versata da colui che ricevetidineente dall'acquirente o dalla controparte fidaleline

di esecuzione. Qualora non intervengano intermiefii@anziari la FTT e versata direttamente da ogni
controparte della transazione. | soggetti non esgidin Italia, responsabili del versamento delpista,
possono nominare un rappresentante fiscale i Ipali gli adempimenti connessi alla FTT.

4.2 Informazioni relative al Sottostante e indicazine del luogo dove ottenere informazioni al
riguardo

4.2.1 Prezzo di esercizio o prezzo di riferimentoedinitivo del sottostante

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostanténélividuato alla Data di Determinaziorst(ike come
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il Valore di Riferimento Finale del Sottostanteegtetminato dall'’Agente di Calcolo alla Data di \takione.

A tal riguardo si precisa che il Valore di Riferimie del Sottostante € individuato come segue:

Valore di Riferimento indica, salvo ove diversamente indicato nelle Goadi Definitive, il valore del
Sottostante, e/o dei Componenti del Paniere conerrdmato dall'’Agente di Calcolo senza prendere in
considerazione cambi pubblicati successivamente. iD$ottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti da_Azioni Italiane, il Valore di Riferiento sara calcolato sulla base del Prezzo di Rigsto del
Sottostante e/o dei Componenti del Paniere comerrdiatato e pubblicato da Borsa Italiana. Ove il
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandtgitistia azioni diverse dalle Azioni Italiane,\flalore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezAwiale di apertura o chiusura come determinato e
pubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove il Setamte e/o i Componenti del Paniere siano costidait
Indici Italiani il Valore di Riferimento sara calledo sulla base del livello ufficiale d'aperturacloiusura
dell'lndice come annunciato dalBponsordell'indice. Ove il Sottostante e/o i Componermti Baniere siano
costituiti da_indici diversi dagli Indici Italiaril Valore di Riferimento sara calcolato sulla bak livello
ufficiale di d'apertura o chiusura dell'indice coammunciato dall&ponsordell'indice. Ove il sottostante sia
costituito da_Tassi di Cambio, il Valore di Rifeento sara calcolato sulla base dellExchange Refere
Rate {ixing) determinato dal sistema European Central Bark @le 14:15 CET, come pubblicato da
Reuters alla pagina ECB37. Ove il sottostante asitaito daMerci il Valore di Riferimento sara calcolato
sulla base del prezzo ufficiale del SottostanteMeifcato di Riferimento come calcolato dal soggetie
gestisce tale mercato, come specificato nelle Gdordi DefinitiveLaddove:
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Valore di Riferimento Iniziale indica il Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGonenti del
Paniere alla Data @trikeo il minore tra i Valori di Riferimento del Sottasite rilevati durante il Periodo di
Osservazione dellStrike come specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante elei Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcol Rkta di Valutazione;

4.2.2 Descrizione del Sottostante

| Certificates come indicato nelle pertinenti condizioni defivet potranno avere come Sottostante sempre
nel rispetto di quanto ammesso dalla normativaatenm di offerta al pubblico e/o di quotazione di
strumenti finanziari, le seguenti attivita:

i) azioni;

ii) indici;

iii) merci;

iv) tassi di cambio.

ovvero un Paniere di tali sottostanti.

L'Emittente si impegna a scegliere Sottostantitikelenente ai quali le informazioni continue e aggaie

sui prezzi siano disponibili in Italia. In partieoé, qualora le attivita sottostan€ertificatessiano costituite
da azioni ammesse alle negoziazioni in un mercaggplamentato in un altro Stato, a garantire la
disponibilita in Italia di tutte le informazionileivanti rese pubbliche dall’emittente I'attivitatsstante nel
mercato principale di quotazione, nonché dei préaiti registrare dagli strumenti finanziari nel noeto
principale di quotazione con un adeguato gradggicgnamento. Nell'eventualita ch€ertificatesvengano
quotati, i Sottostanti prescelti soddisferannoquisiti previsti dal Regolamento dei Mercati Orgenaiti e
Gestiti da Borsa Italiana S.p.A; vale a dire, aosda dello specifico Sottostante prescelto, i gudi
elevata liquidta, trasparenza nei metodi di calosldiffusione, disponibilta di informazioni contia e
aggiornate.

Infine si rappresenta che ove Qertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostanescelti dal’Emittente soddisferanno in ogmiso i

requisiti richiesti dai mercati regolamentati UE fini dell’ottenimento del provvedimento di ammi@se a

quotazione della competente societa di gestionendetato, vale a dire i requisiti di elevata ligtégd

disponibilita di informazioni sui prezzi, notorietatrasparenza nei metodi di calcolo.

Le informazioni e le fonti relative allo specifi@ottostante prescelto sono fornite nelle relatieadizioni
Definitive. Le Condizioni Definitive contengono udascrizione del Sottostante, le fonti informatilme e
possibile reperire informazioni continue ed aggiten la Borsa di Riferimento e, nel caso il Sottos sia
costituito da un Paniere, le informazioni relatala composizione del Paniere e la composiziongpdsb
assegnato a ciascun componente del Paniere stesso.

In particolare:

(@) nel caso in cui il Sottostante sia uno strumdimanziario, le Condizioni Definitive contengono:
I'indicazione della denominazione dell'emittent¢adk strumento finanziario ed il relativo codi&iN;

(b) nel caso in cui il Sottostante sia un indicegdnformita a quanto previsto dal Reg. UE 862/2012

- nelle Condizioni Definitive si precisa il nomelldedice;
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- inoltre, qualora l'indice sia un indice fornita dn'entita giuridica o da una persona fisica digca in
associazione con I'Emittente o per suo conto siiglia espressamente che:

Q) la serie completa delle regole dell'indice mimazioni sull'andamento dell'indice sono liberarte
accessibili sul sito web dell’Emittente o del pabsti dell’indice, e

2) le regole applicabili (inclusa la metodologiaseélezione e ribilanciamento delle componenti
dell'indice, la descrizione di eventi di turbatistal mercato e le regole di adeguamento) sono bagate
criteri prestabiliti e oggettivi;

- la fonte presso la quale € possibile ottener@indzioni sull'indice € indicata nelle Condiziorefihitive.

L'Emittente assume responsabilita solo per quatitna all'accuratezza nel riportare tali inforneezinelle

Condizioni Definitive. L'Emittente non ha verificae non verifichera in maniera indipendente alcdelte

informazioni che sono riportate in relazione ait@stanti e non accetta né assume alcuna respdtesatil
relazione a tali informazioni.

Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittemten ha alcun tipo di responsabilita per errori aussioni
relativi a dati, variabili e/o parametri calcolafo pubblicati da terzi e riportati nelle Condizi@refinitive,
inclusi dati, variabili e/o parametri relativi abtfostante.

4.2.3 Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti con m'incidenza sul Sottostante

Potrebbero verificarsi degli eventi che hanno updtto sul Sottostante. Tali eventi sono di segdéscritti
(Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti). In padlare, nel caso si verifichi un Evento Rilevaritggente
di Calcolo potra annullareCertificates corrispondendo a ciascun investitore, per d@gntificate detenuto
ed annullato, un importo corrispondente al valomaercato deCertificate come determinato dall'’Agente di
Calcolo ai sensi dei successivi paragrafi 4.2.34L23.2. Inoltre nel caso in cui si verifichindi taventi
I’Agente di Calcolo potra modificare le variabilekta formula, rettificando di conseguenza il metada
formula di calcolo dell'lmporto di Liquidazione. dnvolta effettuata tale rettifica, 'Agente di Gatr dovra
darne comunicazione non appena possibile e, coneuingronformita a quanto previsto nei paragrafi3i2
e 4.2.3.2.

Il verificarsi di un Evento Rilevante o di un Eventli Turbativa del Mercato, le eventuali misure di
adeguamento adottate dall’Agente di Calcolo, iglusa I'eventuale annullamento dei Certificatesarsao
comunicati ai Portatori secondo quanto previsttadabrmativa e, in particolare , (i) in ogni casmdiante
pubblicazione sul sito internet dell'Emittente, €ifd a seguito dellammissione a quotazione sutleSe
secondo le modalita utilizzate da Borsa Italiana/s.

4.2.3.1 Eventi di Turbativa

@0} Se si verifica un Evento di Turbativa alla Ddfavalutazione e/o alla Data di Osservazione della
Scadenza Anticipata Automatica e/o alla Dat&tdkee/o alla Data di Osservazione, la Data di Valataei
e/o la Data diStrike e/o la Data di Osservazione e/o la Data di Osg@ma della Scadenza Anticipata
Automatica, sara posticipata al successivo Gioragotativo secondo quanto previsto al seguente pinto
Qualsiasi Data di Pagamento relativa a tale Datéatlitazione sara conseguentemente posticipata.

(2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa contirijicon riferimento alla Data dtrike (ove applicabile),

per un periodo maggiore (Reriodo di Tempg rispetto a quello specificato nelle CondizionifiDitive
oppure (i) con riferimento alla Data di Valutazeore/o alla Data di Osservazione e/o alla Data di
Osservazione della Scadenza Anticipata Automa8iq@tto) Giorni Lavorativi consecutivi, l'ultimo @ino

del Periodo di Tempo o l'ottavo Giorno Lavorativernanno considerati rispettivamente la Dat&tdikeo la
Data di Valutazione e/o la Data di Osservazionela/®ata di Osservazione della Scadenza Anticipata
Automatica, cio nonostante il caso in cui in taladsi verifichi un Evento di Turbativa, e I'Emitte in
buona fede e con ragionevole discrezione deter@jirerfara determinare dall'Agente di Calcolo I'equo
valore di mercato del Sottostante affetto da umEvei Turbativa. Il Valore di Riferimento richiesper la
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determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o I'theborto di Scadenza Anticipata Automatica sara
calcolato in conformita alle prevalenti condiziatii mercato alle 10:00 a.m. (ora di Milano) nelbot
giorno sulla base dell'ultimo Valore di Riferimentomediatamente antecedente al verificarsi dellveli
Turbativa disponibile per I'Emittente o per I'Agerdi Calcolo, considerando la posizione economiia d
Portatori.

In ogni caso, se entro tali 8 Giorni Lavorativi doao strumenti derivati aventi caratteristiche canapili
che sono pagati sullBetermining Future Exchangd prezzo di liquidazione stabilito dallaetermining
Future Exchangeer tali strumenti derivati aventi caratteristickmmparabili sara preso in considerazione
nel calcolo dell'lmporto di Liquidazione. In taleso la data di scadenza degli strumenti derivagngv
caratteristiche comparabili sara considerata coata Bi Valutazione.

Evento di Turbativa di Mercato significa:
- in caso di azioni come Sottostante
(1) la sospensione o la restrizione della negoarazinel Sottostante nella Borsa di Riferimento;uvep

(i) in generale la sospensione o la restrizionéadeegoziazione in uno strumento derivato connesso
Sottostante sull®eterming Futures Exchange

- in caso di indici come Sottostante

® in generale la sospensione o restrizione deigoziazioni sulle borse o sui mercati sui i quttdli
che compongono il Sottostante sono quotati 0 nagpzbppure sulla rispettivdbetermining Future
Exchangesulla quale gli strumenti derivati sul Sottostasmeo negoziati, oppure

(i) in relazione ad un numero significativo dolitindividuali che formano il Sottostante, la seapione
o restrizione delle negoziazioni sulle borse o reag sui quali tali titoli sono negoziati sullaspiettiva
Determining Future Exchanggilla quale gli strumenti derivati sul Sottostaswao negoziati; oppure

(iii) la sospensione o la mancata determinaziorieSogtostante come risultato di una decisione dello
Sponsomdell'Indice.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del emardi giorni nei quali la negoziazione si svolgenn
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato adinione che la restrizione sia dovuta ad un pretede
cambiamento annunciato nelle regole della Borgiférimento.

- in caso diMerci come Sottostante

® la sospensione o la restrizione delle negoaidzbo della determinazione del prezzo relativo al
Sottostante sul Mercato di Riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione delle negoaidzdi uno strumento derivato legato al Sottostant
sullaDetermining Future Exchangeppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo delldeterminazione del prezzo o nelle condizioni di
negoziazione relative al Sottostante sul Mercat®ifkrimento (in termini, ad esempio, di condiziodi
guantita o di valuta relative al Sottostante).

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enandi giorni di calcolo sul Mercato di Riferimenon
costituisce un Evento di Turbativa a condizione leheestrizione sia dovuta ad un precedente cangrisom
annunciato nelle regole del Mercato di Riferimento.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante
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(1) la mancanza di determinazione e pubblicazioslet@sso di cambio per il Sottostante da parteadell
Banca Centrale di riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione nelle negoarazdi valute estere nei confronti di almeno ureslel
due valute del tasso di cambio del Sottostantéu@ecopzioni) o la restrizione nella possibilitacdnvertire
le valute espresse con tale tasso di cambio ettieffi impossibilita di ottenere una quotazioneadk tasso
di cambio;

(iii) qualsiasi altro evento i cui effetti commeatiisono simili a quelli elencati sopra, a tal puohe gli
eventi sopra menzionati sono considerati sostamadiAgente di Calcolo.

4.2.3.2 Eventirilevanti
- in caso di indici come Sottostante

D La base per il calcolo dell'lmporto di Liquidaze e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Autormetic
sara il Sottostante con le relative previsioni egagiili di volta in volta (Index Concep}, come elaborate e
mantenute dalloSponsor dell'indice come il rispettivo metodo di calcolo, la determioae e la
pubblicazione del livello del Sottostante da paeérispettivoSponsordell'indice o dell’Agente di Calcolo
dell'Indice. Lo stesso si applica se durante la dei Certificates vengono effettuati o si verificano
cambiamenti rispetto al calcolo del Sottostanteplaposizione e/o il valore dei prezzi sulla basiegdiali il
Sottostante € calcolato, o se vengono assuntitigitrdi misure, che hanno un effetto sulhdexConcept
salvo diversamente previsto dalle previsioni setjuen

(2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo del Ssttmte (incluse modifiche) o nel rispettiltodex
Conceptnon risulteranno come eventi rilevanti al fine dtefminare I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto
di Scadenza Anticipata Automatica, salvo che ilvaucelativolndexConcepto calcolo del Sottostante non
sia, quale risultato di un cambiamento (inclusai ogftifica), secondo la ragionevole valutazioné'Agente

di Calcolo, piu paragonabile al precedemgex Concepto modalita di calcolo. Nel valutare la necessita di
una rettifica, 'Agente di Calcolo terra in congmgone le rettifiche negli strumenti derivati I¢gal
Sottostante al momento applicate d&kterminingFuture Exchangel'Agente di Calcolo si impegnera ad
assicurare che la posizione economica del Portaioranga il piu possibile immutata il piu a lungo
possibile. Qualsiasi modifica verra fatta dall'’Agenli Calcolo considerando la scadenza Ceitificates
(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilpier il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo deiea che,

ai sensi delle regole delleterminingFuture Exchangegli strumentiderivati sul Sottostante non saranno
soggetti ad alcuna modifica, le condizioni @artificatesrimarranno immutate. Il metodo per determinare
Ilmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scaden&aticipata Automatica pud essere modificato se il
calcolo o la pubblicazione del Sottostante viengcelata o sostituita da un altro Sottostante.dtado di
modifica per il calcolo dell'lmporto di Liquidaziere/o dell'Importo di Scadenza Anticipata Autonacil
momento dell'applicazione iniziale sara pubblicetaempo utile attraverso un avviso su un quotidian
nazionale, o sul sito internet del'Emittente.

3) Se il calcolo o la pubblicazione del Sottostariene in qualsiasi momento cancellata e/o dgtadat

da un altro Sottostante, I'Agente di Calcolo poseégondo la sua ragionevole discrezione, stahjlir@e
Sottostante utilizzare in futuro come base peralc@o dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'Impordi
Scadenza Anticipata Automatica §ibttostante Sostitutivg, rettificando di conseguenza, ove applicabile, il
metodo o la formula di calcolo dell'lmporto di Ligazione e/o dell'Importo di Scadenza Anticipata
Automatica. Il Sottostante Sostitutivo e il prim@mento della sua applicazione saranno pubblicaéripo
utile attraverso un avviso su un quotidiano nadmrasul sito internet dell'Emittente.

Dal primo utilizzo del Sottostante Sostitutivo, tpigsi riferimento al Sottostante nel presente Regento,
a seconda del contesto, sara letto come faceatenéd@nto al Sottostante Sostitutivo.

(4) Se il Sottostante non viene piu calcolato obtichto dal relativd/Sponsordell'indice ma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Sponsordell'indice), allora I'Agente di Calcolo avra il diritto di
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calcolare I'mporto di Liquidazione e/o I' Importi Scadenza Anticipata Automatica sulla base del
Sottostante cosi come calcolato e pubblicato davb$ponsordell'indice. Se il Sottostante non viene piu
calcolato o pubblicato dal relativo Agente di Cédedell'iIndicema da un altro soggetto, societa o istituzione
(il Nuovo Agentedi Calcolo dell'Indice), allora I'Agente di Calcolo dell'indice avra iritto di calcolare
I'mporto di Liquidazione e/o I'l'mporto di ScadenZaticipata Automatica sulla base del Sottostamtsi ¢
come calcolato dal Nuovo Agente di Calcolo delited

(5) Nel caso in cui I'Agente di Calcolo pervenga abnclusione che nessuna ragionevole rettifiga pu
essere effettuata per tener conto delle modifiehenetodo di determinazione del Sottostante, accasb in
cui non dovesse essere piu disponibile il Sottést&ostitutivo sulla base delle valutazioni deléfAte di
Calcolo, I'Emittente ha il diritto di rimborsare teipatamente iCertificatesdandone avviso ai sensi del
paragrafo 4.1.7- (X) Comunicazioni (l'avviso spietiera I'Ammontare di Cessazione di seguito dedjnit
La cessazione avra effetto al momento dell'annuattiaverso un avviso su un quotidiano nazionalgylo
sito internet dell'Emittente.

In questo caso I'Agente di Calcolo avra 5 Giornvdrativi prima della data di pagamento e pubbliéhier
ragionevole valore di mercato di u@ertificate ('Ammontare di Cessaziong nel giorno scelto
dall'Emittente in buona fede e con ragionevolerdidone e tenendo in considerazione l'evento nileya
determinato dalllAgente di Calcolo secondo la pgeopbuona fede e con ragionevole discrezione.
L'Ammontare di Cessazione sara pagato entro 5igiarguando viene determinato dall’Agente di Caleol
comunicato ai sensi di quanto indicato nelle CandizDefinitive.

- in caso di azioni come Sottostante

D) L'Agente di Calcolo sara autorizzato, a suaorsyole descrizione, a modificare il metodo per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione al ¥iedrsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un &tai una misura, basata sul cambiamento dellazgone
legale, economica, in particolare un cambiamengi @sset nel capitale della societa, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a ragionevole discrezideléAgente di Calcolo (ad esempio aumento di edpia
fronte di conferimenti in denaro, emissione diltibmn opzioni o diritti di conversione in azio@ymento di
capitale con fondi sociali, distribuzione di divittk speciali, frazionamento azionario, fusioniulggzioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Determining Future Exchangeffettua una chiusura anticipata dei rispettiviistenti derivati legati al
Sottostante, oppure

- la Determining Future Exchangsfettua una modifica dei rispettivi strumenti dti legati al Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifisgente di Calcolo tiene in considerazione la rficdidei
rispettivi strumenti derivati legati al Sottostaaemomento effettuata sulletermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurarelalposizione economica del Portatore rimanga imtauta
il piu possibile. Qualsiasi modifica verra fattalldayente di Calcolo considerando la scadenza dei
Certificates(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeailper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole dé&ketermining Future Exchang@li strumenti derivati legati al
Sottostante non sono soggetti ad alcuna modifeeacohdizioni deiCertificatesrimarranno immutate. |l
metodo di rettifica per calcolare I'lmporto di Lidazione e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Auatica e

il momento dell'applicazione iniziale sara sucogssiente pubblicato in tempo utile ai sensi delitiip 7.

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa dirRifento sia discontinua e non possa essere detanin
nessuna Borsa di Riferimento sostitutiv@ubstitute Future Exchangeppure
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- 'Agente di Calcolo pervenga alla conclusione passuna ragionevole rettifica possa essere eftatper
tener conto della misura attuata dalla societehehemesso il Sottostante o dalla rilevante terra pa

I'Emittente ha il diritto di rimborsare anticipatante iCertificatesdandone avviso ai sensi del paragrafo
4.1.7- (X) (l'avviso specificheraAimmontare di Cessaziong La cessazione avra effetto al momento
dell'annuncio.

In questo caso I'Agente di Calcolo dovra deterngirapubblicare, entro 5 Giorni Lavorativi primaldalata

di pagamento, 'Ammontare di Cessazione. L'AmmentiiCessazione sara pagato entro 5 giorni da quand
viene determinato dall'Agente di Calcolo e comumicai sensi di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

- in caso diMerci come Sottostante:

D la base per il calcolo delllmporto di Liquidaze e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica sarannerci specificate come Sottostanti con il metodo di @alalella determinazione del
prezzo e le condizioni di negoziazione relativeSattostante sul Mercato di Riferimento (in termiad
esempio, di composizione, di qualita, di quantitli ealuta di negoziazione di date di scadenza).

(2) Se, secondo la ragionevole discrezione delfgeali Calcolo, il metodo di determinazione del
prezzo o le condizioni di negoziazione applicailiSottostante sul Mercato di Riferimento sono daiteb
tanto che il nuovo metodo di determinazione delzzwee le condizioni di negoziazione applicabili al
Sottostante sul Mercato di Riferimento sia, comsaltato di un cambio, non piu paragonabile al ptente
metodo o condizione, I'Agente di Calcolo ha il ttridi modificare il metodo per determinare I'Imigodi
Liquidazione e/o I'l'mporto di Scadenza Anticipatat@matica per tener conto di tale cambiamento. Qoan
si determina la necessita di una rettifica, I'Agedit Calcolo terra in considerazione la rettifiea dspettivi
strumenti derivati, che siano legati al Sottostaalemomento effettuat®eterminingFuture Exchange
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurarelalposizione economica del Portatore rimanga imtauta
il piu a lungo possibile. Qualsiasi modifica vefadta dall’Agente di Calcolo considerando la scadettei
Certificates(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispoeiper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d8&terminingFuture Exchangegli strumenti derivati oggetto del
Sottostante non saranno soggetti ad alcuna modiéoeondizioni deiCertificatesrimarranno immutate. |l
metodo di determinazione dell'lmporto di Liquidamoe/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autoceti
puo anche essere rettificato se il calcolo o labpichizione del Sottostante viene cancellata nelcister di
Riferimento. Il metodo di rettifica per calcolarémiporto di Liquidazione e/o I'Importo di Scadenza
Anticipata Automatica e il momento iniziale dellaasapplicazione saranno pubblicati in tempo utile

3) Se il calcolo del Sottostante viene in qualisiaomento cancellato sul Mercato di Riferimento ma
ripristinato su un altro mercato che I'Agente didOk considera appropriato secondo la sua ragmeev
discrezione (il Mercato di Riferimento Sostitutivo), I'Agente di Calcolo potra determinare quale
Sottostante utilizzare in futuro come base peralt@o dell'Importo di Liquidazione e/o dell'lmpordi
Scadenza Anticipata Automatica, modificando di egnenza, ove applicabile, il metodo o la formula di
calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o delllImpordi Scadenza Anticipata Automatica. In tale caso,
I'Agente di Calcolo ha la facolta di modificarerietodo o la formula per calcolare I'lmporto di Lidgrione
e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Automatmea tener conto di qualsiasi differenza nel metddo
calcolo del prezzo di riferimento o delle condizidhnegoziazione applicabili al Sottostante sulréé¢o di
Riferimento Sostitutivo, paragonate ai metodi e aibndizioni applicabili sul Mercato di Riferimentt
Mercato di Riferimento Sostitutivo e il momentoziaile della sua applicazione saranno pubblicat&inpo
utile ai sensi del paragrafo 4.1.7- (X) Comunicazi®al primo utilizzo del Sottostante Sostitutiemalsiasi
riferimento al Sottostante nel presente Regolameatseconda del contesto, sara letto come facente
riferimento al Mercato di Riferimento Sostitutivo.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante:
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(2) Nel caso in cui il Sottostante non sia piu deteato e pubblicato d&lixing Sponsoma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Fixing Sponso), I'Agente per il Calcolo avra il diritto di calkeoe
I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenkaticipata sulla base del Sottostante cosi coreledo
e pubblicato dal NuovBixing Sponsar

In caso di nomina di un Nuov&ixing Sponsar ogni riferimento alFixing Sponsornel presente
Regolamento, in virtu del contesto, dovra essdesincome riferimento al Nuowixing Sponsar

(2) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervargla conclusione che (i) una sostituzionekiging
Sponsormnon e possibile, o (ii) a causa di speciali cirange o forza maggiore (come catastrofi, guerre,
terrorismo, sommosse, restrizioni alle operaziomagiamento, recepimento nell'Unione Monetaria geao
della valuta utilizzata per il calcolo) ed altreccistanze che hanno un impatto simile sul Sotttstda
determinazione attendibile del Sottostante e inipids® impraticabile, 'Emittente ha il diritto dimborsare
anticipatamente iCertificates dandone awviso (l'avviso specifichera I'Ammontaie Cessazione). La
cessazione avra effetto al momento dellannuncm.i Lertificates sono in questo modo cancellati
I'Emittente rimborsera ad ogni Portatore un amnmrenia relazione ad ogrtCertificate posseduto in cui
ammontare & 'Ammontare di Cessazione in un gisatezionato dall'Emittente secondo buona fedeuaa s
assoluta discrezione e considerando I'evento riteyg@ome determinato dall'’Agente per il Calcatdhiiona
fede e a sua assoluta discrezione. L'Ammontareedis&zione sara rimborsato entro 5 giorni dalla sua
determinazione daClearing Systeno all'ordine di quest'ultimo con richiesta di imatlo immediatamente ai
Portatori.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'Offerta

5.1.1 Condizioni cui I'Offerta e subordinata

Secondo quanto specificato di volta in volta néllendizioni Definitive, I'offerta dei Certificatesofra
essere subordinata ad alcune condizioni.

5.1.2 Ammontare totale dell'emissione/offerta

Salvo quanto diversamente indicato nelle Condizidgiinitive, il Responsabile del Collocamento serva

la facolta, durante il periodo in cui sara possilsbttoscrivere Certificates (il Periodo d'Offerta), di
aumentare, con previo consenso dell'Emittente nfantare complessivo dell'Offerta e di rendere pabbl
'ammontare finale attraverso un awviso integratiegotrasmettere a CONSOB, e da pubblicare sul joropr
sito internet e sul sito dell'Emittente, oppureoselo quanto previsto nelle Condizioni Definitive.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta durante il quale l'offerta sara aperta e descrizione della
procedura di sottoscrizione

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offertéettuata in base al Programma é indicato nelledCooni
Definitive.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Digfie, il Responsabile del Collocamento unitamente
all'Emittente hanno la facolta di chiudere antitapaente la Singola Offerta anche ove non sia stato
raggiunto I'importo indicato nelle Condizioni Defiine. In tale caso dovranno comunicare al pubbtale
decisione prima della chiusura del Periodo di @Gdfeccon apposito avviso pubblicato sul sito interne
dellEmittente e del Responsabile del Collocamemttrasmesso contestualmente alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiridive.

Ove non diversamente previsto nelle Condizioni lmttie, al Responsabile del Collocamento unitamente
all'Emittente, sara riservata, peraltro, la facditarorogare la chiusura del Periodo di OffertaleTdecisione
dovra essere tempestivamente comunicata al pubbtediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito
internet dellEmittente e del Responsabile del @@imento e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB
entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta o enaltra data indicata, ovvero secondo le modatiexiicate
nelle Condizioni Definitive.

Qualora tra la data di pubblicazione delle CondizDefinitive del relativo prestito e il giorno @etedente
I'inizio dell’Offerta dovessero verificarsi circ@size straordinarie cosi come previste nella prassi
internazionale, ovvero eventi negativi riguardafdi situazione finanziaria, patrimoniale, reddituale
dell’Emittente, I'Emittente potra decidere di reaoe e non dare inizio alla Singola Offerta e lssdedovra
ritenersi annullata. Tale decisione verra comuaiteinpestivamente al pubblico e alla CONSOB mediant
apposito awviso da pubblicarsi sul sito internetl'Emittente, e se del caso del Responsabile del
Collocamento e dei Collocatori— secondo quantocetdi nelle Condizioni Definitive — e, contestualitieen
trasmesso alla CONSOB.

L’Emittente si riserva inoltre la facolta, nel cordel Periodo d’Offerta e comunque prima della Ddita
Emissione, di ritirare in tutto o in parte I'Offartei Certificatesper motivi di opportunita (quali a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, condizioni sfavoti di mercato o il venir meno della convenienza
dell'Offerta o il ricorrere delle circostanze strdimarie, eventi negativi od accadimenti di riliediocui sopra
nellipotesi di revoca dell'offerta). Tale decis®rverra comunicata tempestivamente al pubblicola al
CONSOB mediante apposito avviso da pubblicarsi sstd internet dellEmittente e se del caso del
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Responsabile del Collocamento e dei Collocatoecosdo quanto indicato nelle Condizioni Definitives,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Con riferimento a ciascuna serieQRrtificates I'Emittente si riserva di revocare l'offerta gdanal termine
del periodo di collocamento, 'ammontare totaldedatiesioni ricevute sia inferiore all'eventualaramtare
minimo (TAmmontare Minimo), ove previsto nelle Condizioni Definitive.

Tali decisioni dovranno essere comunicate al pabpkntro, rispettivamente, la data di inizio d&lagola
Offerta e la Data di Emissione d&ertificates mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet
dellEmittente e del Responsabile del Collocamest@ontestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiridive.

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioniiitve le modalita di adesione sono quelle disen
indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dowasssere presentate mediante la consegna delit@ppos
modulo di adesione, disponibile presso la rete idggbrtelli dei Collocatori, debitamente compilago
sottoscritto dal richiedente.

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto Lediisia 24 Febbraio 1998, n. 58 {ilesto Unic9, i Collocatori,
ove previsto nelle Condizioni Definitive, possonwalersi per Singole Offerte di tecniche di com@azione

a distanza con raccolta delle Schede di Prenotazi@mite Internet (collocamentm-line) ovvero fuori
sede avvalendosi di promotori finanziari di cufaaticolo 31 del Testo Unico (collocamento fuordse
L'eventuale utilizzo della modalita di collocamenteline ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizioni
Definitive di volta in volta rilevanti.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Uniedficacia dei contratti conclusi fuori sede é&gesa per
la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla ddiasottoscrizione degli stessi da parte dell'itiv@®.
L'eventuale data ultima in cui sara possibile adeagile Singole Offerte mediante contratti concliugiri
sede ovvero tramite l'uso di altre tecniche, oveeaisi della normativa applicabile sia previstdiiitto di
recesso a favore dell’'investitore, sara indicateotta in volta nelle Condizioni Definitive.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Diredt, nel caso in cui I'Emittente proceda alla pidaione di

un awviso e/o supplemento al Prospetto di Bas@nslecle modalita di cui alla Direttiva e dell'adic 94,
comma 7 e 9%is del Testo Unico, gli investitori, che abbiano gidedto all'Offerta prima della
pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento, @uip revocare la propria adesione, entro il termine
indicato nell'avviso e/o nel supplemento medesimediante una comunicazione scritta all'Emittentaled
Collocatore o secondo le modalita indicate nel estot dell'avviso e/o del supplemento medesimo.

Gli interessati potranno aderire alla Singola Q#emnche tramite soggetti autorizzati all’attiviidgestione
individuale di portafogli di investimento per cortrzi, ai sensi del Testo Unico e relative dispiosii di
attuazione, purché gli stessi sottoscrivano I'afipaniodulo di adesione in nome e per conto delntdie
investitore, e tramite soggetti autorizzati, aissedello stesso Testo Unico, e delle relative digponi di
attuazione, all’attivita di ricezione e trasmissoordini, alle condizioni indicate nella relativarmativa di
attuazione.

Le societa fiduciarie autorizzate alla gestioneipeniale di portafogli d'investimento mediantedgstazione
fiduciaria potranno aderire alla Singola Offertalesivamente per conto dei loro clienti, indicansld
modulo di adesione il solo codice fiscale del dken

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatofysave diversamente indicato nelle Condizioni Ditive,

invieranno agli investitori un’apposita "nota degsito" attestante l'avvenuta assegnazion€deificatese
le condizioni di aggiudicazione delle stesse.
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5.1.4 Indicazione dell'ammontare minimo e/o massimdella sottoscrizione (espresso in numero di
strumenti finanziari o di importo aggregato da investire)

Con riferimento ad ogni singola offerta, le richeeper sottoscrivere la singola offerta devono restste
per un ammontare minimo (otto Minimo di Sottoscrizione) di volta in volta indicato nelle Condizioni
Definitive e/o per un ammontare massimoL@ito Massimo di Sottoscriziong di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive.

5.1.5 Modalita e termini per il pagamento e la coregna degli strumenti finanziari

Il pagamento integrale del prezzo d'Offerta @ertificatesdovra essere effettuato alla Data di Regolamento
indicata nelle Condizioni Definitive (Bata di Regolamentg presso la sede del Collocatore che ha ricevuto
l'adesione, senza, salvo ove diversamente indivalte Condizioni Definitive, aggravio di commissian
spese a carico del richiedente.

Nella stessa data, a seguito dell'avvenuto pagame@ertificatesassegnati verranno messi a disposizione
degli aventi diritto mediante contabilizzazione santi di deposito intrattenuti dai Collocatorirettamente
o indirettamente, presso il Sistema di GestionesAtrata.

Le Condizioni Definitive possono prevedere che dtgdl Periodo di Offerta vi siano una o piu Dafe d
Regolamento, nonché che durante il Periodo di @ffengano indicate ulteriori Date di Regolamento.

Di tali ulteriori Date di Regolamento e dei relatigtei sara data comunicazione mediante apposgiis@da
pubblicarsi, ove non diversamente indicato nelledizioni Definitive, sul sito internet dell'Emittene del
Responsabile del Collocamento e contestualmergmésso alla CONSOB.

5.1.6 Descrizione completa della modalita e dellaath in cui i risultati dell'Offerta verranno resi
pubblici

L’Emittente o il Responsabile del Collocamento coihbera, entro F giorni successivi alla conclusione
del Periodo di Offerta, i risultati di ogni singofafferta mediante avvisda pubblicarsi secondo le
modalita specificate nelle Condizioni Definitive)\® ove diversamente previsto dalla normativamige

5.2 Piano di ripartizione ed assegnazione
5.2.1 Categorie di potenziali investitori cui i tibli sono offerti

L'Emittente si riserva di indicare nelle Condizi@gfinitive le categorie di investitori cui le Siolg Offerte
sono di volta in volta dirette esclusivamente el di seguito indicate:

) i Certificatespotranno essere offerti esclusivamente al pubbhctalia fino ad un massimo del
100% (comprensivo dell'eventuale importo, indicatelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione d€ertificatesprenotati successivamente alla pubblicazioneagelBo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiusuanticipata dell'Offerta ovvero I'ultimo giorno
dell'Offerta ed eccedente un importo per ciascuigd@a Offerta, indicato nelle Condizioni
Definitive) del relativo ammontare complessivo; e/o

(i) contestualmente all'Offerta al pubblico inliga i Certificates potranno essere altresi offerti ad
operatori qualificati, cosi come definiti dall'adlo 100 del Testo Unico e relativa normativa di
attuazione (glinvestitori Qualificati); e/o

(i)  I'Emittente si riserva di collocareGertificatesche risultassero, al termine del Periodo di Cdfembn

sottoscritti dal pubblico in Italia, presso Invésti Qualificati successivamente alla data di chias
della Singola Offerta e nel rispetto della vigemtéemativa applicabile; e/o
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(iv) i Certificatessaranno sottoscrivibili da uno o piu dei segmantiui la clientela del Collocatore
e suddivisa.

(iv) ciascuna Singola Offerta potra essere suddiwvigiutranche

e una rivolta al pubblico in Italia. Non possono aden taletranchegli Investitori
Qualificati, i quali potranno aderire esclusivaneealiatrancheloro riservata, di cui
al successivo punto; e/o

e una contestual#ancheriservata alle adesioni da parte di Investitoraffficati e/o
altre particolari categorie di soggetti.

Si segnala che nel caso di contemporanea preserdiffedenti categorie di investitori tra quelle sa
descritte, I'investitore potrebbe incontrare maggidifficolta nel liquidare il proprio investimentarima
della relativa Data di Scadenza, anche nell'ipateammissione alla quotazione degrtificates( cfr. 2.1.7
Rischio di liquidita).

Ciascuna Singola Offerta sara effettuata per mit@ dei Collocatori, secondo quanto indicato ahpeafo
5.4, esclusivamente in Italia, con conseguenteusieeie di qualsiasi mercato internazionale salve ov
diversamente indicato nelle Condizioni Definitive.

Pertanto, il Prospetto di Base non costituiscerw@feinvito ad offrire, attivita promozionale relat ai
Certificatesnei confronti di alcun cittadino o soggetto resi#geo soggetto passivo di imposta negli Stati
Uniti d’America, in Canada, Australia, Giapponenogualsiasi altro paese nel quale tali atti nomcsia
consentiti in assenza di specifiche esenzioni oreazazioni da parte delle competenti autorita fdtri
Paes).

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensbdeurities Agte successive modifiche, vigente
negli Stati Uniti d’America né ai sensi delle cepondenti normative in vigore in Canada, Australia,
Giappone e negli Altri Paesi e non potranno conseumente essere offerti, venduti 0 comunque
consegnati, direttamente o indirettamente, neglii &tniti d’America, in Canada, in Australia, in &pone

o negli Altri Paesi.

Divieto di offerta e di vendita dei Certificatescatadini degli Stati Uniti d’/America o0 a personeepenti
negli Stati Uniti d'America

| Certificatesnon possono essere offerti o venduti a cittadimesidenti negli Stati Uniti d’America o a
soggetti sottoposti alla legislazione fiscale stdanse.

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensEdeurities Aché ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore negli Altri Paesi e non potrantbnseguentemente essere offerti 0 comunque essere
consegnati direttamente o indirettamente neglii Staiti d'’America, a cittadini o residenti negligdt Uniti
d'America 0 a soggetti sottoposti alla legislazidiszale statunitense, o negli Altri Paesi. Nessuna
accettazione dell’Offerta puo essere effettuatdi dtgti Uniti d'America o all'interno di essi daiglunque
persona, indipendentemente dalla sua cittadinarzaeee di residenza, fermo restando quanto preaisto
Capitolo 4, paragrafo 4.14 che precede.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli westitori dell'importo assegnato e indicazione se
la negoziazione puo iniziare prima che venga fattia notificazione

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizionifii&ve, non sono previsti criteri di riparto e la
ripartizione e relativa assegnazione avverrannorebr le seguenti modalita. Saranno assegnati itutti
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Certificates richiesti dagli investitori durante il Periodo @fferta fino al raggiungimento dell'importo
massimo dell'Offerta (comprensivo dell'eventualg@ono, indicato nelle Condizioni Definitive, destin
all'assegnazione deCertificates prenotati successivamente alla pubblicazione agglso di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiusuanticipata dell'Offerta ovvero l'ultimo giorn@itiOfferta
ed eccedente un importo per ciascuna Singola @ffierdicato nelle Condizioni Definitive).

In particolare, qualora durante il Periodo di Offiete richieste raggiungessero l'importo indicatdlen
Condizioni Definitive, si procedera alla chiusurdiepata dell'Offerta, che sara comunicata al fiablcon
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet Besponsabile del Collocamento e dellEmittente, e
contestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovverdecomodalita indicate nelle Condizioni Definitiven(i
tal senso si precisa che la chiusura anticipatiQOdiiglrta avra luogo il giorno successivo a quetlio
pubblicazione dell'avviso).

In ogni caso saranno assegnati ai richiedenti futGertificates prenotati prima della pubblicazione
dell'avviso di chiusura anticipata; mentre Gertificatesprenotati (i) l'ultimo giorno dell'Offerta o (ii)eh
caso di chiusura anticipata, nel periodo compreada pubblicazione dell'avviso di chiusura anatg
dell'Offerta e l'ultimo giorno di Offerta effettived eccedenti 'ammontare specificato nelle Coadizi
Definitive, sara destinato I'importo residuo spieatio nelle Condizioni Definitive. Ove tale importmn
fosse tuttavia sufficiente a soddisfare le ricldedit prenotazione eccedenti I'ammontare specifioaite
Condizioni Definitive, iCertificatesverranno assegnate con criterio cronologico fidesaurimento delle
medesime.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatorieranno, sempre salvo ove diversamente indicate nel
Condizioni Definitive, apposita nota di eseguittestante |'avvenuta assegnazione @ertificatese le
condizioni di aggiudicazione degli stessi.

5.3 Fissazione del prezzo degli strumenti finanziar

Con riferimento a ciascuna SerieGhrtificatesi] prezzo di emissione é indicato nelle CondizibDeffinitive
(il Prezzo di Emissione/Offerta.

Il Prezzo di Emissione in caso di offerta al pubblipotra essere inferiore, pari o superiore al 100%
dell'lmporto Nozionale deCertificates

Nelle Condizioni Definitive, inoltre, sara indicatammontare delle commissioni di collocamento east
carico degli investitori, il cui ammontare sara riggosto ai Collocatori e/o al Responsabile del
collocamento. Qualora tali commissioni siano previdal’Emittente per la fissazione del Prezzo di
Emissione, nelle Condizioni Definitive sara ripootél valore percentuale delle medesime rispettprakzo

di sottoscrizione. Per quel che concerne gli ofisgali relativi ai Certificatessi rinvia al Capitolo 4,
Paragrafo 4.1.14 ed alle relative Condizioni Déifinei

Come precisato nel Capitolo 2, paragrafo 2.Ri&d¢hio di costi relativi a commissigni'Emittente non
applichera alcuna ulteriore commissione al prezzsottoscrizione e/o esercizio; eventuali commisisio
costi operativi di sottoscrizione potranno essemdieati dai Collocatori.

5.4 Collocamento e sottoscrizione
5.4.1 Nome e indirizzo dei Collocatori e del Respeabile del Collocamento
Le Condizioni Definitive riportano, in relazionec&ascuna Serie, l'indicazione del nome e dell'ingir dei
Collocatori nonché del soggetto che di volta irntaravolgera le funzioni di responsabile del colioeato (il

Responsabile del Collocamenjo

5.4.2 Agente depositario
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| Certificatessono emessi in regime di dematerializzazione edramati presso Monte Titoli S.p.A.
5.4.3 Eventuali accordi di sottoscrizione o di cacamento

Eventuali accordi di sottoscrizione o di collocaneemelativi alle singole Serie saranno indicatileel
Condizioni Definitive.

5.4.4 Agente di Calcolo
L'Agente di Calcolo e indicato nelle Condizioni Dutive.
5.4.5 Altri soggetti rilevanti

Nelle Condizioni Definitive sono altresi indicatédéntita e le informazioni relative ad eventudliria
soggetti rilevanti in connessione all'offerta elmtgzione.
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6. AMMISSIONE ALLA QUOTAZIONE E MODALITA' DI NEGOZI  AZIONE
6.1 Quotazione ed impegni dell'Emittente

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni degli strumentidivziari di cui
al presente Programma presso il SeDeX, con promestd n. 6527 dell’l1 dicembre 2009.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cdfierimento a ciascuna Serie (a) richiedere I'amimiss a
quotazione presso il Mercato Telematico dgecuritisedDerivatives (SeDeX) organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A. - senza tuttavia garantire che esseanno ammesse a quotazione in tale mercatqb) o
procedere alla sola offerta al pubblico senza edéie 'ammissione a quotazione della stessa pi€3sbeX, o
(c) procedere alla offerta e successivamente dehnél'ammissione a quotazione della stessa piléSebeX.

Con riferimento aiCertificates che, nelllambito del Prospetto di Base, sono diavin volta oggetto di
ammissione alla quotazione, la Borsa ltaliana S,mAsensi del Regolamento dei Meraatjanizzati e gestiti
da Borsa ltaliana S.p.A., adotta il relativo prodweento di ammissione alla quotazione

| Certificatesammessi alla quotazione possono essere negadi@bmparto SeDeX in conformita alle regole e
procedure stabilite da Borsa Italiana S.p.A.

In relazione aiCertificatesammessi alla quotazione sul comparto SeDeX, |tEent#, anche tramite soggetti
terzi all'uopo nominati, si impegna nei confrontiBbrsa lItaliana S.p.A. all'osservanza del Regolamealei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana.&.pche prevede limpegno ad esporre in via coativa
proposte di acquisto e vendita a prezzi che ndissbstino tra loro in misura superiore al diffegiae massimo
indicato nelle Istruzioni al Regolamento dei Mercaganizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.&.I¢truzioni)
per un quantitativo dCertificatespari almeno al Lotto Minimo di Negoziazione stabildalla Borsa Italiana
S.p.A., secondo la tempistica specificata nellegaoftate Istruzioni.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere I' ammissione a quotazione @#rtificatespresso altri
mercati regolamentati, italiani od anche esteriveoo di richiedere anche per il tramite di soggéttizi
'ammissione alle negoziazioni d€ertificatespresso sistemi multilaterali di negoziazione.

Ove non diversamente specificato nelle Condiziogfifitive, I'Emittente non assume l'impegno al gaisto
nell'ambito dell’'esercizio di negoziazione in corpooprio nei confronti dei Portatori dé€lertificates.A tal
riguardo si veda il Paragafo 2.1('Rischio di Liquidita") Ove I'Emittente assuma tale impegno al riacqudsto
ci0 verra data indicazione nelle pertinenti CorahziDefinitive; in tal caso I'Emittente pratichergrezzi
determinati attraverso sistemi proprietari di BN&iPas: tali sistemi elaborano il valore delle comgnti
derivative dello strumento finanziario utilizzanigoprincipali metodologieRlack & ScholesMontecarlo, etc.)
prendendo a riferimento i dati di mercato qualiveudei tassi di interesse risk-free, curve di iflae, volatilita
del/dei sottostante/i, correlazione, curva tassintéresse delle valute diverse dall'Euro, noncekaddurata
residua deCertificatesed in ogni caso sulla base della vigente normatpaicabile.

6.2 Altri mercati di quotazione

Per quanto a conoscenza dellEmittente, strumentinfiari della stessa classe deertificates sono gia
ammessi a negoziazione sul mercato SeDeX.

6.3 Intermediari sul mercato secondario

Fermo restando quanto previsto al Paragrafo 6.lpobeede, e ove indicato nelle Condizioni Defimtinelle
ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercegiotamentati, oppure non siano
negoziati in nessuna sede di negoziazione, I'Eni#tsi riserva la facolta (senza assunzione dnaltyegno al
riguardo) di assumersi I'onere di controparte nenfronti del Portatore e/o di sostenere la ligéiddei
Certificatesmediante riacquisto anche per il tramite di accooth gli intermediari che agiscono quali soggetti
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incaricati del collocamento ovvero con intermediarzi. In tal caso, nelle Condizioni Definitivereserita, ove
applicabile, I'indicazione di tali soggetti ed eérfita una descrizione delle condizioni principailémpegno che
tali soggetti abbiano assunto.

Infine si rappresenta che ov€ertificatesnon fossero destinati alla quotazione presso catieregolamentati di
Borsa lItaliana S.p.A., i Sottostanti prescelti ‘@atiittente soddisferanno in ogni caso i requisithiesti dai
mercati regolamentati UE ai fini dell’ottenimenteeldprovvedimento di ammissione a quotazione della
competente societa di gestione del mercato, valdira i requisiti di elevata liquiditad, disponibdit di
informazioni sui prezzi, notorieta e trasparenzametodi di calcolo.

Nelle ipotesi in cui Certificatesnon siano quotati 0 negoziati in nessuna dellé sguta descritte 0 in assenza
di impegni al riacquisto délertificatespotrebbe risultare difficile 0 anche impossibitr pinvestitore liquidare
il proprio investimento prima della relativa DaieSg¢adenza.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Digfie, fermo quanto indicato al precedente Pafagbdl,
non sono previsti al momento della redazione desgmte prospetto soggetti che abbiano assuntaegingpad
agire quali intermediari nelle operazioni sul méoscsecondario al fine di fornire liquidita tenendonto del
margine tra i prezzi di domanda e offerta.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI
7.1 Nominativi di consulenti esterni

Nel presente Prospetto di Base non sono previstinienti a consulenti esterni in qualche modo tieghe
offerte/quotazioni deCertificatesdel presente Prospetto di Base.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

Nessuna delle informazioni contenute nella Notarimftiva e stata sottoposta a revisione da parteviori
legali dei conti.

7.3 Pareri e/o relazioni di esperti

Nel presente Prospetto di Base non sono statiiiinpareri o relazioni attribuiti a persone terzedualita di
esperti.

7.4 Informazioni provenienti da soggetti terzi

Le informazioni provenienti da fonti terze eventoahte riportate nel presente Prospetto di Base state
riprodotte fedelmente dall'Emittente e, per qudiEmittente e il Garante siano in grado di accersulla base
delle informazioni pubblicate dai terzi in quesgpmon sono stati omessi fatti che potrebbero rente
informazioni riprodotte inesatte o ingannevoli.

Eventuali ulteriori informazioni provenienti da gmiti terzi potrebbero essere inserite nelle Coodiz
Definitive.

7.5 Informazioni successive all'emissione

L'Emittente e il Garante non intendono fornire mfi@azioni sull'andamento del Sottostante successmgen
all'emissione. In ogni caso, relativamente allgsia@ emissioni, vengonoo indicati nelle pertingdtindizioni
Definitive almeno una agenzia di informazione @®omberg Reuter$ e/o almeno un quotidiano a diffusione
nazionale e/o altra fonte ufficiale di pubblicaziaitel Sottostante.

Salvo ove diversamente previsto dalla legge, gestitori sono avvertiti di qualsiasi modifica eddrmazione
rilevante in riferimento aCertificatesmediante avviso sul sito internet dell'Emittentesexondo le ulteriori
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

A seguito dell'ammissione a quotazione @artificates qualsiasi modifica ed informazione rilevante con

riferimento aiCertificatesviene effettuata tramite Borsa Italiana S.p.A. eawiso di borsa o0 secondo quanto
previsto dalla vigente normativa applicabile.
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MODULO AGGIUNTIVO |

Informazioni minime con riferimento alla Garanzia

1. NATURA DELLA GARANZIA

In data 19 novembre 2008, BNP ParibasG@rante) ha sottoscritto una garanzia a favore dei titalagli
strumenti finanziari (litoli ) che saranno emessi dall'EmittenteGlranzia).

2. CAMPO DI APPLICAZIONE DELLA GARANZIA

Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garantismoridizionatamente ed irrevocabilmente tramite atto
unilaterale a ciascun titolare di strumenti finanziemessi dall'Emittente che, qualora, per undssi
ragione, quest'ultimo non dovesse pagare un impereo debba essere pagato dalla stessa 0 non dovesse
adempiere un qualsiasi altro obbligo in relaziodaia qualsiasi strumento finanziario alla data Bipata per

tale pagamento o adempimento, il Garante pagh&rdstenma, in conformita ai termini ed alle condiio
degli strumenti finanziari in oggetto, nella valinecui la stessa & dovuta in fondi immediatamelgponibili

0, a seconda dei casi, adempira o provvedera aitipémento del relativo obbligo alla data di scadediztale
adempimento.

Qualsiasi richiesta dei titolari dei Titoli dovrasere notificata a mezzo di comunicazione scrittlirizzata a
BNP Paribas: “Legal and Transaction Group”, 3 rwstbout, 75009 Parigi, Francia. La domanda cosi
notificata sara considerata validamente notifieatgrtire dal quinto giorno lavorativo di Parigs¢eudendo i
sabati e le domeniche) a partire dal giorno inecetata consegnata o, se é stata consegnata inron ghe
non € un giorno lavorativo a Parigi o dopo le a0%.m. (orario di Parigi) in qualsiasi giornodemanda di
escussione della garanzia si considerera validamesiificata cinque giorni lavorativi di Parigi dojl giorno
lavorativo di Parigi immediatamente successivdexdata.

Gli investitori possono esercitare i loro diritgirconfronti del Garante sintanto che non si saeggitti i loro
diritti nei confronti del’Emittente.

3. INFORMAZIONI DA RENDERE PUBBLICHE RELATIVE AL GARAN TE

Le informazioni che devono essere rese pubbliclativamente al Garante sono inserite nei relaigioli e
paragrafi dell'Allegato 1 al Documento di Regisibaz sullEmittente, incorporato mediante riferintenel
presente Prospetto di Base, ai sensi di quantaspoedalla precedente Sezione Il del ProspettoadieBcui si
rimanda.

4. DOCUMENTAZIONE DISPONIBILE

Copia del testo della Garanzia stipulata in datand8embre 2008 (per come sottoscritta da firmatari
autorizzati del Garante e dell'Emittente) e st@paodotta nell’Allegato 1 al Documento di Regisioaz
sullEmittente, incorporato mediante riferimentd peesente Prospetto di Base, ai sensi di quarduigio
dalla Sezione Il del presente Prospetto di Basesicimanda.
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MODULO AGGIUNTIVO I

Informazioni aggiuntive sul consenso di cui all'art 20 bis del Regolamento (CE) n. 809/2004, per come
modificato ed integrato ai sensi del Regolamento Byato (UE) n. 862/2012

1. INFORMAZIONI DA FORNIRE IN RELAZIONE AL CONSENSO DELL'EMITTENTE
1.1 Consenso esplicito all'utilizzo del Prospetto

L'Emittente fornisce il proprio esplicito conseradtutilizzo del presente Prospetto (costituito Babspetto di
Base, dal Documento di Registrazione, dalla NoteSiditesi e dalle relative Condizioni Definitive per
I'emissione degli strumenti finanziari) assumendasresponsabilitd per il contenuto del Prospetesso
anche in relazione ad una successiva rivendita anlldcamento finale di strumenti finanziari da teadi
qualsiasi intermediario finanziario cui & statoadato il consenso ad utilizzare il Prospetto stess

1.2 Indicazione del periodo per il quale viene comesso il consenso

Il consenso di cui al Paragrafo 1.1 che precedméasso per tutto il periodo di validita del Prdatpe

13 Indicazione del periodo di offerta per procedes al collocamento finale di strumenti finanziari
L'indicazione del periodo di offerta durante il guali intermediari finanziari possono procederaira
successiva rivendita o al collocamento finale dirsenti finanziari € inserita nelle pretinenti Ctaohi
Definitive relative agli strumenti finanziari emess

1.4 Indicazione degli Stati membri in cui gli intemediari finanziari potranno utilizzare il Prospetto
per una successiva rivendita o per il collocamentiinale di strumenti finanziari

Il consenso viene fornito per l'utilizzo del Pradgpeai fini sopra indicati, esclusivamente pealif.

15 Altre condizioni chiare e oggettive annessa aonsenso e pertinenti ai fini dell'utilizzo del
Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara e oggettiva asaes consenso e pertinente ai fini dell’utilizzd Brospetto
e indicata nelle pertinenti Condizioni Definitive.

1.6 Ulteriori informazioni da parte degli intermediari che utilizzeranno il Prospetto
Si informano gli investitori che, in caso di offera da parte di un intermediario finanziario, quest’utimo

fornira agli investitori le informazioni sulle condizioni dell’offerta nel momento in cui essa sara
presentata.

2. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Si precisa che il consenso all'utilizzo del Prospet viene concesso da parte dell'Emittente
indistintamente a tutti gli intermediari finanziari .

A tal riguardo, si informano gli investitori che tutti gli intermediari finanziari che utilizzeranno il

Prospetto sono tenuti a dichiarare sul proprio sitoweb di usare il Prospetto nel rispetto del conseas
dato e delle relative condizioni.
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APPENDICE 1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE

* k%

e

gl BNP PARIBAS

Condizioni Definitive
Relative all'[offerta e/o quotazione] di o] EQUITY PROTECTION[CAP] CERTIFICATES
[o]
emessi da
BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

(in qualita di Emittente)

ed incondizionatamente ed irrevocabilmente garantiti da
BNP PARIBAS
(in qualita di Garante)

ai sensi del Programma di offerta e/o quotazione
di "EQUITY PROTECTIONCERTIFICATES" ai sensi del relativo Prospetto di Base, compositalle
seguenti Sezioni: I) Nota di Sintesi ; I) Informazoni sull'Emittente e sul Garante, il cui Document di
Registrazione é incorporato per riferimento; 111) I nfformazioni sugli strumenti finanziari, I'offerta e la
guotazione.

Condizioni Definitive depositate presso CONSOB inata [e]

L’adempimento della pubblicazione delle Condizidbefinitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul erito dei dati e delle notizie allo stesso relativie
informazioni complete sull'Emittente e sull'Offerta/o Quotazione sono ottenibili solo con la consuaibne
congiunta del Prospetto di Base e delle CondiziDaifinitive.

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive smia disposizione del pubblico gratuitamente pretsgede
italiana di BNP Paribas, Piazza San Fedele 2, Milanll Prospetto di Base e le Condizioni Definitig@no
altresi disponibili sui siti internet dell'Emitterg www.prodottidiborsa.confnonché del Responsabile del
Collocamento e dei Collocatori come di seguito déf] [indicare siti internet rilevanti dei collocéori].

* * %
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| Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base sono edratiti da una rischiosita molto elevata il cui
apprezzamento da parte dellinvestitore e ostagotidlla loro complessitd. E' quindi necessario che
I'investitore concluda operazioni aventi ad oggetdi strumenti, solo dopo averne compreso lamaaéuil
grado di esposizione al rischio che esse compartdimvestitore deve considerare che la complegdiitili
Certificates pud favorire I'esecuzione di operazioni non appaip. Si consideri che in generale
I'investimento neiCertificates in quanto strumenti finanziari di particolaremguessita, non & adatto alla
generalita degli investitori: pertanto, I'investitodovra valutare il rischio dell’operazione e t&mmediario

dovra verificare se I'investimento & appropriato [fiavestitore ai sensi della normativa vigente.

Le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'art. 5, paragrafo 4, della Diredi
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamersmapetto di Base (compresi i documenti inclusi ianete
riferimento) depositato presso la CONSOB in datamddembre 2013, a seguito di approvazione comumicat
con nota n. 0087769/13 del 7 novembre 2013P(ibspetto di Basg, al Documento di Registrazione
sull'Emittente depositato presso la CONSOB in d8téuglio 2013, a seguito di approvazione comuican
nota n. 0061719/13 del 19 luglio 2013, e ai lorerguali supplementi.

L'informativa completa sui termini e condizioni deértificatesofferti con le presenti Condizioni Definitive
puo essere ottenuta solo dalla lettura congiunt®espetto di Base, del Documento di Registrazmaelle
Condizioni Definitive medesime.

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizio @nmissibilitd alle negoziazioni deertificatesdi cui al
programma Equity Protection Certificatés(i Certificateg, presso il mercato regolamentato d8eturities
Derivative$ (SeDeX), con provvedimento n. 6527 dell'l1 dicembre 2009.

| termini di seguito utilizzati e non direttamemtefiniti hanno lo stesso significato attribuitodarel Prospetto
di Base.

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata unaNota di Sintesi relativa alla Singola Emissione,
predisposta dalllEmittente in relazione ai Certifiates emessi ai sensi del Prospetto di Base e
documentati dalle presenti Condizioni Definitive.

* k%

| Certificatesnon sono stati e non saranno registrati ai sensietlo United States Securities Actel 1933,
cosi come maodificato, o0 ai sensi di alcuna regolamtezione finanziaria in ciascuno degli stati deglbtati
Uniti d'America. Né la Securities and Exchange Commissigla SEC) né altra autorita di vigilanza negli
Stati Uniti d'’America ha approvato o negato l'approvazione ai Certificates o si € pronunciata
sull'accuratezza o inaccuratezza del Prospetto dide e/o delle Condizioni Definitive.

L'offerta deiCertificatesé effettuata esclusivamente in Italia e non ngtti Uniti d’America o nei confronti
di alcun cittadino americano o soggetto residemglirStati Uniti d'/America o0 soggetto passivo d'osta
negli Stati Uniti d'’America ed il presente docunoenbdn puo essere distribuito negli Stati Uniti déoa.

* k%

Nel prendere una decisione di investimento gli istieori sono invitati a valutare gli specifici fattri di
rischio relativi all'Emittente, ai settori di atti¢d in cui esso opera, nonché agli strumenti findag
proposti. | fattori di rischio descritti nelle presiti Condizioni Definitive devono essere letti camgtamente
alle altre informazioni di cui al Prospetto di Basavi inclusi gli ulteriori fattori di rischio di cui al
Documento di Registrazione.
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Per ulteriori informazioni relative all'Emittente, gli investitori sono invitati a prendere visione e
Documento di Registrazione e dei documenti a dispose del pubblico, nonché inclusi mediante
riferimento nel Prospetto di Base, come indicatoi tgapitoli del Documento di Registrazione e di alle
Condizioni Definitive.

Il presente documento costituisce le Condizioniifigfe relative all'offerta e/o quotazione deertificatesdi
seguito descritti.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Conflitti di interesse

[indicare eventuali conflitti di interesse specifi ulteriori rispetto a quanto previst
al Paragrafo 3.1 della Nota Informativa] / [Non aligabile]

Tipologia di Titolo:

Le presenti Condizioni Definitive sono relativelfafferta] [e/0] [alla quotazione] de
Certificates

[QUANTO/NON QUANTP EQUITY PROTECTION [CAF] [WORST-OF
[AUTOCALLABLE [UPLIFTER [STELLAR [CON PERFORMANCEEUROPEA]
[CON PERFORMANCEASIATICA] [AUTOCALLABLE [CON PERFORMANCE
EUROPEA] [CON PERFORMANCEASIATICA] CERTIFICATES LEGATI A
[PANIERE DI] [AZIONI / INDICI / MERCI/ TASSI DI CAMBIO]

Codice ISIN

]

[[(D] Numero di Serie:]

[®]/ [Non applicabilg

[[(ii) Numero diTranche]

[®]/ [Non applicabilg

(i) Numero di Certificates
offerti:

[®]

(iv) Importo Nozionale:

[®]

Prezzo di Emissione: o
Data di Emissione: [®]
Data di Negoziazione: o]
Data di Scadenza: [®]
Data di Esercizio [®]
Lotto Minimo di Esercizio ®]
Lotto Minimo di Sottoscrizione| €]

Lotto Massimo di

Sottoscrizione

[®]/[Non applicabilé

Lotto Minimo di Negoziazione

4]

Valuta

[®]

Autorizzazioni relative

all'Emissione:

[®] / [Le autorizzazioni al riguardo sono le medesime stevper il Prospetto d
Base, vedasi quanto previsto al Paragrafo 4.1.8T@gmini e Condizionj.

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALLIMPORTO DI
LIQUIDAZIONE
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Importo di Liquidazione:

dei Termini e Condiziohi

[inserire formula relativa ai Certificates come indta ai sensi del paragrafo 4.1.13]|

[SenzaCap]

[Applicabile]/[Cancellare il resto del paragrafo se non applicabil

- Worst-of [Applicabile]

- performanceeuropea: [Applicabile]/ [cancellare il resto del Paragrafo se non applicail
i) Periodo di Osservazione[®]

dello Strike

i) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita]

iii) Data di Strike

(@]

iv) Livello di Protezione:

[®]

v) Fattore di Protezione: [®]%
vi) Fattore di Partecipazione: | [®]%
vii) Data di Valutazione: ®]

- performanceasiatica

[Applicabile][Non Applicabile]tancellare il resto del Paragrafo se non applicabil

i) Periodo di Osservazion

dello Strike

e[®][ ®][Non Applicabile]

i) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita] [Non Apgdibile]

iii) Data di Strike

[®][Non Applicabile]

iv) Date di Osservazione[®][®]
Intermedie:

v) Livello di Protezione: [®]
vi) Fattore di Protezione: [®]%
vii) Fattore di Partecipazione: | [®]%
viii) Data di Valutazione: ?]

Con Cap [Applicabile] / [Cancellare il resto del paragrafe non applicabile]
- Worst-of [Applicabile]

[- performanceeuropeal

[Applicabile]/[Cancellare il resto del Paragrafo se non applicabil

i) Periodo di Osservazion

dello Strike

e[®][ ®][Non Applicabile]

i) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita] [Non Apgdibile]
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iii) Data di Strike

[®][Non Applicabile]

iv) Livello di Protezione:

(@]

v) Fattore di Protezione:

[®]%

vi) Fattore di Partecipazione:

[®]%

vii) Cap

[®]%

[Nel caso diCertificatescon Opzione Uplifter per la determinazione delpbrto di
Liquidazione, il Cap sara calcolato secondo la saguformula:

VR%CFinale

Max CapUplifte;
VR%Oniziale

Dove:

VRSsc miziale iNdica il Valore di Riferimento Iniziale del SostanteCap
VRSsc Finale indica il Valore di Riferimento Finale del SottasteCap
CapUplifter indica il valore percentuale di seguito indicato.

Sulla base delle predetta formula il Cap sarap®i ]

[Nel caso diCertificatescon OpzioneStellar il Local Cappari a ®]% ¢é applicato allg
performancedei singoli Componenti del Paniere che compongdn8ottostante
secondo la seguente formula:

Componentg, ., —Componente, .,

nal

Min,_,
" Componente,,

LocalCap

n
Componentg i indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compente del
Paniere

Componentgriy indica il Valore di Riferimento Finale del Companedel Paniere
Local Capindica il valore percentuale di seguito indicato:

n indica il numero dei Componenti del Paniere

viii) Livello Cap

(@]

ix) SottostanteCap:

(@]

x) Cap Uplifter

[®]%

xi) Local Cap

[®]/ [Non Applicabile]
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xii) Data di Valutazione:

®]

[- performanceasiatica |

[Applicabile] [Cancellare il resto del Paragrafo se non applicabil

i) Periodo di Osservazion

dello Strike

e[®][ ®][Non Applicabile]

i) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita] [Non Apgdibile]

iii) Data di Strike

[®][Non Applicabile]

iv) Date di Osservazion

Intermedie:

c[®][ @]

v) Livello di Protezione:

(@]

vi) Fattore di Protezione: [®]%
vi) Fattore di Partecipazione: | [®]%
vii) Cap [®]%

[Nel caso diCertificatescon Opzione Uplifter per la determinazione delpbrto di
Liguidazione, il Cap sara calcolato secondo la saguformula:

VR%CFinale

Max CapUplifte;
VR%Oniziale

Dove:

VRSsc miziale indica il Valore di Riferimento Iniziale del SottanteCap
VRSsc rinale indica il Valore di Riferimento Finale del SottasteCap
CapUplifter indica il valore percentuale di seguito indicatoifa [@] %

Sulla base delle predetta formula il Cap sarap®i |

[Nel caso diCertificatescon OpzioneStellar il Local Cap pari a @]% ¢ applicato allg
performancedei singoli Componenti del Paniere che compongdn8ottostante
secondo la seguente formula:

MediaAritmeticscComponente Componente. .
Com ponentﬁiziale

Min| Local Cap,

Componentg ,izae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compente del
Paniere

N indica il numero dei Componenti del Paniere

Cap Stellar indica il valore percentuale di seguito indicai®] [
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Media Aritmetica Componente é la media aritmetica dei Valori di Riferimentol g
Componentalel Paniere, a seconda di quanto specificato @alledizioni Definitive.

viii) Livello Cap

[®]

ix) SottostanteCap:

[®]

X) Local Cap

[Applicabile] [Non Applicabile] @]

xi) Cap Uplifter

[®]

xii) Data di Valutazione:

®]

Valore di Riferimento

Il Valore di Riferimento énflicare modalita di determinazione in relazionetipb di
Sottostante prescelto

Valore di Riferimento Iniziale | €]
Valore di Riferimento Fiinale | €]
Data di pagamento o

Eventi di Turbativa de

Mercato:

[le disposizioni ai sensi del paragrafo 4.2.3 nbapplicano e sono modificate dal
seguenti: §]] / [si applicano le disposizioni ai sensi daeragrafo 4.2.3]

Eventi Rilevanti:

[la disposizione ai sensidel paragrafo 4.2.3 non si applica ed & modificdada
seguente:4]] / [si applica la disposizione ai sensi del paedg 4.2.3]

Esercizio Automatico:

Applicabile / Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALL'MPORTO PREMIO

Importo/i Premio:

®][Cancellare il resto del paragrafo se non applicihi

Data/e di
dell'lmporto Premio:

Pagament

o[®]

Data/e diRecord dell'lmporto
Premio

(@]
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Data/e di Valutaziong
dell'lmporto Premio:

 [@]

Condizione di
dell'lmporto Premio:

Pagament

o[®]

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALLA SCADENZA
ANTICIPATA
AUTOMATICA

[Evento di Scadenza Anticipat
Automatica]:

a[Applicabile ] /[Cancellare il resto del paragrafo se non applicihi

Data/e di Osservazione del
Scadenza Anticipat
Automatica:

i7e]

2}

Data/e di Scadenza Anticipa
Automatica:

[{ @]

Importo di Scadenza Anticipat
Automatica:

a[e]

Valore di Riferimento dellg
Scadenza Anticipat
Automatica:

[®]

21

(i) Giorno Lavorativo 0 Giornd
Bancario:

[Giorno Lavorativo o Giorno Bancario &€ qualsiasbrgio che non sia Sabato
Domenica in cui le banche effettuano pagamentilandi

o

(ii) Giorno di Negoziazione:

[®]

DISPOSIZIONI RELATIVE
AL SOTTOSTANTE

[Azioni]

[Applicabile] [Cancellare il resto del paragrafo se non applidab

Descrizione delle Azioni:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con descrizione del pe
(w) assegnato a ciascun Componente del Pahiere

Emittente /i delle Azioni:

[e]

Codice ISIN:

[e]

Codice Reuter:

(@]

Codice Bloomberg:

(@]

Borsa di Riferimento:

(@]
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Informazioni relative
allandamento del Sottostante

Le informazioni relative all'andamento del Sottogtasaranno rese note de [e/o da
[®]

[relativamente alle singole emissioni, verranno @adi almeno una agenzia
informazione (es. Bloomberg, Reuters) e/o almeno quotidiano a diffusiong
nazionale e/o altra fonte ufficiale di pubblicazéodel Sottostante.

"

nti

Determining Futures | [e][Determining Futures Exchangecome indicata nell'Allegato 1 delle prese
Exchange: Condizioni Definitive]
[Indici] [Applicabile])/ [Cancellare il resto del paragrafo se non applidab

Descrizione dell'Indice / i:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con descrizione del pe
(w) assegnato a ciascun Componente del Pahiere

Sponsodell'Indice

[e]

Agente di Calcolo dell'Indice

[e]

Borsa di Riferimento:

[e]

Informazioni relative
allandamento del Sottostante

Le informazioni relative al’landamento del Sottogtasarnno rese note d@][e/o da
[o]

[relativamente alle singole emissioni, verranno @adi almeno una agenzia
informazione (es. Bloomberg, Reuters) e/o almeno quotidiano a diffusiong
nazionale e/o altra fonte ufficiale di pubblicazéodel Sottostante.

"

nti

Determining Futures | [e][Determining Futures Exchangecome indicata nell'Allegato 1 delle prese

Exchange: Condizioni Definitive]

[Merci] [Applicabile] [Cancellare il resto del paragrafo se non applidab

Descrizione dellé/erci: [e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con descrizione del pe
(w) assegnato a ciascun Componente del Pahiere

Borsa di Riferimento: 9]

Informazioni relative| Le informazioni relative al’'andamento del Sottogtasarnno rese note da][e/o da

allandamento del Sottostante

[®]

[relativamente alle singole emissioni, verranno @adi almeno una agenzia
informazione (es. Bloomberg, Reuters) e/o almeno quotidiano a diffusiong
nazionale e/o altra fonte ufficiale di pubblicazéodel Sottostante.

"

[Tasso di Cambio]

[Applicabile] [Cancellare il resto del paragrafo se non applidab

Descrizione del/i Tasso

Cambio:

¢

i[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con descrizione del pe
(w) assegnato a ciascun Componente del Pahiere

Mercato di Riferimento:

[e]
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Informazioni relative| Le informazioni relative al’'andamento del Sottogtasarnno rese note da][e/o da

allandamento del Sottostante | [®]

informazione

[relativamente alle singole emissioni, verranno @adi almeno una agenzia d

nazionale e/o altra fonte ufficiale di pubblicazéodel Sottostante.

(es. Bloomberg, Reuters) e/o almeno quotidiano a diffusiong

Fixing Sponsar [o]

Fixing SponsoiSostitutivo: [o]

Impatto delle variabili  di

mercato sul valore teorico dei | Variabili sulle quali si registra Impatto sul valore
Certificates. un aumento () rispetto al teorico dei
livello iniziale (osservato alla Certificates
Data di Strike)
Livello del Sottostante q]
Volatilita [@]
Durata residua q]
Tasso di interesse |
[Dividendo atteso] ®]
[Correlazione] L

INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OFFERTA

Responsabile del Collocamento:
sito Internet:

[®]
(@]

Collocatori:
sito Internet:

[®]
[®]

Altre entita rilevanti coinvolts
nell'Offerta/quotazione:

[®]/ [Non Applicabile]

Commissioni di collocamento e/o altri oner
spese:

¢€®] / [Non Applicabile]

Agente di Calcolo: 9]
Agente di Pagamento: o]
Destinatari dell’Offerta ?]

Agente/i per il Pagamento Aggiuntivi:

@]/ [Non Applicabile]

Modalita di collocamento

[Sportelli dei Collocafori
[Collocamento on-line]
[altro]

Periodo di Offerta

Dal®] al [®] (date entrambe incluse).

Solo per l'offerta conclusa fuori sede, ovvero itarfiuso di tecniche

di comunicazione a distanza, d®l][al [®] (date entrambe incluse).
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Restrizioni alla vendita

€] / [Non Applicabile]

Diritto di estendere la chiusura del Perig
d'Offerta:

d@\pplicabile] / [Non Applicabile]

Ammontare massimo dell’'Offerta

(@]

Ammontare che, una volta raggiun
obblighera il Responsabile del Collocament
Emittente  a chiudere anticipatamer
I'Offerta:

0,®] / [Non Applicabile]
D e
te

Ammontare per l'allocazione dei Titg
prenotati dopo la pubblicazione dell'avviso
Chiusura Anticipata dell'Offerta o ['ultim
giorno dell'Offerta:

li[®] / [Non Applicabile]
di
o

Facolta di aumentare I'ammontare dell'Offertaj®] / [Non Applicabile]

Modalita di comunicazione al pubblico de
chiusura anticipata dell'Offerta Individuale:

I4®]/

Condizioni cui € subordinata I'offerta:

(@]

Facolta di non dare inizio alla Singola Offertz

- Appicabile/ [Non Applicabile]

Facolta di ritirare |'Offerta:

Appicabile/ Non Applicabile

Modalita di adesione:

(@]

Modalita per la comunicazione dei risultati®]

dell'Offerta:

Dettagli della delibera dell'organo compete
dellEmittente che ha approvato la specif
emissione, ove diversa da quella che
approvato il Programma:

nte
ci®] / [Non Applicabile]
ha

Spese totali stimate relative all'ammissia
alla negoziazione:

népplicabile] / [Non Applicabile]

INFORMAZIONI SULLA QUOTAZIONE

[DA INSE

RIRE IN CASO DI QUOTAZIONE

Quotazione:

[Verrd][E stata] depositata una Domanda per la agiohe dei

Certificates su Borsa Italiana S.p.A. e per

'ammissione

negoziazione sul segmento SeDeX di Borsa ItaliapaAS

alla
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Serie: [e]

Codice di negoziazione: o]

Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante: e] [

Altre informazioni sulla quotazione: o]

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

L'Emittente si riserva la facolta, in sede|di
redazione delle Condizioni Definitive, dl®]/[Non applicabile]
riportare nella presente sezione |le
esemplificazioni dei rendimenti noncheé
ulteriori elementi e supplementi di
informazione sul Sottostante in relazionge a
ciascuna serie di Certificates.

*k*k

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., in qualit&diittente si assume la responsabilita per le infaiomi
contenute nelle presenti Condizioni Definitivenmerito alle parti di rispettiva competenza.

[e]

(Firma Autorizzata)
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Allegatol
Nota di Sintesi relativa alla Singola Emissione

[inserire Nota di Sintesi relativa alla Singola Esitng
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