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4 BNP PARIBAS

TERMINI E CONDIZIONI

| Titoli offerti e/o quotati ai sensi del Programmadi offerta e/o quotazione dei certificates denomarti
“Equity Protection Certificates”, depositato pressola CONSOB in data 11 novembre 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0087769/13 délnovembre 2013 (il “Prospetto di Base”), sono
disciplinati dai relativi termini e condizioni (i “ Termini e Condizioni”), cosi come di volta in volta
integrati dalle Condizioni Definitive (i “Termini e Condizioni dei Titoli") ovvero successivamente
modificati a seguito di richieste del gestore del ercato regolamentato ove i certificates sono portaa
qguotazione ovvero ai fini della pubblicazione dedl Condizioni Definitive della relativa Serie.La
comunicazione relativa a tale modifica deve essewmffettuata al Portatore secondo le disposizioni
contenute al paragrafo “comunicazioni”.

Art. 1 Informazioni riguardanti i Certificates
@ Descrizione

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, pequiali Borsa Italiana S.p.A. ha espresso
giudizio di ammissibilita a quotazione sul compaeDeX con provvedimento n. 6527 dell’'ll dicembre
20009.

Il Sottostante degkquity Protection Certificates e indicato nelle relative Condizioni Definitive.

Il codice identificativo ISIN di ciascuna Serie e38a, il Lotto Minimo di Sottoscrizione, il Lotto kimo di
Esercizio ed il Lotto Minimo di Negoziazione verr® indicati di volta in volta nelle relative Coadini
Definitive.

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (cioé automatico a
scadenza) ovvero alla Data di Scadenza AnticipatarAatica, ove prevista nelle Condizioni Definitive

| Certificates possono essere:

l. del tipo "guanto" (i Quanto Equity Protection Certificates), ossiaCertificates il cui Sottostante,
gualunque sia la valuta del mercato di riferimeniene sempre valorizzato in Euro.Quanto Equity
Protection Certificates, quindi, permettono all'investitore di neutralizza rischio di cambio (iRischio di
Cambio) derivante da fluttuazioni del Tasso di Cambio; o

Il. del tipo 'hon quanto" (i Non Quanto Equity Protection Certificates); la cui valuta del Sottostante
deve essere convertita in Euro per la determinazdeil'Importo di Liquidazione, qualora ne ricorcan
presupposti. In particolare si evidenzia che nsbaoai Equity Protection di tipo Non-Quanto la Valuta di
Riferimento del Sottostante puo essere divers&datl che rappresenta invece la Valuta di Liquidlagidei
Certificates. In tal caso il Valore di Riferimento del Sottos - rilevato alle date di osservazione
prestabilite - sara espresso in una valuta divdadidEuro. Tale valore pertanto dovra essere cditeein
Euro alla medesima Data di Osservazione - sull@ loi relativo Tasso di Cambio - ed il valore cosi
ottenuto verra utilizzato ai fini della determinazé dell'Importo di Liquidazione. L'investimentoirigguity
Protection Certificates di tipo Non-Quanto, pud comportare rischi riguardanti il Tasso di ®an(cfr.
“Rischio di cambio”).



La modalita di determinazione dell'lmporto di Lidgazione dipende dal Valore di Riferimento Finalé de
Sottostante rispetto al Livello di Protezione.

Nella determinazione dell'lmporto di LiquidazionéCertificates prevedono la fissazione di wivello di
Protezione. Il Livello di Protezione rappresenta la percentuddd Valore di Riferimento Iniziale del
Sottostante indicata nelle Condizioni Definitive.

| Certificates prevedono una protezione dell'Importo Nozionalé @ertificate (il Fattore di Protezione)
nella misura percentuale indicata nelle CondiziDeffinitive qualora il Valore di Riferimento Finale
dovesse risultare pari o inferiore al Livello diokzione. Tale valore é stabilito in modo discreale
dal’Emittente e potra essere fissato dall’Emiteeimt misura indipendente rispetto al Livello di mone.
Qualora il Fattore di Protezione sia inferiord@0% in tal caso l'investitore potrebbe vedersomiasciuto a
scadenza un Importo di Liquidazione inferiore rtpeall'lmporto Nozionale dei Certificates qualosa
dovesse applicare il Fattore di Protezione.

Nelle Condizioni Definitive potrebbe essere indicatna percentuale di partecipazione applicabila all
performance del Sottostante diversa dal 100 %HRdttore di Partecipazione)nel caso in cui il Valore di
Riferimento Finale del Sottostante sia superiofgallo di Protezione.

Pertanto, il rendimento d&ertificates dipendera anche da tale percentuale. Ai fini dedgerminazione
dell'lmporto di Liquidazione si evidenzia che qualoi sia una performance negativa del Sottostargia
previsto un Fattore di Partecipazione inferior&08%, in tal caso il Fattore di Partecipazioneriofe a
100% avrebbe l'effetto di ridurre la perdita (stiai all'ipotesi di seguito descritta alla lett.BYel caso,
invece, di ungerformance positiva del Sottostante e di un Fattore di Pgrgaione inferiore a 100%, in tal
caso la presenza di un Fattore di Partecipaziofegione a 100%, avra l'effetto di ridurre I'lmportdi
Liguidazione.

Gli Equity Protection Certificates prevedono alla scadenza un Importo di Liquidazidegrminato con le
seguenti modalita:

i) A) qualora alla Data di Valutazione il Valodé Riferimento Finale del Sottostante sia superaire
Livello di Protezione I'lmporto di Liquidazione igacalcolato come segue:

Importo Nozionale del Certificate maggiorato di @mmontare pari alllmporto Nozionale
moltiplicato per il prodotto tra il Fattore di Paectpazione e la variazione percentuale del Sotitesta
che si ottiene sottraendo dal Valore di Riferimefioale il Valore di Riferimento Iniziale, e
dividendo quanto ottenuto per il Valore di Rifermbe Iniziale;

B) Si precisa tuttavia che qualora il Valore didRifnento Finale del Sottostante risulti compreao t
il Livello di Protezione (escluso), ed il Valore Riferimento Iniziale del Sottostante, la variazon
percentuale del Sottostante risultera negativacpet'Importo di Liquidazione risultera inferiore
alllmporto Nozionale delcertificate. In particolare I'lmporto Nozionale dedertificate risultera
diminuito del valore ottenuto moltiplicando I'lmgo Nozionale medesimo per la variazione
percentuale negativa d&ottostante, previa applicazione del Fattore digRgazione. Infine si
evidenzia che in tale ipotesi la perdita rispetidnagporto Nozionale deiCertificates non sara
comunque maggiore rispetto a quella conseguentetilidzo - ai fini della determinazione
dell'lmporto di Liquidazione — di un Fattore di Reaione inferiore al 100%.

i) qualora alla Data di Valutazione il Valore Riferimento Finale del Sottostante sia pari o iiofer
al Livello di Protezione ferformance negativa del Sottostante a scadenza), I'lmporto di
Liquidazione sara calcolato come:



Importo Nozionale del Certificate moltiplicato pe#rFattore di Protezione. L'investitore
ricevera quindi una percentuale predeterminata dieiborto Nozionale del Certificate,
nonostante 'andamento negativo del Sottostanpettis al Livello di Protezione. Pertanto,
in questo caso l'investitore potrebbe registrar@ perdita parziale rispetto all’lmporto
Nozionale del Certificate.

Inoltre laperformance del Sottostantejntesa quest’'ultima come variazione percentualé&sdébstante, sara
determinata, come specificato nelle Condizioni D#&fie, mediante I'utilizzo dell'Opzione europea o
mediante I'utilizzo dell’Opzione asiatica, comesdiguito descritte:

- Opzione europea la performance del Sottostante verra determinata sulla base ddrao tra il
Valore di Riferimento puntuale del Sottostante ddata di Valutazione e il Valore di Riferimento
Iniziale.

- Opzione asiatica: la performance del Sottostante verra determinata sulla base ddfrato tra la
media aritmetica dei Valori di Riferimento del Swatiante rilevati alle Date di Osservazione Intenmed
il Valore di Riferimento Iniziale.

Inoltre ove specificato nelle Condizioni Definitive Certificates possono prevedere la fissazione di un
livello massimo all'Importo di LiquidazioneCgp) che puo essere determinato nei modi seguenti:

- i Certificates possono prevedere la fissazione diliuallo massimo all’'lmporto di LiquidazioneCap)
individuato come prodotto tra I'lmporto Nozionalel @ertificate ed una percentuale predeterminata: in
tal caso, I'lmporto di Liquidazione non potra ea@red’ammontare in tal modo definito.

Di conseguenza, in tale caso, la possibilita pevdstitore di profittare dellperformance positiva del
Sottostante sara limitata e non potra superawdoke stabilito dall'Emittente contap.

- i Certificates possono prevedere la fissazione di un massinmueatiée dall’applicazione di urOpzione
Uplifter. In tale ipotesi il valore deCap — che dovra essere moltiplicato per I'lmporto Nozte dei
Certificates ai fini della determinazione del’lammontare massidell'Importo di Liquidazione — sara
prescelto come il valore maggiore tra un valorefiggato (il Cap Uplifter) e la performance di un
ulteriore Sottostante appartenente ad una deltdogpe descritte nell’art. 15.2 (iBottostante Cap)
diverso rispetto al Sottostante @airtificates, alla Data di Osservazione del Sottostazap.

Pertanto, in tale caso, I''mporto di Liquidazionpethdera non solo dalf@erformance del Sottostante dei
Certificates bensi anche dallgerformance di un ulteriore Sottostante appartenente ad ule tigologie
descritte nell'art.15.2 (il Sottostan@ap) da cui dipendera la determinazione Qap.

- 1 Certificates possono prevedere la fissazione di un massinweatiée dall’applicazione di urOpzione
Stellar. In tale ipotesi iICap sara applicato allperformance del singolo Componente e non gia alla
performance del Paniere unitariamente considerato, e vemagmn considerazione il valore minore tra
un Cap prefissato lLocal Cap) e laperformance del singolo Componente. Laerformance del singolo
Componente verra determinata mediante ['utilizzol'@pzione europea o0 mediante ['utilizzo
dell’Opzione asiatica.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive pud essprevista [Opzione Autocallable. In tale ipotesiqualora

il Valore di Riferimento del Sottostante sia pasuperiore al Valore di Scadenza Anticipata Autdcaaad
una data prefissata,Certificates possono prevedere che, al verificarsi dellEvaht&cadenza Anticipata
Automatica, sarannbquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare l'investitore ricevera alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I'lmporto di ScadeAnticipata Automatica pari al Prezzo di Emission
eventualmente maggiorato di un premio, come spetifinelle Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indlogerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza Aamti@ipAutomatica, secondo quanto indicato nelle



Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia pari o superiore al Valore di Soad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Caiatii Definitive.

Nel caso in cui il Sottostante sia costituito daRamiere, per la determinazione dell'lmporto didigpazione
potra essere utilizzata®pzione Worst-Of.

In tale caso, l'applicazione dell'opzione di tiforst-Of comporta che, per la determinazione dell'lmporto di
Liquidazione, sara presa in considerazione laipegdra leperformance registrate dai vari Componenti del
Paniere. In particolarejascunalelle perfermance del Componentsara determinata sulla base del rapporto
tra il valore finale e il valore iniziale del med@e Componente.

Infine, ove specificato nelle Condizioni DefinitiveCertificates possono altresi prevedere il pagamento di
uno o piu importi premio (ciascuno umporto Premio), in misura predeterminata, in qualsiasi momento
della loro vita e/o alla Data di Scadenza (ciasaumgData di Pagamento dell'Importo Premig ovvero al
verificarsi di una o piu condizioni (ciascuna, Wandizione di Pagamento dell'lmporto Premig secondo
qguanto indicato nelle Condizioni Definitive. L'edtidell'lmporto Premio sara di volta in volta sfieata
nelle Condizioni Definitive.

Art. 2 Variazioni del valore dell'investimento

BN

Il valore dei Certificates € legato principalmente all'andamento del Sottbetee alle modalita di
determinazione dell’Importo di Liquidazione e, insora meno rilevante, ad altri fattori quali i dlendi
attesi, il tempo residuo alla scadenza, i tassitdresse, il Tasso di Cambio (nel caso degliity Protection
Certificates che non sian@Quanto con Sottostante non denominato in Euro) e la Nitdat

Art.3 Legislazione in base alla quale gli strumentiinanziari sono stati creati
| Certificates sono regolati dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia connessaCaitificates € competente, in via esclusiva, il Foro di Milano.
L'assoggettamento alla giurisdizione esclusivaalgtyrita giudiziaria di Milano non potra limitate non
potra essere interpretato nel senso di limitarejiritto di ciascun portatore délertificates di proporre
giudizio presso qualsiasi altra corte o tribunatenpetente, incluso il foro di residenza o del dalioic
elettivo del relativo portatore, ove tale dirittompossa essere convenzionalmente limitato o noadfifi
contrattualmente ai sensi della vigente normatpplieabile. Qualora il Portatore sia un consumataie
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n.628el 2005 (conosciuto come Codice del Consumo),
avranno giurisdizione le corti della giurisdizionecui il Portatore ha la sua residenza o domialttivo.

Art.4 Forma e trasferimento deiCertifcates

| Certificates sono titoli al portatore, emessi in lItalia, in irag di dematerializzazione ed accentrati presso
Monte Titoli S.p.A. ai sensi e per gli effetti dekcreto Legislativo 24 giugno 1998, n. 213 e sugiges
modifiche ed integrazioni e delle relative dispasik attuative.

| Certificates sono liberamente trasferibili mediante registra@igui conti accesi dai depositari 0 da societa
aderenti al sistema Monte Titoli S.p.A. e possoseeee trasferiti in lotti indicati nelle CondizidDefinitive
relative a ciascuna Serie (“Lotto Minimo di Negaz@me”), o suoi multipli interi, 0 a seconda desican
misura pari ad almeno un Lotto Minimo di NegoziadaleiCertificates, o suoi multipli interi, determinato
da Borsa Italiana.

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruajsiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdmche si consolidino conQertificates gia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a quésmi. In questo caso il termineCeértificates' include
anche talCertificates aggiuntivi.



L'Emittente pud in qualsiasi momento acquista@eriificates sul mercato, anche tramite offerte pubbliche
di acquisto, o per trattativa privata e puo detengvendere o procedere all'annullamento Clritificates
cosli acquistati.

Art.5 Valuta di emissione degli strumenti finanziai
| Certificates sono denominati in Euro.
Art.6  Carattere contrattuale dei Certificates (Ranking)

| diritti connessi aiCertificates costituiscono un'‘obbligazione contrattuale ditetthirografaria e non
subordinata dellEmittente e si collocapari passu nella loro categoria e con tutte le altre obbligaiz
dell'Emittente, in essere e future, dirette, chiaf@yie e non garantite, salve le prelazioni edivilegi di

legge.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi d€kertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas @larante).

Non esistono clausole di postergazione dei dirigtrenti i Certificates rispetto ad altri debiti chirografari
dell'Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificates sono parimenti ordinati rispetto ad altri debhirografari (e.g. non garantiti e
non privilegiati) dell’Emittente gia contratti otfuri.

Art.7 Diritti connessi agli strumenti finanziari, compresa ogni loro limitazione, e procedura per il
loro esercizio

Sirinvia all’ art.1 per la descrizione deertificates
() Esercizio automatico a Scadenza

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio dCertificates (come di seguito definito) che non sia stato
precedentemente rimborsato, riacquistato o camcallautomaticamente esercitato alla Data di Szaden
trova applicazione quanto previsto di seguitoethtine "esercizio" o termini simili si intendonderiti ad
ogni Certificate che viene automaticamente esercitato alla dateatienza secondo le presenti disposizioni.

(I Liguidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificates conferisce al Portatore il diritto di ricevere ldahittente, o
in sostituzione dal Garante, attraverso l'InterrmgdiCorrentista I'lmporto di Liquidazione al nettelle
Spese con valuta alla Data di Pagamento, ovveltng@brto di Scadenza Anticipata Automatica in cdgo
Scadenza Anticipata Automatica.

Ai fini dei relativi Termini e Condizioni e ai sensli quanto segue, il pagamento dell'lmporto di
Liquidazione ovvero dell'lmporto di Scadenza Amtata Automatica é effettuato dall'’Agente di Pagadmen
per conto dellEmittente, accreditando o trasfepefidrilevante importo sul conto dell'Intermediario
Correntista presso Monte Titoli. Tale pagamentdféttaato secondo le procedure proprie di Mont®IT it
come di volta in volta vigenti.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizioniviateria tributaria ed alle leggi applicabili hebgo in cui
il pagamento e effettuato in conformita alle prensdi cui al Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Caaini.

In assenza di dolo o colpa grave, 'Emittente,ditg di Pagamento e I'Agente di Calcolo non soradaan
modo responsabili per errori od omissioni nelleedeinazione e/o diffusione di dati, variabili e/argmetri
calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e utilizi ai sensi dei relativi Termini e Condizioni.



| calcoli e le determinazioni effettuati dall'Ereitite, dall’Agente Pagamento e dall’Agente di Calcai
sensi dei relativi Termini e Condizioni hanno, iramoanza di errori manifesti, carattere definitivo e
vincolante per i Portatori e per I'Emittente.

L'acquisto e/o il possesso dedrtificates non conferisce al relativo Portatore alcun dirdith Sottostante (sia
esso di voto, di ripartizione degli utili o altro)su ogni altro tipo di bene in relazione al quaéme calcolato
I'lmporto di Liquidazione.

(1) Validita della Notifica di Rinuncia all'Eseizio

Nonostante quanto previsto al punto () che precédeortatore ha la facolta di rinunciare, in ¢uth in
parte, all'esercizio automatico mediante notificairtincia da inviare attraverso l'intermediaritolhre del
conto presso Monte Titoli S.p.A.Ifitermediario Correntista).

L'Intermediario Correntista inviera la Notifica Rinuncia all'Esercizio (redatta secondo il modele sara
messo a disposizione dei Portatori tramite il siteb dellEmittente e/o dei Collocatori) all'’Agende
Pagamento, insieme ad una copia per I'Emittente.

La rinuncia all'esercizio d&ertifcates viene in ogni caso eseguita in conformita alleyiegl ai regolamenti
applicabili, inclusi i regolamenti di Borsa Italiandi volta in volta applicabili. In particolareg Notifica di
Rinuncia all'Esercizio deve essere inviata entrorée 10.00 della Data di Scadenza ove il Sottostafu i
Componenti del Paniere siano costituiti da Azidaliane o Indici Italiani, altrimenti, entro le oig.00 del
Giorno di Negoziazione successivo alla Data di Yadione. Una volta inviata la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio é da considerarsi irrevocabile.

Non sara valida ogni Notifica di Rinuncia all'Esgi@ che non sia stata inviata nel rispetto delkente
paragrafo e/o che non sia stata ricevuta dall'AgetitPagamento entro il limite descritto nel sedggeien
capoverso.

Ove il diritto di rinuncia all'esercizio automaticwn fosse validamente esercitato, trovera apptinaz
I'esercizio automatico dé€lertificates, secondo le modalita sopra previste.

(IV) Valutazioni

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio incompletatardivamente inviata € considerata nulla ed inaffic
Qualsiasi valutazione circa la validita formale astanziale della Notifica di Rinuncia all'Esercizi@ne
effettuata dall'Agente di Pagamento, di concerto Elonte Titoli, ed ha valore definitivo e vincolanper
'Emittente, per I'Intermediario Correntista e pd?ortatore. Le Notifica di Rinuncia all'Esercizitenute, ai
sensi di quanto precede, incomplete o non debiteneampilate sono considerate nulle e inefficaci.

Nel caso in cui una Notifica di Rinuncia all'Eserci venga tardivamente corretta in modo ritenuto
appropriato dall'Agente di Pagamento, di conceoto Monte Titoli, la Notifica di Rinuncia all'Eserid, in

tal modo modificata, verra considerata come unavaudotifica di Rinuncia all'Esercizio presentatd ne
momento in cui le modifiche sopra menzionate sicevute dall’Agente di Pagamento.

Laddove I'Agente di Pagamento, di concerto con Mlonitoli, ritenga che la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio sia invalida o incompleta, lo stessampegna a comunicare tale circostanza nel paveor
tempo possibile all'Intermediario Correntista.

(V) Estinzione Anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) I'adeimento delle obbligazioni relative d&lertificates sia
divenuto contrario alla legge ovvero, per intervenmodifiche legislative o della disciplina fiscale
impossibile o eccessivamente oneroso, ovvero [iiaa accertato che sia divenuto contrario alla degg
ovvero, per intervenute modifiche legislative ol@elisciplina fiscale, impossibile o eccessivameanteroso



mantenere i propri contratti di copertura stértificates, I'Emittente stesso potra, a sua ragionevole
discrezione, estinguere anticipatament€ertificates, inviando una comunicazione ai Portatori secondo
guanto previsto al successivo punto denominaterii@acazioni”.

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipataraentertificates secondo quanto sopra previsto, ciascun
Portatore avra diritto a ricevere, tramite il piogntermediario Correntista, nei limiti delle leggpplicabili

ai sensi dei Termini e Condizioni, per o@ertificate detenuto, un importo corrispondente all'equo \eatbr
mercato dello stesso, come determinato dall'Agelt€alcolo che agira in buona fede e secondo la
ragionevole prassi commerciale. Il pagamento vigfifettuato secondo le modalita comunicate ai Panitat
ed in conformita alle previsioni contenute al sesdeo punto denominato “Comunicazioni”.

(V1) Rischi di esercizio e di liquidazione

L'esercizio e la liquidazione déertificates sono soggetti a tutte le leggi, norme e procedigenti in
materia alla data d'esercizio o, se del caso, R#ta di Pagamento, cosi che I'Emittente, I'Agerite d
Pagamento e I'Agente di Calcolo non possono esgeraiti in alcun modo responsabili se, nonostante
l'adozione di ogni ragionevole sforzo, sia loro owgibile dare corso alle operazioni previste insegenza
dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o praced L'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agedie
Calcolo non possono in alcun modo essere ritergiansabili di eventuali azioni 0 omissioni versorité
Titoli o altro sistema di gestione centralizzata geel che riguarda I'adempimento dei doveri che siksso
competono in relazione Gertificates.

(VIl) Spese

Qualunque tassa, imposta, commissione e/o Spesaualmente dovuta in relazione al possesso, al
trasferimento ovvero all'esercizio di ciascuertificate (comprese quelle dovute all'intermediario
negoziatore) sono a carico del rispettivo Portatore

(VIII) Sostituzioni delllEmittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexdaiscrezione e senza il preventivo assenso déatBoy di
sostituire a se stesso quale obbligato principatelazione aCertificates una societa allo stesso collegata o
da questo controllata @ostituto) subordinatamente alle seguenti condizioni:

. che le obbligazioni assunte dal Sostituto, in lielaz aiCertificates, siano garantite da BNP Paribas,
che si & impegnata irrevocabilmente ed incondizamante a garantire tali obbligazioni sottoscrive el
garanzia fornita in bozza a Borsa ltaliana S.pm\.seéde di rilascio del giudizio di ammissibilital de
Programma,;

. tutte le azioni, le condizioni e le attivita charsd rispettivamente da intraprendere, da soddigfare

da eseguire (compreso l'ottenimento dei permessnteslmente necessari), al fine di assicurare che i
Certificates rappresentino obbligazioni legali, valide e viraodl del Sostituto, siano state intraprese,

adempiute ed eseguite e rimangano valide e vintiplan

. I'Emittente abbia comunicato detta sostituzioneoes8 Italiana e ai Portatori con almeno 30 giorni
di anticipo rispetto alla data della prospettatatiszione, secondo quanto previsto al successiutop
denominato “Comunicazioni”.

In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni rifeeinto all'Emittente che ricorre nei Termini e Canmhi va
interpretato, da quel momento in poi, quale rifenno al Sostituto.

(IX) Lotto Minimo di Esercizio



Il numero diCertificates esercitati non puo essere inferiore al Lotto Mimida Esercizio, come indicato nelle
Condizioni Definitive, o diverso da multipli intedello stesso. Ogni tentativo di esercitafeeitificates in
violazione della presente disposizione é nulloefficace.

(X) Comunicazioni
L'Emittente non intende diffondere informazioni Salttostante successivamente all'emissione.

Ogni comunicazione diretta ai Portatori riguardcaitificates si intende valida se pubblicata attraverso il
sito internet dell'Emittente indicato nelle Condizi Definitive o secondo le ulteriori modalita indie nelle
Condizioni Definitive.

A seguito dellammissione a quotazione @ertificates, qualsiasi cambiamento/modifica o informazione
sostanziale connessa @értificates € pubblicata da Borsa Italiana S.p.A., tramite smvéecondo quanto
previsto dalla normativa, anche di natura regolaarendell'ordinamento italiano.

L'Emittente si riserva il diritto di nominare unauo ente che svolga le funzioni di Agente di Cal¢cqlosto
che la revoca del mandato diviene efficace soloessgivamente alla nomina del nuovo Agente di Calcol

La nomina, sostituzione o revoca deve essere caaianai Portatori secondo le disposizioni contemale
presente paragrafo.

L'Agente di Calcolo (ad esclusione del caso intalé ruolo venga svolto dall'Emittente stesso)@gina via
esclusiva per conto dell'Emittente e non puo asseirokblighi o doveri né alcun rapporto di mandata c
rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Rorta

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente di Calcol@pcon il consenso dellEmittente, delegare Igipeo
attivitd ad un soggetto terzo. L'eventuale delega implica esonero o limitazione della responsgbili
dell'’Agente di Calcolo.

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire eevocare il mandato allAgente di Pagamento ovvero d
nominare ulteriori Agenti di Pagamento, posto aheelvoca del mandato diviene efficace successiviamen
alla nomina in Italia di un nuovo Agente di Pagatoeha comunicazione relativa alla nomina, sosiine

o revoca dell'Agente di Pagamento deve esserduegffatai Portatori secondo le disposizioni contems
presente paragrafo.

L'Agente di Pagamento agisce in via esclusiva petacdell’Emittente e non pud assumere obblighived
né alcun rapporto di mandato con rappresentanizaucidirio nei confronti dei Portatori.

Art.8 Autorizzazioni (ulteriori emissioni)

Il Programma é stato costituito €ertificates saranno offerti e/o quotati in forza della deldodel Consiglio
di Amministrazione dell'Emittente del 23 maggio 201

Le Condizioni Definitive contengono eventuali sfiebie autorizzazioni che siano state adottate per
I'emissione, I'offerta e/o la quotazione @ertificates ai sensi del presente Prospetto di Base, qualoease
dalla, e/o ulteriori rispetto alla, generale awtpaizione conferita per l'approvazione del presBntspetto di
Base.

Art.8.1 Ulteriori emissioni

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruajsiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdmche si consolidino conQertificates gia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a qudsmi. In questo caso il termineCertificates' include
anche taliCertificates aggiuntivi.

Art.9 Data di Emissione



La Data di Emissione ¢ indicata nelle Condizionfillieve relative a ciascuna emissioneGiirtificates.
Art.10 Descrizione di eventuali restrizioni alla Ibera trasferibilita degli strumenti finanziari

| Certificates sono liberamente trasferibili nel rispetto di ogwentuale limitazione dettata dalla normativa
in vigore nei Paesi in cuiCertificates dovessero essere negoziati successivamente atiazgpne.

| Certificates non sono e non saranno registrati ai sensgeteirities Act, né la negoziazione d€ertificates

e stata approvata dalla CFTC ai sensiGehmodity Exchange Act. NessurCertificate, o diritto o interesse
ad esso correlato, puo essere offerto, vendutendito o consegnato, direttamente o indirettameadg
Stati Uniti d’America dJ.S. persons (ovvero per conto o a favore di questi) ovvercalid soggetti che li
offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttdenerindirettamente negli Stati Uniti a cittadimericani
(ovvero per conto o a favore di questi). Nes€ertificate pud essere esercitato o riscattato da (o per conto
di) un cittadino americano o di un soggetto cheaii negli Stati Uniti. Il termine "Stati Uniti"ta qui ad
indicare gli Stati Uniti D'America (comprensivi de§tati e del Distretto di Columbia), i suoi teati, i Suoi
possedimenti e le altre aree soggette alla su#dirone; pelJ.S person si intende (i) una persona fisica
con residenza negli Stati Uniti d'America o di tagifinanza statunitense; (ii) una societa di cdpitada
societa di persone o altra persona giuridica ditdistatunitense o costituita negli Stati Unithifierica o in
gualunque loro ripartizione politico-amministrativa/vero che abbia la principale sede operativdi segti
Uniti d’America; (iii) qualsiasi proprieta o trushe sia soggetta allimposta federale statunitenseedditi,
indipendentemente dalla fonte di reddito; (iv) ogrust nel caso in cui sia possibile a un tribunale
statunitense esercitare poteri di supervisione gmiam sulla sua amministrazione e se uno 0 piu
amministratori statunitensi délust sono autorizzati a controllare tutte le decisieostanziali dello stesso;
(v) un fondo previdenziale istituito a beneficiodipendenti, dirigenti o titolari d'impresa di usacieta di
capitali, di una societa di persone o altra perggpugddica di cui al precedente punto (ii); (vi)rogpersona
giuridica organizzata principalmente per effettuemeestimenti passivi, nella quale i soggetti desanei
punti da (i) a (v) detengano una quota di almeri®%, qualora detta persona giuridica sia statateiba da
tali soggetti principalmente a fini di investimento un fondo in materie prime il cui gestore sizrés
dall'osservanza di alcuni requisiti contenuti nélkte 4 del Regolamento, in quanto i partecipami sono
soggetti statunitensi; (vii) ogni alttd.S. person nell'accezione definita nelRegulation S del Securities Act

e successive modificazioni, ovvero nel regolameioitato ai sensi d€lommodity Exhange Act.

Art.11 Data di Scadenza e Data di Esercizio

(1) Data di Scadenza

Le informazioni sulla Data di Scadenza @ertificates sono fornite nelle pertinenti Condizioni Definitive
(i) Data di Esercizio

La Data di Esercizio e indicata nelle pertinentn@iaioni Definitive; essa corrisponde alla Daté&sdadenza
e/o alla Data di Scadenza Anticipata Automatica.

Art.12 Descrizione delle modalita di regolamento deCertificates

| Certificates sono opzioni di stile europeo con regolamentodntanti ed il loro esercizio € automatico a
scadenza. L'investitore ha la facolta di comunicaitEmittente la propria volonta di rinunciare
anticipatamente all'esercizio d€ertificates prima della scadenza, inviando una Notifica di URitia
all'Esercizio secondo quanto precisato al precedemhto denominato “Validita della Notifica di Rimia
all'Esercizio”.

In caso si verifichi I'Evento di Scadenza Anticp&utomatica, ove previsto nelle Condizioni Defiret i
Certificates saranno rimborsati anticipatamente e gli investiceveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'Importo di Scadenza Angiia Automatica, pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come evémarde indicato nelle pertinenti Condizioni Defindt.



Art.13 Descrizione delle modalita secondo le quadi generano i proventi degli strumenti derivati,
la data di pagamento o di consegna, e il metodo chlcolo.

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il we di calcolo e le modalita indicate qui di segui
pagato agli investitori alla Data di Pagamentoc#jpata nelle Condizioni Definitive.

In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antigipautomatica, iCertificates saranno rimborsati
anticipatamente e gli investitori riceveranno a#iativa Data di Scadenza Anticipata Automatidegdorto
di Scadenza Anticipata Automatica.

L'eventuale Importo Premio specificato nelle Coiutliz Definitive € pagato agli investitori alle Datk
Pagamento dell'lmporto Premio indicate nelle CandizDefinitive ovvero al verificarsi della Condazie di
Pagamento dell'lmporto Premio, come descritta ri@tiedizioni Definitive.

Art.13.1 Importo di Liquidazione

In termini pit specifici, a seguito dell'esercifmutomatico) a scadenza deértificates, l'investitore ha il
diritto di ricevere un importo in Eurolghporto di Liquidazione ), determinato come segue.

Ai fini delle formule che seguono, varranno le sagudefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle cemtite nel
Regolamento deCertificates:

VRS:inae indica il Valore di Riferimento Finale.
VRS,iziaie iINdica il Valore di Riferimento Iniziale.
VRSwedio indica il Valore di Riferimento Medio.

) Importo di Liquidazione in assenza diCap

(A) Performance positiva del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia superiore al llavei
Protezione, I'lmporto di Liquidazione verra caltolaulla base della seguente formula:

a) ove nelle Condizioni Definitive sia previstapkformance europea,

Importo Nozionale + [Importo Nozionale x Fattore diPartecipazione x[ VRSnaie _1J]
VRS

Iniziale

b) ove nelle Condizioni Definitive sia previstageformance asiatica,

VRS

Importo Nozionale + [Importo Nozionale x Fattore diPartecipazione x[ VRS edi0 _1J]
Iniziale
(B) Performance negativa del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia pari o inferarkivello
di Protezione, I'l'mporto di Liquidazione verra ad#to sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x Fattore di Protezione
1)} Importo di Liquidazione in presenza di Cap

(A) Performance positiva del Sottostante a scadenza



Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento Finale del Sottostante sia superiore alllave
Protezione, I'l'mporto di Liquidazione verra cald¢olaulla base della seguente formula:

a) ove nelle Condizioni Definitive sia previstgoformance europea,

Min [Importo Nozionale + (Importo Nozionale x Fattore di Partecipazione { VRS nae _1]) ; Importo
VRS

Iniziale

Nozionale xCap]

b) ove nelle Condizioni Definitive sia previstageformance asiatica,

Min [Importo Nozionale + (Importo Nozionale x Fattore di Partecipazione )fVRSVIedio _1]) ; Importo
VRS

Iniziale

Nozionale xCap]
(B) Performance negativa del Sottostante a scadenza

Qualora alla Data di Valutazione il Valore di Rifeento del Sottostante sia pari o inferiore al Liveli
Protezione, I'l'mporto di Liquidazione verra cald¢olaulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x Fattore di Protezione
*%k%
Rendimento nel caso in cui Certificates siano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti

Ove il Sottostante sia costituito da un Pani@f&Sinizae. VRSrinae € VRSyedo @vranno il seguente
significato.

a) ove nelle Condizioni Definitive sia previstgoformance europea,

VRSihizae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Pangercalcolato come segue:
i n] ; .
2:1 w, x (Componentg, ...,/ Componentg, ..., )x Importo Nozionale;

dove:

Componenteni;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compentedel Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.

W, indica il peso del singolo Componente del Paniere.

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale del Panigealcolato come segue:
i n] .
2:1 w, x (Componentg, .,/ Componentg, ... )x Importo Nozionale;

dove:

Componentg ke € (i) il Valore di Riferimento Finale del Componerdel Paniere ovvero (ii) ove sia
prevista l'opzioneSellar, il minor valore tra il Local Qa e il Valore di Riferimento Finale del
Componentedel Paniere, a seconda di quanto specificato Gahelizioni Definitive.



Local Cap indica I'ammontare specificato nelle Condizioni iDigfve, ovvero determinato sulla base della
performance realizzata dal Sottostan@ap secondo la formula indicata nelle Condizioni Ditifie;

b) ove nelle Condizioni Definitive sia previstage formance asiatica,

VRShiziae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Pandégrcalcolato come segue:

> w, x (Componentg, ...,/ Componentg, ..., )x Importo Nozionale;

VR Syedio indica il Valore di Riferimento Medio del Panieoalcolato come segue:

]
Z.::[ W x (Componentg,, / Componente, )X Importo Nozionale;

i Inizale
dove

Componente vedio € (i) la media aritmetica dei Valori di Riferimentlel Componentelel Paniere rilevati
alle Date di Osservazione Intermedie; ovvero (i gia prevista l'opzion&élar, il minor valore tra il
Local Cap e la media aritmetica dei Valori di Riferimentd @@mponentalel Paniere, a seconda di quanto
specificato nelle Condizioni Definitive.

*k*k

Rendimento nel caso in cui sia prevista |'opzion&/or st-Of

Nel caso in cui iCertificates siano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'apezione di tipoWor st-Of
comporta che per la determinazione dell'lmporthiguidazione sara presa in considerazione la pegdia
le performance registrate dai vari Componerdel Paniere, alla Data di Valutazione.

In particolare{ VRS:naie J avra il seguente significato:
VRS

Iniziale

Mi Componente . .
2" Componente,, ..

*%k*k

Rendimento nel caso sia prevista l'opziongplifter

Nel caso in cui iCertificates prevedano l'opzionéJplifter, per la determinazione dell'lmporto di
Liquidazione, ilCap sara calcolato secondo la seguente formula:

SSl:FinaJe

V
Max| CapUplifter;

Clniziale
Dove:

VRSsc miziale iNdica il Valore di Riferimento Iniziale del SostianteCap

VRSsc rinae indica il Valore di Riferimento Finale del SottasteCap



Cap Uplifter indica il valore percentuale indicato nelle Comatiz Definitive.

*k*k

Scadenza Anticipata Automatica

Al verificarsi dellEvento di Scadenza Anticipataitdmatica, ove previsto nelle Condizioni Definitivie
Certificates saranndiquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare l'investitore ricevera alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I'l'mporto di ScadeAnticipata Automatica, pari al prezzo di Emissio
eventualmente maggiorato di un premio come speatifinelle Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiozerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza Aamti@ipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia superiore o pari al Valore di Snad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Carahi Definitive.

Art.14 Regime fiscale

Sono a carico degli investitori le imposte e tgassenti e future che per legge colpiscano le @bbioni
elo i relativi interessi ed altri proventi.

*k%

L’Emittente non si incarica di operare le trattenalia fonte nei confronti degli investitori residiein Italia.

Le informazioni di seguito riportate riassumonoldgislazione italiana e la prassi vigente in relagi al

regime fiscale applicabile aCertificates e non fanno parte, pertanto, dei Termini e Condizide

indicazioni di seguito riportate si basano sullgglievigenti in Italia alla data di redazione dekgente
Prospetto di Base e sono soggette ad ogni variazionmativa intervenuta dopo tale data, variazicme
potrebbe avere anche effetto retroattivo. Il segr@aragrafo non intende offrire un quadro compésto
esaustivo di tutti i profili fiscali che potrebberbevare al fine di valutare la sottoscrizion@ctuisto, il
possesso o la cessione @ertificates. Non e altresi descritto il regime fiscale apfitaa tutte le possibili
categorie di investitori, alcuni dei quali (come eskmpio gli intermediari istituzionali) potrebbezssere
soggetti a regimi speciali. | potenziali investitsono invitati a rivolgersi ai propri consulenisdali per
valutare accuratamente le conseguenze che possadnard dalla sottoscrizione, dall'acquisto, dadgesso
e dalla cessione d€ertificates.

Tassazione détertificates

Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 198®17 TUIR), e del Decreto Legislativo 21 Novembre
1997 n. 461, se linvestitore é residente in lt@the (i) una persona fisica che non svolge uvit@iti
d'impresa alla qualeGertificates siano connessi; (ii) una societa di persone csaat@azione di cui all'art. 5
del TUIR, che non svolga attivita commerciale (d@sclusione delle societa in nome collettivo, in
accomandita semplice e di quelle ad esse equipaf@deun ente privato o pubblico, diverso dafiecieta,
che non abbia per oggetto esclusivo o principageicizio di attivita commerciale; o (iv) un soggetsente
dall'imposta sul reddito delle persone giuridideeplusvalenze derivanti dalla cessione o dallaidigzione
dei Certificates sono soggetti ad un'imposta sostitutiva ad alapetri al 20%. Il percipiente puo optare per i

tre diversi criteri di applicazione dellimpostasstutiva di seguito elencati:

Secondo il cosiddetto "regime della dichiaraziordig € il regime fiscale applicabile in via resiguad in
assenza di opzione per gli altri regimi impositalie suddette tipologie di investitori, I'impostastitutiva é
applicata cumulativamente sull'importo complessigtie plusvalenze, al netto delle eventuali minlesvze,
realizzate in relazione a tutte le vendite o i rom#d dei Certificates effettuati nel corso di un determinato



periodo di imposta. Tali investitori sono tenuti adlicare le plusvalenze complessive - realizzagk n
periodo di imposta, al netto delle relative mindewmae - nella dichiarazione annuale dei redditaedrsare
la relativa imposta sostitutiva, unitamente all#eaimposte sui redditi dovute per il medesimo qaoi
d'imposta. Se, in relazione allo stesso periodoptista, le minusvalenze sono superiori alle plenzd,
I'eccedenza e riportata in deduzione dalle plusezaleealizzate nei quattro periodi di imposta sssiee

In alternativa al regime della dichiarazione, i detti investitori possono optare per l'applicazione
dellimposta sostitutiva sulle plusvalenze realtezan occasione di ciascuna vendita o liquidazidee
Certificates, nellambito del cosiddetto "regime del risparraioministrato”. Questo regime e applicabile a
condizione che: (i) Certificates siano depositati presso banche italiane, SIM b iatermediari finanziari
autorizzati, e (ii) 'opzione per accedere al reguel risparmio amministrato sia tempestivamengéeceata
dall'investitore, per mezzo di una comunicaziondétaceffettuata all'intermediario presso cutertificates
sono depositati. || depositario & responsabile faplicazione dellimposta sostitutiva dovuta sull
plusvalenze realizzate a seguito di ciascuna aasstoasferimento o liquidazione deeértificates, al netto
delle eventuali minusvalenze. Il depositario & tena versare l'imposta sostitutiva all Amministi@ae
finanziaria, prelevando il corrispondente ammontdee redditi da accreditare all'investitore, oppure
utilizzando fondi appositamente messi a disposeiakall'investitore stesso. Nel regime del risparmio
amministrato, qualora dalla vendita o dalla liqzidae deiCertificates derivi una minusvalenza, tale
minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvalesli® stessa natura, successivamente realizzatiéoku t
depositati presso il medesimo intermediario, nese@alello stesso periodo di imposta oppure in guell
successivi, ma non oltre il quarto. In base almegdel risparmio amministrato, I'investitore noteguto ad

indicare le plusvalenze nella propria dichiarazideeredditi annuale.

Le plusvalenze realizzate dalle suddette categtiriavestitori che abbiano affidato la gestione beb
patrimonio finanziario, compresiQertificates, ad un intermediario autorizzato, optando perosiddetto
"regime del risparmio gestito"”, sono incluse ndtal® del risultato maturato della gestione. Sslitato
annuale di gestione e applicata un'imposta sdsttael 20%, che deve essere prelevata dall'inidiarie
incaricato della gestione. Nel regime del risparmgastito, eventuali differenziali negativi nel fisto
annuale della gestione, possono essere dedottiidegimenti di valore registrati nei periodi suss®i, non
oltre il quarto. Ai fini del regime del risparmi@stito, I'investitore non é tenuto ad indicaredidid derivanti
dalla gestione patrimoniale nella propria dichiayae dei redditi annuale.

Quando l'investitore italiano &€ una societa o e enmmerciale, o una stabile organizzazione iralti un
soggetto non residente alla qual@ertificates siano connessi, le plusvalenze derivantiCiatificates stessi
non sono soggette ad imposta sostitutiva, ma dewwmzorrere a determinare il reddito imponibile
dell'investitore stesso ai fini IRES.

Le plusvalenze realizzate da soggetti non residdativanti dalla vendita o dalla liquidazione dei
Certificates non sono soggette ad alcuna imposizione in ltalegndizione cheCertificates stessi (i) siano
trasferiti in mercati regolamentati, o (ii) nonrsiedetenuti in Italia.

Direttiva sulla tassazione dei redditi da risparmio

Ai sensi della Direttiva del Consiglio 2003/48/Efiascuno Stato Membro dell'Unione Europea dever®rn
alle autorita fiscali degli altri Stati Membri, mfmazioni relative al pagamento di interessi (ovprti
assimilabili) da parte di soggetti stabiliti alténno del proprio territorio, a persone fisicheidesti negli
altri Stati Membri. Tuttavia, il Belgio, il Lusseralgo e I'Austria, per un periodo transitorio (a mehe, nel
corso di questo periodo, gli stessi Stati menziomatt decidano diversamente), adotteranno un sistdma
prevede l'applicazione di una ritenuta su questeigedi proventi (la durata di questo periodo fitarie
dipende dalla conclusione di taluni accordi relagilo scambio di informazioni con alcuni altri Rge



Alcuni Paesi non aderenti allUE, inclusa la Sviazdhanno concordato di adottare regimi analogiielli
descritti (un sistema basato sulle ritenute pentyuaoncerne la Svizzera).

Attuazione in ltalia della Direttiva sulla tassamodei redditi da risparmio

L'ltalia ha dato attuazione alla Direttiva del Ciglis 2003/48/EC con il Decreto Legislativo 18 a@r2005,
n. 84 Pecreto n. 8. Ai sensi del Decreto n. 84, gli agenti pagatpralificati ai sensi della Direttiva e
residenti in Italia non applicano alcuna ritendta onte sugli interessi corrisposti a persongfis residenti
in un altro Stato Membro dell'Unione Europea. Twittai suddetti agenti pagatori sono incaricatfathire
specifiche informazioni, alle autorita fiscali ieate, in merito ai pagamenti effettuati nonché exddiciari
effettivi degli stessi. Le autorita fiscali italiena loro volta, trasmetteranno le relative infazioai alle
competenti autorita fiscali dello Stato Membro i dsiede il beneficiario.

Imposta sulle transazioni finanziarie

Ai sensi dell'articolo 1 (comma 491 e seguentijadekegge 24 Dicembre 2012, sono soggette ad imposta
sulle transazioni finanziarie (FTT) (i) i trasfeemti della proprieta di azioni o altri strumentirjegipativi
emessi da societa residenti in ltalia; (i) i teaghenti della proprieta di titoli rappresentatdei predetti
strumenti, indipendentemente dalla residenza dgbedto emittente (entrambe di seguito denominate
Strumenti Rilevanti); e (iii) le operazioni su strumenti finanziarirtati che abbiano come sottostante
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti o che cortipo un regolamento in contanti determinato con
riferimento prevalente a uno o piu Strumenti Rilgiaindipendentemente dalla residenza del soggetto
emittente.

Con particolare riferimento alle operazioni su stemti finanziari derivati che abbiano come sottatsta
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti (quali esempiowarrants, covered warrants e certificates su
rendimenti, misure o indici relativi ad azioni)nijposta € dovuta a far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione dellagazione e dalla residenza fiscale delle partFTa é
dovuta in misura fissa da determinare in basetipltdogia di strumento e al valore del contratte efria tra
EUR 0.01875 e EUR 200. Nel caso di regolamento ameitrasferimento del sottostante la FTT & dovuta
anche con riferimento al trasferimento degli StrothRilevanti. Per le operazioni che avvengono greati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziaodegli Stati membri dell'unione Europea e detditiS
aderenti all'Accordo sullo spazio economico eurgpesusi nella lista di cui al decreto ministedamanato

ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR la FTT datita a 1/5.

La FTT relativa ad operazioni su strumenti finarizii@rivati che abbiano come sottostante prevalenteo
pit Strumenti Rilevanti & dovuta da ognuna delldi gantraenti. Sono esenti da imposta le operaziba
hanno come controparte I'Unione Europea, la Baro&rale europea, le banche centrali degli Stati lonem
dell'Unione Europea, le banche centrali e gli oigianche gestiscono anche le riserve ufficiali dedfi
Stati, nonché gli enti e gli organismi internazibeastituiti in base ad accordi internazionaliiresecutivi in
Italia. L'imposta non si applicanter alia, (i) ai soggetti che effettuano operazioni di sapp agli scambi
(market making activities); (ii) agli enti di previdenza obbligatoria e afteme pensionistiche complementari
di cui al Decreto Legislativo 5 dicembre 2005, nung52; e (iii) ai soggetti che si interpongonolael
operazioni.

Sono inoltre escluse dalla FTT le operazioni dissmine e di annullamento degli strumenti finanziari
derivati che abbiano come sottostante prevalenteaupiu Strumenti Rilevanti, nonché le operazioni d
riacquisto e di chiusura anticipata di tali strutnela parte dell’emittente ed il regolamento defledesime
operazioni per cassa alla scadenza o a date priteefi esercizio.



La FTT é applicata e successivamente versata dgjedd (generalmente intermediari finanziari) che
intervengono nell'esecuzione delle operazioni. Qaalnell'esecuzione dell'operazione intervenganp pi
soggetti, la FTT & versata da colui che ricevet@ingente dall'acquirente o dalla controparte fiiakeline

di esecuzione. Qualora non intervengano intermiedfiiainziari la FTT e versata direttamente da ogni
controparte della transazione. | soggetti non egidin Italia, responsabili del versamento delpmsta,
possono nominare un rappresentante fiscale i Iper gli adempimenti connessi alla FTT.

Art.15 Informazioni relative al Sottostante e indicazionalel luogo dove ottenere informazioni
al riguardo
Art.15.1 Prezzo di esercizio o prezzo di riferimeto definitivo del Sottostante

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostanténglividuato alla Data di Determinazior@rike) come
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il Valore di Riferimento Finale del Sottostanteetafminato dall'Agente di Calcolo alla Data di \takione.
A tal riguardo si precisa che il Valore di Riferinte del Sottostante é individuato come segue:

Valore di Riferimento indica, salvo ove diversamente indicato nelle Goadi Definitive, il valore del
Sottostante, e/o dei Componenti del Paniere conterrdimato dall'Agente di Calcolo senza prendere in
considerazione cambi pubblicati successivament& iD$ottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti da_Azioni Italiane, il Valore di Riferiento sara calcolato sulla base del Prezzo di Rifarto del
Sottostante e/o dei Componenti del Paniere comerrdetato e pubblicato da Borsa ltaliana. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere sianatgitistia azioni diverse dalle Azioni Italiane,\flalore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezficiale di apertura o chiusura come determinato e
pubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove il Setamte e/o i Componenti del Paniere siano costifait
Indici Italiani il Valore di Riferimento sara calledo sulla base del livello ufficiale d'aperturachiusura
dell'Indice come annunciato dalBponsor dell'indice. Ove il Sottostante e/o i Componemdi Flaniere siano
costituiti da_indici diversi dagli Indici Italiaril Valore di Riferimento sara calcolato sulla baks livello
ufficiale di d'apertura o chiusura dell'indice coamunciato dall&onsor dell'indice. Ove il sottostante sia
costituito da_Tassi di Cambio, il Valore di Rifegmto sara calcolato sulla base dellExchange Refere
Rate {ixing) determinato dal sistema European Central Bark aie 14:15 CET, come pubblicato da
Reuters alla pagina ECB37. Ove il sottostante @#itaito daMerci il Valore di Riferimento sara calcolato
sulla base del prezzo ufficiale del SottostanteMeiicato di Riferimento come calcolato dal soggetie
gestisce tale mercato, come specificato nelle GomdiDefinitiveLaddove:

Valore di Riferimento Iniziale indica il Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGonenti del
Paniere alla Data drike o il minore tra i Valori di Riferimento del Sottasite rilevati durante il Periodo di
Osservazione dell&trike, come specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante elei Componenti del
Paniere come determinato dall'’Agente di Calcola Rhta di Valutazione;

Art.15.2 Descrizione del Sottostante

| Certificates, come indicato nelle pertinenti condizioni defivet potranno avere come Sottostante sempre
nel rispetto di quanto ammesso dalla normativaatenna di offerta al pubblico e/o di quotazione di
strumenti finanziari, le seguenti attivita:

i) azioni;

i) indici;



i) merci;
iv) tassi di cambio.

ovvero un Paniere di tali sottostanti.

L'Emittente si impegna a scegliere Sottostantitirglenente ai quali le informazioni continue e aggaie

sui prezzi siano disponibili in Italia. In partieok, qualora le attivita sottostanértificates siano costituite
da azioni ammesse alle negoziazioni in un mercagplamentato in un altro Stato, a garantire la
disponibilita in Italia di tutte le informazionilevanti rese pubbliche dall’emittente I'attivitatsstante nel
mercato principale di quotazione, nonché dei préatti registrare dagli strumenti finanziari nel mo&to
principale di quotazione con un adeguato gradggicgnamento. Nell'eventualita ch€értificates vengano
guotati, i Sottostanti prescelti soddisferannoquisiti previsti dal Regolamento dei Mercati Organaiti e
Gestiti da Borsa ltaliana S.p.A; vale a dire, aosda dello specifico Sottostante prescelto, i ra@tjudi
elevata liquidta, trasparenza nei metodi di calosldiffusione, disponibilta di informazioni contia e
aggiornate.

Infine si rappresenta che ove Qertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottost@nescelti dal’Emittente soddisferanno in ogmiso i

requisiti richiesti dai mercati regolamentati UEfiai dell’ottenimento del provvedimento di ammni@se a

guotazione della competente societa di gestionendekato, vale a dire i requisiti di elevata ligtad

disponibilita di informazioni sui prezzi, notorietatrasparenza nei metodi di calcolo.

Le informazioni e le fonti relative allo specifi@ottostante prescelto sono fornite nelle relatieadizioni
Definitive. Le Condizioni Definitive contengono udascrizione del Sottostante, le fonti informatilee é
possibile reperire informazioni continue ed aggiten la Borsa di Riferimento e, nel caso il Sottos sia
costituito da un Paniere, le informazioni relatala composizione del Paniere e la composiziongpdsb
assegnato a ciascun componente del Paniere stesso.

In particolare:

(a) nel caso in cui il Sottostante sia uno strumdimtanziario, le Condizioni Definitive contengono:
l'indicazione della denominazione dell'emittentéatk strumento finanziario ed il relativo codi&iN;

(b) nel caso in cui il Sottostante sia un indicegdnformita a quanto previsto dal Reg. UE 862/2012
- nelle Condizioni Definitive si precisa il nomelldedice;

- inoltre, qualora l'indice sia un indice fornita dn'entita giuridica o da una persona fisica che
agisce in associazione con I'Emittente o per satocsi dichiara espressamente che:

D) la serie completa delle regole dell'indice ®imazioni sul’andamento dell'indice sono
liberamente accessibili sul sito web dell’Emitteatdel provider dell'indice, e

2) le regole applicabili (inclusa la metodologiasélezione e ribilanciamento delle componenti
dell'indice, la descrizione di eventi di turbatigtal mercato e le regole di adeguamento) sono basate
su criteri prestabiliti e oggettivi;

- la fonte presso la quale é possibile ottener@indzioni sull'indice € indicata nelle Condizioni
Definitive.

L'Emittente assume responsabilita solo per quatiena all'accuratezza nel riportare tali inforneezinelle
Condizioni Definitive. L'Emittente non ha verificae non verifichera in maniera indipendente alcdeelie
informazioni che sono riportate in relazione ait@stanti e non accetta né assume alcuna respdtasatil
relazione a tali informazioni.



Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittemten ha alcun tipo di responsabilita per errori aussioni
relativi a dati, variabili e/o parametri calcolafo pubblicati da terzi e riportati nelle Condizi@efinitive,
inclusi dati, variabili e/o parametri relativi abtfostante.

Art.15.3 Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti con un'incidenza sul Sottostante

Potrebbero verificarsi degli eventi che hanno upatto sul Sottostante. Tali eventi sono di seguéscritti
(Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti). In padlare, nel caso si verifichi un Evento Rilevanhit&gente
di Calcolo potra annullareGertificates, corrispondendo a ciascun investitore, per @ggntificate detenuto
ed annullato, un importo corrispondente al valonmercato deCertificate, come determinato dall'Agente di
Calcolo ai sensi dei successivi articoli 15.3.1532. Inoltre nel caso in cui si verifichino taventi
I’Agente di Calcolo potra modificare le variabilekta formula, rettificando di conseguenza il metadia
formula di calcolo dell'Importo di Liquidazione. dnvolta effettuata tale rettifica, I'Agente di Gatr dovra
darne comunicazione non appena possibile e, conauingeonformita a quanto previsto negli articolid%

e 15.3.2.

Il verificarsi di un Evento Rilevante o di un Eventli Turbativa del Mercato, le eventuali misure di
adeguamento adottate dall’Agente di Calcolo, iglusa I'eventuale annullamento dei Certificatesarsao
comunicati ai Portatori secondo quanto previsttadabrmativa e, in particolare , (i) in ogni casmdiante
pubblicazione sul sito internet delllEmittente, €ifd a seguito dellammissione a quotazione sutleSe
secondo le modalita utilizzate da Borsa ltaliana/s.

Art. 15.3.1 Eventi di Turbativa

D Se si verifica un Evento di Turbativa alla Ddfavalutazione e/o alla Data di Osservazione della
Scadenza Anticipata Automatica e/o alla Dat&tdke e/o alla Data di Osservazione, la Data di Valataei
elo la Data diSrike e/o la Data di Osservazione e/o la Data di Osgemwa della Scadenza Anticipata
Automatica, sara posticipata al successivo Gioragotativo secondo quanto previsto al seguente p2into
Qualsiasi Data di Pagamento relativa a tale Datadlitazione sara conseguentemente posticipata.

(2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa contirfilicon riferimento alla Data d#rike (ove applicabile),
per un periodo maggiore (Reriodo di Tempg rispetto a quello specificato nelle CondizionifiDitive
oppure (i) con riferimento alla Data di Valutazeore/o alla Data di Osservazione e/o alla Data di
Osservazione della Scadenza Anticipata Automaiqatto) Giorni Lavorativi consecutivi, l'ultimo gino

del Periodo di Tempo o l'ottavo Giorno Lavorativernanno considerati rispettivamente la Dat&dke o la
Data di Valutazione e/o la Data di Osservazionela/@ata di Osservazione della Scadenza Anticipata
Automatica, cid nonostante il caso in cui in tadgadsi verifichi un Evento di Turbativa, e I'Emitte in
buona fede e con ragionevole discrezione deter@jirerfara determinare dall'Agente di Calcolo l'equo
valore di mercato del Sottostante affetto da umEvei Turbativa. Il Valore di Riferimento richiesper la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o I'tteporto di Scadenza Anticipata Automatica sara
calcolato in conformita alle prevalenti condiziatii mercato alle 10:00 a.m. (ora di Milano) nelbot
giorno sulla base dell'ultimo Valore di Riferimentomediatamente antecedente al verificarsi delhaveli
Turbativa disponibile per I'Emittente o per I'Agerdi Calcolo, considerando la posizione economsia d
Portatori.

In ogni caso, se entro tali 8 Giorni Lavorativi deao strumenti derivati aventi caratteristiche carapili
che sono pagati sullBetermining Future Exchange, il prezzo di liquidazione stabilito dallaetermining
Future Exchange per tali strumenti derivati aventi caratteristickmmparabili sara preso in considerazione
nel calcolo dell'lmporto di Liquidazione. In talaso la data di scadenza degli strumenti derivagngv
caratteristiche comparabili sara considerata coata Bi Valutazione.

Evento di Turbativa di Mercato significa:

- in caso di azioni come Sottostante



(1) la sospensione o la restrizione della negoarazinel Sottostante nella Borsa di Riferimento;uvep

(i) in generale la sospensione o la restrizionkadeegoziazione in uno strumento derivato connesso
Sottostante sullBeterming Futures Exchange.

- in caso di indici come Sottostante

) in generale la sospensione o restrizione dedigoziazioni sulle borse o sui mercati sui i quatoli
che compongono il Sottostante sono quotati 0 nagpzoppure sulla rispettivdetermining Future
Exchange sulla quale gli strumenti derivati sul Sottostaseo negoziati, oppure

(i) in relazione ad un numero significativo dolitindividuali che formano il Sottostante, la seapione
o restrizione delle negoziazioni sulle borse o reag sui quali tali titoli sono negoziati sullaspiettiva
Determining Future Exchange sulla quale gli strumenti derivati sul Sottostaswao negoziati; oppure

(iii) la sospensione o la mancata determinaziorieSa@¢&tostante come risultato di una decisione dello
Soonsor dell'Indice.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enandi giorni nei quali la negoziazione si svolgenn
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato adinione che la restrizione sia dovuta ad un pretede
cambiamento annunciato nelle regole della Borgiférimento.

- in caso diMerci come Sottostante

)] la sospensione o la restrizione delle negoei@zb della determinazione del prezzo relativo al
Sottostante sul Mercato di Riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione delle negoaisizdi uno strumento derivato legato al Sottostant
sullaDetermining Future Exchange, oppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo delldeterminazione del prezzo o nelle condizioni di
negoziazione relative al Sottostante sul Mercat®iferimento (in termini, ad esempio, di condiziodi
quantita o di valuta relative al Sottostante).

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enandi giorni di calcolo sul Mercato di Riferimenton
costituisce un Evento di Turbativa a condizione leheestrizione sia dovuta ad un precedente cangrisom
annunciato nelle regole del Mercato di Riferimento.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante

@ la mancanza di determinazione e pubblicaziogletabso di cambio per il Sottostante da parteadell
Banca Centrale di riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione nelle negoarazdi valute estere nei confronti di almeno ureslel
due valute del tasso di cambio del Sottostantéugecopzioni) o la restrizione nella possibilitacdnvertire
le valute espresse con tale tasso di cambio ettiefi impossibilita di ottenere una quotaziondadk tasso
di cambio;

(iii) qualsiasi altro evento i cui effetti commeaiiisono simili a quelli elencati sopra, a tal puohe gli
eventi sopra menzionati sono considerati sostaradiAgente di Calcolo.

Art. 15.3.2 Eventi rilevanti

- in caso di indici come Sottostante



(2) La base per il calcolo dell'lmporto di Liquid@aze e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Autometic
sara il Sottostante con le relative previsioni agagiili di volta in volta (I'ndex Concept), come elaborate e
mantenute dalloSponsor dell'indice come il rispettivo metodo di calcolo, la determioae e la
pubblicazione del livello del Sottostante da paeérispettivoShonsor dell'Indice o delllAgente di Calcolo
dell'Indice. Lo stesso si applica se durante la dei Certificates vengono effettuati o si verificano
cambiamenti rispetto al calcolo del Sottostanteplmposizione e/o il valore dei prezzi sulla baseqaiali il
Sottostante e calcolato, o se vengono assuntitigitrdli misure, che hanno un effetto sullhdlex Concept,
salvo diversamente previsto dalle previsioni setjuen

2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo del Sstidmte (incluse modifiche) o nel rispettiladex
Concept non risulteranno come eventi rilevanti al fine dtetminare I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto
di Scadenza Anticipata Automatica, salvo che ilvaucelativolndex Concept o calcolo del Sottostante non
sia, quale risultato di un cambiamento (inclusai ogftifica), secondo la ragionevole valutazioné'Agente

di Calcolo, piu paragonabile al precedelgex Concept 0 modalita di calcolo. Nel valutare la necessita di
una rettifica, I'Agente di Calcolo terra in congmgone le rettifiche negli strumenti derivati l&gal
Sottostante al momento applicate d@etermining Future Exchange. L'Agente di Calcolo si impegnera ad
assicurare che la posizione economica del Portaioranga il piu possibile immutata il piu a lungo
possibile. Qualsiasi modifica verra fatta dall'Ageeni Calcolo considerando la scadenza @eitificates
(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdrilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo detea che,

ai sensi delle regole del@etermining Future Exchange, gli strumentiderivati sul Sottostante non saranno
soggetti ad alcuna modifica, le condizioni @ertificates rimarranno immutate. Il metodo per determinare
I'mporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenfaticipata Automatica pud essere modificato se |l
calcolo o la pubblicazione del Sottostante vierecelata o sostituita da un altro Sottostante.dtodo di
modifica per il calcolo dell'lmporto di Liquidaziere/o dell'Importo di Scadenza Anticipata Autonaécil
momento dell'applicazione iniziale sara pubblicetadempo utile attraverso un avviso su un quotidian
nazionale, o sul sito internet dell'Emittente.

3) Se il calcolo o la pubblicazione del Sottostariene in qualsiasi momento cancellata e/o dtadat

da un altro Sottostante, I'Agente di Calcolo pose@gcondo la sua ragionevole discrezione, stalilirale
Sottostante utilizzare in futuro come base peralt@o dell'Importo di Liquidazione e/o dell'lmpordi
Scadenza Anticipata Automatica §ibttostante Sostitutivg, rettificando di conseguenza, ove applicabile, il
metodo o la formula di calcolo delllmporto di Lidazione e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica. Il Sottostante Sostitutivo e il prim@mento della sua applicazione saranno pubblicaénmpo
utile attraverso un avviso su un quotidiano nadmrmasul sito internet dell'Emittente.

Dal primo utilizzo del Sottostante Sostitutivo, tgi@si riferimento al Sottostante nel presente Ragento,
a seconda del contesto, sara letto come faceateménto al Sottostante Sostitutivo.

(4) Se il Sottostante non viene piu calcolato ohtichto dal relativdponsor dell'indice ma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nluovo Sponsor dell'Indice), allora I'Agente di Calcolo avra il diritto di
calcolare I'mporto di Liquidazione e/o I' Importi Scadenza Anticipata Automatica sulla base del
Sottostante cosi come calcolato e pubblicato davbh&onsor dell'Indice. Se il Sottostante non viene piu
calcolato o pubblicato dal relativo Agente di Cébodell'indicema da un altro soggetto, societa o istituzione
(il Nuovo Agentedi Calcolo dell'Indice), allora I'Agente di Calcolo dell'indice avra iritto di calcolare
I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scaden&aticipata Automatica sulla base del Sottostamsi ¢
come calcolato dal Nuovo Agente di Calcolo delited

(5) Nel caso in cui I'Agente di Calcolo pervenga abnclusione che nessuna ragionevole rettifiga pu
essere effettuata per tener conto delle modifiehenetodo di determinazione del Sottostante, accasb in

cui non dovesse essere piu disponibile il Sottost&wostitutivo sulla base delle valutazioni deltAte di
Calcolo, I'Emittente ha il diritto di rimborsare tmipatamente iCertificates dandone avviso ai sensi
dell'Articolo 7 (l'avviso specifichera 'Ammontact Cessazione di seguito definito). La cessazioma a
effetto al momento dellannuncio attraverso un swvsu un quotidiano nazionale, o sul sito internet
dell’Emittente.



In questo caso I'Agente di Calcolo avra 5 Giornvdrativi prima della data di pagamento e pubbliahier
ragionevole valore di mercato di u@ertificate (I'Ammontare di Cessaziong nel giorno scelto
dall'Emittente in buona fede e con ragionevolerdidone e tenendo in considerazione l'evento nilea
determinato dall'’Agente di Calcolo secondo la pgeopbuona fede e con ragionevole discrezione.
L'Ammontare di Cessazione sara pagato entro 5igilarquando viene determinato dall’Agente di Caleol
comunicato ai sensi di quanto indicato nelle CandizDefinitive.

- in caso di azioni come Sottostante

QD L'Agente di Calcolo sara autorizzato, a sudorayole descrizione, a modificare il metodo per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione al Viedrsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un &tai una misura, basata sul cambiamento dellazgone
legale, economica, in particolare un cambiamengdi mssets o nel capitale della societa, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a ragionevole discrezideléAgente di Calcolo (ad esempio aumento di edpia
fronte di conferimenti in denaro, emissione diltibmn opzioni o diritti di conversione in aziomymento di
capitale con fondi sociali, distribuzione di divittk speciali, frazionamento azionario, fusioniuli@gazioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Determining Future Exchange effettua una chiusura anticipata dei rispettiviistenti derivati legati al
Sottostante, oppure

- la Determining Future Exchange effettua una modifica dei rispettivi strumenti dati legati al Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifisgente di Calcolo tiene in considerazione la rficdidei
rispettivi strumenti derivati legati al Sottostaatemomento effettuata sulldetermining Future Exchange.
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurarelahmosizione economica del Portatore rimanga imtauta
il piu possibile. Qualsiasi modifica verra fattalldayente di Calcolo considerando la scadenza dei
Certificates (ove applicabile) e il piu recente prezzo dispoeiper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole dé&ktermining Future Exchange, gli strumenti derivati legati al
Sottostante non sono soggetti ad alcuna modifeeacohdizioni deiCertificates rimarranno immutate. |l
metodo di rettifica per calcolare I'l'mporto di Lidazione e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Auadica e

il momento dell'applicazione iniziale sara sucogssiente pubblicato in tempo utile ai sensi delitaib 7

dei Termini e Condizioni.

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa dirRifento sia discontinua e non possa essere detg@anin
nessuna Borsa di Riferimento sostitutiv@ubstitute Future Exchange; oppure

- 'Agente di Calcolo pervenga alla conclusione ghssuna ragionevole rettifica possa essere effather
tener conto della misura attuata dalla societehehemesso il Sottostante o dalla rilevante terg® pa

I'Emittente ha il diritto di rimborsare anticipatante iCertificates dandone avviso ai sensi dell'Articolo 7
dei Termini e Condizioni (I'avviso specificherAfimontare di Cessaziong La cessazione avra effetto al
momento dell'annuncio ai sensi dell'Articolo 7 @ermini e Condizioni.

In questo caso I'Agente di Calcolo dovra deterngiapubblicare, entro 5 Giorni Lavorativi primaldelata

di pagamento, 'Ammontare di Cessazione. LAmmaentiiCessazione sara pagato entro 5 giorni da guand
viene determinato dall'Agente di Calcolo e comumicai sensi di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

- in caso diMerci come Sottostante:



(2) la base per il calcolo dell'lmporto di Liquidexze e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica sarannerci specificate come Sottostanti con il metodo di dalaella determinazione del
prezzo e le condizioni di negoziazione relativeSattostante sul Mercato di Riferimento (in termiad
esempio, di composizione, di qualita, di quantitd waluta di negoziazione di date di scadenza).

(2) Se, secondo la ragionevole discrezione delf@eali Calcolo, il metodo di determinazione del
prezzo o le condizioni di negoziazione applicahilSottostante sul Mercato di Riferimento sono datab
tanto che il nuovo metodo di determinazione delzzwee le condizioni di negoziazione applicabili al
Sottostante sul Mercato di Riferimento sia, comsaltato di un cambio, non piu paragonabile al plenge
metodo o condizione, I'Agente di Calcolo ha il ttliridi modificare il metodo per determinare I'lmigodi
Liguidazione e/o I'l'mporto di Scadenza Anticipatat@matica per tener conto di tale cambiamento. Qoan
si determina la necessita di una rettifica, I'Agedit Calcolo terra in considerazione la rettifiea dspettivi
strumenti derivati, che siano legati al Sottostaalemomento effettuat®etermining Future Exchange.
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurarelatmosizione economica del Portatore rimanga imtauta
il piu a lungo possibile. Qualsiasi modifica vefadta dall’Agente di Calcolo considerando la scadettei
Certificates (ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d8lkermining Future Exchange, gli strumenti derivati oggetto del
Sottostante non saranno soggetti ad alcuna modiéoeondizioni deiCertificates rimarranno immutate. |l
metodo di determinazione dell'lmporto di Liquida®moe/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autocati
puo anche essere rettificato se il calcolo o labpoaizione del Sottostante viene cancellata nelckter di
Riferimento. Il metodo di rettifica per calcolarémporto di Liquidazione e/o I'Importo di Scadenza
Anticipata Automatica e il momento iniziale dellaasapplicazione saranno pubblicati in tempo utile.

3) Se il calcolo del Sottostante viene in qualisifaomento cancellato sul Mercato di Riferimento ma
ripristinato su un altro mercato che I'Agente didOk considera appropriato secondo la sua ragmaev
discrezione (il Mercato di Riferimento Sostitutivo), I'Agente di Calcolo potra determinare quale
Sottostante utilizzare in futuro come base peralc@o dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'Impordi
Scadenza Anticipata Automatica, modificando di eguenza, ove applicabile, il metodo o la formula di
calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'lmpordi Scadenza Anticipata Automatica. In tale caso,
I'’Agente di Calcolo ha la facolta di modificararietodo o la formula per calcolare I'l'mporto di Lidazione
e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Automatmea tener conto di qualsiasi differenza nel metddo
calcolo del prezzo di riferimento o delle condizidnnegoziazione applicabili al Sottostante sulrbégo di
Riferimento Sostitutivo, paragonate ai metodi @ aibndizioni applicabili sul Mercato di Riferimenttb
Mercato di Riferimento Sostitutivo e il momentoziaile della sua applicazione saranno pubblicat&inpo
utile ai sensi dell'art.7. Dal primo utilizzo debSostante Sostitutivo, qualsiasi riferimento att8stante nel
presente Regolamento, a seconda del contestdetfaraome facente riferimento al Mercato di Rifieento
Sostitutivo.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante:

(2) Nel caso in cui il Sottostante non sia piu dateato e pubblicato ddixing Sponsor ma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Fixing Sponsor), I'Agente per il Calcolo avra il diritto di callewe
I''mporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scader&aticipata sulla base del Sottostante cosi coremiedo
e pubblicato dal NuovBixing Sponsor.

In caso di nomina di un Nuov&ixing Sponsor, ogni riferimento alFixing Sponsor nel presente
Regolamento, in virtu del contesto, dovra essdesacome riferimento al Nuowixing Sponsor.

(2) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervargla conclusione che (i) una sostituzioneFkiging
Soonsor non € possibile, o (i) a causa di speciali cirange o forza maggiore (come catastrofi, guerre,
terrorismo, sommosse, restrizioni alle operaziomiadyamento, recepimento nell'Unione Monetaria geao
della valuta utilizzata per il calcolo) ed altrecdstanze che hanno un impatto simile sul Sotttstda
determinazione attendibile del Sottostante e impids impraticabile, 'Emittente ha il diritto dimborsare
anticipatamente iCertificates dandone awviso (l'avviso specifichera I'Ammontalie Cessazione). La
cessazione avra effetto al momento dell'annuncm.i Lertificates sono in questo modo cancellati



I'Emittente rimborsera ad ogni Portatore un amnrenia relazione ad ogrCertificate posseduto in cui
ammontare e I'Ammontare di Cessazione in un gisalezionato dall'Emittente secondo buona fedeuaa s
assoluta discrezione e considerando I'evento ritey@ome determinato dall'’Agente per il Calcatohiiona
fede e a sua assoluta discrezione. L'Ammontare edis&zione sara rimborsato entro 5 giorni dalla sua
determinazione aClearing System o all'ordine di quest'ultimo con richiesta di imatlo immediatamente ai
Portatori.



