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| Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base sono caeaizzati da una rischiosita molto
elevata il cui apprezzamento da parte del potenzialinvestitore potrebbe essere ostacolato dalla
loro complessita.

E’ quindi necessario che linvestitore concluda opazioni aventi ad oggetto tali strumenti, solo
dopo averne compreso la natura e il grado di espasbne al rischio che essi comportano, sia
tramite la lettura del Prospetto di Base e delle Qudizioni Definitive sia avvalendosi
dell’'assistenza fornita dall’'intermediario.

Si consideri, pertanto, che l'investimento neiCertificates in quanto strumenti finanziari di
particolare complessita non & adatto alla generaft degli investitori. Resta inteso che prima di
effettuare una qualsiasi operazione avente ad ogdeti Certificates ai sensi della normativa
vigente, l'intermediario dovra verificare se l'investimento € appropriato per I'investitore e, in
occasione della prestazione del servizio di consni® in materia di investimenti o di gestione di
portafogli, dovra valutare se I'investimento € adegato per il medesimo.

| Certificatespossono essere di tipo Ajheng (ii) Athena Protection (iii) Athena Double Win (iv)
Athena Phoenix

Tutti i Certificatespossono esserf) di tipo Quanto o Non-Quantg (b) con o senza opzion&orst-
Of, (c) con o0 senza opzionBest-Of e (d) con o senz&@pzione Premio(ed in caso di Opzione
Premio, con o senz@pzione di Knock-out delllOpzione Premig ovvero con o senz@pzione
Snowball). Tutti i Certificatesprevedono l'opzione di scadenza anticipata autcagiutocallable
al verificarsi di determinate condiziorieento di Scadenza Anticipata Automatica Inoltre, tutti i
Certificates possono prevedere, 0 meno, la presenza di unfepzio disattivazione dell'opzione
Autocallableal verificarsi di determinate condizior®pzione Knock-out dell' Autocallability). | soli
Athena Protectioncertificates prevedono la presenza di livello dotpzione per il pagamento
dell'lmporto di Liquidazione in favore dell'invetstie (ivello di Protezione), e possono inoltre
essere(a) con o senzdpzione di Knock-in del Livello di Protezione ovvero(b) con o senza



Opzione diKnock-outdel Livello di Protezione Gli Athenacertificates possono essere con 0 senza
Cap | soli Athena Phoenixertificates prevedono il pagamento eventuale dispecifico importo al
verificarsi di determinate condizioniPfioenix Coupon; inoltre, anche al Phoenix Coupon e
applicabile I'Opzione Snowball.Certificatespossono avere le seguenti classi di sottostaaion
Indici, Merci, Tassi di Cambio, Tassi di Interes$@mndi, e panieri di ciascuno dei precedenti
sottostanti (ilSottostantg.

Il presente documento costituisce un prospett@selfilProspetto di Base)in cui si devono ritenere
ricompresi i documenti indicati come inclusi mederriferimento, cosi come modificati ed
aggiornati) ed e stato predisposto da BNP Parilvhgrage Issuance B.V. in conformita ed ai sensi
dell'articolo 5 della direttiva 2003/71/CE ([@irettiva Prospetti o la Direttiva) ed é redatto in
conformita all’articolo 26 ed agli Schemi di cui Régolamento 2004/809/CE, per come modificato
ed integrato dal Regolamento Delegato (UE) n. 48622 dal Regolamento Delegato (UE) n.
862/2012, ed al Regolamento CONSOB n. 11971 detdggio 1999 (e successive modifiche).

Il presente Prospetto di Base é stato depositagspria CONSOB in data 26 gennaio 2015, a seguito
di approvazione comunicata con nota n.0004724/122gennaio 2015.

Il Prospetto di Base e costituito dai seguenti dueoti: 1) Nota di Sintesi; 1) Documento di
Registrazione sull'Emittente (depositato pressGGNSOB in data 10 dicembre 2014, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0094209/14 4delicembre 2014) (ilDocumento di
Registraziong incorporato mediante riferimento, e 1ll) dalla tolnformativa sugli strumenti
strumenti finanziari (Ia&Nota Informativa).

L'informativa completa su BNP Paribas Arbitrageutsxe B.V. e sull'offerta e/o quotazione degli
strumenti finanziari di volta in volta rilevanti emnessi ai sensi del presente Prospetto di Baga dov
essere ottenuta sulla base della consultazioneéwdaglel Prospetto di Base (ivi inclusi i docunient
inclusi mediante riferimento) e delle CondizionifiDgive che saranno predisposte in occasione di
ciascuna singola emissione @endizioni Definitive). Inoltre, unitamente alle Condizioni Definitive,
'Emittente predisporra una nota di sintesi retatalla singola emissione (Mota di Sintesi della
Singola Emissiong che sara allegata alle Condizioni Definitive.

Si veda inoltre il Capitolo "Fattori di Rischio" dui al Prospetto di Base, nonché al Documento di
Registrazione, per I'esame dei fattori di rischii@ cdevono essere presi in considerazione prima di
procedere ad un investimento negli strumenti firndi volta in volta rilevanti.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto dieBasn comporta alcun giudizio della CONSOB
sull'opportunita dell'investimento proposto e sefito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L'investitore deve considerare che la complessitdali Certificatespud favorire I'esecuzione di
operazioni non appropriate. Si consideri che inegale I'investimento neCertificates in quanto
strumenti finanziari di particolare complessitanradatto alla generalita degli investitori: pefta
l'investitore dovra valutare il rischio dell’opeiane e [Iintermediario dovra verificare se
l'investimento & appropriato per I'investitore ansi della normativa vigente.

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizioatnmissibilita alle negoziazioni deertificatesdi cui
al programma Athena Certificatés(i Certificate9, presso il mercato regolamentato dgeturities
Derivatives$ (SeDeX), con provvedimento n. LOL-001492 del 31 genndd3

I Prospetto di Base €& consultabile gratuitamental ssito internet dellEmittente:
www.prodottidiborsa.com, dove sono altresi consilltde Condizioni Definitive e i Termini e
Condizioni. Ulteriori luoghi di messa a disposizowlel Prospetto di Base e delle Condizioni
Definitive saranno indicati in queste ultime.

Una copia cartacea del Prospetto di Base e deheli@ioni Definitive verra consegnata gratuitamente
ad ogni potenziale investitore che ne faccia risfaie
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DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Il programma’Athena Certificatestoncerne concerne |'offerta al pubblico e/o I'ansiuise a quotazione di
Certificatesdenominati(i) Athena (ii) Athena Protection(iii) Athena Double Win(iv) Athena Phoenix
aventi quali sottostanti le seguenti classi diviéti (i) azioni quotate in Italia, sui mercati argzzati e
gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., ovvero quotatensercati azionari di altri paesi europei o extragei; (i)
indici italiani o stranieri appartenenti alle segtieategorie(a) azionari,(b) valutari,(c) obbligazionari(d)
di merci, (e) di futures,(f) di inflazione;(g) di OICR armonizzati(h) di Exchange Traded Fund) di
volatilita, (j) di tassi di interesse; (iii) tassi di cambio; (tssi di interesse; (v) merci; (vi) Fondi; e, Xvii
relativi Panieri dei sottostanti di cui ai pun), (i), (iii) (iv), (v), e (vi) che precedono.

| Certificatesche saranno emessi dall'Emittente ai sensi delepte programma godranno della garanzia
incondizionata ed irrevocabile del Garante.

| Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, ceareizio di stile europeo (cioe automatico alla
scadenza ovvero alla Data di Scadenza Anticipataratica, ove prevista nelle Condizioni Definitive)

Tutte le suddette tipologie dertificatespossono inoltre esser@) di tipo Quantoo Non-Quanto e cioe,
rispettivamente, rimanere estranei al rischio dnloi@ rispetto alla valuta di denominazione del asitinte
considerato, ovvero essere soggetti al rischioadilio legato alla diversa valuta di valorizzaziates
sottostante(b) con o senza opzion&orst-Of,che permette di fare riferimento alla peggiore @ariance tra
guelle delle varie componenti di un paniere consite (c) con 0 senza opziorigest-Of che permette di
fare riferimento alla migliore performance tra deelelle varie componenti di un paniere consideratd)
con o0 senza Opzione Prenfexd in caso di Opzione Premio, con o senza OpzioK@ock-outdell'Opzione
Premio, ovvero con o senza Opzione Snowball).

Tutte le suddette tipologie dCertificates prevedono l'opzione di scadenza anticipata automati
(Autocallablg al verificarsi di determinate condizioni (EverdbScadenza Anticipata Automatica). Inoltre,
tutti i Certificates possono prevedere, 0 meno, la presenza di untogzio disattivazione dell'opzione
Autocallableal verificarsi di determinate condizioni (Opziokeock-outdell’/Autocallability).

Gli Athenacertificates prevedono il pagamento di un ImpadtoLiquidazione a scadenza che risente
dell'andamento del Sottostante, anche se non ienagproporzionalmente diretta. In particolare, cedo in
cui il Sottostante, alla Data di Valutazione awalizzato ungerformancenegativa e sara inferiore ad un
Livello Barriera prefissato, il Portatore incassena Importo di Liquidazione correlato direttamerae
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale delt®stante e il corrispondente Valore di Riferimelmtiaiale.
Nel caso in cui, invece, il Valore di Riferimenton&le del Sottostante abbia realizzato, alla Data d
Valutazione, ungerformancenegativa rispetto al Valore di Riferimento Inigama sia comunque superiore
o pari ad un Livello Barriera prefissato, alloraPibrtatore incassera un Importo di Liquidaziona pHr
Importo Nozionale investito. Nel caso in cui, inged Valore di Riferimento Finale del Sottostaaigbia
realizzato ungerformancepositiva rispetto al Valore di Riferimento Iniziaéllora il Portatore ricevera un
Importo di Liquidazione dato dall' Importo Nozioaahaggiorato di un importo premio prestabilito (gngi
non direttamente correlato con performancepositiva del Sottostante). GAthenacertificates possono
inoltre prevedere uap e in tal caso I'lmporto di Liquidazione che l'igtitore ricevera non potra essere
superiore ad un massimo prestabilito indicato rEdiginenti Condizioni Definitive.

| soli Athena Protectiortertificates prevedono, inoltre, la presenzandillo di protezione per il pagamento
dell'lmporto di Liquidazione in favore dell'invetstie (Livello di Protezione), e possono inoltreezss(a)
con o senza Opzione dinock-in del Livello di Protezione (che comporta I'attivaze del Livello di
Protezione), ovvergb) con o senza Opzione Hinock-outdel Livello di Protezione (che comporta con la
disattivazione del Livello di Protezione).

Gli Athena Double Wincertificates prevedono che ['lmporto di Liquidamo a scadenza dipende
dell'andamento del Sottostante e in particolar naabevento che il sottostante non abbia tocchtdiviello



Barriera alla Data di Osservazione prefissata.anigolare, nel caso in cui il sottostante avrdizeato una
performance inferiore al Livello Barriera, l'inviste incassera a scadenza un valore correlatttatinente

al rapporto tra il valore finale del sottostanté suo valore iniziale. Nel caso in cui, invecesdttostante
avra realizzato una performance positiva 0 negativecadenza, ma in ogni caso superiore al Livello
Barriera, l'investitore incassera un valore datovdéore investito moltiplicato per il valore asstd di tale
performance positiva o negativa del sottostante.

| soli Athena Phoenixcertificates prevedono, oltre al Livello Barrierache il raggiungimento di un
prefissato Livello Phoenix, e - al verificarsi detdrminate condizioni - il pagamento eventuale mli u
ulteriore specifico importo cedola (Phoenix Coupompltre, anche al Phoenix Coupon é applicabile
I'Opzione Snowball (effetto memoria).

Per tutte le tipologie di Certificates I'Evento Bara € determinato a scadenza.
Scadenza Anticipata Automatica

Prima della scadenza, nel caso di esercizio deiboe Autocallable qualora si verifichi un Evento di
Scadenza Anticipata AutomaticaCertificatesdanno diritto a ricevere un importdrfiporto di Scadenza
Anticipata Automatica) pari al Prezzo di Emissione eventualmente maggpadi un premio indicato nelle
pertinenti Condizioni Definitive.

In particolare, al verificarsi di un Evento di Seada Anticipata Automatica (e cioé qualora il Valal
Riferimento del Sottostante sia superiore al valde Livello di Scadenza Anticipata Automatica) i
Certificatessaranno liquidati automaticamente e anticipataejemtal portatore sara corrisposto il relativo
Importo di Scadenza Anticipata Automatica, stabilit sede di emissione per ciascuna Serie ed iadica
nelle relative Condizioni Definitive.



SEZIONE I: NOTA DI SINTESI

La Nota di Sintesi ¢ composta dagli elementi informativi richiesti dalla normativa applicabile noti come
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle sottostanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7).

La presente Nota di Sintest contiene tutti gli Elementi che devono essere inclusi in una nota di sintesi per questo
tipo di strumenti finanziari e di emittente. Dal momento che taluni Elementi potrebbero non essere richiesti per
questa specifica Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle mancanze e/o dei salti nella sequenza numerica degli
Elementi.

Benché un Elemento debba essere inserito nella Nota di Sintesi in base al tipo di strumento finanziario e di
emittente, e possibile che non vi siano informazioni pertinenti da fornire in relazione a detto Elemento. In tal
caso, sara inserita un breve descrizione dell'Elemento in questione unitamente alla specificazione "Non
Applicabile".

Sezione A - Introduzione e Avvertenze

roil

ve

A.1 | Avvertenze Avvertenza che:
— guesta nota di sintesi va letta come un’introdunine al prospetto,
— qualsiasi decisione di investire negli strumentfinanziari dovrebbe basarsi sul’esame da parte
dell'investitore del prospetto completo,
— qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’aubritda giudiziaria in merito alle informazioni
contenute nel prospetto, l'investitore ricorrente mtrebbe essere tenuto, a norma del dirittg
nazionale degli Stati membri, a sostenere le spedetraduzione del prospetto prima dell'inizio del
procedimento, e
— la responsabilita civile incombe solo alle pers@nche hanno presentato la nota di sintes
comprese le sue eventuali traduzioni, ma soltanteda nota di sintesi risulta fuorviante, imprecisao
incoerente se letta insieme con le altre parti dglrospetto o non offre, se letta insieme con le aér
parti del prospetto, le informazioni fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare
I'opportunita di investire in tali strumenti finanz iari.

A.2 | Consenso — |'Emittente presta sin da ora il proprio conseaButilizzo del prospetto per successiva riveadit
dell’Emittente collocamento finale di strumenti finanziari indigimente da parte di tutti intermediari finanziehie
all'utilizzo del agiranno quali collocatori e che saranno individnalle Condizioni Definitive;
prospetto — durante il periodo di validita del Prospetto dad® sarad specificato nelle pertinenti Condizioni
per successiva Definitive di ciascuna emissione di strumenti finianizai sensi del prospetto il periodo di offertarante
rivendita o il quale gli intermediari finanziari potranno pralege a una successiva rivendita o al collocamenédef
collocamento di strumenti finanziari e per cui & concesso ilsmrso all'utilizzo del prospetto;
finale - gli intermediari finanziari potranno utilizzaré prospetto per una successiva rivendita o pe

collocamento finale degli strumenti finanziari R&esi Menbri UE.
In caso di offerta di strumenti finanziari emessi asensi del prospetto da parte di altro intermediaio
rispetto allEmittente, si precisa che quest'ultimo fornira agli investitori le informazioni sulle
condizioni dell'offerta nel momento in cui essa sar presentata.

Sezione B - Emittente e Garante

B.1 | Denominazione | La denominazione legale delllEmittente € BNP Parfragrage Issuance B.V..
legale e
commerciale
dellEmittente.

B.2 | Domicilio e | L'Emittente & una societa a responsabilita limitdtaensi della legge olandes&dsloten vennootscha
forma giuridica | met beperkte aansprakelijkh&id con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Ardster, Olanda
dell’emittente, (numero di telefono: + 31 20 5215 645).
legislazione in
base alla quale
opera I'emittente
e suo paese d
costituzione.

B.4b 'I_'endenze. noteé [ 'Emittente dichiara che, alla data presente d@mio) non & a conoscenza di tendenze, incertgzz
”gua.“dam' richieste, impegni o fatti noti che potrebbero aveipercussioni significative sulle prospetti
I'Emittente — . .

dell'Emittente almeno per I'esercizio in corso.
B.5 | Gruppo di cui fa

parte I'Emittente
e posizione che

L'Emittente € interamente controllato dal Garante dal principale piattaforma di emissione di strath
finanziari strutturati aventi natura dertificates, covered warrants titoli di debito del Gruppo BN
Paribas.




I'Emittente vi
occupa.

L'Emittente dipende dal Garante in quanto il Gargarantisce le obbligazioni delllEmittente per ciasc
emissione di strumenti finanziari.

Il Gruppo (di cui il Garante & la societa controfignéleader europeo nei servizi finanziari e bancar,
offre i propri servizi al pubbliceetail in Europa in quattro mercati domestici, e precisata in Belgio,
Francia, Italia e Lussemburgo. Il Gruppo opera irp@&si ed ha quasi 185.000 dipendenti, dei qualdp
141.000 in Europa.

ate

B.9 | Eventuale stima | Non applicabile. Il documento non include previsiorstime degli utili.
degli utili.
B.10 | Revisione legale | bilanci dellEmittente relativi agli esercizi cfsi al 31 dicembre 2013 e al 31 dicembre 2012 staid
dei conti sottoposti a revisione con giudizio senza rilieai ghrte di Mazars Paardekooper Hoffman Accountant
N.V., societa di revisione contabile indipendente Gteanda iscritta presso il NBANgderlandse
Beroepsorganisatie van Accountgntgon sede in Amsterdam.
Le informazioni finanziarie dell’Emittente relatival periodo chiuso al 30 giugno 2014 sono s
sottoposte a revisione limitata da parte della&adilazars Paardekooper Hoffman Accountants N.V.
B.12 | Informazioni
finanziarie INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE RELATIVE ALL'EMITTENTE
selezionate
dell’Emittente
relative agli

esercizi passati e
relative
dichiarazioni.

30.06.2014 31.12.2018 31.12.2012
EUR EUR EUR
ATTIVITA
Attivita finanziarie immobilizzate
Contratti OTC 39.446.483.104 32.045.857.816 253720991
Attivita correnti
Contratti OTC 13.973.909.66[7 16.915.774.051 119540221
Crediti di imposte 44 477 45.114 60.,41
Conti di credito di gruppo 1.013.682 1.370.907 808.
Disponibilita presso banche 364.919 28.948 322.1
13.975.332.745 16.917.219.028 11.222.248.,3
TOTALE ATTIVITA 53.421.815.849 48.963.076.836 37.142.623.3
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 30.06.2014 31.12.20138 31.12.2012
Patrimonio netto
Capitale sociale emesso e vers 45.37¢ 45.37¢ 45.37¢
Utili non distribuiti 370.784 344.03% 321.504
Risultato d’esercizio 14.804 26.749 22.581
430.967 416.163 389.414
Passivita di lungo termine
Valori mobiliari emessi 39.446.483.104 32.045.857.816 25.920.374.p9
Passivita correnti
Valori mobiliari emessi 13.973.909.667 16.915.774.051 11.220.954.p2
Altre passivita 992.111 1028.806 904.7p9
13.974.901.778 16.916.802.857 11.221.858.93
PATRIMONIO TOTALE E 53.421.815.849
PASSIVITA’ 48.963.076.836 37.142.623.335
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— dichiarazione attestante che non si sono verifiia cambiamenti negativi sostanziali delle
prospettive dell’emittente dalla data dell’ultimo hilancio sottoposto a revisione pubblicato @
descrizione degli eventuali cambiamenti negativi stanziali. Non si sonoverificati cambiament
negativi sostanziali delle prospettive dellEmitieralla datalell’'ultimo bilancio sottoposto a revision
pubblicato (esercizio chiuso al 31 dicembre 2013).

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria 0 commerciale successivi g
periodo cui si riferiscono le informazioni finanziaie relative agli esercizi passati.Non si sono|

30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR EUR EUR

Utili netti da strumenti 0 0 0 0
finanziari
Altre entrate 218.961 149.051 397.608 337.955%
Utile di gestione 218.961 149.051 397.608 337.955%
Spese di gestione
Spese generali ed (199.055) (135.501 (361.462) (307.232
amministrative
Risultato di gestione 19.906 13.55( 36.146 30.723
Interessi attivi 60 95 95 294
Spese per interessi e ongri (1.497) (1.356) (2.769) (2.926)
simili
Utile al lordo di imposte 18.469 12.289 33.47P 28,091
Imposta sul reddito delle (3.665) (2.458) (6.723 (5.560)
societa
Utile al netto delle 14.804 9.831 26.749 22.531
imposte

verificati cambiamenti significativi nella situarie finanziaria occommerciale del Gruppo BNPP dalla
data del 30 giugno 2014. Non si sono verificati camienti significativi nella posizione finanziaria|o
commerciale dell’Emittente dal 30 giugno 2014.
B.13 | Fatti recenti | L'Emittente attesta che, alla data del presentairdeato, non si sono verificati fatti recenti chans
relativi sostanzialmente rilevanti per la valutazione detliwibilita dell'Emittente.
all’Emittente
rilevanti per la
valutazione della
sua solvibilita.
B.14 | Rapporti di | BNP Paribas & azionista unico della Societa. Patteffdi un accordo datato 22 febbraio 2001 BNP
gruppo. Paribas ha delegato la gestione della Societa aBatiBas Trust B.V., una societa costituita ed ogeran
in base al diritto olandese, con sede legale in higeeht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda. | signori
Boulanger, Didier, e Sijsling amministratori di BNRirfbas Trust B.V., sono stati incaricati da BINP
Paribas Trust B.V. di adottare le misure necessdlf@nissione di valori mobiliari da parte dellacseta.
B.15 | Principali attivita | |’Emittente & la principale piattaforma di emissodi strumenti finanziari strutturati aventi natuta
dellEmittente. certificates, covered warrants e titoli di debitd @Geuppo BNP Paribas. In particolare, I'Emittente tca
e concede prestiti e raccoglie denaro, includend@li attivita, a titolo esemplificativo e non estivo,
I'emissione o l'acquisizione di titoli obbligazignastrumenti di debito, strumenti finanziari conteg gli
altri, warrants e certificates di qualunque tipon @psenza indicizzazione basata su, tra gli aioni,
panieri azionari, indici di borse valori, valutepnemodities o contratti futures su commoditieg e
sottoscrive i relativi contratti.
B.16 | Compagine BNP Paribas € azionista unico di BNPP B.V.. L'Emitemin possiede societa controllate.
sociale e legami
di controllo
B.18 | Descrizione dellal In data 19 novembre 2008, il Garante ha sottoscuitta garanzia a favore dei titolari degli strumenti
natura e della| finanziari (i Titoli) che saranno emessi dallEmittente @aranzia). Ai sensi di tale Garanzia, BNP




portata
garanzia.

della

Paribas garantisce incondizionatamente ed irrevivoabte tramite atto unilaterale a ciascun titoldre
Titoli emessi dall'Emittente che, qualora, per gpalsiasi ragione, quest'ultimo non dovesse pagal
importo che debba essere pagato dalla stessa alosse adempiere un qualsiasi altro obbligg
relazione ad un qualsiasi Titolo alla data speaificper tale pagamento o adempimento, il Gar
paghera tale somma, in conformita ai termini ed edindizioni dei Titoli in oggetto, nella valutadni la
stessa & dovuta in fondi immediatamente disponiiilia seconda dei casi, adempira o provve
all'adempimento del relativo obbligo alla data dhdenza di tale adempimento.

B.19

INFORMAZIONI DI CUI ALLA SEZIONE "B" SUL GARANTE
Denominazione legale e commerciale del Garantd.a denominazione legale del Garante € B
Paribas.
Domicilio e forma giuridica del Garante, legislazioe in base alla quale esso opera e suo paese

costituzione. Il Garante & iscritto ndRegistre du Commerce et des Sociét®arigi con il numero 662

042 449 (codice identificativo APE: 651 C), ed élitdib all'esercizio dell'attivita bancaria ai sensi
Codice Monetario e Finanziari€¢deMonétaire et Financier, Livre V, Titre Derl Garante ha sede i
Francia; in 16, boulevardes Italiens - 75009 Parigi, Francia (humero dftelo: (+) 33 1 40 14 45 46).

Descrizione delle tendenze note riguardanti il Garate e i settori in cui operall Garante attesta che,

salvo quanto descritto nel successivo capoverse,vi@ono tendenze, incertezze, richieste, impeg
fatti noti che potrebbero avere ripercussioni digafive sulle prospettive del Garante, almeno
I'esercizio in corso.

Come indicato nebecond Updatal 2013Registration Documerdi BNPP (depositato presso la AMH i

7 luglio 2014) in data 30 giugno BNPP ha raggiumcaacordo globale che prevede il riconosciment
provvedimenti emessi dallo stato federale deglti &faiti e da agenzie governative dello Stato di N
York e autorita di vigilanza comprendenti il Diparénto di giustizia degli Stati Uniti, la Procu
Distrettuale della Contea Sud di New YprKa Procura Distrettuale della Contea di New York
Consiglio dei Governatori del Federal Reserve SysfHED), il Dipartimento dei Servizi Finanziari del
Stato di New York(DFS), e I'Office of Foreign Asseterfrol (OFAC) del Dipartimento del Teso
USA, a seguito delle indagini relative alla violagodi alcune leggi e regolamenti statunitensi inema
di sanzioni economiche.

Le ammende e le sanzioni comminate a BNPP come partale accordo prevedonmter alia, il

pagamento di sanzioni pecuniarie per un importaléopari circa a $8.97 billion (€6.6 miliard
'ammissione di colpevolezza da parte di BNP PariBas |la capogruppo del Gruppo BNP Paribas,
aver violato il diritto penale federale (reato dspirazione nella violazione del “Trading with thediy
Act” e dell’ “International Emergency Economic Pow&d”, e la sospensione per la filiale di New Yqg
di BNPP: (a) per un periodo di un anno (2015) dichattere operazioni di compensazione in dol
americani principalmente nelle attivitd di businessinesse ai settori dell’ “Oil& Gas Energy” e de
Materie Prime in determinati paesi e (b) per umigge di due anni di svolgere operazioni
compensazione con il ruolo di banca corrispondpatebanche terze e non appartenenti al gruppo a
York e Londra.
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A seguito dell’accordo, la Banca prevede il mantamto delle sue autorizzazioni bancarie dove oper:

(sebbene questo accordo possa porre le basi perisohazione da parte del regolatore) e ha ricey
conferme o rassicurazioni a tale riguardo dai guraicipali regolatori. La Banca non prevede alcy
ripercussione dell'accordo sulle sue capacita dppera di business nel servire la grande maggiaate
suoi clienti. Non é tuttavia possibile escludereseguenze collaterali impreviste a seguito dell’adod
che possano avere un impatto negativo sull'attivitali possibili conseguenze collaterali imprevi
includono la possibilita che clienti, contropartilére persone o entita con le quali la Banca opessano
scegliere di limitare il proprio campo di attivitén la Banca. E altresi inclusa, per talune adtiliinitate,
in particolare negli Stati Uniti, la possibilita cl’autorita neghi alla Banca il rilascio di unaratga
necessaria a perseguire un’attivitd specifica, ssaaitirare un’autorizzazione per lo svolgimento
un’attivita specifica.

Analogamente, la Banca non puo escludere con cartazzerdita di attivita a seguito della sosperesi
della compensazione in dollari USA in relazione adiaé sue divisioni aziendali.

Descrizione del gruppo di cui fa parte il Garante gosizione che il Garante occupa all'interno de
gruppo stessoll Gruppo (di cui il Garante € la societa controligrdleadereuropeo nei servizi finanzia
e bancari e offre i propri servizi al pubblicetail in Europa in quattro mercati domestici, e precisam
in Belgio, Francia, Italia e Lussemburgo. Il Grupgzera in 75 paesi ed ha quasi 185.000 dipendhzit
quali piu di 141.000 in Europa.

Eventuale stima degli utili. |l presente documentwon include previsioni o stime degli utili del Gatan

Eventuali rilievi contenuti nella relazione di revisione relativa alle informazioni finanziarie relative
agli esercizi passatil revisori hanno effettuato la revisione del bilemconsolidato del Gruppo al 3
Dicembre 2013, e per gli esercizi chiusi il 31 dibeen2013 e 2012 ed hanno espresso un giudizio s
rilievi. Il bilancio consolidato di BNP Paribas &l dicembre 2013 & stato sottoposto a revisiome
revisori legali dei conti che hanno rilasciato agiforelazione. Tale relazione contiene un paragdaf
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osservazioni (paragraphe d'observations) relatinter alia, alla nota 3.g al bilancio consolidateite ad




oggetto le previsioni relative ai pagamenti in dolbon parti soggette a sanzioni da parte degti Shiti.
INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE RELATIVE AL GARANTE

PRINCIPALI RISULTATI DI CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Ricavi 38.409 39.072 -1,7% 19.481 19.133 29.018 28.063

Spese di gestione e svalutazione (25.968)  (26.543) -2,2% (12.899) (12.387 (19.522) (18.61]7)

Reddito di gestione lordo 12.441) 12.529 -0,7% 6.582  6.746 9.496 9.444

Costo del rischio (3.801] (3.941) -3,606 (1.939) 8rL) (2.693) (2.665,

Previsioni relative ai pagamenti in dollari US (798)

che coinvolgono parti soggette alle sanzioni

USA

Costi relativi al'ccordo globale con le autorita (5.950) (5.950),

USA

Risultato di gestione 7.842 8.588 -8,7% (1.307) 3B 853 6.781]

Partecipazione agli utili degli associati 361 489  26,2% 245 261 33 436

Altre voci non di gestione 3 1.302 n.m- 9 181 72 441

Risultato netto ante imposte 8.239 10.379 -20,6% .063) 5.267 1.255 7.361

Imposte (2.742) (3.061) -10, 49 (1.424) (1.54b) (2.129) 14P)

Reddito netto attribuibile alle partecipazionidi  (679) (754) -9,9% 172) (372) (273 (513

minoranza

Reddito netto imputabile al Gruppo 4.818 6.564 -26,6% (2.649) 3.350 (1.147 4.708)
(kk*)

Rapporto costi/reddito 67,6% 67,9% -0,3pt 66.2%) 64% 67,3% 66,3%

(*) Risultati riclassificati sulla base del IFRS HIFRS 11 e del principio IAS 32 rivisto
(**) Risultati riclassificati sulla base del primio IAS 19

(***) tale variazione negativa & dovuta a voci eccezidinali impatto totale nel 2013 ha determinatouwafore pari a - 1,211 milioni di euro rispetto|
ai 184 milioni di euro del 2012.
- Cfr.: 2013 BNP Paribas Registration Document @8) risultati semestrali del Garante (Third Uedal 2013 BNP Paribas Registratio
Document, pag. 66); risultati relativi al terzimtestre 2014 del Garante (Press Release del Gpuggsicata in data 31 ottobre 2014: pag.16)
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PRINCIPALI INDICATORI DI STATO PATRIMONIALE CONSOLI  DATO

ATTIVO

Importi dovuti dalle banche centrali e altre banche 92.782 79.255 100.787 103.190
Strumenti Finanziari al FVTPL

Titoli di negoziazione 218.724 195.513 157.735 143.465
Pronti contro termine 176.277 166.264 152.036 146.899
Strumenti designati al FVTPL 77.256 74.251 68.185 62.800
Derivati finanziari 365.525 303.388 305.755 410.635
Derivati di copertura 17.666 15.073 8.368 14.267
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 240.031 224.000 199.056 192.506
Mutui e crediti verso le istituzioni creditizie 50.330 54.280 57.545 40.406
Mutui e crediti verso clienti 647.129 623.703 612.455 630.520
Aggiustamenti dei portafogli di strumenti di copertura del rischio di tasso di 5.160 4619 3.568 5.836
interesse

Attivita finanziarie detenute fino a scadenza 9.269 9.609 9.881 10.284
Imposte tributarie correnti e differite 8.232 8.244 8.850 8.732
Ratei e altre immobilizzazioni 120470 110.260 88.656 99.207

Riserva per assicurazioni - -

Partecipazioni in societa collegate 7.135 6.838 6.561 7.031
Investimenti immobiliari 1.603 1.535 1.772 927
Immobili, impianti e macchinari 17.655 17.250 16.929 17.319
Immobilizzazioni immateriali 2.842 2.618 2.537 2.585
Awviamento 10.547 9.925 9.846 10.591
TOTALE ATTIVO 2.068.635 1.906.625 1.810.522 1.907.200
PASSIVO

Importi dovuti a banche centrali e altre banche 8.212 4.780 662 1532
Strumenti Finanziari al FVTPL

Titoli di negoziazione 93.301 81.317 69.792 52432
Pronti contro termine 237.449 213.922 202.662 203.063
Strumenti designati al FVTPL 56.987 51.524 47.342 43530
Derivati finanziari 363.432 301.162 301.439 404.598
Derivati di copertura 20.741 17.531 12139 17.286
Debiti verso le istituzioni creditizie 83472 85.114 84.594 111.735
Debiti verso clienti 616.926 572.863 553.497 539.513
Titoli di debito 191.533 190.970 186.686 173.198
Aggiustamenti dei portafogli di strumenti di copertura del rischio di tasso di 3.975 3.002 924 2.067
interesse

Passivita relative a imposte tributarie correnti e differite 3.049 2.716 2477 2.943
Ratei passivi e altre passivita 101.970 102.874 78.381 86.691
Riserve tecniche delle compagnie assicurative 171.376 166.374 155.226 147.992
Fondi per rischi e oneri 12.000 11.867 11.922 11.380
Debiti subordinati 12.659 12.339 11.824 15.223
TOTALE PASSIVO 1.977.083 1.818.355 1.719.567 1.813.183

PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Capitale sociale, capitale versato e utili portati a nuovo 82.918 83.187 80.672 75.654
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INDICATORI DI SOLVIBILITA

Tier 1 capital 69.100 69.800 71.897 74.806
Tier 2 capital n.a. n.a 6.367 9.186
Tier 3 capital n.a. n.a 1.784 1.460
Patrimonio di vigilanza (Regulatory Capital) (1) 74,100 75,000 80,048 85,452
Attivita ponderate per il rischio Basel 607.000 620.000 559.632 551.839
TIER 1 RATIO 11,4% 11.3% 12,8% 13,6%
TOTAL CAPITAL RATIO 12,2% 12,1% 14,3% 15,5%

Common Equity TIER 1 RATIO 10,3% 10,2% 11,7% 11,7%

(*)Basilea 3 (anche detta CRD4) prendendo in consiitera le regole transitorie del CRR, RegolamentoNJE575/2013,

(con piena deduzione dell'avviamento).

(**) Basilea 2.5

(***) Basilea 2.5. Riclassificati dopo I'applicazie del principio IAS 19 rivisto.

(1) la variazione del patrimonio di vigilanza teconto dellimpatto del costo non ricorrente tigtaall’accordo globale siglato con le autoritd
degli Stati Uniti

QUALITA’ DEI CREDITI

Crediti deteriorati/ crediti lordi

30 settembre 2014 30 giugno 201¢ 31 dicembre 203 31 dicembre 2012

Crediti deteriorati (a)/crediti lordi 4,4% 4,5% 4,5% 4,6%

(*) dati pro forma ricalcolato sulla base dei pipw!IFRS 10 e 11
(a) Crediti deteriorati verso clientela e credérso banche escluso pct, al netto dei crediti giéiran
(b) Crediti lordi a clientela e crediti verso baaascluso pct

Tasso di copertura

€bn 30 settembre 2014 30 giugno 2014 31 dicembre 2093(* 31 dicembre 2012

Crediti deteriorati (a) 32,9 32,8 32,3 33,2

Fondi svalutazione crediti (b) 28,5 26|6 26,3 27,

Tasso di copertura 86% 83% 816 839
(a)Crediti deteriorati lordi, in bilancio e fuoriléncio, al netto dei crediti garantiti e collatera

(b) specifico e collettivo

— dichiarazione attestante che non si sono verifiia cambiamenti negativi sostanziali delle
prospettive dell’emittente dalla data dell’ultimo hilancio sottoposto a revisione pubblicato @
descrizione degli eventuali cambiamenti negativi stanziali. Alla data del presente documento, fa
salvo quanto previsto nel successivo capoverdpaibnte attesta che non si sono verificati cambiéin
negativi sostanziali nelle prospettive di BNP Paileadel Gruppo dal 31 dicembre 2013 (term
dell'ultimo periodo finanziario per il quale sondat pubblicate informazioni finanziarie annu
sottoposte a revisione).

Come indicato neSecond Updatal 2013Registration Documerdi BNPP (depositato presso la AMF
7 luglio 2014) in data 30 giugno BNPP ha raggiumcaacordo globale che prevede il riconosciment
provvedimenti emessi dallo stato federale deglti ®faiti e da agenzie governative dello Stato di N
York e autorita di vigilanza comprendenti il Diparénto di giustizia degli Stati Uniti, la Procu
Distrettuale della Contea Sud di New Yprka Procura Distrettuale della Contea di New York
Consiglio dei Governatori del Federal Reserve SygteD), il Dipartimento dei Servizi Finanziari del
Stato di New York(DFS), e I'Office of Foreign Assetsrfrol (OFAC) del Dipartimento del Teso
USA, a seguito delle indagini relative alla violamodi alcune leggi e regolamenti statunitensi inemia
di sanzioni economiche.

Le ammende e le sanzioni comminate a BNPP come partale accordo prevedonmter alia, il

pagamento di sanzioni pecuniarie per un importaléopari circa a $8.97 billion (€6.6 miliard
'ammissione di colpevolezza da parte di BNP PariBas la capogruppo del Gruppo BNP Paribas,
aver violato il diritto penale federale (reato dspirazione nella violazione del “Trading with theeiy
Act” e dell’ “International Emergency Economic Pow&d”, e la sospensione per la filiale di New Yqg
di BNPP: (a) per un periodo di un anno (2015) dichattere operazioni di compensazione in dol
americani principalmente nelle attivitd di businessinesse ai settori dell’ “Oil& Gas Energy” e de
Materie Prime in determinati paesi e (b) per umigge di due anni di svolgere operazioni
compensazione con il ruolo di banca corrispondpatebanche terze e non appartenenti al gruppo a
York e Londra.
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A seguito dell’accordo, la Banca prevede il mantamito delle sue autorizzazioni bancarie dove oper:

(sebbene questo accordo possa porre le basi perisohazione da parte del regolatore) e ha ricey

uto

conferme o rassicurazioni a tale riguardo dai suaicipali regolatori. La Banca non prevede alcy

na
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ripercussione dell’accordo sulle sue capacita divera di business nel servire la grande maggiaate
suoi clienti. Non é tuttavia possibile escluderesemuenze collaterali impreviste a seguito dell’adod
che possano avere un impatto negativo sull’attivitali possibili conseguenze collaterali imprevi
includono la possibilita che clienti, contropartilére persone o entita con le quali la Banca opessano
scegliere di limitare il proprio campo di attivitén la Banca. E altresi inclusa, per talune adtiliinitate,
in particolare negli Stati Uniti, la possibilita cl’autorita neghi alla Banca il rilascio di unaratga
necessaria a perseguire un’attivitd specifica, ssaaitirare un’autorizzazione per lo svolgimento
un’attivita specifica.

Analogamente, la Banca non puo escludere con cartazzerdita di attivita a seguito della sosperesi
della compensazione in dollari USA in relazione adia¢ sue divisioni aziendali.

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria 0 commerciale successivi g
periodo cui si riferiscono le informazioni finanziaie relative agli esercizi passatiNon vi sono stati
cambiamenti significativi nella situazione finanmi@ao commerciale del Gruppo dalla data del
settembre (termine dell'ultimo periodo finanziarper il quale sono state pubblicate informazi
infrannuali) salvo quanto rappresentato nel secocejwoverso del precedente paragrafo denomir
“dichiarazione attestante che non si sono verificatmbiamenti negativi sostanziali delle prospett
dell'emittente dalla data dell'ultimo bilancio smfiosto a revisione pubblicato o descrizione d
eventuali cambiamenti negativi sostanziali.”

che non si sono verificati eventi recenti che abbian avuto un impatto sulla valutazione della
solvibilita, fatto salvo quanto rappresentato nedcomdo capoverso del precedente parag
denominato:“dichiarazione attestante che non sb segrificati cambiamenti negativi sostanziali de
prospettive dell’emittente dalla data dell'ultimdamcio sottoposto a revisione pubblicato o deswmnie
degli eventuali cambiamenti negativi sostanziali.”

Principali attivita del Garante. L'oggetto sociale del Garante (Articolo 3 dello Si@¥uconsiste ne
fornire e svolgere i seguenti servizi nei confrafitqualsiasi persona fisica o giuridica sia inrféia sia
all'estero, nel rispetto delle leggi e normativevigore per gli istituti di credito autorizzati d@bmité des
Etablissements de Crédit et des Entreprises d’lisssnentservizio di investimento, servizio correla
alle attivita di investimento, attivita bancariayaisiasi operazione riconducibile all'attivita bane,
acquisizione di partecipazioni, nellambito del tablll, Titolo 1 sulle attivita bancarie, e del @it Il
relativo ai servizi di investimento e rispettivirgzi accessori, del Codice Monetario e Finanziario

Compagine sociale e legami di controlloNessuno degli attuali azionisti controlla, direttamee o
indirettamente, il Garante. L'azionista principal&eéciété Fédérale de Participations et d'Investisse
(" SFPI ™), una societa anonima di interesse peblocieta per azioni), che agisce per conto oo
belga in possesso del 10,3% del capitale sociab® aiugno 2014 e del Granducato di Lussemburg

Fatti recenti relativi al Garante rilevanti per la valutazione della sua solvibilita. Il Garante attesta
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giugno 2014, non vi sono, salvo SFPI, soci del Garahe possiedano una percentuale superiore
del capitale e/o dei diritti di voto.

possesso del 1,0% del capitale sociale al 30 gi@fiigl. Per quanto a conoscenza del Garante,{l 3
I

5¢

Sezione C — Strumenti finanziari

Ci

Descrizione
del tipo e
della classe
degli

strumenti
finanziari
eventuali
codici di
identificazion
e degli
strumenti

finanziari.

ed

| Certificatessono denominatiAthend Athena ProtectiohAthena Double WinAthena Phoenik

| Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, ceereizio di stile europeo (cioé automatico &
scadenza ovvero alla Data di Scadenza Anticipata Aatioa).

| Certificatessono di tipo:

- [Quanto e quindi estranei al rischio di cambio rispetita avaluta di denominazione del sottosta
considerato]/Ilon-Quantg e cioé soggetti al rischio di cambio legato dilersa valuta di valorizzazione d
sottostante;

- [con Cap, e quindi in tal caso I'Importo di Liquidazioneechinvestitore pud ricevere non pud ess
superiore ad un massimo prestabilito pari a [+];]

- [con opzioneWorst-Of,che permette di fare riferimento alla peggiore @enance tra quelle delle var
componenti del | paniere considerato;]-

-[con opzioneBest-Of che permette di fare riferimento alla migliorerfpemance tra quelle delle var
componenti del paniere considerato;]

-[con Opzione Premio [ed in tal caso con [OpzioneKdock-outdell'Opzione Premio/ con Opzion
Snowball)]].

| Certificatesprevedono I'opzione di scadenza anticipata autcagutocallablg al verificarsi dell’ Evento
di Scadenza Anticipata Automatica.

[Inoltre, i Certificatesprevedono la presenza di un'opzione di disattrezidell'opzioneAutocallable al
verificarsi dell’ OpzionéKnock-outdell’Autocallability).]
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Il Codice ISIN dei Certificates € [e].

C.2 | valuta di | | Certificatessono denominati in Euro. L'importo di Liquidaziosera denominato anch'esso in Euro.
emissione.

C5 Restrizioni | Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogmentuale limitazione dettata dalla normativg in
alla libera | vigore nei Paesi in cui Certificates dovessero essere negoziati successivamente afitazipne. |
trasferibilita Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensdeurities Agtné la negoziazione d€ertificatese
degli stata approvata dalla CFTC ai sensi@emmodity Exchange AdlessurCertificate o diritto o interesse ad
strumenti esso correlato, pud essere offerto, venduto, rivend consegnato, direttamente o indirettamentd Seafi
finanziari. Uniti d’America aU.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvercalid soggetti che li offrano

vendano, rivendano, consegnino, direttamente odttdimente negli Stati Uniti a cittadini americaovero
per conto o a favore di questi).

C.8 Diritti L'esercizio dei Certificates alla Data di Scadeffigaé automatico.
connessi agli | Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere ItEahittente, o in
strumenti sostituzione dal Garante, attraverso I'Intermedi@agorentista, I'lmporto di Liquidazione al nettdldespese
finanziari, con valuta alla Data di Pagamento, ovvero dell'lnpati Scadenza Anticipata Automatica in caso| di
compreso il Scadenza Anticipata Automatica.
ranking,e le Il Portatore ha la facolta di rinunciare, in tuttdn parte, all'esercizio automatico con le modaliticate nel
restrizioni a Prospetto di Base. Ove il diritto di rinuncia aesizio automatico non fosse validamente esergitatwa
tali diritti. applicazione l'esercizio automatico @srtificates.Non esistono clausole di postergazione dei dingrénti

i Certificates rispetto ad altri debiti chirografatellEmittente gia contratti o futuri. | dirittinerenti i
Certificates sono parimenti ordinati rispetto atli aebiti chirografari (e.g. non garantiti e norividegiati)
dellEmittente gia contratti o futuri. Ne consegueecil credito degli investitori nei Certificates rge
I'Emittente viene soddisfatto pari passu con gti debiti non garantiti e non privilegiati dell'Eitente.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi d€ertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas (il Garante).

C.11 | Ammissione a| [L’'Emittente procedera alla sola offerta al pubbligenza richiedere 'ammissione a quotazione dédssa
guotazione presso il SeDeX]/
degli [L'Emittente richiedera I'ammissione a quotazipresso il Mercato Telematico d&écuritisederivatives
strumenti (SeDeX) organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.geAza tuttavia garantire che esse verranno amragsse
finanziari quotazione in tale mercato]/

[L’Emittente procedera all'offerta al pubblico d@ertificatese successivamente richiedera I'ammissione ¢
guotazione degli stessi presso il SeDeX.]

[Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizio atinmissibilita alle negoziazioni degli strumentidnziari di
cui al presente Programma presso il SeDeX, con pdimento n. LOL-001492 del 31 gennaio 2013.]

[I Certificatesammessi alla quotazione negoziati sul comparto ¥d@Beonformita alle regole e procedure
stabilite da Borsa Italiana S.p.A..]

[Con riferimento aiCertificatesoggetto di ammissione alla quotazione, la Borabaha S.p.A., ai sensi del
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti dasBdtaliana S.p.A., adotta il relativo provvedirteli
ammissione alla quotazione.

[L’Emittente richiedera [I' ammissione a quotaziahea Certificatespresso altri mercati regolamentati italigni
od anche esteri[anche per il tramite di soggettilie]’ammissione alle negoziazioni d€ertificatespresso
sistemi multilaterali di negoziazione.]

C.15 | Descrizione di| Il valore dei Certificatesé legato all’'andamento e alla volatilith del Sa#iose e da altri fattori quali i tassi di
come il valore | interesse, [il tasso di cambio nel caso di sottdstaleterminato in una valuta diversa dallEurblempo
dell'investime | trascorso dalla data in cui sono emessi, [la caziehe tra le attivita finanziarie componenti ilnRae] e il
nto e | Livello Barriera, [il Livello di Protezione],[il ivello Phoenix].
influenzato
dal valore
degli
strumenti
sottostanti.

C.16 | La data di | La Data di Scadenza dei Certificates & [*].
scadenza La data di esercizio, trattandosi di strumenti adreizio automatico, corrisponde con la Data di Soad
degli [oppure con la Data di Scadenza Anticipata Automditanel caso si verifichi un Evento di Scadenza
strumenti Anticipata Automatica].
derivati — la
data di | [La Data di Valutazione rilevante per la determinagidell'lmporto di Liquidazione & [].]
esercizio o la
data di | [La Data/Le Date di Valutazione] [rilevante/i] perdaterminazione dell'Importo di Liquidazione nekoadi
valutazione. Scadenza Anticipata Automatica [€/son0] [e].
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Cc.17

Descrizione
delle modalita
di
regolamento
degli
strumenti
derivati

L'Emittente adempie agli obblighi nascenti Gairtificatesmediante liquidazione monetaria.

Il pagamento dell'lmporto di Liquidazione owvverollti@porto di Scadenza Anticipata Automatica
effettuato dall'’Agente di Pagamento, per contoHilttente, accreditando o trasferendo il rilevanporto
sul conto dell'intermediario Correntista presso Mofitoli. Tale pagamento & effettuato secondg
procedure proprie di Monte Titoli, come di voltavialta vigenti. L'acquisto e/o il possesso Geirtificates
non conferisce al relativo Portatore alcun dirgtd Sottostante (sia esso di voto, di ripartizidegli utili o
altro) o su ogni altro tipo di bene in relazionegahle viene calcolato I'lmporto di Liquidazioneniimero di
Certificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto Mimidi Esercizio, o diverso da multipli interi del
stesso. Ogni tentativo di esercitareCertificates in violazione della presente disposizione sardonal
inefficace.

Cc.18

Descrizione
delle modalita
secondo le
quali Si
generano i
proventi degli
strumenti
derivati

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il w@d di calcolo e le modalita indicate qui di segui
pagato agli investitori alla data del [¢] (DataR¢igamentp

[Importo da corrispondere in caso di Scadenza Antgahutomatica( applicabile a tutti i Certificates g
meno del verificarsi, laddove previsto, di un Evertti Knock-out dell’Autocallability)

In caso di Evento di Scadenza Anticipata Automatic@ertificatessono rimborsati anticipatamente e

gli

investitori riceveranno alla data di Data di Scademmticipata Automatica) , I'lmporto di Scadenza

Anticipata Automatica pari al Prezzo di Emissionedgiarato di un premio pari a [+]].

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indicavdrificarsi del seguente evento: [alla Data
Osservazione della Scadenza Anticipata Automati¢p/gel una delle Date di Osservazione della Scad
Anticipata Automatica ([*])] il Valore di Riferimentdel Sottostante & pari o superiore al Livello da@mza
Anticipata Automatica ([*]).]

[Importo da corrispondere a scadenza]

Il Portatore ha il diritto di ricevere alla Data lagamento il pagamento di un eventuale importouiro B’

Importo di Liquidazione), qualora positivo, che dipende dal Valore di Rifemto Finale del Sottostant
dal Valore di Riferimento Iniziale del Sottostarfee dal rapporto tra tali valori), dal Livello Bagrg, [dal
Livello Phoenix]. [L'Importo di Liquidazione da aispondersi al Portatore a scadenza prevede unrim
Premio pari a []].

| Certificatesprevedono la presenza di una barrierai{iello Barriera ) pari [] al fine della determinazion
dell'lmporto di Liquidazione deCertificatesstessi. Nel caso in cui, alle Data di Valutazioneyalore di
Riferimento del Sottostante sia inferiore al LieelBarriera si verifichera un evento barriefavénto
Barriera) e il portatore deiCertificates ricevera un Importo di Liquidazione inferiore alomme
inizialmente investite.

In particolare I''mporto di Liquidazione sara cdito come segue:

[Applicabile nel caso di Certificates di tipo Atheha

[Gli Athena certificates prevedono il pagamento di un Importo di Liquidasoa scadenza che riser
dell'andamento del Sottostante, anche se non imenagoroporzionalmente diretta. In particolare:

(i) nel caso in cui il Sottostante, alla data d¢l(Pata di Valutazione) avra realizzato uperformance
negativa e sara inferiore al Livello Barriera parfe], il Portatore incassera un Importo di Liquictme
correlato direttamente al rapporto tra il ValoreRiferimento Finale del Sottostante e il corrispemig
Valore di Riferimento Iniziale;

(ii) nel caso in cui, invece, il Valore di RiferimenFinale del Sottostante abbia realizzato, alla[de
(Data di Valutazione), ungerformancenegativa rispetto al Valore di Riferimento Inizdalma sial
comunque superiore o pari al Livello Barriera fasdto pari a [*], allora il Portatore incasserdmporto
di Liquidazione pari all' Importo Nozionale investjt

(i)

- [applicabile nel caso di assenza di Capl caso in cui, invece, il Valore di Riferimentm&e abbia
realizzato ungerformancepositiva rispetto al Valore di Riferimento Iniziaddlora il Portatore ricever
un Importo di Liquidazione dato dall' Importo Noz#&da maggiorato di un importo premio prestabilito
quindi non direttamente correlato complkrformancepositiva del Sottostante) pari a [¢].

- [applicabile nel caso di presenza di Cap¢l caso in cui il Valore di Riferimento Finale arpo
superiore al Livello Barriera, e pari o superiore Malore di Riferimento Iniziale I'lmporto di
Liquidazione €& pari all'importo dato dalla moltgazione tra I'lmporto Nozionale e il minore traiiCap

di
2Nz

D

D

DO

D

=2

e (ii) il rapporto tra il Valore di Riferimento Filee il Valore di Riferimento Iniziale.
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[Applicabile nel caso di Certificates di tipo Ather&otectior

[Opzione diKnock-in del Livello di Protezione
| Certificates prevedono che nel caso in cui [il Valore di Rifieento del Sottostante / il Valore di
Riferimento anche di un solo Componente del Pahisiz ad una Data di Valutazione, pari o superéiofg
(il Livello di Knock-in del Livello di Protezione, in tal caso si verifichera uBvento di Knock-in del
Livello di Protezione tale per cui si attivera il Livello di Protezione.

[Opzione diKnock-outdel Livello di Protezione (applicabile ai soliAthena Protection
| Certificates prevedono che nel caso in cui [il Valore di Rifieento del Sottostante /il Valore di Riferimento
anche di un solo Componente del Paniere], sia,redRata di Valutazione, inferiore a [¢] (livello di
Knock-out del Livello di Protezione), in tal caso si verifichera uBvento di Knock-out del Livello di
Protezione tale per cui si disattivera il Livello di Protenie.

| Certificates di tipoAthena Protection prevedono il pagamento di un Importo di Liquidazan scadenza
cosi determinato:

(i) se il Valore di Riferimento Finale & inferioré laivello Barriera (pari a [¢]) ed inferiore al Vade di
Riferimento Iniziale:

[applicabile nel caso sia attivo il Livello di Praiene] se il Valore di Riferimento Finale € inferiore gl
Livello Barriera pari a ([?]) ed [é inoltre infenie al Valore di Riferimento Iniziale], I''mporto di
Liquidazione & pari al prodotto tra I'l'mporto Nozéba del Certificate e il maggiore tra (i) il Livelldi
Protezione pari a [] e (i) il rapporto tra il Vakodi Riferimento Finale e il Valore di Riferimenituziale.

[applicabile nel caso non sia attivo il Livello 8irotezione]se il Valore di Riferimento Finale & inferiore
al Livello Barriera pari a ([*]), & inferiore al \ae di Riferimento Inizialee si € verificato I'Evento di
Knock-outdel Livello di Protezione [¢], ovvero NON si & vecdito I'Evento dKnock-indel Livello di
Protezione, I'lmporto di Liquidazione € pari al gotto tra il rapporto tra il Valore di Riferimentingle e
il Valore di Riferimento Iniziale e I''mporto Noziafe del Certificate.

(i) Se il Valore di Riferimento Finale & pari o supegiat Livello Barriera pari a [*], ma inferiore al \ae
di Riferimento Inizialel'lmporto di Liquidazione & pari al prodotto tthrporto Nozionale moltiplicato per
100%.

(iii) se il Valore di Riferimento Finale & pari o supegial Livello Barriera pari a [*], e pari o supegal

Valore di Riferimento Inizialel'lmporto di Liquidazione & pari al'lmporto Noziale maggiorato di u
importo premio prestabilito.

[Applicabile nel caso di Certificates di tipo Atherizouble Wir]

| Certificates di _tipoAthena Double Winprevedono che I'lmporto di Liquidazione a scadendipende
dal’andamento del Sottostante e in particolar mddtbevento che il Sottostante non ha toccatoivello

Barriera pari a [¢] alla Data di Osservazione ([4)) particolare:

(i) nel caso in cui il Sottostante avra realizzaaba data del [+] (Data di Valutazione), uparformance
negativa e sara inferiore al Livello Barriera par{[¢]), il Portatore ricevera un Importo di Liqaizione a
scadenza che sara dato dal rapporto tra il ValorRiférimento Finale del Sottostante e il suo Valdie
Riferimento Iniziale;
(ii) nel caso in cui, invece, il Sottostante avealizzato, alla data del [+] (Data di Valutazionehaly
performancepositiva 0 anche negativa a scadenza, ma in @gu sia superiore al Livello Barriera par| a
([*]), il Portatore ricevera un Importo di Liquidame pari al capitale investito maggiorato del valassoluto
dellaperformancepositiva o negativa del Sottostante.

In particolare:

- nel caso in cui il Valore di Riferimento Finalel @ottostante sia superiore al Livello Barrierai ga([*]) e

superiore o uguale al Valore di Riferimento Inizidléortatore ricevera un Importo di Liquidazionarip
all'lmporto Nozionale moltiplicato per il rapportaat il Valore di Riferimento Finale e il Valore di
Riferimento Iniziale;

- nel caso in cui il Valore di Riferimento Finalel @dttostante sia pari o superiore al Livello Benai pari a|
([]) ma inferiore al Valore di Riferimento Inizialé Portatore ricevera un Importo di Liquidazioneecsaral
pari all'lmporto Nozionale maggiorato della performaa negativa del Sottostante presa in valore assolu

16



[Applicabile nel caso di Certificates di tipo Atherighoeniy

| Certificates di tipoAthena Phoenixprevedono un Importo di Liquidazione da calcolamsine segue:
(i) Ipotesi 1:_Livello Barriera maggiore o uguale déVéllo Phoenix
(a)nel caso in cui il il Valore di Riferimento FinaleldSottostante, alla data del [¢] (Data di Valutagon
avra realizzato unaerformancenegativa e sara inferiore al Livello Barriera pari[s]), oltre che al
Livello Phoenix pari a [¢], il Portatore incassara Importo di Liquidazione correlato direttamente]
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale del ®stante e il corrispondente Valore di Riferime
Iniziale;
(b) nel caso in cui il Valore di Riferimento Finadel Sottostante abbia realizzato, alla alla datd{le
(Data di Valutazione), ungerformancenegativa rispetto al Livello Barriera pari a ([«f)a sia comunqu
pari o superiore al Livello Phoenix pari a ([*]Jloga il Portatore incassera un Importo di Liquitez
pari all' Importo Nozionale investito moltiplicatcepil rapporto tra il Valore di Riferimento Finaleile
Valore di Riferimento Iniziale, oltre al Phoenix Guxmun pari a [*];
(c) nel caso in cui il Valore di Riferimento Finadkel Sottostante abbia realizzato uperformance
positiva rispetto al Livello Barriera pari a ([¢)al Livello Phoenix pari a ([]) allora il Portae ricevera;
un Importo di Liquidazione dato dall' Importo Noz#&e& maggiorato di un importo premio (Phoe
Coupon pari a [¢]).

(ii) Ipotesi 2;_Livello Barriera inferiore al Livello oenix:
(a) nel caso in cui il Sottostante alla data del Phia di Valutazione) avra realizzato yserformance
negativa e sara inferiore al Livello Barriera pari([*]), oltre che al Livello Phoenix pari a ([*])l
Portatore incassera un Importo di Liquidazione elato direttamente al rapporto tra il Valore
Riferimento Finale del Sottostante e il corrispartdevalore di Riferimento Iniziale;
(b) nel caso in cui il Valore di Riferimento Finalel Sottostante abbia realizzato, alla data d¢Oslta di

Valutazione), unperformancepositiva rispetto al Livello Barriera pari a ([*}ha sia comunque inferiore

al Livello Phoenix pari a ([*]), allora il Portamiincassera un Importo di Liquidazione pari all’bmjo

Nozionale investito;

(c) nel caso in cui il Valore di Riferimento Finadkel Sottostante abbia realizzato uperformance
positiva sia rispetto al Livello Barriera pari a]f[sia rispetto al Livello Phoenix pari a ([])lafa il

nto

1%

=}

X

di

Portatore ricevera un Importo di Liquidazione ddfl' Importo Nozionale] maggiorato del Phoenix

Coupon pari a ([*]).

[I Certificatesdi tipo Athena Phoeniprevedono che nel caso in cui [alla data del(pdté di Pagamento dg¢
Phoenix Coupon) / alle date del [+] (ciascuna |l#alh Pagamento del Phoenix Coupon)] non si siidicatia
la Condizione di Pagamento del Phoenix Coupon, (Rllr successiva Data di Pagamento del Pho
Coupon in cui si sia verificata la Condizione dgRaento del Phoenix Coupon, il valore del Phoemipgon
sara aumentato di un importo pari a ([*])l{iporto Snowbal). In particolare, tale ImportSnowball sara
pari al valore dei Phoenix Coupon che NON sono statisposti nelle precedenti Date di Pagamento
Phoenix Coupon.]

[Opzioni applicabili a tutti i Certificates: inseriréa previsione ove applicabile

[Opzione Worst-Of

I Certificatesprevedono l'utilizzo di un'opzione di tiptWorst-Of.In tale caso per la determinazione de
Importo di Liquidazione, dell'lmporto Premio, diliporto di Scadenza Anticipata Automatica sara pies
considerazione la peggiore tra performanceregistrate dai vari Componenti del Paniere allaaDdit
Valutazione.]

[Opzione Best-Of

| Certificates prevedono, per la determinazione dell'lmporto @juidazione, per la determinazione de
Evento di Scadenza Anticipata Automatica e per lard@hazione dell’ Evento Barriera, l'utilizzo
un‘opzione di tipdBest-Of. L'applicazione dell'opzione di tipBest-Ofcomporta che, per la determinazio
dell'lmporto di Liquidazione, dell'lmporto Premio dell'importo di Scadenza Anticipata Automatica s
presa in considerazione la migliore trgpkrformanceregistrate dai vari Componenti del Paniere, alltaba
Valutazione.]

[Opzione Knock-outdell' Autocallability

| Certificates prevedono che, nel caso in cui il [Valore di Rifieento del Sottostante / il Valore
Riferimento anche di un solo Componente del Pah&ae alla data del [¢] (Data di Valutazione Peiia,
inferiore a [¢] (Livello di Knock-out dell’Autocallability), cid faccia scattare un Evento Kinock-out

D

eni;

del

ne
ara

j=n

dell'Autocallability che comporta la disattivazione dell'opzighgocallable tale per cui, a partire dal Giorn
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Lavorativo successivo al verificarsi dell'EventoKhock-outdellAutocallability, non potra piu verificars
I'Evento di Scadenza Anticipata Automatica Getrtificates]

[Opzione Premio
| Certificatesprevedono il pagamento di [uno/ piu importi prerflimporto Premio) [in qualsiasi momen
della loro vita [e/o] [alla Data di Scadenza (ciascwna Data di Pagamento dell'lmporto Premio)]l/

dell'lmporto Premio €& pari a [*].]

[Opzione diKnock-outdell'Opzione Premio

| Certificatesprevedono che nel caso in cui [il Valore di Rifegimo del Sottostante / il Valore di Riferimen
anche di un solo Componente del Paniere] sia, addata di Valutazione Periodica ([*]), [pari o supegi/
inferiore] a [+] (il Livello di Knock-outdell'Opzione Premio), cid fara scattare un Eventdaock-out
dell'Opzione Premio che comportera la disattivazideOpzione Premidale per cui, a partire dal Giorn
Lavorativo successivo al verificarsi delllEvento #inock-out dell'Opzione Premio,
ulteriormente pagati Importi Premio in relazioneCaitificate].

[Opzione Snowballdell'Opzione Premio

verificarsi di una o piu condizioni (ciascuna, uBandizione di Pagamento dell'lmporto Premio). Litant

o

[a

to

(0]

non verranmo

| Certificatesprevedono che, nel caso in cui [alla data di Data di Pagamento dell'lmporto Premio) /|in
corrispondenza delle Date di Pagamento [¢] dell'Infp®&remio] non si sia verificata la relativa Cazridne
di Pagamento dell'Importo Premio ([¢]), alla susies Data di Pagamento dell'Importo Premio in cisiai
verificata la Condizione di Pagamento dell'lmpdpi@mio, il valore dell'lmporto Premio sara aumemit
un importo pari a [+] (Importo Snowbal).]
C.19 | I prezzo di| Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostantép
esercizio o |l
prezzo di | [Ai fini della determinazione dell'lmporto di Liquatione:
riferimento - il Valore di Riferimento Iniziale & [¢]
definitivo del | - il Valore di Riferimento Finale & [*]]
sottostante.
[indicare il valore o i criteri per la loro determirzéongd
C.20 | Descrizione | Certificates hanno quale Sottostante la seguattiéta finanziaria: [ azioni quotate in Italialismercati
del tipo di | organizzati e gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., btgte sui mercati azionari di altri paesi europej o
sottostante e| extraeuropei;]  [indici italiani o stranieri apparemti alle seguenti categorie: (p)
di dove siano| azionari/valutari/obbligazionari/ di merci,/ di tues/ di inflazione;] [di OICR armonizzati,] [ &xchange
reperibili  le | Traded Fund (gli ETF)][ di volatilita],[ di tassii éhteresse] [ tassi di cambio] [(tassi di interdsgnerci] [
informazioni Fondi].
relative al | Le informazioni e le fonti relative al Sottostarpeescelto sono fornite da: un quotidiano a diffasip
sottostante. nazionale [¢], sulla pagine informative [ReuterfBloomberg], [e su altra fonte ufficiale di pubtdizione del
Sottostante ([+])].
Sezione D — Rischi
D.2 | Informazioni | Rischi correlati all'Emittente
fondamentali | Rischio di Mercato:considerata I'attivita di emiss di strumenti finanziari strutturati del'Emiite, questi
sui principali | € esposto ad una varieta di rischi finanziari, ds il rischio di mercato, derivante dagli effetelle
rischi che | oscillazioni nei prezzi di mercato degli strumetitidebito e diequity, tassi di cambio di valuta stranierg e
sono specifici| tassi di interesse. Tuttavia, si precisa che glitstrumenti finanziari emessi sono coperti datcaiti di
per opzione eswapOTC e, pertanto, tali rischi sono mitigati.
I'Emittente. Rischio di Creditola quasi totalita dell'attivo dell'Emittente & dhsta da contratti OTCL'Emittente ha

una notevole concentrazione del rischio di creddabmomento che tutti i contratti OTC sono sottdscfi
con il Garante e con altre societa del Gruppo. Cenaitlo l'oggetto sociale e le attivita dell'Emitéea la
circostanza che il Gruppo BNP Paribas €& un’ istitugifinanziaria di elevata qualita di credito, spttsta
alla supervisione delle banca centrale franceseailagementonsidera tali rischi accettabili.

Rischio di Liquiditd dal momento che ad ogni emissione I'Emittente sottee un contratto dswap o
opzione OTC con una societa del Gruppo BNP Parilmtaesente agli stessi termini e condizioni delait
emesso, I'Emittente ha una significativa esposeiah rischio di liquiditd. Al fine di attenuare tale
esposizione I'Emittente ha concluso accordi di camspzioner(etting agreementscon il Garante e altr
soggetti appartenenti al Gruppo BNP Paribas.

(=)

Avvertenza si richiama l'attenzione dell'investitore sullaaostanza che per 'Emittente non & possibile
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determinare ilcredit spread(inteso come differenza tra il tasso interno didienento di un’obbligaziong
plain vanilla di propria emissione e il tasso Interest Rate Seiagurata corrispondente) atto a consen
un ulteriore apprezzamento della rischiosita detlifente.

Rischi correlati al Garante
Tutte le categorie di rischi enunciate di seguitncsrelative al Garante e al settore in cui essvaype sond
gestite

dal Garante:
- Rischio di credito:il rischio di credito € il potenziale rischio cheaibanca mutuataria o una contropa
non riesca ad adempiere alle proprie obbligazientermini concordati;

- Rischio derivante da operazioni di cartolarizzame cartolarizzazione & un’operazione o uno schem
base al quale il rischio di credito associato aésposizione o ad un aggregato di esposizioni Wikviso
in trancheaventi specifiche caratteristiche;

- Rischio di controparteil rischio di controparte ¢ il trasferimento dedahio di credito incorporato ne
mercato, negli investimenti e /o nelle operaziarpagamento;

- Rischio di mercato:€ il rischio di incorrere in una perdita di valaemercato a causa delle contra
tendenze nel mercato dei prezzi o di taluni pardarfieinziari, siano essi direttamente osservabitieno;

- Rischio operativo € il rischio di incorrere in una perdita a causl'inadeguatezza o del manca
funzionamento dei processi interni, ovvero a calisenti esterni, sia che si tratti di eventi massitto in
maniera deliberata, accidentali o naturali. La igest del rischio operativo € basata su un'anakdiad
catena "causa-evento-effetto”;

- Rischio di concentrazional rischio di concentrazione, ed i suoi corollagii effetti di diversificazione, &
compreso in ogni rischio, in modo particolare peisichio di credito, di mercato ed operativo, iaikndo
parametri di correlazione che vengono presi in icemazione dai relativi modelli di gestione delchim.
Tale rischio & valutato a livello consolidato di @po e di conglomerato finanziario;

- Rischio nella gestione delle attivita e delle pasta: € il rischio di incorrere in una perdita
conseguenza di differenze nei tassi di interesfs acadenze o della natura, delle attivita eedmdissivita;
- Rischio di mancato raggiungimento del "breakeveng il rischio di incorrere in una perdita operatia
causa del cambiamento dell'ambiente economico o wperso un declino dei profitti unitamente
un'insufficiente elasticita nei costi.

- Rischio strategicog il rischio che il prezzo delle azioni della Bamesssa scendere a causa delle pro
decisioni strategiche

- Rischio di liquidita e di capacita di rifinanziaenta € il rischio che la Banca divenga incapace
adempiere alle proprie obbligazioni ad un prezzmetabile in un dato luogo e utilizzato una deteata
valuta.

- Rischio di compliance e reputazionalai sensi della legislazione francese, il rischidadimpliance" & il

rischio di sanzioni legali, amministrative o didgiari, unitamente alle relative sostanziali pexdi

finanziarie che potrebbero essere imposte ad untsbancario a seguito dell'inadempimento cotetig
leggi, regolamentazioni, codici di condotta, stadddi comportamento e buone pratiche applicabié

attivita bancarie e finanziarie (ivi incluse lerigtioni formulate da un organo esecutivo, in moddipolare
in applicazione di linee guida emanate da un orghrsupervisione)ll rischio reputazionale € il rischio ¢
danneggiare la fiducia che i clienti, le contropairtfornitori, gli impiegati, gli azionisti, le aorita di

controllo e ogni altro "stakeholder" (la cui fidaceé condizione essenziale per la continuazionee

normali attivita della societa) ripongono in un&ista.

- Rischio correlato alle assicurazionicorrisponde al rischio di incorrere in perdite fiza@re causate d
avverse tendenze nelle richieste di risarcimentassécurazioni.

- Rischio connesso all’accordo esaustivo riguardart@ccertamento di alcune transazioni in USD a
opera di autorita statunitensi

- Rischio connesso alle stringenti e mutevoli miswtevigilanza e di regolamentazione cui la Banca
sottoposta nei paesi in cui opera.

Avvertenza:si richiama I'attenzione dell'investitore sulla@stanza che il valore di credit spread (int
come differenza tra il tasso interno di rendimetitan’obbligazione plain vanilla di propria emiss®e il
tasso Interest Rate Swap di durata corrispondelitejlata del 23 ottobre 2014 ¢é pari a 0,088%n8tad
dunqgue linvestitore a considerare tale indicatréne di un ulteriore apprezzamento della risshédel
Garante. Si segnala che valori piu elevati delitsggtead sono generalmente associati ad una penee
di maggiore rischiosita del’Emittente da parte delrcato.Si evidenzia infine che il valore soprdidato
del credit spread é stato calcolato sulla basenditolo plain vanilla del Garante sul quale ¢ gisitabile
una scarsa significativita sotto il profilo deliguidita.
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Informazioni
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sui principali
rischi che

AVVERTENZA : i Certificatessono caratterizzati da una rischiosita molto ebeilecui apprezzamento d
parte del potenziale investitore potrebbe esseamrolato dalla loro complessita. E' quindi neceissahe
l'investitore concluda operazioni aventi ad ogge#to strumenti, solo dopo averne compreso la @aguil

grado di esposizione al rischio che essi comporgadramite la lettura del Prospetto di Base ded
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sono specifici
per gli
strumenti
finanziari.

Condizioni Definitive sia avvalendosi dell’assistanfornita dall'intermediarioSi consideri, pertantg
che I'investimento neCertificatesin quanto strumenti finanziari di particolare cdegsita non & adatto al
generalita degli investitori. Resta inteso che prifheffettuare una qualsiasi operazione aventeggétto i
Certificates ai sensi della normativa vigente, l'intermediamtmvra verificare se linvestimento

appropriato per l'investitore e, in occasione dgil@stazione del servizio di consulenza in matdria

investimenti o di gestione di portafogli, dovrawalre se I'investimento &€ adeguato per il medesimo.

-Rischio di perdita delle somme investiteel caso in cui la performance del Sottostantensigativa
linvestimento nei Certificates & soggetto al riscHi perdita delle somme investite. Detto rischio
modulera in maniera diversa seconda che i Cefificamessi sianathena CertificatesAthena Protection
Certificates Athena Double Win Certificates\thena Phoenix Certificates potra essere attenuato
escluso del tutto neghithena Protection Certificates

-Rischio di cambio specifico relativo ai Certificas I'investimento nei Certificates che non siano Qo3
puo comportare rischi riguardanti il Tasso di Camnlhia Valuta di Riferimento del Sottostante pud ess
infatti, diversa dall'Euro, che rappresenta la \@llitLiquidazione dei Certificates;

-Rischio relativo alla vendita prima della scadenzaolteplici fattori possono influenzare il prezzo
vendita degli strumenti finanziari nel caso in Kavestitore decida di venderli prima della loeadenza;
-Rischio di prezzo - valore del Sottostante ediatementi che determinano il valore dei Certifiest: Il
valore dei Certificates dipende in misura significa anche se non esclusiva, dal valore del Saitbs al
quale i Certificates sono correlati. Oltre al Sddase detto valore & influenzato da altri fattaudli la
durata residua, il tasso di interesse, etc.);

-Rischio legato all'Evento Barrieral Certificatespermettono all'investitore di ottenere, a scadenra
Importo di Liquidazione legato anche al fatto ch8attostante non abbia raggiunto, o sia sceso sbttb
di, una barriera predeterminata, alla relativa RiaMalutazione (I'Evento Barriera);

-Rischio di liquidita: | Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, parpguo verificarsi che il
prezzo di tali strumenti finanziari possa esserad@onato dalla limitata liquidita degli stessijn
particolare si precisa che nell'ipotesi in c@iertificatesnon fossero ammessi alla negoziazione in me
regolamentati potrebbe risultare difficile pemVestitore liquidare il proprio investimento prindlla
relativa Data di Scadenza.

-Rischio paeseil prezzo in sede di mercato secondario e/o i maedti deiCertificatespotrebbero esse
influenzati negativamente da eventi di natura eodoo e finanziaria che incidano in maniera nega
sull'economia dei paesi dui il Sottostante @eitificatesé legato o nella divisa in cui sono espressi;
[-Rischio connesso all'ipotesi di Sottostante d¢asto da Paniere: Nel caso in cui il Sottostante s
costituito da un Paniere, il valore e il rendimertei Certificates dipendono dal valore di ciasc
Componente del Paniere, dalla ponderazione attzibai ciascun Componente del Paniere e d
correlazione tra i singoli Componenti del Paniere;]

[-Rischio connesso all'ipotesi di Exchanged Traddeund (ETF) quale Sottostante dei Certificates:

Qualora il Sottostante dei Certificates sia rapprege da quote di un Exchange Traded Fund (ETE)iVi
rischio che andamenti negativi delle borse, mutdimaslitici, restrizioni alla trasferibilita valuta etc.
possano ripercuotersi negativamente sui prezz delbte del’'ETF e quindi sul valore del Sottostgnt
[Rischio connesso alla presenza di costilcommissiorclusi nel Prezzo di Emissioneil Prezzo di
Emissione deCertificatesinclude [commissioni ] [e/o] [costi] pari a [].ibvestitore deve tener presen
che il prezzoCertificatessul mercato secondario subira una diminuzione idiate in misura pari a tal
commissioni e/o costi inclusi nel Prezzo di Emiesid

[Rischio connesso alla presenza di costi/commissionaggiunta al Prezzo di Emissioneson previsti, &
carico del sottoscrittore, [costi/commissioni] iggaunta al Prezzo di Emissione il cui importo &i paje] il
cui importo incide — riducendolo — sul rendimente Certificates calcolato sulla base del Prezzo
Emissione deCertificates

-Rischio di assenza di interessi o dividendi:Certificates non danno diritto a percepire interess
dividendi;

-Rischio emittente ed assenza di garanzie specifidhpagamento:é il rischio chd'Emittente, ovvero in
sua sostituzione il Garante, per effetto di un det@mento della loro solvibilita, non siano in goadi
corrispondere I'lmporto di Liquidazione dei Cediftes a scadenza, ovvero I'Importo di Scade
Anticipata Automatica;

- Rischio connesso all'utilizzo del “bail in” e ddigaltri strumenti di risoluzione previsti dalla Diettiva
europea in tema di risanamento e risoluzione degtiti creditizi :

Il 12 giugno 2014 e stata pubblicata sulla GazZdffaiale dell’Unione Europea la Direttiva 2014/59/U
del Parlamento europeo e del Consiglio che istieuisn quadro di risanamento e risoluzione dedii
creditizi (c.d. Banking Resolution and Recovery Biinee, di seguito la “Direttiva”), individuando i peri e
gli strumenti che le Autorita nazionali preposteaatisoluzione delle crisi bancarie (c.d. “resolnti
Authorities”, di seguito le “Autoritd”) possono admit per la risoluzione di una situazione di cris
dissesto di una banca. Tra gli strumenti di risioing che potranno essere utilizzati dalle Autorifevisto
il summenzionato strumento del “bail-in” ossia dtpre di svalutazione, con possibilita di azzeramelel
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valore nominale, nonché di conversione in titolcepitale dei titoli di debito. Pertanto, con I'dippzione
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del “bail-in”, i detentori dei titoli di debito sitroverebbero esposti al rischio di veder svalutaizzerato
ovvero convertito in titoli di capitale il proprimvestimento, in via permanente, anche in assenzaal
formale dichiarazione di insolvenza dellEmitteitteltre, le Autorita avranno il potere di cancellatéoli
di debito e modificarne la scadenza, I'importo dégleressi pagabili o la data a partire dalla qulli
interessi divengono pagabili, anche sospendeng@aghmento per un periodo transitorio, comportando,
pertanto, una novazione soggettiva del rapportodioo tra Emittente ed i portatori dei titoli debito
senza necessita di un previo consenso di questultied il trasferimento delle attivita e passivita
dell’'originario debitore, con conseguente possibiteodulazione del rischio di credito per il sottddore.
Il rischio fin qui illustrato potra risultare mitgo per effetto dellistituzione del cd. Fondo unidi
risoluzione bancaria (il “Fondo”) - di cui al Regatento (UE) n. 806/2014 del Parlamento europed ¢ de
Consiglio nel guadro del meccanismo di risoluziani&o e del Fondo di risoluzione unico.
-Rischio connesso al fatto che le variazioni delirgy di credito del Garante possano influire sul peo
di mercato dei Certificates, pur in assenza di #itrzione del rating agli stessiogni cambiamentd
effettivo o atteso dei rating di credito attribwtiGarante puo influire sul prezzo di mercato daitificates;
-Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automati@utocallablg: ¢ il rischio di non poter beneficiare|a
pieno o affatto dellandamento positivo del Sotose, e di ridurre o addirittura annullare i beciefiella
strategia di investimento adottata qualora i Gegtés vengano rimborsati anticipatamente al \oexiii
dell'Evento di Scadenza Anticipata Automatica;
[-Rischio relativo al Cap:la presenza di uap limita la possibilita per l'investitore di profite della
performance positiva del Sottostante fino al vakiabilito dal’'Emittente com€ap;]
[-Rischio relativo al Livello di Protezionei Certificates Athena Protectiohprevedono la presenza di yn
Livello di Protezione al di sotto del quale I'lmpmdi Liquidazione non potra mai scendere. Nel dasmi
il il Livello di Protezione sia inferiore al 100%rhporto di Liquidazione potrebbe risultare infedoal
capitale inizialmente investito e il Valore di Rifeento Finale sia inferiore al Livello Barriera,se$
riceveranno un importo inferiore a quello iniziginte investito che in ogni caso non potra essdegidre
al Livello di Protezione, fatto salvo il caso inicsi verifichi I' Evento di Knock-out del Livello id
Protezione che disattivera il Livello di Proteziate Certificates.]
-Rischio connesso alla coincidenza delle Date di Makione del Valore di Riferimento del Sottostante
con le date di stacco di dividendi azionaiit corrispondenza del pagamento di dividendi geaenente s
assiste — a parita delle altre condizioni - ad dinginuzione del valore di mercato dei titoli azionan tal
caso il valore del Sottostante (e dunque la riatdfperformanceg potra risultare negativamente influenzato,
dando luogo a minori rendimenti;
-Rischio di restrizioni alla libera negoziabilitai Certificates non possono essere offerti, venei
negoziati in alcune giurisdizioni (ad esempio gliA)Sl soggetti che verranno in possesso del Prospuiett
Base, delle Condizioni Definitive ovvero dgertificatessono obbligati ad informarsi sulle restrizioniaa,
libera negoziabilita e a conformarsi ad esse;
-Rischio connesso al fatto che i valori netti relatalla corresponsione dell'lmporto di Liquidaziasono
calcolati sulla base del regime fiscale in vigorbsadata delle Condizioni Definitive;
- Rischio connesso al fatto che I'Emittente non cpensera gli investitori qualora debba dedurre impes
fiscali dai pagamenti relativi ai Certificates ov@ sia necessario fornire informazioni sugli invesiri o
sui pagamenti relativi ai Certificates;
- Rischio di eventi di turbativa di mercatal verificarsi di determinati eventi di turbativadercato che
riguardino il Sottostante la determinazione delov@ldel Sottostante sara operata sulla base disdive
criteri, i quali in ogni caso saranno improntatpahcipio di buona fede ed alla migliore prassimdrcato e
saranno volti a neutralizzare il piu possibileeaffetti distorsivi di tali eventi;
-Rischio di annullamento dei Certificates a seguith eventi rilevanti:al verificarsi di determinati eventi
cosiddetti "Eventi Rilevanti" relativi al Sottostan 'Agente di Calcolo potra annullareCeertificates
corrispondendo a ciascun investitore, per d@itificate detenuto, un importo corrispondente al valore di
mercato deCertificatesstessi;
-Rischio di assenza di informazioni relative all'damento del Sottostantdinvestitore dovra reperire |
informazioni necessarie per valutare il proprioestmento attraverso i canali informativi a dispasie
del pubblico;
-Rischio di sostituzionie il rischio che I'Emittente venga sostituito daalimo soggetto, e che I'Agente d
Calcolo e I'Agente di Pagamento siano sostituithdavi soggetti agenti;
-Rischio di estinzione anticipata e liquidazionat verificarsi di determinate condizioni I'Emitterpotra, al
sua ragionevole discrezione, estinguere anticipatdeni Certificates inviando una comunicazione ag
investitori e pagando un importo corrispondentesddre di mercato;
-Rischio di potenziali conflitti di interessin particolare, potrebbero aversi i seguenti rischi
- Rischio di conflitto di interessi con i Collocati
- Rischio connesso al fatto che I'Emittente o setéi controllate o collegate allo stesso possano
concludere accordi di collaborazione con gli emittedei titoli compresi nel sottostante
- Rischio relativo alle attivita di copertura s@ertificates
- Rischio relativo al fatto che I'Emittente o s@ta controllate o collegate allo stesso possan@ess
anche Sponsor del Sottostante
- Rischio connesso al fatto che I'Emittente o seté controllate o collegate allo stesso possana@d
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in essere operazioni sul Sottostante che ne inflzie il valore

- Rischio di conflitto di interessi relativi allaingola Offerta e/o Quotazione dei Certificates
-Rischio connesso alla legislazione applicabile kaagiurisdizione: i Certificatessono governati dalla
legge italiana e le Corti di Milano avranno giuiisdne a conoscere e decidere ogni controverségivalai

Certificates Qualora l'investitore sia un consumatore, ai séebarticolo 3 del Decreto Legislativo n. 206

del 2005 avranno giurisdizione le corti della gidizione in cui l'investitore ha la sua residenzibmicilio
elettivo;

- Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Condiziordei Titoli e quindi delle caratteristiche dei
Certificates

Sezione E — Offerta

E.2b | Ragioni | proventi netti derivanti dall'offerta dei Certifites saranno utilizzati dall'Emittente per le lftagpreviste
dell'offerta | nel proprio oggetto sociale, nonché per la copertdegli obblighi nascenti dai Certificates e pexiamon
e impiego| per scopi specifici e predeterminati al momentd'ataissione (quali finanziamenti di specifici pretje
dei ovvero adempimento di determinati rapporti contalt).
proventi, se
diversi
dalla
ricerca del
profitto e/o
dalla
copertura
di
determinati
rischi.
E.3 Descrizione | L'Ammontare Totale dell'Offerta € [¢]
dei termini | Il Periodo di Offerta & [¢]
e delle | 1 Lotto minimo di Sottoscrizione & []
condizioni L'Emittente si riserva di revocare l'offerta quandb termine del periodo di collocamento, 'ammoata
dell'offerta. | totale delle adesioni ricevute sia inferiore a#etwale ammontare minimo (I'Ammontare Minimo),.

Responsabile del Collocamento si riserva la facalt&ante il Periodo d'Offerta, di aumentare, cosvior
consenso delllEmittente, I'ammontare complessiMbOdierta e di rendere pubblico 'ammontare fina
attraverso un avviso integrativo da trasmetter®©&SOB e da pubblicare sul proprio sito internet esgal
dell'Emittente [oppureifidicare diversa modalifq

[l Responsabile del Collocamento unitamente alitEemte hanno la facolta di chiudere anticipataredat
Singola Offerta anche ove non sia stato raggiuritopbrto di [¢]. In tale caso dovranno comunicare
pubblico tale decisione prima della chiusura deld@e di Offerta, con apposito avviso pubblicatd sito

le

internet dellEmittente e del Responsabile del @@mento e trasmesso contestualmente alla CON$OB,

[oppure [ndicare diversa modalif.

Al Responsabile del Collocamento unitamente all'Eemie, sara riservata, peraltro, la facolta di ggare
la chiusura del Periodo di Offerta. Tale decisionerd essere tempestivamente comunicata al pubhl
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siteriret dell’Emittente e del Responsabile del Calloento

ico,

e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB entraritulgiorno del Periodo di Offerta o entro altra data

indicata, [oppureifdicare diversa modalif.

Qualora , successivamente alla pubblicazione dedledizioni Definitive e prima della Data di Emissione
dei Certificatesdovessero verificarsi circostanze straordinaiej come previste nella prassi internazionale,

quali, fra I'altro, gravi mutamenti nella situazempolitica, finanziaria, economica, normativa, vatia, di
mercato, in Italia o a livello internazionale, oxweventi riguardanti la situazione finanziariatripaoniale

o reddituale delllEmittente o del Responsabile @ellocamento, che siano tali, secondo il ragionevol

giudizio del Responsabile del Collocamento e delittente, da pregiudicare in maniera sostanziale
fattibilita della Singola Offerta, il Responsabdel Collocamento e I'Emittente avranno la facoltandn
dare inizio, ovvero di revocare, la Singola Offertala stessa dovra ritenersi annullata. Tali degisi
dovranno essere comunicate al pubblico, entroettisamente, la data di inizio della Singola Offegtda
Data di Emissione deCertificates mediante avviso da pubblicarsi sul sito interdel’Emittente e del
Responsabile del Collocamento e, contestualmerdgemesso alla CONSOB, [oppuradicare diversal
modalitd]..

Le modalita di adesione sono quelle di seguitociaid.

la

[Le domande di adesione alla Singola Offerta dovwagssere presentate mediante la consegna delltppos

modulo di adesione, disponibile presso la rete idggbrtelli dei Collocatori, debitamente compilata
sottoscritta dal richiedente.]

[L'offerta si svolegera [anche] mediante l'utilizzdi tecniche di comunicazione a distanza ai sensi

dell'art.32 del TUF con raccolta di adesioni seapt@seguenti modalita:
[- tramite il sito internet delllEmittente e/o qleebei Collocatori (collocamenton-line);
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[e/o]

- avvalendosi di registrazione telefonica, in gogtone e con modalita equivalenti al tradiziomaketodo
cartaceo. ]

[Il cliente, tramite i Collocatori, potra effettuat’adesione, via telematica/telefono, previa idf@stzione
tramite le proprie credenziali.

[L'offerta avverra [anche] mediante offerta fusede ai sensi dell’art.30 del TUF, avvalendosirdimptori
finanziari.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Unigfficacia dei contratti conclusi fuori sede & sEsspper|
la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla dditsottoscrizione degli stessi da parte dell'itite®. [La
data ultima in cui sara possibile aderire alle SiegDfferte mediante [contratti conclusi fuori sesl§]],

tramite l'uso di altre tecniche € [¢] , ove ai setedla normativa applicabile sia previsto il diitdi recesso a

favore dell'investitore],. Gli interessati potranrawlerire alla Singola Offerta anche tramite sogg
autorizzati all’attivita di gestione individuale gortafogli di investimento per conto terzi, ai siedel Testo
Unico e relative disposizioni di attuazione, purgfliéstessi sottoscrivano I'apposito modulo di adesiin
nome e per conto del cliente investitore, e trarpitggetti autorizzati, ai sensi dello stesso Tehtixo, e
delle relative disposizioni di attuazione, all'wit di ricezione e trasmissione ordini, alle camlii indicate
nella relativa normativa di attuazione. Le sociitduciarie autorizzate alla gestione patrimoniale
portafogli d’investimento mediante intestazione ufichria potranno aderire alla Singola Offe
esclusivamente per conto dei loro clienti, indicasdl modulo di adesione il solo codice fiscale diente.
Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatoriigranno agli investitori un’apposita "nota di esiégu
attestante l'avvenuta assegnazionedggtificatese le condizioni di aggiudicazione delle stesse.

etti

rta

E.4 Descrizione | [Di seguito si riportano gli ulteriori interessi sifjcativi - rispetto a quanto rappresentato neistiRio di
di eventuali | potenziali conflitti di interessi” incluso npkecedente elemento D.6 - relativi all'emissiond'efferta]./
interessi [Non vi sono ulteriori interessi significativi - pstto a quanto rappresentato nel “Rischio di pa&din
che  sono| conflitti di interessi” incluso ngbrecedente elemento D.6 - relativi all'emissioadl'efferta.]
significativi
per
I'emissione/

I'offerta
compresi
interessi
confliggenti

E.7 Spese [Il Prezzo di Emissione include commissioni [e doastmplessivamente pari @] cosi ripartite:
stimate [- commissioni di collocamento pari a][;
addebitate | [- commissioni §pecificare tipologipari a [e]];
allinvestito | [- costi [specificare tipologihpari a [e]].
re
dall'emitte [Il Prezzo di Emissione non include commissionostt]
nte o}
dall'offeren | [Sono previste a carico dell'investitoréndlicare la tipologia delle commissioni, spese, o istgoin
te. aggiunta al Prezzo di Emissione, parsdl/|

[Non sono previste previste commissioni, spese @#tgin aggiunta al Prezzo di Emissione.]
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SEZIONE II: INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE E SUL GARAN  TE E LUOGHI IN CUI E
RESO DISPONIBILE IL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

La presente sezione include mediante riferimentoft@mazioni contenute nel Documento di Registraei
sull'Emittente, depositato presso CONSOB in datdidé®mbre 2014, a seguito di approvazione comuaicat
con nota n. 0094209/14 del 4 dicembre 2014.

I Documento di Registrazione € consultabile gtataente sul sito internet dellEmittente
www.prodottidiborsa.com.
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SEZIONE Ill: NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINAN  ZIARI
1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Indicazione delle persone responsabili

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., societa eotditai sensi del diritto olandese, con sede legale
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda, iniudi Emittente, e BNP Paribas, societa costitaita
sensi del diritto francese, con sede legale irbb6levard des Italiens - 75009 Parigi, Franciagualita di
Garante, assumono la responsabilita delle inforomaziontenute nel presente Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili

Il Prospetto di Base & conforme al modello pubbticmediante deposito presso la CONSOB in data 26
gennaio 2015 a seguito di approvazione comunizatanota n.0004724/15 del 22 gennaio 2015 e auntie
tutte le informazioni necessarie a valutare cordébezza i diritti connessi &ertificatesofferti/quotati ai
sensi del presente Programma.

L'Emittente ed il Garante assumono la responsaliitla completezza e veridicita dei dati e detézie
contenuti nel Prospetto di Base e dichiarano ciendo adottato tutta la ragionevole diligenza a salopo,
le informazioni contenute nel Prospetto di Baseos@er quanto a propria conoscenza, conformi &i dat
non presentano omissioni tali da alterarne il senso
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2. FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamemteeguenti fattori di rischio, prima di qualsigfs
decisione sull'investimento, al fine di comprendefiatori di rischio generali e specifici collegat
un investimento neCertificatesoggetto del presente Prospetto di Base ed alllegeei rispettivi
diritti.

| Certificates oggetto del presente Prospetto di Base sono edratiti da una rischiosita mol
elevata il cui apprezzamento da parte del potemamdestitore potrebbe essere ostacolato dalla
complessita. E' quindi necessario che l'investitm@ncluda operazioni aventi ad oggetto
strumenti, solo dopo averne compreso la natura grato di esposizione al rischio che
comportancsia tramite la lettura del Prospetto di Base eed€lbndizioni Definitive sia avvalenddffi
dell'assistenza fornita dall'intermediario. Si cwesi, pertanto, che l'investimento n€ertificatesin
guanto strumenti finanziari di particolare compigsson & adatto alla generalita degli investitori.
Resta inteso che prima di effettuare una qualsigsiazione avente ad oggetiGertificates ai sens
della normativa vigente, lintermediario dovra Vieare se linvestimento € appropriato
l'investitore e, in occasione della prestaziones#elizio di consulenza in materia di investimendii
gestione di portafogli, dovra valutare se I'investto € adeguato per il medesimo.

Gli investitori dovrebbero ben comprendere i risg$sociati ad un investimento@ertificates prima
di effettuare investimenti di tal genere. Tali hisincludono, tra gli altri, rischi propri del mexo
azionario e obbligazionario, rischi connessi alidatilita d\el mercato e/o al Tasso di Cambio (
applicabile), rischi connessi ai tassi di interesisehi politici, economici e regolamentari, nodama
combinazione degli stessi. Gli investitori dovrettbassumere le relative decisioni solo dopo :
valutato, insieme ai propri consulenti, anche liegdiscali, (i) I'opportunita di un investimentei
Certificates anche alla luce della propria situazione finamai@ patrimoniale, (ii) le informazio
fornite nel presente documento, nonché (iii) laltgia del Sottostante.

E’ auspicabile che i potenziali investitori che emtlano investire neCertificates abbiano una
esperienza in strumenti finanziari di tal genenekerelativo Sottostante.

2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI Al CERTIFICATES
2.1.1 Rischio di perdita delle somme investite
Rischio generale
Nel caso in cui lgerformancedel Sottostante di uGertificatesemesso ai sensi del Prospetto di B
sia negativa l'investimento n€ertificatesé soggetto al rischio di perdita delle somme ititeesin

particolare, qualora il Valore di Riferimento Fieasia inferiore al Livello Barriera, I'investitoif
subira una perdita delle somme inizialmente intesti

Nell'eventualita che il valore del Sottostantea dllata di Valutazione, sia pari a zero, il valoet
Certificate sara pari a zero. Si rimanda a quanto previstsuetessivo Paragrafo 2.1.18 ("Riscfji
relativo al Livello di Protezione") per maggiorifémmazioni circa le rischiosita inerentCertificates
che prevedono la presenza di un Livello di ProtezidSi segnala, inoltre, che il rischio di perg
delle somme investite & influenzato, per quantaaida i Certificatesche non sian®uanto,dal
Tasso di Cambio. A tale riguardo, si rinvia al ss8sivo Paragrafo 2.1.2.

Rischio specifico collegato agli Athena Certificate

Tali Certificatesnon prevedono la presenza di un Livello di Prateei Pertanto, qualora il Valore
Riferimento Finale del Sottostante sia inferioréd.igkllo Barriera fissato nelle Condizioni Definig
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ed inferiore al Livello di Riferimento Iniziale debottostante il Portatore ricevera un impdjto
strettamente correlato alla performance (negatieh5ottostante e che potra essere (in ipoteshegfic
pari a zero.

Rischio specifico collegato agli Athena Protect@ertificates

Tali Certificates prevedono la presenza di un lovdl Protezione (ovvero la possibilita che il Lie
di Protezione si attivi al verificarsi di determinaventi). Pertanto, anche nel caso in cui il Valdi
Riferimento Finale del Sottostante sia inferiore Labello Barriera ed inferiore al Valore
Riferimento Iniziale del Sottostante, il Portataieevera un importo minimo pari al Livello
Protezione indicato nelle Condizioni Definitive.

Rischio specifico collegato agli Athena Double Win

Tali Certificatesnon prevedono la presenza di un Livello di Pratezi Pertanto, qualora il Valore |fli
Riferimento Finale del Sottostante sia inferioré.igkllo Barriera fissato nelle Condizioni Definig

ed inferiore al Livello di Riferimento Iniziale debottostante il Portatore ricevera un impdjto
strettamente correlato alla performance (negatieh5ottostante e che potra essere (in ipoteshegfic
pari a zero.

Rischio specifico collegato agli Athena Phoenix

Tali Certificatesnon prevedono la presenza di un Livello di Pratezi Pertanto, qualora il Valore |fli
Riferimento Finale del Sottostante sia inferioreLatello Barriera fissato nelle Condizioni Defiivig,

il Portatore ricevera un importo strettamente datoealla performance (negativa) del Sottostanfe e
tale importo potra essere inferiore al capitaleialimente investito anche nell'ipotesi in cui tifle
importo sia maggiorato di un Phoenix Coupon

Rischio specifico in caso di presenza di opzionestA©f, ovvero Best-Of, per i Certificates
indicizzati ad un Paniere

Nel caso in cui Certificates(di qualsiasi tipo di quelli sopra indicati) siaimalicizzati ad un Panier
l'applicazione dell'opzione di tip@Vorst-Of comporta che per la determinazione dell'Importqj di
Liquidazione sara presa in considerazione la peggioa le performanceregistrate dai va
Componenti del Paniere, alla Data di Valutazione.

Pertanto, il rischio di subire una perdita di calegit nel caso diCertificates che prevedan
l'applicazione dell'opzione Worst-Of € aumentatbfddo che si prenderanno in considerazione(fpiu
Componenti del Paniere e solo la peggiore tratfop@nce registrate sara presa in considerazio

Al contrario, tale rischio é attenuato (sebbene aonullato) nel caso di presenza dell'opziBest-
I'opzionerBest-Of per la determinazione dell'lmporto di Liquidaziogsara presa in consideraziongljla

migliore tra leperformanceegistrate dai vari Componenti del Paniere, ali#alili Valutazione.

2.1.2 Rischio di cambio specifico relativo aCertificates

L'investimento neiCertificatesche non sian®@uantopud comportare rischi riguardanti il Tassofdi
Cambio. La Valuta di Riferimento del Sottostante0 pessere, infatti, diversa dall'Euro, dfie
rappresenta la Valuta di Liquidazione deertificates Qualora la Valuta di Liquidazione n(
corrisponda alla Valuta di Riferimento del Sottosta I'l'mporto di Liquidazione verra convert(p
nella Valuta di Liquidazione sulla base del relativasso di Cambio. Pertanto le eventuali variazgpni
sfavorevoli del Tasso di Cambio potrebbero ridarneanificare il rendimento del Certificate oppifre
amplificare le eventuali perdite
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| Tassi di Cambio tra valute sono determinati @sdtori della domanda e dell'offerta nei merdgh
internazionali che sono influenzati da fattori nm@onomici, speculazioni, interventi governati
delle banche centrali (compresa I'imposizione diti@li e restrizioni valutari). Fluttuazioni neia§si
di Cambio possono influenzare il valore Qairtificates

La Valuta di Riferimento del Sottostante d€uanto Athena Certificatesviene semprs
convenzionalmente espressa in Euro, senza applieaai alcun Tasso di Cambio, permette
quindi all'investitore di neutralizzare il Rischid Cambio. Non puo, tuttavia, essere escluso aigfi
che fluttuazioni nei cambi possano avere effettjatiei sullandamento del Sottostante e qui
indirettamente, anche sQuanto Athena Certificates

2.1.3 Rischio relativo alla vendita prima della scdenza

Nel caso in cui linvestitore volesse vender€artificates prima della loro scadenza naturale
prezzo di vendita sara influenzato da diversi etgntea cui:
variazioni del valore del Sottostante (Rischigizzo - valore del Sottostante ed altri ele
che determinano il valore d€ertificates Rischio connesso all'ipotesi di Sottostante tagdi
da Paniere);
caratteristiche del Sottostante prescelto;
caratteristiche/assenza del mercato in cuili tierranno negoziati (Rischio di liquidita);
variazioni del rating del Garan{&ischio connesso al fatto che le variazioni deingadi
credito del Garante possano influire sul prezzondrcato deiCertificates pur in assenza (
attribuzione del rating alle stesse);
commissioni e oneri di sottoscrizione/collocanoégitre, ove previste (Rischio connesso
presenza di costi/commissioni inclusi nel Prezz&missione/Rischio connesso alla prese
di costi/commissioni in aggiunta al Prezzo di Enaise);
la durata residua délertificatesfino alla scadenza;
eventi economici, di natura militare, finanziargrmativi, politici, terroristici o di altra nata
che esercitino un'influenza sui mercati dei capitaenere e particolarmente sui mercati
capitali ai quali i Sottostanti si riferiscono, ghetrebbero influire sul livello dei medesimi.
Questa non e tuttavia una lista completa dei fiatteg possono avere incidenza sul valore di me
dei Certificates
Tali elementi potranno determinare una riduzionkepdezzo di mercato detertificatesanche al d
sotto del valore nominale. E impossibile prevedangerformance futura dei Sottostanti previstie
pertinenti Condizioni Definitive sulla base deipestivi rendimenti storici. Inoltre, questi fatt@ono
correlati tra loro in modo complesso ed € possitfile i loro effetti si controbilancino o si enfaiizo
reciprocamente.
Questo significa che nel caso in cui l'investitamendesse deCertificates prima della scadenz
potrebbe anche subire una rilevante perdita inacoapitale.

2.1.4 Rischio di prezzo - valore del Sottostante edtri elementi che determinano il valore de
Certificates

Il valore dei Certificates dipende in misura significativa dal valore del t8stante al quale
Certificatessono correlati. A parita di altri fattori che haninfluenza sul prezzo déertificates una
diminuzione del valore del Sottostante dovrebbeerd@hare una diminuzione del prezzo

Certificates(e viceversa in caso di aumento).

Il valore del Sottostante puo variare nel corsaelpo e pud aumentare o diminuire in dipendenif
una molteplicita di fattori. In tal senso, cambiamienel valore del Sottostante avranno effetto|f
prezzo di negoziazione d€lertificates ma non é possibile prevedere se il valore deloSwinte
subira delle variazioni in aumento o in diminuziohdati storici relativi all'andamento del Sottrste
non sono indicativi del suo andamefituro.
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In ultima analisi, si puo affermare che il valorei @ertificatesnon & determinato unicamente da

variazioni nel valore del Sottostante o0, a secodda casi, dei Tassi di Cambio. Sara altifpsi

influenzato da altri fattori che comprendono, tlieadiri, la durata residua (che potrebbe essetatta
dal’'Emittente al verificarsi di determinate cirtansze tramite una comunicazione di annullamenig
vedano al riguardo i successivi paragrafi 2. R&thio di estinzione anticipata e liquidaziogel,.20
Rischio di Eventi di Turbativa del Mercatd.1.21Rischio di annullamento dei Certificates a seg
di Eventi Rilevani il livello generale del tasso di interesse, fagfienza ed intensita de
oscillazioni di prezzo relative al Sottostanteatvita commerciali dell'Emittente del Sottostariee
contrattazioni speculative ed altri fattori. Si @edl riguardo la descrizione delle caratteristi
salienti deiCertificatescontenute nel Prospetto di Base.

2.1.5 Rischio legato all'Evento Barriera

| Certificatespermettono all'investitore di ottenere, a scadenmalmporto di Liquidazione lega
anche al fatto che il Sottostante non sia scesadesiza al di sotto di una barriera predetermiaiédg
relativa Data di Valutazione vento Barriera).

In tal senso, I'Importo di Liquidazione che sargata agli investitori a scadenza, dipendera daire
a cui 'Emittente decidera di fissare il livello tdie barrieral(ivello Barriera ), essendo tanto me
improbabile il verificarsi dell'Evento Barriera, aputo piu il Livello Barriera sia vicino al Valoré

Riferimento Iniziale del Sottostante.

2.1.6 Rischio di liquidita

| Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, p&irpuo verificarsi che il prezzo di tg
strumenti finanziari possa essere condizionat@diafiitata liquidita degli stessi.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cdferimento a ciascuna Serie (a) richied
lammissione a quotazione presso il Mercato Telmmadei "SecuritisedDerivatives (SeDeX)
organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.Anzaduttavia garantire che esse verranno amme
guotazione in tale mercato - 0 (b) procedere alla sfferta al pubblico senza richiedere I'ammise
a quotazione della stessa presso il SeDeX, o (mepere alla offerta e successivamente richi

'ammissione a quotazione della stessa pressdié$elnoltre, potra essere richiesta I'ammissio
negoziazione dei titoli presso sistemi multilaterdil negoziazione.

Nel caso di quotazione sul Sedex, I'Emittente, anithmite soggetti terzi all'uopo incaricati G
riferimento al ruolo dimarket makeper iCertificates(il Market Makero lo Specialista sul merca
SeDeX), si impegnera nei confronti di Borsa Itadia8.p.A. all'osservanza del Regolamento
mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana/A,pcome di volta in volta modificati, che preve
I'impegno ad esporre in via continuativa su tuiteSerie quotate proposte in acquisto e propos
vendita per un quantitativo almeno pari al lottaimio di negoziazione determinato da Borsa lItal
S.p.A. e secondo la tempistica specificata netieizioni al Regolamento dei mercati organizza
gestiti da Borsa Italiana S.p.A (&ruzioni.

Si segnala peraltro che, per quanto concefertificatesoggetto del Prospetto di Base, facenti p
del "segmento investment certificdteslasse B (ovvero strumenti finanziari derivairtolarizzati chg
incorporano una o piu opzioni strutturate o eseficki cui all'Articolo 1A.7.2.1 delle Istruzionglla
data del Prospetto di Base non vi € alcun obbliggpeadper lo Specialista sul mercato SeDeX (
come anche precisato all'Articolo 1A.7.4.2 dell&rdgioni), vale a dire non vi € alcun obbligo |
guest'ultimo di quotare prezzi che non si discostira loro in misura superiore al differenzi
massimo indicato nelle Istruzioni. Si segnala chssknza di obblighi dspreadin capo allo
Specialista sul SeDeX potrebbe influire negativaenl prezzo di negoziazione dei Certificates.

L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere 'ammissione a quotazione degrtificates
presso altri mercati regolamentati, italiani odremnesteri, ovvero di richiedere anche per il trardit
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soggetti terzi 'ammissione alle negoziazioni d@ertificates presso sistemi multilaterali
negoziazione.

Pur nelle ipotesi in cui Certificatessiano quotati presso il SeDeX o altri mercati rag@ntati,
oppure negoziati in sede di negoziazione disciplidalla normativa di volta in volta vigente, (§i
segnala che Certificates potrebbero comunque presentare problemi di litguidper cui potr
verificarsi che il prezzo di tali strumenti finaagi possa essere condizionato dalla limitata lig
degli stessi.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercagolamentati
oppure non siano negoziati in nessuna sede di rEmOzE, I'Emittente si riserva la facolta (se
assunzione di alcun impegno al riguardo) di asssim&nere di controparte nei confronti df
Portatore e/o di sostenere la liquidita @ertificatesmediante riacquisto anche per il tramite d
intermediari che agiscono quali soggetti incaricki collocamento ovvero intermediari terzi. In
caso, nelle Condizioni Definitive sara inseritagaapplicabile, l'indicazione di tali soggetti e &
fornita una descrizione delle condizioni principdgil'impegno che tali soggetti abbiano assunto.

Si precisa che ove I'Emittente assuma l'onere miragparte nei confronti dei Portatori deertificates
lo stesso pratichera prezzi determinati attravesistemi proprietari di BNP Paribas: tali sistgjni
elaborano il valore delle componenti derivativelastrumento finanziario utilizzando le princip{fli
metodologie Black & ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i datmgircato quali curv
dei tassi di interesse risk-free, curve di infladpvolatilitd del/dei sottostante/i, correlazionarva
tassi di interesse delle valute diverse dall'Enomché tenendo in considerazione la durata residi
Certificatesed in ogni caso sulla base della vigente normatpicabile.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati 0 negoziati in nessuna dellé smata descritte
in assenza di impegni al riacquisto @rtificatespotrebbe risultare difficile 0 anche impossibit
l'investitore liquidare il proprio investimento pna della relativa Data di Scadenza.

Infine, si rappresenta che nelle ipotesi in cuiféda deiCertificatesfosse rivolta contestualment
specifiche categorie di investitori individuati leelCondizioni Definitive, l'investitore potreblj:
incontrare maggiore difficolta nel liquidare il pmo investimento prima della relativa Data
Scadenza, anche nell'ipotesi di ammissione alldagimne deCertificates

2.1.7 Rischio paese

In caso di eventi di natura economica o finanziaha incidano in maniera negativa - misura
attraverso indicatori di mercato quali i derivaiticdedito (cosiddetti €¢ds”) - sul’economia dei pae
dell’area Euro o dei paesi cui il Sottostante @ertificatese legato, il prezzo in sede di merc
secondario e/o i rendimenti, nonché — in ragiordrékchio di cambio — il rimborso a scadenza di
Certificates, sarebbero negativamente influenzati a d tali fattori.
Si invita, quindi, il sottoscrittore a tenere inb#ta considerazione la maggiore rischiosita di
investimento inCertificateslegati a paesi che hanno livelli diting e cds espressivi di una minotj;
solidita economico finanziaria al fine di un piungoiuto apprezzamento della relazione risc
rendimento.

2.1.8 Rischio connesso all'ipotesi di Sottostantestituito da Paniere

L'investitore deve tenere presente che nel caswiinl Sottostante sia costituito da un Panierg
valore e il rendimento d€ertificatesdipendono dal valore di ciascun Componente deldPandalla
ponderazione attribuita a ciascun Componente dalieRe e dalla correlazione tra i sing
Componenti del Paniere.

Il Portatore deve tenere presente che in caso mieRa quanto maggiore € la correlazione tlja i

Componenti del Paniere tanto maggiore sara laili@adel valore del Paniere, e dunque del pre
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del Certificate.In particolare saranno amplificati gli effetti d#dti o ribassisti dell'andamento di t
Componenti del Paniere sul valore del Paniere stess

2.1.9 Rischio connesso all'ipotesi deExchanged Traded Fund(ETF) quale Sottostante de
Certificates

Qualora il Sottostante d€ertificatessia rappresentata da quote dikxchange Traded FUn@&TF)

(sia inteso come singola attivita finanziaria s@me Componente di un Paniere) si potrebf
presentare i seguenti rischi con potenziali consere negative sul valore delle quote di tale E

quindi sul valore deiCertificates stessi. Un ETF € un Fondo amministrato da unaetoaili
investimento italiana o estera ovvero un fondongestimento costituito in forma di societa, le

guote sono negoziate in un mercato regolamentatbiditivo di un ETF & quello di replicare con
maggior precisione possibile la performance di daterminata attivita sottostanteefichmark Il

valore di una quota del fondo, il cosiddetto predmila quota, corrisponde essenzialmente (3
valore del patrimonio detenuto dall'ETF al nettbedespettive obbligazioni (il NAVnet asset valy

o (b) in caso di richiesta di ammissione a quotazideiCertificatespresso il SeDeX, un importo pa
ai prezzo dell'asta di chiusura relativo a ciaseliir. Anche quando gli investimenti del Fondo s
distribuiti su vari assets e fortemente diverstfica € il rischio che un generale andamento negg
di determinati mercati o borse si ripercuota negatiente sui prezzi delle quote dellETF.

Negli ETF puramente azionari il potenziale di rischdi perdita di valore € da considers
sostanzialmente piu alto di quello dei fondi salitia reddito fisso (fondi obbligazionari). | Fonchn
focus su determinate regioni o paesi (fondi redionafondi paese) o determinati settori fo
settoriali), di norma, a seconda dei loro regolaimemanno un maggiore potenziale di rischio risp
ai fondi di investimento ampiamente diversificdti.maggiore potenziale di rischio risulta da
dipendenza da determinati mercati regionali o maioo dalla concentrazione su investimentiyi
settori specifici, come ad esempio materie primmerga o tecnologie. Analoga considerazione

per i fondi che concentrano i propri investimenii determinate classi di investimento, come
materie prime, ecc. Qualora un ETF concentri giegtimenti in alcuni paesi emergenti, il magg
potenziale di rischio sara dovuto anche al fatte kehborse e i mercati di tali paesi sono di no
soggetti a oscillazioni piu intense rispetto alkede e ai mercati di paesi industrializzati. In iogas0,
mutamenti politici, restrizioni alla conversiondwaria, controlli sui cambi, imposte, limitazioagli

investimenti di capitali esteri, riflussi di cap&secc. possono ripercuotersi negativamente sultats
dell’ETF e quindi sul valore delle quote del Fondo.

Qualora gli investimenti del'ETF o gli investimestle quote del Fondo siano espressi in una vs
diversa dalla divisa in cui viene calcolato il NAMI prezzo dellETF, potranno esservi ulteriosichi
di correlazione: tali rischi si riferiscono al gradi dipendenza dalllandamento dei tassi di camdb
tale valuta estera rispetto alla valuta di rifenmweper il calcolo del NAV o del prezzo dellE

Eventuali operazioni di hedging di un Fondo nonspo® escludere tali rischi. A tal proposito,
inoltre tenuto presente chebenchmarkpotrebbe essere calcolato in una valuta divesgzetto g
guella del Fondo.

Pertanto, qualora benchmarksia convertito nella valuta, anche al fine detchld delle commissio
e dei costi, le oscillazioni valutarie possono mp®tersi negativamente sul valore delle g
dellETF.

A differenza di altri fondi, negli ETF normalmenka societa che li amministra non pratica
gestione attiva. In altri termini, le decisioniidvestimento si fondano sbenchmarldi riferimento e
la sua eventuale composizione patrimoniale. In dagerdita di valore dddenchmarldi riferimento,
quindi, in particolare nel caso di ETF che riproolug la performance déenchmarkcon una replic:
fisica o sintetica, esiste un rischio di perditiaitato per I'ETF.

Alla replica della performance deenchmarksono inoltre collegati altri rischi tipici. Gli B che
riproducono la performance deenchmarkcon una replica fisica possono essere impossitbikitd
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acquistare o a rivendere a condizioni adeguatee tlgt componenti debenchmark cido puod
compromettere la capacita dell'lETF di replicafeehchmark con ripercussioni negative anche s
performance dellETF.

In caso di ETF che utilizzano swap per la replicaetica delbenchmarkvi € la possibilita che |
controparte swap counterparty sia insolvente o cgme non sia in grado di adempiere
obbligazioni ai sensi dello swap. Gli ETF possoaovalere eventuali crediti in caso di insolvenz
fallimento della swap counterparty, tuttavia nonp@ssibile escludere che I'ETF non ricev
pagamenti dovuti o che non riceva l'intero impaie avrebbe ottenuto sedaap counterpartyion
fosse divenuta insolvente o non fosse fallita.

Nel caso degli ETF che replicano il benchmark ttanhe cosiddette tecniche dampling e che
qguindi non replicano il benchmark né fisicamenté, sinteticamente mediante swap, i patri
dellETF possono non essere costituiti 0 essetitaitisin misura ridotta dalle effettive componée
delbenchmarkPertanto il profilo di rischio di tali ETF non sponde necessariamente al profilg
rischio delbenchmark

2.1.10 Rischio connesso alla presenza di costi/comsioni inclusi nel Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione dé&ertificati potrebbe includere commissioni e/o costi che veriadicati
nelle Condizioni Definitive. Tali commissioni e anementre costituiscono una componente
Prezzo di Emissione delertificati, tuttavia non partecipano alla determinazione mlelzzo de
Certificati in sede di mercato secondario; conseguenteméntedtitore deve tener presente ch
prezzo Certificati sul mercato secondario subira una diminuzione idiate in misura pari a ta
commissioni e/o costi inclusi nel Prezzo di Emissio

2.1.11 Rischio connesso alla presenza di costi/comgioni in aggiunta al Prezzo di Emissione

In relazione alle singole offerte, potranno esgpeewisti, a carico del sottoscrittore, costi/consiogi
in aggiunta al Prezzo di Emissione il cui imporamasindicato nelle Condizioni Definitive. L'impor
di tali costi/commissioni qualore previste incideriducendolo — sul rendimento d€ertificates
calcolato sulla base del Prezzo di EmissioneCaeiificates

2.1.12 Rischio di assenza di interessi o dividendi

| Certificatessono strumenti finanziari derivati che non daniniitd a percepire interessi o dividen
Eventuali perdite di valore dekrtificate non possono, pertanto, essere compensate coprafitti
derivanti da interessi o dividendi maturati.

2.1.13 Rischio emittente ed assenza di garanzie sifiehe di pagamento

L'investimento neiCertificates € soggetto al rischio emittente, vale a dire \ahdualita che
'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garanper effetto di un deterioramento della I
solvibilita, non siano in grado di corrispondeteporto di Liquidazione deCertificatesa scadenza
ovvero I'Importo di Scadenza Anticipata Automatigainvitano gli investitori a leggere attentame
il Documento di Registrazione ed in particolarealvertenze ivi contenute per una descrizi
dell’Emittente e del Garante.

Con riferimento alla corresponsione dell'lmportoLijuidazione dovuto in relazione Giertificates
gli investitori possono fare affidamento sulla doilita del'Emittente, ovvero in sua sostituziotde!
Garante, senza priorita rispetto agli altri creditmn privilegiati dell'Emittente stesso, ovverosua
sostituzione del Garante. In caso di insolvenzalslBEmittente sia del Garante, l'investitore Sam
mero creditore chirografario e non beneficera diagaia alcuna per la soddisfazione del pro
credito nei confronti dell'Emittente e del Garante.
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2.1.14 Rischio connesso all'utilizzo del “bail in"e degli altri strumenti di risoluzione previsti
dalla Direttiva europea in tema di risanamento e soluzione degli enti creditizi

I 12 giugno 2014 é stata pubblicata sulla Gazzéltficiale dell’'Unione Europea la Diretti
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Considtie istituisce un quadro di risanaments
risoluzione degli enti creditizi (c.dBanking Resolution and Recovery Directivk seguitola
“Direttiva” ), individuando i poteri e gli strumenti che le Atta nazionali preposte alla risoluzio
delle crisi bancarie (c.d.résolution Authoritie§ di seguito le “Autorita”) possono adottare pa
risoluzione di una situazione di crisi o dissestarth banca. Cio al fine di garantire la continuitdle
funzioni essenziali dell’ente, riducendo al minithimpatto del dissesto sull’economia e sul sistg
finanziario nonché i costi per i contribuenti ediagrando che gli azionisti sostengano le perdi
primi e che i creditori le sostengano dopo gli ait, purché nessun creditore subisca pe
superiori a quelle che avrebbe subito se la baossef stata liquidata con procedura ordinari
insolvenza.

La Direttiva dovra essere recepita a livello naalerentro il 31 dicembre 2014 ed entrera in vigo
decorrere dal 1° gennaio 2015, fatta ecceziondepgisposizioni relative al c.d. strumento deélil-
in” per le quali & stata prevista la possibilita perSkato Membro di posticipare il termine
decorrenza, al piu tardi, al 1° gennaio 2016. Bexdle disposizioni della Direttiva potranno es
applicateagli strumenti finanziari gia in circolazione, ameche emessi prima dei suddetti ter
Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essetilizzati dalle Autoritd e previsto
summenzionato strumento dbhil-in” ossia il potere di svalutazione, con possibilitaziieramenty
del valore nominale, nonché di conversione in itithl capitale dei titoli di debito. Pertanto, c
I'applicazione del'bail-in”, i detentori dei titoli di debito si ritroverebbeesposti al rischio di vedg
svalutato, azzerato, ovvero convertito in titolicdipitale il proprio investimento, in via permares
anche in assenza di una formale dichiarazione siblvenza dellEmittente.Inoltre, le Autorilfs
avranno il potere di cancellare i titoli di deb#omodificarne la scadenza, I'importo degli interdgs
pagabili o la data a partire dalla quale tali iegsi divengono pagabili, anche sospendeng
pagamento per un periodo transitorio.

Nell'applicazione dello strumento debdil in”, le Autoritd dovranno tenere conto della seges
gerarchia, secondo l'ordine di priorita dei cregitevisto dalla procedura ordinaria di insolve
1) innanzitutto dovranno essere svalutati gli seatnrappresentativi del capitale primario di céags
(c.d.Common equity Tier1

2) se tali strumenti non risultassero sufficiem, Autoritd potranno svalutare e/o convertire
strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 (cAdditional Tier 1 Instrumen}sin strumenti de
capitale primario di classe 1, nonché potrannoussed e/o0 convertire, a seguire, gli strument
capitale di classe 2 (c.dlier 2 Instrumenfse gli eventuali debiti subordinati in strumengi dapital
primario di classe 1,

3) se la svalutazione risultasse ancora inferigy¢ @nporti stimati dalle Autorita le medesi
potranno svalutare il valore nominale o I'import® phgare non corrisposto anche delle obbliga:
non subordinate e non garantite (o la parte diredlaporto eccedente il limite della garanzi
convertirle in capitale.

Lo strumento sopra descritto ddbail-in” potra essere applicato sia individualmente chg
combinazione con gli altri strumenti di risoluziongrevisti dalla Direttiva quali
() vendita dellattivita di impresa senza il prew®o consenso degli azionis
(i) cessione ad un ente-ponte delle attivita,tiilio passivita della banca soggetta a risoluzi
(i) separazione delle attivita, vale a dire ¢ese delle attivitad, diritti o passivita della ba
soggetta a risoluzione, a favore di una o piu $aaieicolo.

Tali ultimi strumenti di risoluzione potranno conmfaye, pertanto, una novazione soggettiva
rapporto giuridico tra Emittente ed i portatorii dieoli di debito (con sostituzione dell’originar
debitore, ossia la Banca emittente, con un nuoggetto giuridico) senza necessita di un prq
consenso di quest'ultimo ed il trasferimento deltdvita e passivita dell’originario debitore, ¢
conseguente possibile rimodulazione del rischio diedito per il sottoscrittore.
Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi, attraverso I'eventuale iniezidn
capitale pubblico ovvero la sottoposizione dellandaaa proprieta pubblica temporanea, potrg
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essere concessi solo dopo che siano stati apglicatrumenti di risoluzione sopra descritti e lqua
sussistano i presupposti previsti a livello europdalla disciplina degli aiuti di Stat
Il rischio fin qui illustrato potra risultare mitgo per effetto dell'istituzione del cd. Fondo wnidi
risoluzione bancaria (il “Fondo”) - di cui al Regatento (UE) n. 806/2014 del Parlamento europ
del Consiglio nel qguadro del meccanismo di risaogi unico e del Fondo di risoluzione unico
particolare, qualora I'Autorita decida di escludedieune categorie di creditori dakil-in potra
chiedere, nel rispetto di specifiche condizioniezdro determinati limiti, che il Fondo interveng:
fornire un contributo all’ente soggetto a risolumo

2.1.15 Rischio connesso al fatto che le variaziodel rating di credito del Garante possang
influire sul prezzo di mercato deiCertificates pur in assenza di attribuzione del rating agli sssi

Il rating costituisce una valutazione della cagadiel Garante di assolvere i propri impegni finarz
ivi compresi quelli relativi aCertificates Ne consegue che ogni cambiamento effettivo cattkei
rating di credito attribuiti al Garante puo inflgisul prezzo di mercato deertificates

| Certificatespotranno deprezzarsi in caso di peggiorament@ d#llazione finanziaria del Gara
owero in caso di deterioramento del merito di teedlello stesso espresso altresi da
peggioramento del giudizio di rating, ovvero daliflookrelativo all’Emittente.

Ne consegue che ogni peggioramento effettivo sattiel giudizio di rating, ovvero dedlutlook
attribuito al Garante puo influire negativamentd prezzo deiCertificates Inoltre, poiché i
rendimento deiCertificates dipende da molteplici fattori, un miglioramentol dating potrebbe
incidere positivamente sul prezzo, anche se noimdinebbe gli altri rischi connessi all'investime
neiCertificates

Non si puo quindi escludere che i corsi dei tioli mercato secondario possano essere influe
I'altro, da un diverso apprezzamento del rischimagte.

2.1.16 Rischio legato alla Scadenza Anticipata Autzatica (Autocallable

Ove le Condizioni Definitive prevedano I'Evento3fiadenza Anticipata AutomaticaCertificates
saranno rimborsati anticipatamente e gli investitmeveranno alla Data di Scadenza Anticip
Automatica, I'lmporto di Scadenza Anticipata Autdice eventualmente maggiorato di un pre
come specificato nelle Condizioni Definitive.

In tale circostanza, l'investitore ha il rischiordin poter beneficiare a pieno o affatto dell'andata
positivo del Sottostante, e di ridurre o addirdét@nnullare i benefici della strategia di investito
adottata. | potenziali investitori devono valutdreschio di reinvestimento alla luce delle altative
d'investimento disponibili in quel momento sul naoc

2.1.17 Rischio relativo alCap

| Certificates possono prevedere uap. In tal caso, I'l'mporto di Liquidazione non potaserg
superiore ad un valore massimo predefinitoQdp), indicato nelle Condizioni Definitive, anc
nellipotesi diperformancepositiva del Sottostante. Di conseguenza, in &s¢ la possibilita p

l'investitore di profittare dellperformancepositiva del Sottostante sara limitata e non psa@erare
il valore stabilito dall'Emittente conteap.

2.1.18 Rischio relativo al Livello di Protezione

Per i Certificates"Athena Protectioh che prevedono la presenza di un Livello di Prioez, gli
investitori dovrebbero considerare che detto Lovedi Protezione (il cui esatto ammontare 9
indicato nelle Condizioni Definitive) rappresenta wualore percentuale da applicarsi all'lmpg
Nozionale deCertificatesal di sotto del quale I'lmporto di Liquidazionempotra mai scendere.

In tal senso, gli investitori dovrebbero considerahe nel caso in cui il Livello di Protezione
inferiore al 100% e il Valore di Riferimento Finade inferiore al Livello Barriera, essi ricevera
un importo inferiore a quello inizialmente investithe in ogni caso non potra essere inferio
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Livello di Protezione, fatto salvo il caso in cuiwerifichi I' Evento di Knock-outdel Livello di
Protezione che disattivera il Livello di Proteziades Certificates.

2.1.19 Rischio connesso alla coincidenza delle DateValutazione del Valore di Riferimento
del Sottostante con le date di stacco di dividendzionari

Nel caso in cui il Sottostante sia rappresentatorditolo azionario, ovvero da un indice azionavio
€ un rischio legato alla circostanza che le Datevdiutazione del Valore di Riferimento d
Sottostante ai fini della determinazione degli imipda corrispondere in base @eértificatespossand
coincidere con le date di pagamento dei dividealditivi al titolo azionario sottostante ovvero aw
o piu dei titoli che compongono lindice azionar@mttostante. In tale situazione, poichéffli
corrispondenza del pagamento di dividendi genericdensi assiste — a parita delle altre condizi
ad una diminuzione del valore di mercato dei titddionari, il valore del Sottostante (e dunqug
risultanteperformancé potra risultare negativamente influenzato, dadodgo a minori rendimenti

2.1.20 Rischio di restrizioni alla libera negoziabilita

I Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi détibed States Securities Adel 1933,
come modificato $ecurities Ac), o ai sensi di alcuna regolamentazione finaraidriqualsiasi statq
Né la Securities and Exchange Commiss{tmSEC) né altra autorita di vigilanza negli Stati U
d'America ha approvato o negato I'approvazione stglimenti finanziari di cui al presente Prosp
di Base o si & pronunciata sull'accuratezza o im&tezza del presente Prospetto di Base;
negoziazione deCertificates € stata approvata dalldnited States Commodity Futures Trad
Commission(CFTC) ai sensi delldJnited States Commaodity Exhange A&bmmodityExchange
Act). NessunCertificate o0 interesse ad esso correlato, pud essere offestaluto, rivenduto
consegnato, direttamente o indirettamente negti Stati d'/America a cittadini americani (ovve
per conto o a favore di questi) ovvero ad altrigedt che li offrano, vendano, rivendano, conseg
direttamente o indirettamente negli Stati Uniti miévrica a cittadini americani (ovvero per conto
favore di questi). NessuBertificate pud essere esercitato o riscattato da (o per abptom cittadino
americano o di un soggetto che si trovi negli Staiti d'America.

| soggetti che verranno in possesso del presepnap@ito di Base, delle Condizioni Definitive ovvé
dei Certificatessono personalmente obbligati ad informarsi sukdrizioni alla libera negoziabilita|f
a conformarsi ad esse.

2.1.21 Rischio di imposizione fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relati alla corresponsione dell'Importo di
Liguidazione sono calcolati sulla base del regimestale in vigore alla data delle Condizion
Definitive

Non é possibile prevedere se il regime fiscaleasbihse del quale i valori netti relativi a
corresponsione dell'lmporto di Liquidazione, vigerdlla data di pubblicazione delle specifi
Condizioni Definitive, potra subire modifiche dutaria vita deiCertificatesné puo essere escl

che, in caso di modifiche, i valori netti indicathn riferimento aiCertificatespossano discostars
anche sensibilmente, da quelli che saranno efégtiiante applicabili &ertificatesa scadenza.

Il Paragrafo 4.1.14, riporta una breve descrizideé regime fiscale proprio della sottoscrizio
detenzione e cessione deertificatesper certe categorie di investitori, ai sensi dédgislazione
tributaria italiana e della prassi vigente allaaddi pubblicazione del Prospetto di Base medes
fermo restando che le stesse rimangono soggetssibgi cambiamenti che potrebbero avere e
retroattivi.
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Rischio connesso al fatto che I'Emittente non compeera gli investitori qualora debba dedurre
imposte fiscali dai pagamenti relativi aiCertificatesovvero sia necessario fornire informazion
sugli investitori o sui pagamenti relativi aiCertificates

Sono a carico dell'investitore le imposte e le daggesenti e future, che per legge colpisca
Certificates

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsetessarie, gli investitori riceveranno un impg
inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto qugdagamento relativo &ertificatesa scadenz
ovvero alla Data di Scadenza Anticipata Automatisa, prevista nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non € in grado di prevedere se modifictormative quali quelle sopra descrittg
verificheranno entro la scadenza @srtificatese, qualora cio accadesse, quali saranno gli i
che dovra trattenere. In nessun caso potra esseigadjualsiasi trattenuta a ragionevole discrez
del’Emittente.

Si veda il Paragrafo 4.1.14 per ulteriori inforncai
2.1.22 Rischio di eventi di turbativa di mercato

La Nota Informativa contiene, con riferimentoGartificatesofferti e/o quotati ai sensi del Prospsg
di Base, l'indicazione dei criteri di determinazastel valore del Sottostante, nellipotesi di Evein
Turbativa di Mercato che riguardino il Sottostame, indicati nelle Condizioni Definitive.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgrontati al principio di buona fede ed a
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndiaare il piu possibile gli effetti distorsivi dali
eventi.

2.1.23 Rischio di annullamento deCertificatesa seguito di eventi rilevanti

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti "&mti Rilevanti" relativi al Sottostante, I'Agenté
Calcolo potra annullare Certificates corrispondendo a ciascun investitore, per dQaitificate
detenuto, un importo corrispondente al valore dica® delCertificate medesimo, come determing
dall'Agente di Calcolo ai sensi del Paragrafo 4.L:&gente di Calcolo dovra darne comunicazi
non appena possibile e, comungue, in conformigpakvisioni contenute nella Nota Informativa.

2.1.24 Rischio di assenza di informazioni relativall'andamento del Sottostante

Le informazioni sul Sottostante e sullandamentd medesimo sono disponibili su canali
informazione disponibili al pubblico (almeno unaengia di informazione (es. Bloomberg, Reuts
e/o almeno un quotidiano a diffusione nazionale @&ltoa fonte ufficiale di pubblicazione d
Sottostante) indicati nelle rilevanti Condizioni fiddive. L'investitore, pertanto, dovra reperire
informazioni necessarie per valutare il proprio eistimento attraverso tali canali informativi
disposizione del pubblico.

2.1.25 Rischio di sostituzioni

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexdliscrezione e senza il preventivo assenso
investitori) di sostituire (1) a se stesso, quabbligato principale in relazione &ertificates una
societa allo stesso collegata o da questo cortrodlacondizione che, tra l'altro, le obbligazi
assunte dal sostituto, in relazione d&ertificates siano garantite irrevocabilmente

della prospettata sostituzione; e (2) I'Agente aicGlo e I'Agente di Pagamento, purché, la revais
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mandato divenga efficace successivamente alla r@odiiin nuovo Agente di Calcolo e Agente
Pagamento

2.1.26 Rischio di estinzione anticipata e liquidaane

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) 'adeimgento delle obbligazioni relative @lertificatessia
divenuto contrario alla legge ovvero, per interwenmodifiche legislative o della disciplina fiscaje
impossibile o eccessivamente oneroso, ovverol{b)aaaccertato che sia divenuto contrario allad
ovvero, per intervenute modifiche legislative olaalisciplina fiscale, impossibile o eccessivamg
oneroso mantenere i propri contratti di copertwra Gertificates I'Emittente stesso potra, a S
ragionevole discrezione, estinguere anticipatamefertificates inviando una comunicazione a
investitori secondo quanto previsto dalla Nota infativa.

Nel caso in cui 'Emittente estingua anticipataraeinCertificates secondo quanto sopra indica
ciascun investitore avra diritto a ricevere, naeniti delle leggi applicabili, per ognCertificate
detenuto, un importo corrispondente al valore draak® dello stesso, il tutto come determi
dallAgente di Calcolo che agira in buona fede Bdoola ragionevole prassi commerciale
pagamento verra effettuato secondo le modalita oarate agli investitori ed in conformita a
previsioni contenute nella Nota Informativa.

2.1.27 Rischio di potenziali conflitti di interessi
Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori
L'attivita dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti che agisc
istituzionalmente su incarico dellEmittente e mgmscono commissioni in relazione al servifli
svolto ed all'esito del collocamento, implica, iangrale, I'esistenza di un potenziale conflitt

interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente di Gilcolo

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizioniiritéeve, I'Emittente e I'Agente di Calcolo dffi
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNRAbRar L’Agente di Calcolo ha |
facolta di procedere ad una serie di determinazitei influiscono suCertificatese che potrebbe
influenzare negativamente il valore dei medesinmgortando una situazione di potenziale conf
d’interessi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possa
concludere accordi di collaborazione con gli emitt&i dei titoli compresi nel sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aligsso possono collaborare con gli emittenti ¢ali
prescelti come Sottostante, ad esempio eroganduitpie tali societa o investendovi del capit
ovvero offrendo loro servizi di consulenza. Talivia potrebbero comprendere servizi di consule
in materia di fusioni e acquisizioni. Tali attivifossono dare luogo a un conflitto tra gli obbli
dell'Emittente o delle societa controllate o caiegallo stesso e gli interessi degli investitagi
Certificates Inoltre, 'Emittente o una o piu societa contatdl o collegate allo stesso possono a
pubblicato oppure possono pubblicare in futuro istudcerche relativamente ad alcuni o a tutti
emittenti dei titoli prescelti come Sottostante tt@ugueste attivitd svolte dall’Emittente o soc
controllate o collegate allo stesso possono irglusul prezzo del Sottostante e, pertanto,
rendimento deCertificates

Rischio relativo alle attivita di copertura sui Certificates

Ai fini della copertura della propria esposizioranaiferimento aiCertificates I'Emittente o societ
controllate o collegate allo stesso possono coectudcontratti di copertura in relazione
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Certificates Le banche o societa finanziarie con cui I'Emittem societa controllate o collegate &
stesso possono concludere tali contratti di coper{la Controparte di Copertura), possong
coincidere o essere selezionati dal Responsablil€acamento ovvero dal Collocatore. Ai se
degli accordi tra le parti, pud essere previsto @thResponsabile del Collocamento ovverd|i
Collocatore debba sostenere i costi eventualmesrigahti dalla cancellazione (totale o parziale
tali contratti qualora I'importo complessivo degliessi risultasse superiore all'importo nomi
effettivamente collocato. In tal senso il Respoiisatlel Collocamento ovvero il Collocatore
troveranno in una situazione di conflitto di int&siein quanto, avranno interesse a che venga etdi
l'intero ammontare dell'emissione @®rtificates

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societacontrollate o collegate allo stesso possa
essere anch&ponsordel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso potrebbero ricoprire altresi il ruoldgionso
del Sottostante. In tal senso, gli interessi delittente o delle societa controllate o collegate
stesso in qualita dsponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qoelli dei medesi

soggetti in relazione @ertificates

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possa
porre in essere operazioni sul Sottostante che n&luenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso possono intraprendere operazioni relati
Sottostante cui possono essere conne€siriificates con possibile effetto positivo o negativo

valore del medesimo e, conseguentemente, con ceffEisitivo 0 negativo sul rendimento (
Certificates

Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione deCertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazion€ettificatesi soggetti coinvolti nell'operazio
(e.g. Emittente, Responsabile del Collocamento)oCalori, Controparte di Copertura, Agente
Calcolo, Sponsor, Market MakerAgente di Pagamento) possono trovarsi in unaazibme di
conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitiengono indicati gli eventuali conflitti di interssy
relativi alla singola offerta e/o quotazioneGirtificatesanche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra
non identificabili alla data del Prospetto di Base.

2.1.28 Rischio connesso alla legislazione applickbe alla giurisdizione

| Certificates sono governati dalla legge italiana e le CortiMilano avranno giurisdizione
conoscere e decidere ogni controversia relativaCaitificates Qualora l'investitore sia
consumatore, ai sensi dell'articolo 3 del Decretgislativo n. 206 del 2005 (conosciuto come Co
del Consumo), avranno giurisdizione le corti dejilarisdizione in cui l'investitore ha la sua resida
0 domicilio elettivo.

2.1.29 Rischi inerenti a modifiche dei Termini e GCuodizioni dei Titoli e quindi delle
caratteristiche dei Certificates

L’Emittente potra apportare ai Termini e Condiziatei Titoli e quindi alle caratteristiche di
Certificates, in buona fede e tenuto conto dedkriassi dei Portatori, le modifiche necessarie
opportune al fine di recepire la vigente disciplaggplicabile ai Certificates, anche di natura teg
(ivi inclusi, inter alia, i regolamenti e le istruzioni dei mercati regodartati su cui sono quotati
Certificates, i regolamenti e le istruzioni delatelo sistema di gestione accentrata, nonch
disciplina applicabile ai Certificates in caso dotpzione o negoziazione delle stesse su altradie
negoziazione).
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3 INFORMAZIONI ESSENZIALI
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'Offerta dei Certificates

Qualora previsto nelle Condizioni Definitive, I'Eieinte e I'Agente di Calcolo d€ertificatespotrebbero far
parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNP Parib&génte di Calcolo ha la facolta di procedere ad un
serie di determinazioni che influiscono €lértificatese che potrebbero influenzare negativamente ilrgalo
dei medesimi comportando una situazione di poté@nzanflitto d’'interessi.

L'Emittente o societa controllate o collegate atesso possono collaborare con gli emittenti deli ti
prescelti come Sottostante, ad esempio erogandiditpee tali societa o investendovi del capitaleyaro
offrendo loro servizi di consulenza. Tali servigtigbbero comprendere servizi di consulenza in risatk
fusioni e acquisizioni. Tali attivita possono déwego a un conflitto tra gli obblighi del’'Emitten delle
societa controllate o collegate allo stesso enggiressi degli investitori n€ertificates Inoltre, 'Emittente o
una o piu societa controllate o collegate allossigsossono avere pubblicato oppure possono pulblica
futuro studi e ricerche relativamente ad alcunitoté& gli emittenti dei titoli prescelti come Sos$tante. Tutte
queste attivita svolte dal’Emittente o societateoalfate o collegate allo stesso possono influirklisello
del Sottostante e, pertanto, sul rendimentdCaetificates

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento aiCertificates I'Emittente 0 societa
controllate o collegate allo stesso possono coectudontratti di copertura in relazioneGertificates Le
banche o societa finanziarie con cui I'Emittentesazieta controllate o collegate allo stesso possono
concludere tali contratti di copertura fantroparte di Copertura), possono coincidere o essere selezionati
dal Responsabile del Collocamento ovvero dal Catlme. Ai sensi degli accordi tra le parti, puoeess
previsto che il Responsabile del Collocamento awveCollocatore debba sostenere i costi eventualene
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale}adi contratti qualora I'importo complessivo degtessi
risultasse superiore allimporto nominale effetthente collocato. In tal senso il Responsabile del
Collocamento ovvero il Collocatore si troverannouna situazione di conflitto di interessi in quanto
avranno interesse a che venga collocato l'intero@mare dell'emissione d€ertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate allesso potrebbero ricoprire altresi il ruoloSgionsordel
Sottostante. In tal senso, gli interessi dell'Eenité o delle societa controllate o collegate alésso in
qualitd di Sponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto gaelli dei medesimi soggetti in
relazione aCertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate ati@sso possono intraprendere operazioni relative al
Sottostante cui possono essere connd3eitificates con possibile effetto positivo o negativo suloraldel
medesimo e, conseguentemente, con effetto posithegativo sul rendimento déertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazioeeGertificatesi soggetti coinvolti nell'operazione (e.g.
Emittente, Responsabile del Collocamento, CollagatGontroparte di Copertura, Agente di Calcolo,
Sponsor, Market MakeAgente di Pagamento) possono trovarsi in unazibme di conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitisangono indicati gli eventuali conflitti di interss relativi
alla singola offerta e/o quotazione d&ertificates anche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra non
identificabili alla data del Prospetto di Base.

3.2 Ragioni dell'offerta ed impiego dei proventi

| proventi netti derivanti dall'offerta d€ertificatessaranno utilizzati dall'Emittente per le finalpigeviste
nel proprio oggetto sociale, nonché per la copertlggli obblighi nascenti d&ertificatese pertanto non
per scopi specifici e predeterminati al momentd'atalssione (quali finanziamenti di specifici prtte
ovvero adempimento di determinati rapporti contralj.



4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE E/ O DA
AMMETTERE ALLA NEGOZIAZIONE

Di seguito si riportano, fatto salvo per la numéavae dei relativi articoli, i Termini e Condizioshe sono
altresi a disposizione del pubblico sul sito ingtmell'Emittente: www.prodottidiborsa.com.

| Titoli offerti e/o quotati ai sensi del Programs@ano disciplinati dai relativi termini e condizidhTermini

e Condizioni), cosi come di volta in volta integddlle Condizioni Definitive (i Termini e Condizid dei
Titoli) ovvero successivamente modificati a segdiitoichieste del gestore del mercato regolamerdageoi
certificates sono portati a quotazione ovveroirdi della pubblicazione delle Condizioni Definitivdella
relativa SerielLa comunicazione relativa a tale modifica deve ressffettuata al Portatore secondo le
disposizioni contenute al paragrafo “comunicazioni”

4.1 Informazioni relative agli strumenti finanziari

4.1.1 Informazioni riguardanti i Certificates

@ Descrizione

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, pequali Borsa Italiana S.p.A. ha espresso
giudizio di ammissibilita a quotazione sul compaB8eDeX con provvedimento n. LOL-001492 del 31
gennaio 2013.

| Certificatespossono essere delle seguenti tipologie:

1) Athena

II) Athena Protection

lIl) Athena Double Win;

IV) Athena Phoenix

(i Certificatey.

| Certificatespossono, inoltre, essere:

(a) del tipo uantd (i QuantoAthena Certificatey, o

(b) del tipo 'hon — quantb (i Non-QuantoAthenaCertificateg.

I Quanto Athena Certificatesonocertificatesil cui Sottostante viene sempre valorizzato comi@mralmente

in Euro qualunque sia la valuta del mercato diririiento. | Non-QuantoAthena Certificatessono

certificatesil cui Sottostante € valorizzato nella valuta mhelrcato di riferimento.

L'utilizzo di seguito dell'espressioneCértificates indichera congiuntamente sia Quanto Athena
Certificates,sia iNon-QuantcAthena Certificates

| Certificatessono strumenti finanziari che conferiscono al &ort il diritto di percepire, alla scadenza, un
importo - se positivo - pari alllmporto di Liquidiane. Prima della scadenza, nel caso di esercizio
dell'opzioneAutocallable qualora si verifichi un Evento di Scadenza Api@ta Automatica, Certificates
danno diritto a ricevere un importolifiporto di Scadenza Anticipata Automaticg determinato ai sensi
delle Condizioni Definitive. In aggiunta a cio,Jertificates possono conferire al Portatore il diritto al
pagamento di determinati importi periodici (ImpdPtemio e/o Phoenix Coupon, eventualmente maggiorat
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dell'lmporto Snowbal) eventualmente corrisposti durante la durataGhaitificates sulla base di quanto
dettagliatamente previsto nelle Condizioni Defirati

In particolare:

« Pagamenti in caso di Scadenza Anticipata Automatica

Nel caso in cui il Valore di Riferimento del Sotiaste (ovvero, di ciascun Componente del Paniareaso

di Certificatessu Paniere), come rilevato dall'Agente di Calcdhociascuna Data di Osservazione della
Scadenza Anticipata Automatica, sia superiore @lggal valore di volta in volta indicato nelle Ciaxidni
Definitive (il Livello di Scadenza Anticipata Automatica si verifichera un evento di Scadenza Anticipata
Automatica ('Evento di Scadenza Anticipata Automatica Al verificarsi di un Evento di Scadenza
Anticipata Automatica Certificati saranno esercitati anticipatamengag corrisposto all'investitore — nella
Data di Scadenza Anticipata Automatica - il relatimporto di Scadenza Anticipata Automatica pari al
Prezzo di Emissione eventualmente maggiorato giremio indicato nelle pertinenti Condizioni Defind.

« Pagamenti a scadenza:

Il Portatore ha il diritto di ricevere alla Data 8tadenza il pagamento di un eventuale importouir g’
Importo di Liquidazione), qualora positivo, che dipende dal Valore di Rifento Finale del Sottostante,
dal Valore di Riferimento Iniziale del Sottostarfeedal rapporto tra tali valori), dal Livello Bagra, dal
Livello Phoenix (qualora previsto), come di voltaviolta stabilito nelle relative Condizioni Defimé. Resta
inteso che anche alla Data di Scadenza, I'Impdridgdiidazione da corrispondersi al Portatore puibes
includere un Importo Premio da calcolarsi in misfisaa predeterminata ovvero in percentuale debiéal
Nominale.

Tutti i Certificatesprevedono la presenza di una barrierd.iilello Barriera) individuata come un valore
percentuale del Valore di Riferimento Iniziale @ttostante al fine della determinazione dell'Inpati
Liguidazione deiCertificates Nel caso in cui, alla Data di Valutazione, il v di Riferimento del
Sottostante sia inferiore al Livello Barriera srifiehera un evento barrier&yento Barriera) e il portatore
dei Certificatesricevera un Importo di Liquidazione inferiore aflemme inizialmente investite.

In particolare, a seconda delle diverse tipologieCdrtificates|'Importo di Liquidazione risentira della
performancedel Sottostante e sara calcolato come segue:

Athena

Gli Athena certificates prevedono il pagamento di un ImpattoLiquidazione a scadenza che risente
dell'andamento del Sottostante, anche se non ifenagproporzionalmente diretta. In particolare, cado in
cui il Sottostante, alla Data di Valutazione awalizzato ungerformancenegativa e sara inferiore ad un
Livello Barriera prefissato, il Portatore incassena Importo di Liquidazione correlato direttamerate
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale delt®stante e il corrispondente Valore di Riferimelmiaiale.
Nel caso in cui, invece, il Valore di Riferimenton&le del Sottostante abbia realizzato, alla Data d
Valutazione, ungerformancenegativa rispetto al Valore di Riferimento Inigama sia comunque superiore
o pari ad un Livello Barriera prefissato, alloraPibrtatore incassera un Importo di Liquidaziond pHr
Importo Nozionale investito. Nel caso in cui, inged Valore di Riferimento Finale del Sottostaatgbia
realizzato ungerformancepositiva rispetto al Valore di Riferimento Iniziadllora il Portatore ricevera un
Importo di Liquidazione dato dall' Importo Nozioaahaggiorato di un importo premio prestabilito (gngi
non direttamente correlato condarformancepositiva del Sottostante).

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, dlithena Certificatepossono prevedere @ap in tal caso,
I'mporto di Liquidazione non potra essere superiad un valore massimo predefinito l(ivello Cap),
indicato nelle Condizioni Definitive, anche nelbiesi di performance positiva del Sottostante. Di
conseguenza, in tale caso, la possibilita perdstitore di profittare dellgperformancepositiva del
Sottostante é limitata all'importo del Livelap.
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Athena Protection

I Certificatesdi tipo Athena Protectionprevedono il pagamento di un Importo di Liquidaia scadenza
da calcolarsi con le stesse modalita sopra indatelyper gliAthenaCertificates,fermo restando che sara
previsto un Livello di Protezione per I'lmporto ldguidazione: in tal caso, I'Importo di Liquidazemon
potra essere inferiore ad una percentuale di postezdel capitale investito indicata nelle Condizio
Definitive e compresa tra I'1% e il 100% del Valdbleminale (ilLivello di Protezione).

Athena Double Win

I Certificatesdi tipo Athena Double Win prevedono che I'lmporto di Liquidazione a scaderdipende
dal’andamento del Sottostante e in particolar mdd#i’evento che il Sottostante non abbia toccéto i
Livello Barriera alla Data di Osservazione prefiasaNel caso in cui il Sottostante avra realizzabta
performancenegativa e sara inferiore al Livello BarrieraPrtatore ricevera un Importo di Liquidazione a
scadenza che sara dato dal rapporto tra il ValoRifdrimento Finale del Sottostante e il suo Veld
Riferimento Iniziale. Nel caso in cui, invece, dt®stante avra realizzato uparformancepositiva o anche
negativa a scadenza, ma in ogni caso sia rimagterisue al Livello Barriera, il Portatore riceveua
Importo di Liquidazione pari al capitale investittaggiorato del valore assoluto dgderformancepositiva

0 negativa del Sottostante. In particolare, nebdascui il Valore di Riferimento Finale del Sottaste sia
superiore al Livello Barriera e superiore o ugual&/alore di Riferimento Iniziale il Portatore ri@ra un
Importo di Liquidazione pari all’'lmporto Nozionateoltiplicato per il rapporto tra il Valore di Rifenento
Finale e il Valore di Riferimento Iniziale. Nel @asn cui, invece, il Valore di Riferimento Finalesld
Sottostante sia pari o superiore al Livello Bageiara inferiore al Valore di Riferimento InizialeRbrtatore
ricevera un Importo di Liquidazione che sara pHiingporto Nozionale moltiplicato per la differeazra (i)
uno e (ii) il rapporto tra il Valore di Riferimenteinale e il Valore di Riferimento Iniziale.

Athena Phoenix

| Certificatesdi tipo AthenaPhoenixprevedono un Importo di Liquidazione da calcolamsihne segue.
Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore o uguale deVvéllo Phoenix

Nel caso in cui il Sottostante, alla Data di Vahibae, avra realizzato urgerformancenegativa e sara
inferiore ad un Livello Barriera prefissato, oltke al prefissato Livello Phoenix, il Portatoreassera un
Importo di Liquidazione correlato direttamente apporto tra il Valore di Riferimento Finale.del ®stante
e il corrispondente Valore di Riferimento IniziaMel caso in cui, invece, il Valore di Riferimerimale del
Sottostante abbia realizzato, alla Data di Valatagj ungperformancenegativa rispetto al Livello Barriera,
ma sia comunque pari o superiore al Livello Phogméfissato, allora il Portatore incassera un Ingpadi
Liquidazione pari all’ Importo Nozionale investitooltiplicato per il rapporto tra il Valore di Rifienento
Finale e il Valore di Riferimento Iniziale, oltré Bhoenix Coupon. Nel caso in cui, invece, il Valdt
Riferimento Finale del Sottostante abbia realizzataperformancepositiva rispetto al Livello Barriera e al
Livello Phoenix allora il Portatore ricevera un lonp di Liquidazione dato dall' Importo Nozionale
moltiplicato per il cento per cento, oltre al PhizgBoupon.

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Rienix

Nel caso in cui il Sottostante, alla Data di Vahibae, avra realizzato urgerformancenegativa e sara
inferiore ad un Livello Barriera prefissato, oltke al prefissato Livello Phoenix, il Portatoreassera un
Importo di Liquidazione correlato direttamente apporto tra il Valore di Riferimento Finale del ®stante

e il corrispondente Valore di Riferimento IniziaMel caso in cui, invece, il Valore di Riferimerimale del
Sottostante abbia realizzato, alla Data di Valatagj ungoerformancepositiva rispetto al Livello Barriera,
ma sia comunque inferiore al Livello Phoenix predi®, allora il Portatore incassera un Importo di
Liguidazione pari alllmporto Nozionale investitblel caso in cui, invece, il Valore di Riferimentin&le
del Sottostante abbia realizzato uperformancepositiva sia rispetto al Livello Barriera sia et al
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Livello Phoenix allora il Portatore ricevera un lon di Liquidazione dato dall' Importo Nozionale]
maggiorato del Phoenix Coupon.

Le seguenti ulteriori Opzioni sono applicabili aiCertificates
Opzione Cap (applicabile ai soliAthena Certifiate$

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, dgithena Certificatepossono prevedere @ap in tal caso,
I'mporto di Liquidazione non potra essere superiad un valore massimo predefinito livello Cap),
indicato nelle Condizioni Definitive, anche nelipsi di performance positiva del Sottostante. Di
conseguenza, in tale caso, la possibilita perdstitore di profittare dellgperformancepositiva del
Sottostante e limitata all'importo del Livel@ap.

OpzioneWorst-Of

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutke tipologie diCertificates possono prevedere, per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione, perdeterminazione di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica e per la determinazione di un EventaiBe, I'utilizzo di un'opzione di tip@/orst-Of.

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, l'applicazion#'apzione di tipoWorst-Of
comporta che, per la determinazione dell'Importd.iquidazione, dell'lmporto Premio o dell'Importo d
Scadenza Anticipata Automatica sara presa in cereibne la peggiore tra feerformanceregistrate dai
vari Componenti del Paniere, alla Data di Valutagio

OpzioneBest-Of

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutke tipologie diCertificates possono prevedere, per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione, perdeterminazione di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica e per la determinazione di un EventaiBe, I'utilizzo di un'opzione di tipBest-Of.

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'apezione di tipoBest-Of

comporta che, per la determinazione dell'Importd.iquidazione, dell'lmporto Premio o dell'Importo d
Scadenza Anticipata Automatica sara presa in cerettbne la migliore tra Iperformanceregistrate dai

vari Componenti del Paniere, alla Data di Valutagio

OpzioneKnock-outdell' Autocallability

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tuttetipologie diCertificatespossono prevedere che, nel caso in
cui il Valore di Riferimento del Sottostante, owael Valore di Riferimento anche di un solo Compoige
del Paniere sia inferiore, ad una Data di Valutaid®eriodica, ad un importo predeterminato nelle
Condizioni Definitive (ilLivello di Knock-outdell' Autocallability) cio faccia scattare ugvento di Knock-

out dell' Autocallability che comportera la disattivazione dell'opziéngocallable tale per cui, a partire dal
Giorno Lavorativo successivo al verificarsi deldevo di Knock-out dell’Autocallability, non potra piu
verificarsi I'Evento di Scadenza Anticipata AutoicatdeiCertificates

Opzione Premio

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutie tipologie diCertificatespossono altresi prevedere il
pagamento di uno o piu importi premio (ciascuno lonporto Premio), in misura predeterminata, in
gualsiasi momento della loro vita e/o alla Dat&dadenza (ciascuna ubata di Pagamento dell'Importo
Premio) ovvero al verificarsi di una o piu condizioni gstuna, unaCondizione di Pagamento
dell'lmporto Premio) secondo quanto indicato nelle Condizioni Defirgti L'entita dell'Importo Premio
sara di volta in volta specificata nelle CondiziDfinitive.

Opzione diKnock-outdell'Opzione Premio
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Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte Ekgpologie di Certificates che prevedono Il
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevederenel caso in cui il Valore di Riferimento
del Sottostante, ovvero il Valore di Riferimentoche di un solo Componente del Paniere sia
inferiore, ad una Data di Valutazione Periodica,usadimporto predeterminato nelle Condizioni
Definitive (il Livello di Knock-outdell'Opzione Premig), cio fara scattare uBvento di Knock-out
dell'Opzione Premio che comportera la disattivazione dell'Opzione Rwetale per cui, a partire
dal Giorno Lavorativo successivo al verificarsil@alento diKnock-outdell'Opzione Premio, non
potra piu verificarsi I'Evento Barriera.

Opzione Snowballdell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte Igpologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevedererel caso in cui in una o piu Data/e di
Pagamento dell'lmporto Premio non si sia verifitataelativa Condizione di Pagamento dell'lmporto
Premio, alla successiva Data di Pagamento dellitogeremio in cui si sia verificata la Condizione
di Pagamento dell'lmporto Premio, il valore delplonto Premio sara aumentato di un importo pari
ad un valore predeterminato indicato nelle Condizi®@efinitive (I' Importo Snowbal). In
particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) powrasere pari sara
pari al valore degli Importi Premi che NON sonotistarrisposti nelle precedenti Data/Date di
Pagamento dell'lmporto Premio.

Opzione Snowballdel Phoenix Coupon

| Certificatesdi tipo Athena Phoenipossono prevedere, ove previsto nelle Condizicfirive,
che nel caso in cui in una o piu Data di PagameetoPhoenix Coupon non si sia verificata la
relativa Condizione di di Pagamento del Phoenix gooy alla successiva Data di Pagamento del
Phoenix Coupon in cui si sia verificata la Condiiali Pagamento del Phoenix Coupon, il valore del
Phoenix Coupon sara aumentato di un importo parumdsalore predeterminato indicato nelle
Condizioni Definitive (I'lmporto Snowbal). In particolare, tale Import&nowball(da precisarsi
nelle Condizioni Definitive) sara pari al valorei &hoenix Coupon che NON sono stati corrisposti
nelle precedenti Data/Date di Pagamento del Phd@oipon.

Opzione diKnock-in del Livello di Protezione (applicabile ai solAthena Protection

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, per tutte tipologie di Certificates che NON prevedono
inizialmente un Livello di Protezione, nel casccin il Valore di Riferimento del Sottostante indicanelle
Condizioni Definitive ovvero il Valore di Riferimén anche di un solo Componente del Paniere indicato
nelle Condizioni Definitive, sia, ad una Data dilMazione, pari o superiore ad un importo predeitgsito
nelle Condizioni Definitive (ilLivello di Knock-in del Livello di Protezioné), in tal caso si verifichera un
Evento di Knock-in del Livello di Protezionetale per cui si attivera il Livello di Proteziopeevisto dalle
Condizioni Definitive in relazione &ertificates

Opzione diKnock-outdel Livello di Protezione (applicabile ai soliAthena Protection

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte tipologie diCertificatesche gia prevedono un Livello di
Protezione, nel caso in cui il Valore di Riferimerdel Sottostante indicato nelle Condizioni Defirat
ovvero il Valore di Riferimento anche di un solo igmnente del Paniere indicato nelle Condizioni
Definitive, sia, ad una Data di Valutazione, inbeei ad un importo predeterminato nelle Condizioni
Definitive (il Livello di Knock-out del Livello di Protezioné), in tal caso si verifichera ukvento di
Knock-out del Livello di Protezione tale per cui si disattivera il Livello di Proteme previsto dalle
Condizioni Definitive in relazione &ertificates

(i) Codice ISIN:
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Il Codice ISIN degli strumenti finanziari che soemessi ai sensi del Prospetto di Base e indicdte ne
relative Condizioni Definitive.

4.1.2 Variazioni del valore dell'investimento

Il valore dei Certificates € legato principalmente all'andamento del Sottbetee alle modalita di
determinazione dell'Importo di Liquidazione e, irismra meno rilevante, ad altri fattori quali i dlendi
attesi, il tempo residuo alla scadenza, i tassitdresse, il Tasso di Cambio (nel casdttiena Certificates
che non sianQuantocon Sottostante non denominato in Euro) e la MitdatDi tali variazioni verra fornita
un’analisi nelle pertinenti condizioni definitive.

4.1.3 Legge regolatrice e giurisdizione
| Certificatessono regolati dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia connessaCartificates € competente, in via esclusiva, il Foro di Milano.
L'assoggettamento alla giurisdizione esclusiva'adbrita giudiziaria di Milano non potra limitate non
potra essere interpretato nel senso di limitaraliritto di ciascun portatore dei Certificates dbporre
giudizio presso qualsiasi altra corte o tribunatenpetente, incluso il foro di residenza o del dalioic
elettivo del relativo portatore, ove tale dirittompossa essere convenzionalmente limitato o noadifi
contrattualmente ai sensi della vigente normatpplieabile. Qualora il Portatore sia un consumataie
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n.628el 2005 (conosciuto come Codice del Consumo),
avranno giurisdizione le corti della giurisdizionecui il Portatore ha la sua residenza o domialettivo.

4.1.4 Forma e trasferimento deCertifcates

| Certificatessono titoli al portatore, emessi in regime di demalizzazione ed accentrati presso Monte
Titoli S.p.A. ai sensi e per gli effetti del Deaydtegislativo 24 giugno 1998, n. 213 e successiuvdificthe
ed integrazioni e delle relative disposizioni afitee

| Certificatessono liberamente trasferibili mediante registragigui conti accesi dai depositari o da societa
aderenti al sistema Monte Titoli S.p.A. e possosgeee trasferiti in lotti almeno pari al Lotto Mimb di
Esercizio, indicato nelle Condizioni Definitive agive a ciascuna Serie, o suoi multipli interi, seonda
dei casi in misura pari ad almeno un Lotto Minimd\@goziazione deCertificates o suoi multipli interi,
determinato da Borsa lItaliana.

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, inuasiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdmche si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a qudsmi. In questo caso il termineCertificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

L'Emittente pud in qualsiasi momento acquista@eitificatessul mercato, anche tramite offerte pubbliche
di acquisto, o per trattativa privata e puo detengvendere o procedere all'annullamento Ceitificates
cosli acquistati.

4.1.5 Valuta di emissione degli strumenti finanziar
| Certificatessono denominati iuro.
4.1.6 Carattere contrattuale deiCertificates(Ranking)

| diritti connessi aiCertificates costituiscono un'‘obbligazione contrattuale ditetthirografaria e non
subordinata dell'Emittente e si collocapari passunella loro categoria e con tutte le altre obbligaz
dell'Emittente, in essere e future, dirette, chiafgyie e non garantite, salve le prelazioni edivilegi di

legge.
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Le obbligazioni dellEmittente ai sensi dE€ertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas @arante).

Non esistono clausole di postergazione dei dirigrenti i Certificatesrispetto ad altri debiti chirografari
dell'Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificatessono parimenti ordinati rispetto ad altri debHhirografari (e.g. non garantiti e
non privilegiati) dell’Emittente gia contratti otfwri.

4.1.7 Diritti connessi agli strumenti finanziari, @mpresa ogni loro limitazione, e procedura per il
loro esercizio

Sirinvia al 84.1.1 per la descrizione @#rtificates
(i) Esercizio automatico a Scadenza

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio dCertificates (come di seguito definito) che non sia stato
precedentemente rimborsato, riacquistato o camcallautomaticamente esercitato alla Data di Szaden
trova applicazione quanto previsto di seguitoethtine "esercizio" o termini simili si intendonderiti ad
ogni Certificateche viene automaticamente esercitato alla dateatienza secondo le presenti disposizioni.

(i) Liquidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere ltahittente, o
in sostituzione dal Garante, attraverso I'Intermgdi Correntista I'lmporto di Liquidazione al netielle

Spese con valuta alla Data di Pagamento, ovvettngebrto di Scadenza Anticipata Automatica in cadso
Scadenza Anticipata Automatica.

Ai fini dei relativi Termini e Condizioni e ai sensli quanto segue, il pagamento dell'lmporto di
Liquidazione ovvero dell'lmporto di Scadenza Amtata Automatica é effettuato dall'’Agente di Pagadmen
per conto dellEmittente, accreditando o trasfepeildrilevante importo sul conto dell'Intermediario
Correntista presso Monte Titoli. Tale pagamentdféttaato secondo le procedure proprie di Mont®ITit
come di volta in volta vigenti.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizienmateria tributaria ed alle leggi applicabili hego in cui
il pagamento e effettuato in conformita alle preonsdi cui al Paragrafo 4.1.14 del Prospetto ds&a

(iii) Validita della Notifica di Rinuncia all'Eserc izio

Nonostante quanto previsto al punto 4.1.7 (i) mteeede, il Portatore ha la facolta di rinunciargutto o in
parte, all'esercizio automatico mediante notificaimlincia da inviare attraverso l'intermediaritolére del
conto presso Monte Titoli S.p.A.Ifitermediario Correntista).

L'Intermediario Correntista inviera la Notifica Rinuncia all'Esercizio (redatta secondo il modehe sara
messo a disposizione dei Portatori tramite il siteb del’'Emittente e/o dei Collocatori) all’Agende
Pagamento, insieme ad una copia per I'Emittente.

La rinuncia all'esercizio d&ertifcatesviene in ogni caso eseguita in conformita alleylegl ai regolamenti
applicabili, inclusi i regolamenti di Borsa Itali@ndi volta in volta applicabili. In particolarea Notifica di
Rinuncia all'Esercizio deve essere inviata entrorte 10.00 della Data di Scadenza ove il Sottostefu i
Componenti del Paniere siano costituiti da Azidaliane o Indici Italiani, altrimenti, entro le 0ig.00 del
Giorno di Negoziazione successivo alla Data di Yadione. Una volta inviata la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio é da considerarsi irrevocabile.
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Non sara valida ogni Notifica di Rinuncia all'Edei@ che non sia stata inviata nel rispetto delspnte
paragrafo e/o che non sia stata ricevuta dall'’AgehtPagamento entro il limite descritto nel sedgeien
capoverso.

Ove il diritto di rinuncia all'esercizio automatigmn fosse validamente esercitato, trovera apptinaz
I'esercizio automatico dé€lertificates secondo le modalita sopra previste.

La trasmissione della Notifica di Rinuncia all'Eseio attraverso I'Intermediario Correntista castite una
decisione irrevocabile da parte del Portatorendincia all’esercizio automatico deertificatesin questione.

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio non pu0 essetirata una volta ricevuta dall’Agente di PagatoeA
seguito della trasmissione della Notifica di Rinanall'Esercizio, iCertificatesoggetto della stessa non
possono piu essere trasferiti.

(iv) Valutazioni

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio incompletatardivamente inviata € considerata nulla ed inaffic
Qualsiasi valutazione circa la validita formale astanziale della Notifica di Rinuncia all'Esercizi@ne
effettuata dall'Agente di Pagamento, di concerto ionte Titoli, ed ha valore definitivo e vincolanper
I'Emittente, per I'Intermediario Correntista e pd?ortatore. Le Notifica di Rinuncia all'Esercizibenute, ai
sensi di quanto precede, incomplete o non debitenoempilate sono considerate nulle e inefficaci.

Nel caso in cui una Notifica di Rinuncia all'Eseici venga tardivamente corretta in modo ritenuto
appropriato dall'Agente di Pagamento, di conceoto Monte Titoli, la Notifica di Rinuncia all'Eserid, in

tal modo modificata, verra considerata come unavaudotifica di Rinuncia all'Esercizio presentatd ne
momento in cui le modifiche sopra menzionate sarevute dall’Agente di Pagamento.

Laddove I'Agente di Pagamento, di concerto con Mlonitoli, ritenga che la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio sia invalida o incompleta, lo stestdmpegha a comunicare tale circostanza nel paveor
tempo possibile all'Intermediario Correntista.

(v) Estinzione Anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) 'ademmento delle obbligazioni relative dCertificates sia
divenuto contrario alla legge ovvero, per intertenmodifiche legislative o della disciplina fiscale
impossibile o eccessivamente oneroso, ovvero [iiaa accertato che sia divenuto contrario alla degg
ovvero, per intervenute modifiche legislative olaelisciplina fiscale, impossibile o eccessivamenteroso
mantenere i propri contratti di copertura Cértificates I'Emittente stesso potra, a sua ragionevole
discrezione, estinguere anticipatament€eitificates inviando una comunicazione ai Portatori secondo
guanto previsto al successivo punto denominato ‘iGooazioni”.

Nel caso in cui 'Emittente estingua anticipatareentertificatessecondo quanto sopra previsto, ciascun
Portatore avra diritto a ricevere, tramite il piogntermediario Correntista, nei limiti delle leggpplicabili

ai sensi dei Termini e Condizioni, per o@ertificatedetenuto, un importo corrispondente all'equo \eathr
mercato dello stesso, come determinato dallAgeit€alcolo che agira in buona fede e secondo la
ragionevole prassi commerciale. Il pagamento vigfifettuato secondo le modalita comunicate ai Ranitat
ed in conformita alle previsioni contenute al sssbé punto denominato “Comunicazioni”.

(vi) Rischi di esercizio e di liquidazione

L'esercizio e la liquidazione déertificatessono soggetti a tutte le leggi, norme e procedigenti in
materia alla data d'esercizio o, se del caso, BHta di Pagamento, cosi che I'Emittente, I'Agerite d
Pagamento e I'Agente di Calcolo non possono esgierauti in alcun modo responsabili se, nonostante
l'adozione di ogni ragionevole sforzo, sia loro osgibile dare corso alle operazioni previste inseguienza
dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o praged L'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agedie
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Calcolo non possono in alcun modo essere riteegpansabili di eventuali azioni 0 omissioni versoné
Titoli o altro sistema di gestione centralizzata queel che riguarda I'adempimento dei doveri che stbsso
competono in relazione @ertificates

(vii) Spese

Qualungue tassa, imposta, commissione e/o Spesaualmente dovuta in relazione al possesso, al
trasferimento ovvero all'esercizio di ciascAthenaCertificate (comprese quelle dovute all'intermediario
negoziatore) sono a carico del rispettivo Portatore

(vii) Sostituzioni dell'Emittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexaliscrezione e senza il preventivo assenso déatBoy di
sostituire a se stesso quale obbligato principalelazione aCertificatesuna societa allo stesso collegata o
da questo controllata @ostituto) subordinatamente alle seguenti condizioni:

. che le obbligazioni assunte dal Sostituto, in liel@z aiCertificates siano garantite da BNP Paribas,
che si &€ impegnata irrevocabilmente ed incondizamante a garantire tali obbligazioni sottoscrive il
garanzia fornita in bozza a Borsa ltaliana S.pr\.sede di rilascio del giudizio di ammissibilital de
Programma,;

. tutte le azioni, le condizioni e le attivita charsd rispettivamente da intraprendere, da soddigfare

da eseguire (compreso l'ottenimento dei permessnteslmente necessari), al fine di assicurare che i
Certificates rappresentino obbligazioni legali, valide e virasdl del Sostituto, siano state intraprese,

adempiute ed eseguite e rimangano valide e vintiplan

. I'Emittente abbia comunicato detta sostituzioneoes8 Italiana e ai Portatori con almeno 30 giorni
di anticipo rispetto alla data della prospettatstitazione, secondo quanto previsto al Paragrdfd 4x).

In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni rifeeinto all'Emittente che ricorre nei Termini e Canmlhi va
interpretato, da quel momento in poi, quale rifenno al Sostituto.

(ix) Lotto di Esercizio

Il numero diCertificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto Mimidi Esercizio, come indicato nelle
Condizioni Definitive, o diverso da multipli intedello stesso. Ogni tentativo di esercitateeitificatesin
violazione della presente disposizione é nulloefficace.

(x) Comunicazioni

L'Emittente non intende diffondere informazioni Sglttostante successivamente all'emissione.

Ogni comunicazione diretta ai Portatori riguardcCartificatessi intende valida se pubblicata attraverso |l
sito internet dell'Emittente indicato nelle Condrzi Definitive o secondo le ulteriori modalita indie nelle
Condizioni Definitive.

A seguito dellammissione a quotazione @eirtificates qualsiasi cambiamento/modifica o informazione
sostanziale connessa @ertificatese pubblicata da Borsa Italiana S.p.A., tramite sesecondo quanto

previsto dalla normativa, anche di natura regolaarendell'ordinamento italiano.

L'Emittente si riserva il diritto di nominare unauo ente che svolga le funzioni di Agente di Cad¢cqlosto
che la revoca del mandato diviene efficace soloesgivamente alla nomina del nuovo Agente di Calcol

La nomina, sostituzione o revoca deve essere camaianai Portatori secondo le disposizioni contemale
presente paragrafo.
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L'Agente di Calcolo (ad esclusione del caso intald ruolo venga svolto dall’'Emittente stesso)@gia via
esclusiva per conto dell'Emittente e non puo asseirokblighi o doveri né alcun rapporto di mandata c
rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Rorta

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente di Calcol@pcon il consenso dellEmittente, delegare leieo
attivita ad un soggetto terzo. L'eventuale delega implica esonero o limitazione della responstbili
dell'Agente di Calcolo.

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire cevocare il mandato allAgente di Pagamento ovvero d
nominare ulteriori Agenti di Pagamento, posto cheelvoca del mandato diviene efficace successiviamen
alla nomina in ltalia di un nuovo Agente di Pagatoeha comunicazione relativa alla nomina, sosiine

o revoca dell'Agente di Pagamento deve esserdugffatai Portatori secondo le disposizioni contemsl
presente paragrafo.

L'Agente di Pagamento agisce in via esclusiva petacdell’Emittente e non pud assumere obblighived
né alcun rapporto di mandato con rappresentanziucidrio nei confronti dei Portatori.

4.1.8 Autorizzazioni (ulteriori emissioni)

Il Programma e stato costituito €ertificatessaranno offerti e/o quotati in forza della delibéeh Consiglio

di Amministrazione dell'Emittente del 2 giugno 2014

Le Condizioni Definitive contengono eventuali spiebie autorizzazioni che siano state adottate per
I'emissione, I'offerta e/o la quotazione dei Cixdies ai sensi del presente Prospetto di Bas&raudiverse
dalla, e/o ulteriori rispetto alla, generale awtpazione conferita per I'approvazione del preserspetto di
Base.

4.1.8.1 Ulteriori emissioni

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruasiasi momentoCertificatesaggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdenghe si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a qudsmi. In questo caso il termineCertificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

4.1.9 Data di Emissione
La Data di Emissione e indicata nelle CondizionfiliBve relative a ciascuna emissioneGkrtificates
4.1.10. Descrizione di eventuali restrizioni allaitbera trasferibilita degli strumenti finanziari

I Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogwentuale limitazione dettata dalla normativa
in vigore nei Paesi in cuiGertificatesdovessero essere negoziati successivamente atiazgune.

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensbdeurities Agtné la negoziazione d€ertificates

e stata approvata dalla CFTC ai sensiG@mihmodity Exchange AdilessurCertificate o diritto o interesse
ad esso correlato, puo essere offerto, vendutendwto o consegnato, direttamente o indirettameagd
Stati Uniti d’America dJ.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvercalid soggetti che li
offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttaenenndirettamente negli Stati Uniti a cittadimnaricani
(ovvero per conto o a favore di questi). Nes@eantificate pud essere esercitato o riscattato da (o per conto
di) un cittadino americano o di un soggetto cheaii negli Stati Uniti. Il termine "Stati Uniti"ta qui ad
indicare gli Stati Uniti D'America (comprensivi de§tati e del Distretto di Columbia), i suoi teari, i suoi
possedimenti e le altre aree soggette alla suésdizione; pelJ.S. persorsi intende (i) una persona fisica
con residenza negli Stati Uniti d'America o di taglinanza statunitense; (ii) una societa di cdpitala
societa di persone o altra persona giuridica ditalistatunitense o costituita negli Stati Unithaiierica o in
gualunque loro ripartizione politico-amministrativa/vero che abbia la principale sede operativai &gt
Uniti d’America; (iii) qualsiasi proprieta o trushe sia soggetta allimposta federale statunitenseedditi,
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indipendentemente dalla fonte di reddito; (iv) ogrust nel caso in cui sia possibile a un tribunale
statunitense esercitare poteri di supervisione gmiam sulla sua amministrazione e se uno 0 piu
amministratori statunitensi délust sono autorizzati a controllare tutte le decisismstanziali dello stesso;
(v) un fondo previdenziale istituito a beneficiodipendenti, dirigenti o titolari d'impresa di usacieta di
capitali, di una societa di persone o altra pergunddica di cui al precedente punto (ii); (vi)rogpersona
giuridica organizzata principalmente per effettuemeestimenti passivi, nella quale i soggetti detanei
punti da (i) a (v) detengano una quota di almeri®%, qualora detta persona giuridica sia statateita da
tali soggetti principalmente a fini di investimento un fondo in materie prime il cui gestore sizrgs
dall'osservanza di alcuni requisiti contenuti nélkate 4 del Regolamento, in quanto i partecipaori sono
soggetti statunitensi; (vii) ogni alttd.S. persomell'accezione definita nelRegulation Slel Securities Act

e successive modificazioni, ovvero nel regolameukmitato ai sensi d€lommodity Exhange Act.

4.1.11 Data di Scadenza e Data di Esercizio

(1) Data di Scadenza

Le informazioni sulla Data di Scadenza Geirtificatessono fornite nelle pertinenti Condizioni Definitive
(i) Data di Esercizio

La Data di Esercizio e indicata nelle pertinentn@iaioni Definitive; essa corrisponde alla Daté&sdadenza
e/o alla Data di Scadenza Anticipata Automatica.

4112 Descrizione delle modalita di regolamento d€ertificates

| Certificatessono opzioni di stile europeo con regolamentoantanti ed il loro esercizio & automatico a
scadenza. L'investitore ha la facolta di comunicatEEmittente la propria volonta di rinunciare
anticipatamente all'esercizio d€@ertificates prima della scadenza, inviando una Notifica di URicia
all'Esercizio secondo quanto precisato al precedeatagrafo 4.1.7 (iii).

In caso si verifichi I'Evento di Scadenza Anticgp#@tutomatica, ove previsto nelle Condizioni Defirgt i
Certificatessaranno rimborsati anticipatamente e gli investitieeveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza Anteia Automatica, pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come evénarde indicato nelle pertinenti Condizioni Defing.

4.1.13 Descrizione delle modalita secondo le qualigenerano i proventi degli strumenti derivati,
la data di pagamento o di consegna, e il metodo chlcolo.

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il we di calcolo e le modalita indicate qui di segui
pagato agli investitori alla Data di PagamentocHjpata nelle Condizioni Definitive.

In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antigipautomatica, iCertificates saranno rimborsati
anticipatamente e gli investitori riceveranno a#ativa Data di Scadenza Anticipata Automatidendbrto
di Scadenza Anticipata Automatica.

L'eventuale Importo Premio specificato nelle Coiutliz Definitive € pagato agli investitori alle Datk
Pagamento dell'lmporto Premio indicate nelle CandizDefinitive ovvero al verificarsi della Condaie di
Pagamento dell'lmporto Premio, come descritta riathiedizioni Definitive.

41131 Importo di Liquidazione

L'Importo di Liquidazione é calcolato sulla baséiedseguenti formule.

Ai fini delle formule che seguono, valgono le segfudefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle camiite nel
Glossario incluso nel presente Prospetto di Base:
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VRSrinae indica il Valore di Riferimento Finale.
VRS,iziaie iINdica il Valore di Riferimento Iniziale.
(A) Certificates di tipo Athena

in assenza diCap

(1) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera
Se il VRSinaie € inferiore al Livello Barriera, I'l'mporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VR € il

VRShiziae il tutto moltiplicato per I'l'mporto Nozionale d€lertificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VRSFinaIe
VRSniziaIe

(1) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infee@al VRSyiae, I'lmporto di Liquidazione e
pari all'lmporto Nozionale, moltiplicato per 100%tilla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari 0 superiore al Livello Barriera, nonchéiparsuperiore al VRS;iae, I'Importo di
Liquidazione e pari alllmporto Nozionale, moltigdito per I'lmporto Premio, sulla base della seguent
formula:

ImportoNozionalex [100’/0 + ImportoPremid

in presenza diCap

(1) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera
Se il VRSinaie € inferiore al Livello Barriera, I'l'mporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VR € il

VRShiziae il tutto moltiplicato per I'l'mporto Nozionale d€lertificate, sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VRSFinaIe
VRSniziaIe

(1) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari 0 superiore al Livello Barriera, ma infee@al VRSyiae, I'lmporto di Liquidazione e
pari all'lmporto Nozionale, moltiplicato per 100%tilla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale
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Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, e pariupariore al VR iqe, I'l'mporto di Liquidazione
e pari allimporto dato dalla moltiplicazione thaporto Nozionale e il minore tra (i) il Cap €)(ii rapporto
tra il VRSGinae € il VRShiziaes SUllA base della seguente formula:

ImportoNozionalex Min(Cap

VRginale
VRSniziaIe

Athena con Opzione diKnock-outdell' Autocallability

() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, € non si € preeptkmente mai verificato un Evento di
Scadenza Anticipata Automatica (ovvero si sia ieib un Evento diKnock-out dellAutocallability),
I''mporto di Liquidazione € pari al rapporto traRSginae € il VRShiziake il tutto moltiplicato per I'lmporto
Nozionale del Certificate sulla base della segutartaula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziale

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeéal VRS,,iae, € NON Si € precedentemente
mai verificato un Evento di Scadenza Anticipatagkudtica (ovvero si sia verificato un Eventd<siock-out
dell'Autocallability), I''mporto di Liquidazione & pari all'lmporto Nonale, moltiplicato per 100%, sulla
base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari 0 superiore al Livello Barriera, e pari operiore al VR@iziae, € NON Si €
precedentemente mai verificato un Evento di Scadénticipata Automatica (ovvero si sia verificato u
Evento diKnock-outdellAutocallability), I'lmporto di Liquidazione & pari all'lmporto Nionale moltiplicato
per I'lmporto Premio, sulla base della seguentmdita, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex[100%+ ImportoPremid

(B) Certificates di tipo Athena Protection

() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

@) con Livello di Protezione, ovvero con attivazioe dell' OpzioneKnock-in del Livello di

Protezione, ovvero senza l'attivazione dell'Opzionedi Knock-out del Livello di
Protezione
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Se il VRSihqe € inferiore al Livello Barriera ed e inoltre inf@re al VRS iae, I'Importo di Liquidazione é
pari al prodotto tra I'l'mporto Nozionale del Ceddite e il maggiore tra (i) il Livello di Proteziere (ii) il
rapporto tra il VR§hae € il VRShziale, SUlla base della seguente formula:

Importo Nozionale x max(LiveIIo Protezione \\//l::”‘a'ej

Iniziale

(b) con attivazione dell' Opzione Knock-out del Livello di Protezione, ovvero senza
I'attivazione dell'Opzione di Knock-in del Livello di Protezione

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, € inferiore al \BR,iae, € Si € verificato I'Evento dinock-out
del Livello di Protezione, ovvero NON si e verifioal'Evento di Knock-in del Livello di Protezione,
I''mporto di Liquidazione e pari al prodotto tradpporto tra il VR8nae € il VRShiziale € I'lmporto Nozionale
del Certificate, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionaIe{

VR&inale
VRSniziale

(1) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari 0 superiore al Livello Barriera, ma infeei@al VRS, I'Importo di Liquidazione é
pari al prodotto tra I'lmporto Nozionale moltipltogper il 100%, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Valore di Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, e pariupariore al VR iqe, I'l'mporto di Liquidazione

e pari al prodotto tra I'l'mporto Nozionale moltgaio per I''mporto Premio, sulla base della seguent
formula:

ImportoNozionalex[100%+ ImportoPremid

(©) Certificates di tipo AthenaDouble Win
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera

Se il VRSinaie € inferiore al Livello Barriera, I''mporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VR € il
VRSiziae il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale d€krtificate sulla base della seguente formula:

VR&inale j

ImportoNozionalex
VRSniziale

(m Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera,
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(a) nonché superiore al Valore di Riferimento Inizale

Se il VRSinae € superiore al Livello Barriera, e VRGQe € superiore al VRS, I'lmporto di Liquidazione e
pari al prodotto tra il I''mporto Nozionale del @ficate e la somma di (i) 100%, piu (ii) la difesrza tra il
rapporto tra VRGnae € il VRShizae€ 1, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex |:100% + (Lg'“a'e —1}}

iziale
(b) ma inferiore al Valore di Riferimento Iniziale :
Se il VRSiae € superiore al Livello Barriera, ma il VRQe € inferiore al VRGyiae I'Importo di

Liquidazione € pari al prodotto tra il I'lmporto Wonale del Certificate e la somma di (i) 100%, @ipla
differenza tra 1 e il rapporto tra VRS € il VRShiziales SUlla base della seguente formula:

ImportoNozionalex| 1006 +| 1- VRS
VRSniziaIe

(D) Certificates di tipo AthenaPhoenix

Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Rienix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

BN

Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, ed € inferiore cdye al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liguidazione é pari al rapporto tra il VRGe € il VRShiziake il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

ImportoNozionaIe{

VR&inale
VRSniziale

(m Valore di Riferimento Finale inferiore al Live llo Barriera ma superiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ma é superiord alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione &
dato dal prodotto tra I'lmporto Nozionale per ipparto tra il VRSinae € il VRShiziae SOmmato al Phoenix
Coupon, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex (L%”a'e + PhoenixCouporﬂ

niziale

(ly  Valore di Riferimento Finale superiore al Liv ello Barriera e superiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € superiore sia al Livello Barriera sia super@lreivello Phoenix, I'l'mporto di Liquidazione e
dato dal prodotto tra I'Importo Nozionale per illora del Phoenix Coupon, sulla base della seguente
formula:
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ImportoNozionalex [100% + PhoenixCoupor]

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Ploenix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSnae € inferiore al Livello Barriera, ed & inferiore clie al Livello Phoenix, I'Importo di
Liguidazione é pari al rapporto tra il VRGe € il VRShiziake il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziale

(m Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera ma inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € superiore al Livello Barriera, ma é inferiord_alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione e
dato dal prodotto tra I'lmporto Nozionale per iD%0, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Livello Phoenix

Se il VRS € pari 0 superiore al Livello Barriera e pari @eatiore al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liquidazione e dato dal prodotto tra I'lmporto Nwmle e il valore del Phoenix Coupon, sulla badka de
seguente formula:

ImportoNozionalex [100% + PhoenixCoupor]

Certificates di tipo AthenaPhoenixcon OpzioneSnowball

Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Rienix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSnae € inferiore al Livello Barriera, ed € inferiore clwe al Livello Phoenix, I'Importo di
Liguidazione é pari al rapporto tra il VRGe € il VRShziae Moltiplicato per I'I'mporto Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziale

(1)) Valore di Riferimento Finale inferiore al Live llo Barriera ma superiore al Livello
Phoenix
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Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ma é superiord alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione &
dato dal prodotto tra I''mporto Nozionale moltiglio per la somma tra (i) il rapporto tra il VRSe e il
VRSyiziales (i) I'i'mporto del Phoenix Coupon, e (iii) I''mpo Snowball, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex {VR%”"“G +PhoeniCoupont+ ImportoSnowbalﬂ

iziale

(1) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Livello Phoenix

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ed € pasuperiore al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liquidazione é dato dal prodotto tra I'lmporto Nwmle moltiplicato per la somma tra (i) I'importel d
Phoenix Coupon, e (i) I''mporto Snowball, sullssbalella seguente formula:

ImportoNozionalex [100)/0 + PhoenixCoupont Importo Snowbaﬂl

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Ploenix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSnae € inferiore al Livello Barriera, ed & inferiore clie al Livello Phoenix, I'Importo di
Liguidazione é pari al rapporto tra il VRGe € il VRShiziae Moltiplicato per I'Importo Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex VRS e
VRSniziale

(m Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera ma inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSGnae € superiore al Livello Barriera, ma inferiore avéllo Phoenix, I'lmporto di Liquidazione &
dato dal 100% dell'lmporto Nozionale, sulla badéadsguente formula:

ImportoNozionale<100%

(M Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Phoenix e superiore al
LivelloBarriera

Se il VRSinae € superiore al Livello Phoenix, I'lmporto di Ligazione € dato dal prodotto tra I'lmporto

Nozionale moltiplicato per la somma tra (i) I'impmidel Phoenix Coupon, e (ii) I''mporto Snowballlla
base della seguente formula:

. 100%+ PhoenixCoupon
ImportoNozionale

+Importo Snowball

* k%

Importo di Liquidazione nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti
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Se il Sottostante € costituito da un Pan\RsS,i,iae € VR Skinae @avranno il seguente significato:

VRShizae indica il Valore di Riferimento Iniziale, calcolatmme segue:

Z:jln]vw x (Componente, . /Componente,. );

tial
dove:

Componenteni;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compentedel Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.

W; indica il peso del singolo Componente del Paniere.

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale, calcolatome segue:

Zjln] W x (Componente, . /Componentg,,, );

dove
Componentgriny € il Valore di Riferimento Finale del Componemtel Paniere.
—
Importo di Liquidazione nel caso in cui sia previsa I'opzione Worst-Of
Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'apzione di tipoWorst-Of

comporta che per la determinazione dell'lmporthiduidazione € presa in considerazione la pegdiarée
performanceaegistrate dai vari Componerdiel Paniere, alla Data di Valutazione.

In particolare,% avra il seguente significato:
VRSniziaIe

” Componentg, ..
= com ponent& ..

Inoltre, 'Evento dKnock-outdell’Autocallability, e 'Evento diKnock-outdell'Opzione Premisi verificano
qguando anche uno solo dei Componend raggiunto durante la vita del Certificate, eispamente, il
Livello di Knock-outdell’Autocallabilityo il Livello di Knock-outdell'Opzione Premio.

*k*k

Importo di Liquidazione nel caso in cui sia prevish I'opzione Best-Of
Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicaziond'apezione di tipoBest-Of

comporta che per la determinazione dell'Importbiquidazione € presa in considerazione la miglioace
performanceaegistrate dai vari Componerdiel Paniere, alla Data di Valutazione.

In particolare,% avra il seguente significato:
VRSniziaIe
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s Componenﬁginale
i=1,n Com ponen‘%,q—]iziale

Inoltre, 'Evento diKnock-indel Livello di Protezione si verifichera quando @ano solo dei Componenti
avra raggiunto, rispettivamente, il Livello Kihock-indel Livello di Protezione.

4.1.13.2 Scadenza Anticipata Automatica, Opzione@mio, e Phoenix Coupon

Al verificarsi dell'Evento di Scadenza Anticipatatdmatica, iCertificatessonoliquidati in anticipo rispetto
alla Data di Scadenza e il Portatore riceve allaaDdi Scadenza Anticipata Automatica, I'lmporto di
Scadenza Anticipata Automatica, pari al Prezzo aiisBione eventualmente maggiorato di un premio
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiceerificarsi del seguente evento: ad una delleal2adli
Osservazione della Scadenza Anticipata Automageepndo quanto indicato nelle Condizioni Definitilte
Valore di Riferimento del Sottostante sia pari @esiore al Livello di Scadenza Anticipata Automatic
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Tutte le tipologie dCertificatespossono prevedere — ove indicato nelle CondiZdadinitive - che, nel caso
in cui il Valore di Riferimento del Sottostante vevo il Valore di Riferimento anche di un solo Campnte
del Paniere sia inferiore, ad una Data di Valutaid®eriodica, ad un importo predeterminato nelle
Condizioni Definitive (il Livello diKnock-outdellAutocallability) cio faccia scattare un Evento Kihock-
out dell’Autocallability che comportera la disattivazione dell'opzidndocallable tale per cui, a partire dal
Giorno Lavorativo successivo al verificarsi deldevo di Knock-out dell’Autocallability, non potra piu
verificarsi I'Evento di Scadenza Anticipata Autoroatdei Certificates In tale caso: (i) se il Valore di
Riferimento Finale é inferiore al Livello Barriefamporto di Liquidazione e pari al rapporto travidlore di
Riferimento Finale e il Valore di Riferimento Ingte il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionaleeld
Certificate; (i) se Valore di Riferimento Finalepari o superiore al Livello Barriera, ma inferiakValore
di Riferimento Iniziale I''mporto di Liquidazione gari all'lmporto Nozionale maggiorato di un impmort
premio; (iii) se Valore di Riferimento Finale e parsuperiore al Livello Barriera, e superiore al®fe di
Riferimento Iniziale, I''mporto di Liquidazione éap all'lmporto Nozionale moltiplicato per I'Import
Premio.

Opzione Premio

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tuttCertificatespossono altresi prevedere il pagamento di uno
0 piu importi premio (ciascuno umporto Premio), in misura predeterminata, in qualsiasi momeretiad
loro vita e/o alla Data di Scadenza, ovvero ancheedficarsi di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica (ciascuna uridata di Pagamento dell'Importo Premiq, al verificarsi di una o piu condizioni
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitikeentita dell'lmporto Premio sara di volta in teol
specificata nelle Condizioni Definitive.

Opzione diKnock-outdell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte Igpologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevetierenel caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante, ovvero il Valore di Riferimento anchein solo Componente del Paniere, sia inferiore,
ad una Data di Valutazione Periodica, ad un imppregleterminato nelle Condizioni Definitive (il
Livello di Knock-out dell'Opzione Premio), cio fa scattare ukvento di Knock-out dell'Opzione
Premio che comporta la disattivazione dell'Opzione Prertéde per cui, a partire dal Giorno
Lavorativo successivo al verificarsi dell'Evento Khock-outdell'Opzione Premio, non verranno
ulteriormente pagati Importi Premio in relazioneCalrtificate a prescindere dal verificarsi o meno
delle condizioni che avrebbero originariamente eati® di pagare un Importo Premio.
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Opzione Snowballdell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte kpologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'‘Opzione Premio, possono prevedererel caso in cui in una o piu Data/e di
Pagamento dell'lmporto Premio non si sia verifitataelativa Condizione di Pagamento dell'lmporto
Premio, alla successiva Data di Pagamento delltitoderemio in cui si sia verificata la Condizione
di Pagamento dell'lmporto Premio, il valore delplonto Premio sara aumentato di un importo pari
ad un valore predeterminato indicato nelle Condizi®@efinitive (I' Importo Snowbal). In
particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) sagkipal valore degli
Importi Premi che NON sono stati corrisposti n@iecedenti Data/Date di Pagamento dell'lmporto
Premio.

Phoenix Coupon - solo per Athena Phoenix certificats

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, ghthenaPhoenixCertificates possono altresi prevedere |l
pagamento di uno o piu importi fissi o variabilig@uno urPhoenix Coupon), in misura predeterminata, al
verificarsi di uno o piu evento/i indicato/i nel@ondizioni Definitive (ciascuno uivento Phoeniy. In
particolare, il I'Evento Phoenix si potrebbe veafie nel caso in cui il Valore di Riferimento deitt®stante
(ovvero, di ciascun Componente del Paniere, in daSertificatessu Paniere), come rilevato dall'Agente di
Calcolo, in ciascuna Data di Valutazione Periodgia,pari o superiore al relativo livello precedanénte
indicato nelle Condizioni Definitive (iLivello Phoenix). In tal caso al Portatore sara corrisposta —-anell
rispettiva Data di Pagamento del Phoenix Coupoma-somma in Euro calcolata in misura percentudle de
Valore Nominale moltiplicato per il Phoenix Coupsenza che cio comporti I'estinzione dei Certificat

Opzione Snowballdel Phoenix Coupon

| Certificatesdi tipo Athena Phoeniyossono prevedere, ove previsto nelle Condiziafirdive, che nel
caso in cui in una o piu Data di Pagamento del Rlkd@oupon non si sia verificata la relativa Conalie di

di Pagamento del Phoenix Coupon, alla successita @iaPagamento del Phoenix Coupon in cui si sia
verificata la Condizione di Pagamento del Phoeroypon, il valore del Phoenix Coupon sara aumeniato
un importo pari ad un valore predeterminato indiaatlle Condizioni Definitive (Importo Snowbal). In
particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) sawxipal valore dei Phoenix
Coupon che NON sono stati corrisposti nelle presed@ata/Date di Pagamento del Phoenix Coupon.

Inoltre, i Certificatesdi tipo Athena Phoenipossono prevedere l'applicazione di un‘opzionigpdiworst-Of
per la rilevazione del Valore di Riferimento Finagée quindi per la determinazione dell'lmporto di
Liguidazione

Si precisa che il Phoenix Coupéncorrisposto alla Data di Pagamento del Phoenixp@o (indicata nelle
Condizioni Definitive) al soggetto che risulta essé Portatore delertificates secondo le risultanze dei
registri di Monte Titoli, alla rilevante Data di B&rd del Phoenix Coupon.

Data di Record del Phoenix Couponindica la/e data/e specificata/e nelle relative dizioni Definitive in
cui il soggetto a cui deve essere corrispostBhloenix Coupomisultata essere il Portatodei Certificates
secondo le risultanze dei registri di Monte Tit@ualora la Data di Record del Phoenix Coupon dadan
giorno che non sia un Giorno Lavorativo, tale DditRecord del Phoenix Coupon dovra essere posticigda
giorno successivo che sia un Giorno Lavorativo.

Opzione Snowball (applicata al Phoenix Coupon)

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutti ghithena Phoenix Certificatepossono prevedere che, nel
caso in cui in una o piu Data di Pagamento del Rlkkd@oupon non si sia verificata la relativa Cornalie di
Pagamento del Phoenix Coupon, alla successiva @iaRBagamento del Phoenix Coupon in cui si sia
verificata la Condizione di Pagamento del Phoeroypon, il valore del Phoenix Coupon sara aumeniato
un importo pari ad un valore predeterminato indiaalle Condizioni Definitive (Importo Snowbal). In
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particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) sagipal valore dei Phoenix
Coupon che NON sono stati corrisposti nelle presed@ata/Date di Pagamento del Phoenix Coupon.

4.1.14 Regime fiscale

Sono a carico degli investitori le imposte e tggssenti e future che per legge colpisca@eitificatese/o i
relativi interessi ed altri proventi.

*k*k

L’Emittente non si incarica di operare le trattenalia fonte nei confronti degli investitori resndiein Italia.

Le informazioni di seguito riportate riassumonoldgislazione italiana e la prassi vigente in relagi al

regime fiscale applicabile aCertificatese non fanno parte, pertanto, dei Termini e Condizide

indicazioni di seguito riportate si basano sullggievigenti in Italia alla data di redazione dekgente
Prospetto di Base e sono soggette ad ogni variazionrmativa intervenuta dopo tale data, variazicme
potrebbe avere anche effetto retroattivo. Il setu@aragrafo non intende offrire un quadro compésto
esaustivo di tutti i profili fiscali che potrebberbevare al fine di valutare la sottoscrizion@ctuisto, il
possesso o la cessione Qeirtificates Non é altresi descritto il regime fiscale apiitaa tutte le possibili
categorie di investitori, alcuni dei quali (come eskmpio gli intermediari istituzionali) potrebbezssere
soggetti a regimi speciali. | potenziali investitsono invitati a rivolgersi ai propri consulenisdali per
valutare accuratamente le conseguenze che possadnard dalla sottoscrizione, dall'acquisto, dadgesso
e dalla cessione d€ertificates

Tassazione délertificates
Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 198®17 TUIR), e del Decreto Legislativo 21 Novembre

1997 n. 461, se linvestitore é residente in lt&the (i) una persona fisica che non svolge uvit@iti
d'impresa alla qualeGertificatessiano connessi; (ii) una societa di persone csaat@azione di cui all'art. 5
del TUIR, che non svolga attivita commerciale (d@sclusione delle societa in nome collettivo, in
accomandita semplice e di quelle ad esse equipaféijeun ente privato o pubblico, diverso daflecieta,
che non abbia per oggetto esclusivo o principateicizio di attivita commerciale; o (iv) un sodgetsente
dall'imposta sul reddito delle persone giuridideeplusvalenze derivanti dalla cessione o dallaidigzione
dei Certificates, realizzate a decorrere dal 1 luglio 2014pno soggette, ad un'imposta sostitutiva con
aliquota pari al 26%. Il percipiente puo optare ipee diversi criteri di applicazione dell'impostastitutiva

di seguito elencati.

Secondo il cosiddetto "regime della dichiaraziorotig € il regime fiscale applicabile in via resigued in
assenza di opzione per gli altri regimi impositalle suddette tipologie di investitori, I'impostastitutiva &
applicata cumulativamente sull'importo complessigtie plusvalenze, al netto delle eventuali minlesvze,
realizzate in relazione a tutte le vendite o i mom#d deiCertificateseffettuati nel corso di un determinato
periodo di imposta. Tali investitori sono tenuti adlicare le plusvalenze complessive - realizzagk n
periodo di imposta, al netto delle relative mindewmae - nella dichiarazione annuale dei redditaedrsare
la relativa imposta sostitutiva, unitamente allreaimposte sui redditi dovute per il medesimo qdwi
d'imposta. Se, in relazione allo stesso periodopdsta, le minusvalenze sono superiori alle pleszd,
I'eccedenza e riportata in deduzione dalle plusezaleealizzate nei quattro periodi di imposta sssiee

In alternativa al regime della dichiarazione, i cefti investitori possono optare per l'applicazione
dell'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realtezin occasione di ciascuna vendita o liquidazideé
Certificates nellambito del cosiddetto "regime del risparraioministrato”. Questo regime e applicabile a
condizione che: (i) Certificatessiano depositati presso banche italiane, SIM b iatermediari finanziari
autorizzati, e (ii) l'opzione per accedere al reguhel risparmio amministrato sia tempestivamengéecéata
dall'investitore, per mezzo di una comunicazion#taceffettuata all'intermediario presso cutertificates
sono depositati. || depositario & responsabile fapplicazione dellimposta sostitutiva dovuta eull
plusvalenze realizzate a seguito di ciascuna aasstoasferimento o liquidazione deertificates al netto
delle eventuali minusvalenze. Il depositario &€ tena versare l'imposta sostitutiva all Amministi@ze
finanziaria, prelevando il corrispondente ammontded redditi da accreditare all'investitore, oppure
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utilizzando fondi appositamente messi a disposeiaiall'investitore stesso. Nel regime del risparmio
amministrato, qualora dalla vendita o dalla liqzidae deiCertificates derivi una minusvalenza, tale
minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvaleslfz stessa natura, successivamente realizzaiéobu t
depositati presso il medesimo intermediario, nese@alello stesso periodo di imposta oppure in guell
successivi, ma non oltre il quarto. In base almegdel risparmio amministrato, l'investitore noteguto ad
indicare le plusvalenze nella propria dichiarazideeredditi annuale.

Le plusvalenze realizzate dalle suddette categtiriavestitori che abbiano affidato la gestione teb
patrimonio finanziario, compresiGertificates ad un intermediario autorizzato, optando perosiddetto
"regime del risparmio gestito", sono incluse ndtal@ del risultato maturato della gestione. Sslltato
annuale di gestione é applicata un'imposta sasttakel 26%, che deve essere prelevata dall'irgdiamio
incaricato della gestione sui risultati maturatieecorrere dal 1 luglio 2014. Nel regime del risgargestito,
eventuali differenziali negativi nel risultato arahel della gestione, possono essere dedotti dagérnmenti di
valore registrati nei periodi successivi, non olirequarto. Ai fini del regime del risparmio gesitit
l'investitore non e tenuto ad indicare i redditiidgenti dalla gestione patrimoniale nella propriehiarazione
dei redditi annuale.

Quando l'investitore italiano &€ una societa o e enommerciale, o una stabile organizzazione iralti un
soggetto non residente alla quafédrtificatessiano connessi, le plusvalenze derivantiCitificatesstessi
non sono soggette ad imposta sostitutiva, ma dewwmzorrere a determinare il reddito imponibile
dell'investitore stesso ai fini IRES.

Le plusvalenze realizzate da soggetti non residdativanti dalla vendita o dalla liquidazione dei
Certificatesnon sono soggette ad alcuna imposizione in ltalegndizione cheCertificatesstessi (i) siano
trasferiti in mercati regolamentati, o (ii) nonrsiedetenuti in Italia.

Imposta sulle transazioni finanziarie

Ai sensi dell'articolo 1 (comma 491 e seguentijadekegge 24 Dicembre 2012, sono soggette ad imposta
sulle transazioni finanziarie (FTT) (i) i trasfeemti della proprieta di azioni o altri strumentirtggipativi
emessi da societa residenti in lItalia; (ii) i texghenti della proprieta di titoli rappresentatoei predetti
strumenti, indipendentemente dalla residenza dgbedto emittente (entrambe di seguito denominate
Strumenti Rilevanti); e (iii) le operazioni su strumenti finanziarirtati che abbiano come sottostante
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti o che cortipo un regolamento in contanti determinato con
riferimento prevalente a uno o piu Strumenti Rilgiaindipendentemente dalla residenza del soggetto
emittente.

Con particolare riferimento alle operazioni su stemti finanziari derivati che abbiano come sottatsta
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti (quali esbmpiowarrants, covered warrante certificatessu
rendimenti, misure o indici relativi ad azioni)mjposta e dovuta a far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione dellagazione e dalla residenza fiscale delle partFTa é
dovuta in misura fissa da determinare in basetigitdogia di strumento e al valore del contratte efria tra
EUR 0.01875 e EUR 200. Nel caso di regolamento ameitrasferimento del sottostante la FTT & dovuta
anche con riferimento al trasferimento degli StrotnRilevanti. Per le operazioni che avvengono grcati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziagodegli Stati membri dell'unione Europea e detitiS
aderenti all'Accordo sullo spazio economico eurgpesusi nella lista di cui al decreto ministeeamanato

ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR la FTT datta a 1/5.

La FTT relativa ad operazioni su strumenti finariziierivati che abbiano come sottostante prevalenteo
pit Strumenti Rilevanti € dovuta da ognuna delldi gantraenti. Sono esenti da imposta le operaziba
hanno come controparte I'Unione Europea, la Baro&rale europea, le banche centrali degli Stati lonem
dell'Unione Europea, le banche centrali e gli orgianche gestiscono anche le riserve ufficiali dedfi
Stati, nonché gli enti e gli organismi internazilbeastituiti in base ad accordi internazionaliiresecutivi in
Italia. L'imposta non si applicanter alia, (i) ai soggetti che effettuano operazioni di sapp agli scambi
(market making activitigs(ii) agli enti di previdenza obbligatoria e aft@me pensionistiche complementari
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di cui al Decreto Legislativo 5 dicembre 2005, num252; e (iii) ai soggetti che si interpongonolael
operazioni.

Sono inoltre escluse dalla FTT le operazioni dissmine e di annullamento degli strumenti finanziari
derivati che abbiano come sottostante prevalenteaupiu Strumenti Rilevanti, nonché le operazioni d
riacquisto e di chiusura anticipata di tali struthela parte dell’emittente ed il regolamento delledesime
operazioni per cassa alla scadenza o a date priteefi esercizio.

La FTT é applicata e successivamente versata dgjeo (generalmente intermediari finanziari) che
intervengono nell'esecuzione delle operazioni. Qaahell'esecuzione dell'operazione intervengand pi
soggetti, la FTT & versata da colui che ricevet@ineente dall'acquirente o dalla controparte fialeine

di esecuzione. Qualora non intervengano intermiediianziari la FTT e versata direttamente da ogni
controparte della transazione. | soggetti non esgidin Italia, responsabili del versamento delpista,
possono nominare un rappresentante fiscale i Ipali gli adempimenti connessi alla FTT.

4.2 Informazioni relative al Sottostante e indicazine del luogo dove ottenere informazioni al
riguardo

4.2.1 Prezzo di esercizio o prezzo di riferimentoedinitivo del sottostante

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostanteirglividuato alla Data di Determinazion8&t(iked come
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il Valore di Riferimento Finale del Sottostante é dateato dall'’Agente di Calcolo alla Data di Valutaze.
A tal riguardo si precisa che il Valore di Riferinte del Sottostante é individuato come segue:

Valore di Riferimento indica il prezzo del Sottostante, e/o dei Comptindel Paniere come determinato
dall'Agente di Calcolo senza prendere in considengz cambi pubblicati successivamente. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandtgibtistia Azioni lItaliane, il Valore di Riferimentsara
calcolato sulla base del Prezzo di Riferimento 8ettostante e/o dei Componenti del Paniere come
determinato e pubblicato da Borsa Italiana. Ovgolitostante e/o i Componenti del Paniere siandtaitist
da_azioni diverse dalle Azioni Italiane, il ValadeRiferimento sara calcolato sulla base del pre#ficiale

di chiusura come determinato e pubblicato dallesBali Riferimento. Ove il Sottostante e/o i Compiine
del Paniere siano costituiti da_Indici ItalianiVhlore di Riferimento sara calcolato sulla base lokelllo
ufficiale d'apertura dell'Indice come annunciatdladaSponsor dell'indice. Ove il Sottostante e/o i
Componenti del Paniere siano costituiti da Indisiedsi dagli Indici Italiani il Valore di Riferimen
calcolato sulla base del livello ufficiale di chima dell'Indice come annunciato daiponsordell'indice.
Ove il sottostante sia costituito da Tassi di Camlili Valore di Riferimento sara calcolato sullasea
dell’Exchange Reference Rafiifig) determinato dal sistema European Central Bamkat 14:15 CET,
come pubblicato da Reuters alla pagina ECB37. Owmtiostante sia costituito daerci il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezficialle del Sottostante sul Mercato di Riferimeictume
calcolato dal soggetto che gestisce tale mercaimecspecificato nelle Condizioni Definitive. Ove il
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandteitistia Tassi di Interesse il Valore di Riferimersara
pari all'importo del Tasso di Interesse per corevaito dal rispettivo Ente di Calcolo. Ove il Setiamte e/o

i componenti del Paniere siano Fondi, il ValoreRifierimento sara calcolato (i) sulla base del livelel
NAV del Fondo per come calcolato e/o pubblicatdada¢lativa Societa di Gestione del Risparmio o dal
soggetto gestore del Fondo, ovvero, (i) nel cas&c™ in base al Prezzo di Riferimento per come
pubblicato e calcolato sul mercato regolamentatgu&e esso € negoziato.

Laddove:

Valore di Riferimento Iniziale indicail Valore di Riferimento del Sottostante e/o dein@mnenti del
Paniere alla Data di Determinaziort&tr(ke o il minore tra i Valori di Riferimento del So#iante rilevati
durante il Periodo di Osservazione dedtnike come specificato nelle Condizioni Definitive;
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Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante alei Componenti del
Paniere come determinato dall'’Agente di Calcoln Rhta di Valutazione;

Valore di Riferimento della Scadenza Anticipata Aubmatica indica, con riferimento aCertificatescon
opzione Autocallable il Valore di Riferimento del Sottostante e/o dedmponenti del Paniere come
determinato dall’Agente di Calcolo alla Data di @@@a Anticipata Automatica, nel caso del veriScali
un Evento di Scadenza Anticipata Automatica,

Data di Valutazione indica, ove il Sottostante e/o i Componenti del i®@&nsiano costituiti da Azioni
Italiane, il Giorno di Negoziazione precedente dddi Scadenza, per l'ipotesi di esercizio a staje
la/e Data/e di Osservazione della Scadenza Antaip#el caso di Scadenza Anticipata Automatica. Per
gualsiasi altro Sottostante, indica la Data di 8oad nel caso di esercizio a scadenza, e la/eeDdta/
Osservazione della Scadenza Anticipata, nel caSoalienza Anticipata Automatica.

4.2.2 Descrizione del Sottostante

| Certificates come indicato nelle pertinenti Condizioni Definit, potranno avere come Sottostante le
seguenti attivita:

® azioni quotate in Italia, sui mercati organittzagestiti da Borsa Italiana S.p.A., ovvero gt®tsui
mercati azionari di altri paesi europei o0 extrapeip

(i) indici italiani o stranieri appartenenti abeguenti categorie:
* azionari,
» valutari,

» obbligazionari,
» di merci,
» di futures,
» diinflazione
+ di OICR armonizzati,
» di Exchange Traded Fund (@iTF)
« divolatilita, e
» ditassi di interesse;
(i) tassi di cambio;
(iv) tassi di interesse;
(v) merci;

(vi) OICR armonizzati e ETF italiani o esterHondi);

(vii)  relativi Panieri dei Sottostanti di cui ai il (i), (i), (iii) (iv), (v), e (vi) che precedam
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L'Emittente si impegna a scegliere Sottostantitirglenente ai quali le informazioni continue e aggaie

sui prezzi siano disponibili in Italia. In partieok, qualora le attivita sottostanti i Certificasésno costituite
da azioni ammesse alle negoziazioni in un mercagpolamentato in un altro Stato, a garantire la
disponibilita in Italia di tutte le informazionileivanti rese pubbliche dall’emittente l'attivitatstante nel
mercato principale di quotazione, nonché dei préatti registrare dagli strumenti finanziari nel meto
principale di quotazione con un adeguato gradgdicanamento. Nell'eventualita che i Certificatesgano
guotati, i Sottostanti prescelti soddisferannoquisiti previsti dal Regolamento dei Mercati Organaiti e
Gestiti da Borsa ltaliana S.p.A; vale a dire, aosda dello specifico Sottostante prescelto, i r@tjudi
elevata liquidta, trasparenza nei metodi di calosldiffusione, disponibilta di informazioni contia e
aggiornate.

Infine si rappresenta che ove Qertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostanescelti dal’Emittente soddisferanno in o@aiso i

requisiti richiesti dai mercati regolamentati UE fiai dell’ottenimento del provvedimento di ammi@se a

guotazione della competente societa di gestionenwgkato, vale a dire i requisiti di elevata ligtad

disponibilita di informazioni sui prezzi, notorie¢drasparenza nei metodi di calcolo.

Le informazioni e le fonti relative allo specifi@ottostante prescelto sono fornite nelle relatieadizioni
Definitive. Le Condizioni Definitive contengono udascrizione del Sottostante, le fonti informatilee é
possibile reperire informazioni continue ed aggaben la Borsa di Riferimento e, nel caso il Sottot sia
costituito da un Paniere, le informazioni relatala composizione del Paniere e la composiziongpdsb
assegnato a ciascun componente del Paniere stesso.

In particolare:

(@ nel caso in cui il Sottostante sia uno strumdimanziario, le Condizioni Definitive contengono:
l'indicazione della denominazione dell'emittentéatk strumento finanziario ed il relativo codi&iN;

(b) nel caso in cui il Sottostante sia un indiceconformita a quanto previsto dal Reg. UE 862/2012
- nelle Condizioni Definitive si precisa il nomelldedice;

- inoltre, qualora l'indice sia un indice fornit@ din'entita giuridica o da una persona fisica che
agisce in associazione con I'Emittente o per satocsi dichiara espressamente che:

D la serie completa delle regole dell'indice éoimazioni sul’andamento dell'indice sono
liberamente accessibili sul sito web dell’Emitteatdel provider dell'indice, e

(2) le regole applicabili (inclusa la metodologiesdlezione e ribilanciamento delle componenti
dell'indice, la descrizione di eventi di turbatidel mercato e le regole di adeguamento)
sono basate su criteri prestabiliti e oggettivi;

- la fonte presso la quale & possibile ottenererinézioni sull'indice € indicata nelle Condizioni
Definitive;

(©) nel caso in cui il Sottostante sia un tassantliresse, le Condizioni Definitive contengono: una
descrizione del tasso di interesse;

(d) nel caso in cui il Sottostante non rientri iessauna delle summenzionate categorie, le Condizioni
Definitive contengono informazioni equivalenti ilazione a detto Sottostante.

L'Emittente assume responsabilita solo per quattiena all'accuratezza nel riportare tali infornaezinelle
Condizioni Definitive. L'Emittente non ha verificae non verifichera in maniera indipendente alcdeelte
informazioni che sono riportate in relazione ait&stanti e non accetta né assume alcuna respatisatil
relazione a tali informazioni.
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Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittemten ha alcun tipo di responsabilita per errori aussioni
relativi a dati, variabili e/o parametri calcolafo pubblicati da terzi e riportati nelle Condizi@refinitive,
inclusi dati, variabili e/o parametri relativi abtfostante.

4.2.3 Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti

Come specificato nelle Condizioni Definitive, troaano applicazione esclusivamente le seguentigioew
sugli Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti.

4231 Eventi di Turbativa

(1) Se si verifica un Evento di Turbativa alla Ddta/alutazione e/o alla Data 8itrikee/o alla Data di
Osservazione e/o alla Data di Osservazione delld&wa Anticipata Automatica, e/o alla Data di
Valutazione dell'lmporto Premio e/o la DataSdiikee/o la Data di Osservazione e/o la Data di Oszama
della Scadenza Anticipata Automatica e/o la Datavdiutazione dell'lmporto Premio, € posticipata al
successivo Giorno Lavorativo secondo quanto pmastseguente punto 2. Qualsiasi Data di Pagamento
relativa a tale Data di Valutazione € conseguemnégngosticipata.

(2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa contirfiyicon riferimento alla Data dbtrike (ove applicabile),
per un periodo maggiore (Reriodo di Tempg rispetto a quello specificato nelle CondizionifiDiive
oppure (ii) con riferimento alla Data di Valutazéoe/o alla Data di Osservazione e/o alla relatiesalli
Osservazione della Scadenza Anticipata Automaticaata Data di Valutazione dell'lmporto Premio, 8
(otto) Giorni Lavorativi consecutivi, l'ultimo gino del Periodo di Tempo o l'ottavo Giorno Lavorativ
verranno considerati rispettivamente la Dat&tlike o la Data di Valutazione e/o la Data di Osservaio
e/o la Data di Osservazione della Scadenza Antecipatomatica e/o la Data di Valutazione dell'Intpor
Premio, cid nonostante il caso in cui in tale dataerifichi un Evento di Turbativa, e I'Emittentebuona
fede e con ragionevole discrezione determinerar@ determinare dall’Agente di Calcolo I'equo \aldr
mercato del Sottostante affetto da un Evento dibauiva. Il Valore di Riferimento richiesto per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o I'tteborto di Scadenza Anticipata Automatica e/o
dell'lImporto Premio é calcolato in conformita glieevalenti condizioni di mercato alle 10:00 a.nra(di
Milano) nell'ottavo giorno sulla base dell'ultimoaMre di Riferimento immediatamente antecedente al
verificarsi delllEvento di Turbativa disponibile rpfEmittente o per I'Agente di Calcolo, considetaria
posizione economica dei Portatori.

In ogni caso, se entro tali 8 Giorni Lavorativi doao strumenti derivati aventi caratteristiche canapili
che sono pagati sullBetermining Future Exchangd prezzo di liquidazione stabilito dallaetermining
Future Exchangeer tali strumenti derivati aventi caratteristict@mparabili € preso in considerazione nel
calcolo dell'lmporto di Liquidazione. In tale casm data di scadenza degli strumenti derivati aventi
caratteristiche comparabili & considerata come Da¥alutazione.

Evento di Turbativa di Mercato significa:

- in caso di Azioni come Sottostante

® la sospensione o la restrizione della negoarainel Sottostante nella Borsa di Riferimento;unep

(i) in generale la sospensione o la restrizionéadeegoziazione in uno strumento derivato connesso
Sottostante sull®eterming Futures Exchange

- in caso di Indici come Sottostante
@ in generale la sospensione o restrizione deigoziazioni sulle borse o sui mercati sui i quttbli

che compongono il Sottostante sono quotati 0 nagpzbppure sulla rispettivdbetermining Future
Exchangesulla quale gli strumenti derivati sul Sottostasi@o negoziati, oppure
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(i) in relazione ad un numero significativo dolitindividuali che formano il Sottostante, la seapione
o restrizione delle negoziazioni sulle borse o reag sui quali tali titoli sono negoziati sullaspiettiva
Determining Future Exchangailla quale gli strumenti derivati sul Sottostasteo negoziati; oppure

(iii) la sospensione o la mancata determinaziorieSogtostante come risultato di una decisione dello
Sponsomdell'Indice.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del ewandi giorni nei quali la negoziazione si svolgann
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato adinione che la restrizione sia dovuta ad un pretede
cambiamento annunciato nelle regole della Borgifdrimento.

- in caso dimerci come Sottostante

® la sospensione o la restrizione delle negoai@zo della determinazione del prezzo relativo al
Sottostante sul Mercato di Riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione delle negadaidizdi uno strumento derivato legato al Sottostant
sullaDetermining Future Exchangeppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo delldeterminazione del prezzo o nelle condizioni di
negoziazione relative al Sottostante sul Mercat®ifrimento (in termini, ad esempio, di condiziodi
guantita o di valuta relative al Sottostante).

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enandi giorni di calcolo sul Mercato di Riferimemnton
costituisce un Evento di Turbativa a condizione leheestrizione sia dovuta ad un precedente candriton
annunciato nelle regole del Mercato di Riferimento.

-in caso di Tassi di Cambio come Sottostante

(1) la mancanza di determinazione e pubblicazioslet@sso di cambio per il Sottostante da parteadell
Banca Centrale di riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione nelle negoai@izdi valute estere nei confronti di almeno uredlel
due valute del tasso di cambio del Sottostantéu@ecopzioni) o la restrizione nella possibilitacdnvertire
le valute espresse con tale tasso di cambio ettiefh impossibilita di ottenere una quotazion¢att tasso
di cambio;

(iii) qualsiasi altro evento i cui effetti commeaiisono simili a quelli elencati sopra, a tal puohe gli
eventi sopra menzionati sono considerati sostdral!Agente di Calcolo.

-in caso di Tassi di Interesse come Sottostante

® la mancata pubblicazione, la discontinuita pememte, o il mancato calcolo o sostituzione dekdas
di Interesse;

(i) gualsiasi altro evento analogo a quelli somigncati che renda impraticabile o impossibile
'adempimento, da parte dell’Agente di Calcololedetoprie obbligazioni ai sensi dei Certificati.

- in caso di Fondi come Sottostante

® la mancata pubblicazione o il mancato calcabMAV del Fondo;
(i) il mancato inizio delle negoziazioni e la disttinuita permanente delle negoziazioni nel Forido (
caso di ETF);

(iii) la sostanziale limitazione alla negoziaziara Fondo sui principali mercati, (in caso di ETF);
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(iv) gualsiasi altro evento analogo a quelli soglancati che renda impraticabile o impossibile
'adempimento, da parte dell’Agente di Calcololedetoprie obbligazioni ai sensi dei Certificati.

4.2.3.2 Eventi Rilevanti
- in caso di indici come Sottostante

D La base per il calcolo dell'lmporto di Liquidaze e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Autometic
e il Sottostante con le relative previsioni apgitiadi volta in volta (Iindex Concep}, come elaborate e
mantenute dalloSponsor dell'indice come il rispettivo metodo di calcolo, la determioae e la
pubblicazione del livello del Sottostante da paeérispettivoSponsordell'indice o dell’Agente di Calcolo
dell'Indice. Lo stesso si applica se durante la dei Certificates vengono effettuati o si verificano
cambiamenti rispetto al calcolo del Sottostanteplaposizione e/o il valore dei prezzi sulla basiegdali il
Sottostante € calcolato, o se vengono assuntitigitrdi misure, che hanno un effetto sulhdex Concept
salvo diversamente previsto dalle previsioni setjuen

(2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo del Ssttmte (incluse modifiche) o nel rispettiltodex
Conceptnon risultano come eventi rilevanti al fine di detaare I'lmporto di Liquidazione e/o I'l'mporto di
Scadenza Anticipata Automatica, salvo che il nuetativolndexConcepto calcolo del Sottostante non sia,
guale risultato di un cambiamento (inclusa ogrtified), secondo la ragionevole valutazione deléaAte di
Calcolo, piu paragonabile al precedelmgexConcepto modalita di calcolo. Nel valutare la necessitarth
rettifica, I'Agente di Calcolo tiene in conside@e le rettifiche negli strumenti derivati legdtiSottostante

al momento applicate dal@eterminingFuture Exchangel'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare che
la posizione economica del Portatore rimanga il gm&sibile immutata il piu a lungo possibile. Queds
modifica viene fatta dall’Agente di Calcolo consatelo la scadenza d€ertificates(ove applicabile) e il
piu recente prezzo disponibile per il SottostaBe|'Agente di Calcolo determina che, ai sensied&gole
della Determining Future Exchangegli strumentiderivati sul Sottostante non sono soggetti ad alcun
modifica, le condizioni deiCertificates rimangono immutate. Il metodo per determinare lonp di
Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenza Anticipatatématica pud essere modificato se il calcolo o la
pubblicazione del Sottostante viene cancellatasttada da un altro Sottostante. Il metodo di rficdiper il
calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o delllmpordi Scadenza Anticipata Automatica e il momento
dell'applicazione iniziale &€ pubblicato in tempieusi sensi del Paragrafo 4.1.7 (x) .

3) Se il calcolo o la pubblicazione del Sottostaviene in qualsiasi momento cancellata e/o otsiisti
da un altro Sottostante, I'Agente di Calcolo pwgosdo la sua ragionevole discrezione, stabiliralequ
Sottostante utilizzare in futuro come base peralc@o dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'lmpordi
Scadenza Anticipata Automatica §ibttostante Sostitutivg, rettificando di conseguenza, ove applicabile, il
metodo o la formula di calcolo delllmporto di Ligazione e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica. Il Sottostante Sostitutivo e il prim@mento della sua applicazione sono pubblicati mpie
utile ai sensi del Paragrafo 4.1.7 (x) . Dal printitizzo del Sottostante Sostitutivo, qualsiaserifnento al
Sottostante, a seconda del contesto, € letto caceate riferimento al Sottostante Sostitutivo.

(4) Se il Sottostante non viene piu calcolato ohtichto dal relativd/Sponsordell'indice ma da un altro
soggetto, societa o istituzione {luovo Sponsordell'indice), allora I'Agente di Calcolo ha il diritto di
calcolare I''mporto di Liquidazione e/o l'lmporta &cadenza Anticipata Automatica sulla base del
Sottostante cosi come calcolato e pubblicato davbh$ponsordell'indice. Se il Sottostante non viene piu
calcolato o pubblicato dal relativo Agente di Cédedell'Indicema da un altro soggetto, societa o istituzione
(il Nuovo Agentedi Calcolo dell'indice), allora I'Agente di Calcolo dell'Indice ha il iio di calcolare
I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di ScadenZaticipata Automatica sulla base del Sottostartsi ¢
come calcolato dal Nuovo Agente di Calcolo delited

(5) Nel caso in cui I'Agente di Calcolo pervenga abnclusione che nessuna ragionevole rettifiga pu
essere effettuata per tener conto delle modifiehenetodo di determinazione del Sottostante, accasb in
cui non dovesse essere piu disponibile il Sottost&wostitutivo sulla base delle valutazioni deltate di
Calcolo, I'Emittente ha il diritto di rimborsare teipatamente iCertificatesdandone avviso ai sensi del
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Paragrafo 4.1.7 (x) (I'avviso specifichera I'Amrtare di Cessazione di seguito definito). La cessezavra
effetto al momento dell'annuncio ai sensi del Pafagd.1.7 (X).

In questo caso I'Agente di Calcolo avra 5 Giornvdrativi prima della data di pagamento e pubbliéhier
ragionevole valore di mercato di u@ertificate ('Ammontare di Cessaziong nel giorno scelto
dall'Emittente in buona fede e con ragionevolerdidone e tenendo in considerazione l'evento nileya
determinato dall'Agente di Calcolo secondo la peogsuona fede con sua ragionevole discrezione.
L'Ammontare di Cessazione €& pagato entro 5 gicanguiindo viene determinato dall'’Agente di Calcolo e
comunicato ai sensi di quanto indicato nelle CandizDefinitive.

- in caso di azioni come Sottostante

QD L'Agente di Calcolo & autorizzato, a sua ragiate descrizione, a modificare il metodo per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione al Viedrsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un &tai una misura, basata sul cambiamento deillazone
legale, economica, in particolare un cambiamengt @sset nel capitale della societa, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a ragionevole discrezideléAgente di Calcolo (ad esempio aumento di edpia
fronte di conferimenti in denaro, emissione diltibmn opzioni o diritti di conversione in aziomymento di
capitale con fondi sociali, distribuzione di divittk speciali, frazionamento azionario, fusioniuli@gazioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Determining Future Exchangeffettua una chiusura anticipata dei rispettiviistenti derivati legati al
Sottostante, oppure

- la Determining Future Exchangsfettua una modifica dei rispettivi strumenti dti legati al Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifisgente di Calcolo tiene in considerazione la rficdidei
rispettivi strumenti derivati legati al Sottostaatemomento effettuata sull@etermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare chgpkizione economica del Portatore rimanga immutata
piu possibile. Qualsiasi modifica viene fatta dajente di Calcolo considerando la scadenza&Cdeiificates
(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo deiaa che,

ai sensi delle regole dell2etermining Future Exchanggli strumenti derivati legati al Sottostante nonso
soggetti ad alcuna modifica, le condizioni @artificatesrimangono immutate. Il metodo di rettifica per
calcolare I'l'mporto di Liguidazione e/o I'Importd &cadenza Anticipata Automatica e il momento
dell'applicazione iniziale & successivamente pabhdiin tempo utile ai sensi del Paragrafo 4.1)7 (x

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa dirRiento sia discontinua e non possa essere detanin
nessuna Borsa di Riferimento sostitutiv@ubstitute Future Exchangeppure

- 'Agente di Calcolo pervenga alla conclusione plssuna ragionevole rettifica possa essere effatper
tener conto della misura attuata dalla societehehemesso il Sottostante o dalla rilevante tere pa

I'Emittente ha il diritto di rimborsare anticipatante iCertificatesdandone avviso ai sensi del Paragrafo
4.1.7 (x) (l'avviso specificheraAlnmontare di Cessaziong La cessazione avra effetto al momento
dell'annuncio ai sensi del Paragrafo 4.1.7 (x).

In questo caso I'Agente di Calcolo deve determiegpebblicare, entro 5 Giorni Lavorativi prima @detlata

di pagamento, I'Ammontare di Cessazione. L'AmmentirCessazione & pagato entro 5 giorni da quando
viene determinato dall’Agente di Calcolo e comumicai sensi di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

- in caso dimerci come Sottostante:
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(2) la base per il calcolo dell'lmporto di Liquidexze e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica sonanercispecificate come Sottostanti con il metodo diaalcella determinazione del prezzo
e le condizioni di negoziazione relative al Soaogt sul Mercato di Riferimento (in termini, ad repéo, di
composizione, di qualita, di quantita o di valutaelgoziazione di date di scadenza).

2) Se, secondo la ragionevole discrezione delfwgali Calcolo, il metodo di determinazione del
prezzo o le condizioni di negoziazione applicahiliSottostante sul Mercato di Riferimento sono dateb
tanto che il nuovo metodo di determinazione delzzwee le condizioni di negoziazione applicabili al
Sottostante sul Mercato di Riferimento sia, comsealtato di un cambio, non piu paragonabile al pteote
metodo o condizione, I'Agente di Calcolo ha il ttridi modificare il metodo per determinare I'Imigodi
Liguidazione e/o I'l'mporto di Scadenza Anticipatat@matica per tener conto di tale cambiamento. Qoan
si determina la necessita di una rettifica, I'Agedlit Calcolo tiene in considerazione la rettifi@ dspettivi
strumenti derivati, che siano legati al Sottostaalemomento effettuat®eterminingFuture Exchange
L'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare chokizione economica del Portatore rimanga immutata
pit a lungo possibile. Qualsiasi modifica vienddadall'Agente di Calcolo considerando la scadateia
Certificates(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispoeiper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d8lterminingFuture Exchangegli strumenti derivati oggetto del
Sottostante non sono soggetti ad alcuna modifeeaohdizioni deiCertificatesrimangono immutate. |I
metodo di determinazione dell'lmporto di Liquidamoe/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autocati
puo anche essere rettificato se il calcolo o labpoéizione del Sottostante viene cancellata nelckter di
Riferimento. Il metodo di rettifica per calcolar#miporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenza
Anticipata Automatica e il momento iniziale dellsasapplicazione sono pubbilicati in tempo utileegiss del
Paragrafo 4.1.7 (X).

3) Se il calcolo del Sottostante viene in qualsiasmento cancellato sul Mercato di Riferimento ma
ripristinato su un altro mercato che I'Agente dicOkp considera appropriato secondo la sua ragmeev
discrezione (iMercato di Riferimento Sostitutivo), I'Agente di Calcolo pud determinare quale Sttt
utilizzare in futuro come base per il calcolo dieiporto di Liquidazione e/o dell'lmporto di Scadeanz
Anticipata Automatica, modificando di conseguenaee applicabile, il metodo o la formula di calcolo
dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'lmporto di &tenza Anticipata Automatica. In tale caso, I'Agedit
Calcolo ha la facolta di modificare il metodo o f@mula per calcolare I'l'mporto di Liquidazione e/o
dell'lmporto di Scadenza Anticipata Automatica fgrer conto di qualsiasi differenza nel metodoatt@o
del prezzo di riferimento o delle condizioni di oe@mzione applicabili al Sottostante sul Mercato di
Riferimento Sostitutivo, paragonate ai metodi @ aibndizioni applicabili sul Mercato di Riferimenttb
Mercato di Riferimento Sostitutivo e il momentoziale della sua applicazione sono pubblicati ingem
utile ai sensi del Paragrafo 4.1.7 (x) . Dal printitizzo del Sottostante Sostitutivo, qualsiaserifnento al
Sottostante nei relativi Termini e Condizioni, &@®a del contesto, é letto come facente riferimexht
Mercato di Riferimento Sostitutivo.

-in caso di Tassi di Cambio come Sottostante:

(2) Nel caso in cui il Sottostante non sia piu deteato e pubblicato d&lixing Sponsoma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Fixing Sponsod, I'Agente per il Calcolo avra il diritto di calkeoe
I''mporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenzxaticipata sulla base del Sottostante cosi conwledo
e pubblicato dal NuovBixing Sponsar

In caso di nomina di un Nuoueixing Sponsarogni riferimento alFixing Sponsomei relativi Termini e
Condizioni, in virtu del contesto, deve esseresateome riferimento al Nuovéixing Sponsar

(2) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervargjla conclusione che (i) una sostituzionekiging
Sponsornon e possibile, o (ii) a causa di speciali cirange o forza maggiore (come catastrofi, guerre,
terrorismo, sommosse, restrizioni alle operaziomiagyamento, recepimento nell'Unione Monetaria peao
della valuta utilizzata per il calcolo) ed altreccistanze che hanno un impatto simile sul Sotttstda
determinazione attendibile del Sottostante e inipids® impraticabile, 'Emittente ha il diritto dimborsare
anticipatamente iCertificates dandone awviso (l'avviso specifichera I'Ammontalie Cessazione). La
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cessazione ha effetto al momento dell'annuncio.Gartificatessono in questo modo cancellati 'Emittente
rimborsera ad ogni Portatore un ammontare in ref@zad ogniCertificate posseduto in cui ammontare é
I'Ammontare di Cessazione in un giorno seleziorddthEmittente secondo buona fede e a sua assoluta
discrezione e considerando I'evento rilevante, cdeterminato dall'’Agente per il Calcolo, in buoedd e a

sua assoluta discrezione. L'Ammontare di Cessa&aimaborsato entro 5 giorni dalla sua determinaial
Clearing Systero all'ordine di quest'ultimo con richiesta di imatlo immediatamente ai Portatori.

-in caso di Tassi di Interesse come Sottostante:

D) Nel caso in cui il Tasso di Interesse non veapigecalcolato a cura del rispettivo Ente di Cad¢oha
da altro ente che abbia a tal fine sostituito BEdt Calcolo. In tale caso, I'Importo di Liquidaze é
calcolato sulla base del Valore di Riferimento @iasso di Interesse come determinato e pubblicatalda
ente sostitutivo, ed ogni riferimento, contenutore&tivi Termini e Condizioni, relativo all'Entdi Calcolo,
verra riferito, se il contesto lo consente, a &t sostitutivo.

2) Nel caso in cui il Tasso di Interesse sia chaiceo sostituito, e, secondo il prudente appreezso
dell’Emittente, non sia possibile determinare ussbadi Interesse sostitutivo. In tale caso, I'Emit e un
esperto nominato dallo stesso continueranno aleatéce a pubblicare il Tasso di Interesse sullz fokedla
vecchia struttura dello stesso e dell'ultimo liwedalcolato.

- in caso di Fondi come Sottostante:

D Il verificarsi di una fusione del FondBysioné), e cioé: (i) una riclassificazione o modificaFaindo
che si traduca in un trasferimento o in un impeigmyocabile a trasferire tutte le azioni o quatestenti del
Fondo; (ii) il consolidamento, l'incorporazione a fusione del Fondo con o in un‘altra entita (divela
consolidamenti, incorporazioni o fusioni nel cuitato il Fondo e il successore a titolo universaldaecui
non consegua alcuna riclassificazione o modificauttie le azioni o quote esistenti del Fondo)) (iilalsiasi
altra offerta di acquisto, scambio, sollecitaziomeposta o altro evento da parte di qualsiasi stbggolta

ad acquistare o comunque conseguire il 100% dellenao quote del Fondo, che si traduca nel
trasferimento o in un impegno irrevocabile a trasfetutte le azioni o quote esistenti del Fondwdse
dalle azioni o quote detenute o controllate déélainte); oppure (iv) il consolidamento, I'incorgpione o la
fusione del Fondo con o in un‘altra entita nelambito il Fondo e il successore a titolo universalda cui
non consegua alcuna riclassificazione o modifictutte le azioni o quote esistenti del Fondo, macuia
consegua che le azioni o quote del Fondo (diveafle dzioni o quote detenute o controllate dakhte)
esistenti immediatamente prima di tale evento reggmtino meno del 50% delle azioni o quote esistent
subito dopo tale evento, ove la Data di Fusiondi{iduata come la data di stpula dell'operazionEugiione

0, se questa non sia determinabile, la data iralidall'Agente per il Calcolo) anteriore al Giornb d
Valutazione.

(2) Il verificarsi di una situazione di insolvenzil Fondo Insolvenzg, e cioé che a seguito di
liquidazione volontaria o coatta, fallimento, inghza o altre analoghe procedure relative ad urld;afi)
tutte le azioni devono essere trasferite a un degpins fiduciario, liquidatore o altri simili funanari, ovvero
(ii) viene legalmente impedito ai portatori dell@ami il trasferimento delle stesse.

3) Il verificarsi di un delisting del FonddDé€listing), e cioe l'annuncio, da parte della Borsa di
Riferimento, che, in base alle proprie regole,Zz®@ del Fondo cessano (o cesseranno) di essetatgup
negoziate sulla Borsa di Riferimento per qualsiagione (diversa da un evento di Fusione o di @iffer
Pubblica), e non saranno immediatamente riammesg&zione 0 negoziazione su un altro mercato o
sistema di scambi situato nello stesso paese ihasiede la Borsa di Riferimento (o in uno statonbre
dell'Unione Europea, se la Borsa di Riferimentséde in uno stato membro dell'Unione Europea).

(4) Il verificarsi di uno dei seguenti eventi dissituzione (ciascuno uBvento di Sostituziong come
rilevati dall'’Agente per il Calcolo (fermo restandoe I'Agente per il Calcolo non assume alcun gobti
tenere sotto osservazione il possibile verificdisin Evento di Sostituzione): (i) il principaleietiivo di
investimento di un Fondo & modificato in confornataegolamento di tale Fondo in modo tale da raoa f
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piu esclusivo riferimento al benchmark individuatg!'atto costitutivo o nel prospetto del Fonda&ata di
Emissione ovvero, nel caso di un Fondo Sostitufb@me di seguito definito), alla Data di Sostitugo
(come di seguito definita); (ii) la denominazioneud Fondo & modificata in conformita al regolancedt
tale Fondo in modo tale che il relativo NAV nonia palcolato nella stessa valuta in cui era catootdla
Data di Emissione (ovvero, nel caso di un Fondditstiso, alla Data di Sostituzione); (iii) la rehea
Societa di Gestione ovvero il Gestore del Fondo tanenon per motivi tecnici oppure operativi, di
pubblicare il NAV del Fondo per 8 (otto) Giorni Niegoziazione successivi, e la ragione di tale ntanca
pubblicazione consegue ad una decisione di ligaidasciogliere il Fondo; (iv) le attivita del Fondalella
relativa Societa di Gestione sono soggette a earda parte di qualsiasi autorita governativa,igizionale

o regolamentare per ragioni di condotta illecit@lazione di leggi o regolamenti o altre analoghgioni;

(v) sussiste, come determinato dall'Agente peraikc@o, un obbligo di riscatto ovvero una sospemsio
limitazione alle negoziazioni nel Fondo (compresa, non in via esclusiva, I'imposizione di un peoiat
preavviso minimo per riscattare o sottoscriverazeni/quote del Fondo), ove, in tali casi, la ®ysone o
limitazione sia di importanza sostanziale a giwdell'Agente per il Calcolo; (vi) la volatilita analizzata
del Fondo o del Fondo Sostitutivo supera la peusdatconsentita da qualsiasi legge o regolamento
applicabile o indicata nell'atto costitutivo o mebspetto del Fondo o del Fondo Sostitutivo, lungoarco
temporale di un mese; (vii) e richiesto il pagarpedituna commissione di sottoscrizione per l'adquil
azioni/quote del Fondo o del Fondo sostitutivo, iouda commissione di riscatto per la vendita di
azioni/quote del Fondo o del Fondo Sostitutivo;ii\wi sono mutamenti nella disciplina fiscale o
regolamentare applicabile alla detenzione, acquisteendita di azioni/quote del Fondo o del Fondo
Sostitutivo; (ix) viene imposto, dalla Societa desBone o per altro motivo, il riscatto di alcunéutte le
azioni/quote del Fondo o del Fondo Sostitutivo.

A seguito del verificarsi di uno degli Eventi Ribawti di cui ai precedenti punti (1), (2), (3), ¢ (@ relazione
ad un Fondo (iFondo Interessat9, I'Agente per il Calcolo potra:

(a) agendo in maniera ragionevole sotto il profilencoerciale, individuare un fondo alternativo Kibndo
Sostitutivo), al fine di sostituire il Fondo Interessato, @ifetto a far data dalla data individuata dall'Aigen
per il Calcolo (laData di Sostituziong; ovvero, ove non sia possibile sostituire il Forateressato,

(b) far si che I'Emittente estinguaCertificates con comunicazione da inviarsi ai Portatori secotel
modalita di cui ai relativi Termini e Condizionh tal caso, I'Emittente corrisponde ai Portatoxialore di
mercato deCertificates come determinato dall'’Agente per il Calcolo.

Se l'agente per il Calcolo sceglie di individuamre frondo Sostitutivo, esso € denominato nella valuta
individuata dall’Agente per il Calcolo, ha una peniance e una qualitd analoghe a quelle del Fondo
Interessato (nella valutazione dell'’Agente peraldBlo) e ha politiche e obiettivi di investimergnaloghi a
guelli del Fondo Interessato. A seguito dell'indivazione del Fondo Sostitutivo da parte dellAggraeil
Calcolo, quest'ultimo ne da comunicazione ai Poritab conformita ai relativi Termini e CondizionA
seguito dell'individuazione del Fondo Sostitutiva plarte dell'’Agente per il Calcolo, il Fondo Sasiito
sostituisce il Fondo Interessato con efficacia dingadalla relativa Data di Sostituzione, e I'Ateiper il
Calcolo effettua le rettifiche che riterra apprapei agendo in maniera ragionevole sotto il profilo
commerciale, a qualsiasi variabile, metodologiaacolo o di valutazione o altro parametro rileeant
base alCertificates al fine di tenere conto di tale sostituzione.

kkkkkk

Il presente cap. 4, come di volta in volta integrdalle pertinenti Condizioni Definitive, contierie
disposizioni disciplinanti le caratteristiche dedr@ficates da offrirsi ai sensi del Programmaragporti tra
I'Emittente e i portatori dei Certificates ("TermaCondizioni"). A tali disposizioni & stata abwita, ai fini
della presente Nota Informativa, la numerazionepdeagrafi da 4.1 a 4.2.3.2 (corrispondente agicar
dei Termini e Condizioni - come disponibili al puisb - ove i riferimenti ai paragrafi devono esseresi
come riferimenti ai corrispondenti articoli).
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'Offerta

5.1.1 Condizioni cui I'Offerta e subordinata

Secondo quanto specificato di volta in volta néllendizioni Definitive, I'offerta dei Certificatesofra
essere subordinata ad alcune condizioni.

5.1.2 Ammontare totale dell'emissione/offerta

L’Ammontare totale della singola emissione/offestaa indicato nelle Condizioni Definitivéifimontare
Totale dell’Offerta).

Il Responsabile del Collocamento si riserva la fagalurante il periodo in cui € possibile sottbgare i
Certificates (il Periodo d'Offerta), di aumentare, con previo consenso dellEmittefiEanmontare
complessivo dell'Offerta e di rendere pubblico hamntare finale attraverso un awviso integrativo da
trasmettere a CONSOB e da pubblicare sul proptmisternet e sul sito dell'Emittente, oppure seoon
guanto previsto nelle Condizioni Definitive.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta durante il quale I'offerta & aperta e descrizione della proceda
di sottoscrizione

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offertfetuata in base al Programma e indicato nelledCzoni
Definitive.

Il Responsabile del Collocamento unitamente alltEemte hanno la facolta di chiudere anticipataméate
Singola Offerta anche ove non sia stato raggiumtpoérto indicato nelle Condizioni Definitive. Irake caso
devono comunicare al pubblico tale decisione prdeHda chiusura del Periodo di Offerta, con apposito
awiso pubblicato sul sito internet dellEmittente del Responsabile del Collocamento e trasmesso
contestualmente alla CONSOB, ovvero secondo le livddpecificate nelle Condizioni Definitive.

Al Responsabile del Collocamento unitamente alltEémie, € riservata, peraltro, la facolta di pramegla
chiusura del Periodo di Offerta. Tale decisionerdogssere tempestivamente comunicata al pubblico,
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siteriret del’Emittente e del Responsabile del Calfoento

e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB enttistugiorno del Periodo di Offerta o entro altratal
indicata, ovvero secondo le modalita specificatker@@ondizioni Definitive.

Qualora tra la data di pubblicazione delle CondizDefinitive del relativo prestito e il giorno @etedente
l'inizio dell’Offerta dovessero verificarsi circa@size straordinarie cosi come previste nella prassi
internazionale, ovvero eventi negativi riguardafdi situazione finanziaria, patrimoniale, reddituale
dell’Emittente, I'Emittente potra decidere di reaoe e non dare inizio alla Singola Offerta e lssdedovra
ritenersi annullata. Tale decisione verra comuaiteinpestivamente al pubblico e alla CONSOB mediant
apposito awviso da pubblicarsi sul sito internetl'Emittente, e se del caso del Responsabile del
Collocamento e dei Collocatori — secondo quant@catd nelle Condizioni Definitive — e, contestuahte
trasmesso alla CONSOB.

L’Emittente si riserva inoltre la facolta, nel cordel Periodo d’Offerta e comunque prima della Ddita
Emissione, di ritirare in tutto o in parte I'Offardei certificatesper motivi di opportunita (quali a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, condizioni sfavoti di mercato o il venir meno della convenienza
dell'Offerta o il ricorrere delle circostanze strdimarie, eventi negativi od accadimenti di riliediocui sopra
nellipotesi di revoca dell'offerta). Tale decis®rverra comunicata tempestivamente al pubblicola al
CONSOB mediante apposito avviso da pubblicarsi sstd internet dellEmittente e se del caso del
Responsabile del Collocamento e dei Collocatoecondo quanto indicato nelle Condizioni Definitives,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.
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Con riferimento a ciascuna serieQRrtificates I'Emittente si riserva di revocare l'offerta gdanal termine
del periodo di collocamento, 'ammontare totaldedatlesioni ricevute sia inferiore all'eventualaramtare
minimo (TAmmontare Minimo), ove previsto nelle Condizioni Definitive.

Tali decisioni devono essere comunicate al pubplero, rispettivamente, la data di inizio deliagsla
Offerta e la Data di Emissione d&ertificates mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet
dellEmittente e del Responsabile del Collocamest@ontestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiridve.

Le modalita di adesione alle Offerte sono quellsedjuito indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta devess®re presentate mediante la consegna dell'apposit
modulo di adesione, disponibile presso la rete idggbrtelli dei Collocatori, debitamente compilata
sottoscritta dal richiedente.

L’Emittente si riserva la possibilita di effettuasingole Offerte anche mediante I'utilizzo di tedre di
comunicazione a distanza ai sensi dell’art.32 déF Ton raccolta di adesioni secondo le seguentititad

- tramite il proprio sito internet e/o quello dedl@catori (collocamenton-ling);

elo

- avvalendosi di registrazione telefonica, in sogtone e con modalita equivalenti al tradizionaletodo
cartaceo.

In entrambi i casi il cliente, tramite i Collocatgpotra effettuare I'adesione, via telematicaf@h®, previa
identificazione tramite le proprie credenziali.

L'eventuale utilizzo della modalita di collocamento-line e/o telefonica sopra descritte & indicagte
relative Condizioni Definitive.

L’Emittente si riserva la possibilita di effettuasangole Offerte anche mediante offerta fuori sadsensi
dell'art.30 del TUF, avvalendosi di promotori firmari. Di tale modalita di collocamento verra fatta
menzione nelle Condizioni Definitive.

Ai sensi dell’articolo 30, comma 6, del Testo Uniedficacia dei contratti conclusi fuori sede é&gesa per
la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla ddiasottoscrizione degli stessi da parte dell'itv@®.
L'eventuale data ultima in cui e possibile adeaite Singole Offerte mediante contratti conclusirfisede
ovvero tramite l'uso di altre tecniche, ove ai selefia normativa applicabile sia previsto il divitdi recesso
a favore dell'investitore, e indicata di volta iolta nelle Condizioni Definitive.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Diredt, nel caso in cui I'Emittente proceda alla pidaione di

un awviso e/o supplemento al Prospetto di Bas@nsiecle modalita di cui alla Direttiva e dell'adic 94,
comma 7 e 9%is del Testo Unico, gli investitori, che abbiano gideato all'Offerta prima della
pubblicazione dell'awviso e/o del supplemento, posgevocare la propria adesione, entro il secaicimo
lavorativo successivo alla pubblicazione dell'awvie/o del supplemento medesimo, mediante una
comunicazione scritta all’Emittente ed al Collocato secondo le modalita indicate nel contestdadeiso

e/o del supplemento medesimo.

Gli interessati possono aderire alla Singola Gdfemche tramite soggetti autorizzati all’attiviiegdstione
individuale di portafogli di investimento per corterzi, ai sensi del Testo Unico e relative disposi di
attuazione, purché gli stessi sottoscrivano I'afipaniodulo di adesione in nhome e per conto delntdie
investitore, e tramite soggetti autorizzati, aissedello stesso Testo Unico, e delle relative digponi di
attuazione, all’attivita di ricezione e trasmis®aordini, alle condizioni indicate nella relativarmativa di
attuazione.
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Le societa fiduciarie autorizzate alla gestioneipeniale di portafogli d'investimento mediantedgstazione
fiduciaria possono aderire alla Singola Offertaleseamente per conto dei loro clienti, indicandd s
modulo di adesione il solo codice fiscale del dken

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatoriigranno agli investitori un’apposita "nota di eségu
attestante l'avvenuta assegnazioneCdetificatese le condizioni di aggiudicazione delle stesse.

5.1.4 Indicazione dell'ammontare minimo e/o massimdella sottoscrizione (espresso in numero di
strumenti finanziari o di importo aggregato da investire)

Con riferimento ad ogni singola offerta, le richeeper sottoscrivere la singola offerta devono restste
per un ammontare minimo (lotto Minimo di Esercizio) di volta in volta indicato nelle Condizioni
Definitive.

5.1.5 Modalita e termini per il pagamento e la coregna degli strumenti finanziari

Il pagamento integrale del prezzo d'Offerta @eftificatesdeve essere effettuato alla Data di Regolamento
indicata nelle Condizioni Definitive (IBata di Regolament9 presso la sede del Collocatore che ha ricevuto
'adesione. L'ammontare delle eventuali commissidni collocamento e/o di ogni altra eventuale
commissione e/o onere oggiuntivo esclusivamentariaa degli investitori sara specificato nelle perti
Condizioni Definitive.

Nella stessa data, a seguito dell'avvenuto pagamie@ertificatesassegnati vengono messi a disposizione
degli aventi diritto mediante contabilizzazione santi di deposito intrattenuti dai Collocatorirettamente
o indirettamente, presso il Sistema di GestionesAtrata.

Le Condizioni Definitive possono prevedere che dtgdl Periodo di Offerta vi siano una o piu Dafe d
Regolamento, nonché che durante il Periodo di @ffezngano indicate ulteriori Date di Regolamento.

Di tali ulteriori Date di Regolamento e dei relatigtei € data comunicazione mediante appositosavea
pubblicarsi, ove non diversamente indicato nelledizioni Definitive, sul sito internet dell'Emittene del
Responsabile del Collocamento e contestualmergmésso alla CONSOB.

5.1.6 Descrizione completa della modalita e dellaath in cui i risultati dell'Offerta verranno resi
pubbilici

Le Condizioni Definitive contengono indicazione ldetlata in cui i risultati dell'Offerta vengono ires
pubblici e una descrizione completa delle modal#guite.

In particolare, ove non diversamente indicato nébadizioni Definitive, il Responsabile del Collooanto

comunichera, entro i cinque giorni successivi altaclusione del Periodo d'Offerta, i risultati dind

Singola Offerta con annuncio da pubblicarsi secdadnodalita specificate nelle Condizioni Defindiv
5.2 Piano di ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori cui i tibli sono offerti

L'Emittente si riserva di indicare nelle Condizi@gfinitive le categorie di investitori cui le Siolg Offerte
sono di volta in volta dirette, esclusivamentequelle di seguito indicate:

® i Certificates possono essere offerti esclusivamente al publiticibalia fino ad un massimo del
100% (comprensivo dell'eventuale importo, indicatelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione d€@ertificatesprenotati successivamente alla pubblicazioneag®lbo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chivauanticipata dell'Offerta ovvero l'ultimo giorno

74



dell'Offerta ed eccedente un importo per ciascuirg@a Offerta, indicato nelle Condizioni
Definitive) del relativo ammontare complessivo; e/o

(i) contestualmente all'Offerta al pubblico inliga i Certificates possono essere altresi offerti ad
operatori qualificati, cosi come definiti dall'adio 100 del Testo Unico e relativa normativa di
attuazione (glinvestitori Qualificati); e/o

(i) I'Emittente si riserva di collocareGertificatesche risultassero, al termine del Periodo di Céfembn
sottoscritti dal pubblico in Italia, presso Invésti Qualificati successivamente alla data di chras
della Singola Offerta e nel rispetto della vigemtéemativa applicabile; e/o

(iv) nelle Condizioni Definitive si specifica seascuna Singola Offerta € suddivisa in panche

e una rivolta al pubblico in Italia. Non possono aden taletranchegli Investitori
Qualificati, i quali possono aderire esclusivameaitatrancheloro riservata, di cui
al successivo punto; e/o

* una contestualeancheriservata alle adesioni da parte di Investitora{ificati e/o
altre particolari categorie di soggetti.

Si segnala che nel caso di contemporanea preserdiffedenti categorie di investitori tra quelle sa
descritte, I'investitore potrebbe incontrare maggidifficolta nel liquidare il proprio investimentgarima
della relativa Data di Scadenza, anche nell'ipateammissione alla quotazione deertificates( cfr. 2.1.7
Rischio di liquidita).

Ciascuna Singola Offerta e effettuata per il trandiéi Collocatori, secondo quanto indicato al Pafads.4..

Pertanto, il Prospetto di Base non costituiscertfeinvito ad offrire, attivita promozionale relat ai
Certificatesnei confronti di alcun cittadino o soggetto resideo soggetto passivo di imposta negli Stati
Uniti d’America, in Canada, Australia, Giapponenogualsiasi altro paese nel quale tali atti nomcia
consentiti in assenza di specifiche esenzioni oreazazioni da parte delle competenti autorita dtri
Paes).

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai senstdelrities Agte successive modifiche, vigente
negli Stati Uniti d’America né ai sensi delle cepondenti normative in vigore in Canada, Australia,
Giappone e negli Altri Paesi e non potranno consetgmente essere offerti, venduti o comunque
consegnati, direttamente o indirettamente, neglii &tniti d’America, in Canada, in Australia, in&ppone

o negli Altri Paesi.

Divieto di offerta e di vendita dei Certificatesctadini degli Stati Uniti d'America o a personeepenti
negli Stati Uniti d'America

| Certificatesnon possono essere offerti o venduti a cittadimesidenti negli Stati Uniti d’America o a
soggetti sottoposti alla legislazione fiscale sta@nse.

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai senstdelrities Aché ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore negli Altri Paesi e non potrantbonseguentemente essere offerti 0 comunque essere
consegnati direttamente o indirettamente negli Shaiti d'America, a cittadini o residenti negligt Uniti
d'America 0 a soggetti sottoposti alla legislazidiszale statunitense, o negli Altri Paesi. Nessuna
accettazione dell’Offerta puo essere effettuatdi dtgti Uniti d'America o all'interno di essi daiglunque
persona, indipendentemente dalla sua cittadinarzaese di residenza, fermo restando quanto preaisto
Paragrafo 4.1.14 che precede.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli westitori dell'importo assegnato e indicazione se
la negoziazione puo iniziare prima che venga fattia notificazione
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L’assegnazione deCertificates avviene secondo le seguenti modalita. Sono assdgittai Certificates
richiesti dagli investitori durante il Periodo diff@ta fino al raggiungimento dell'importo massimo
dell'Offerta (comprensivo dell'eventuale importopdicato nelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione deCertificates prenotati successivamente alla pubblicazione agelbo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiusuanticipata dell'Offerta ovvero l'ultimo giorn@itiOfferta
ed eccedente un importo per ciascuna Singola @ffierdicato nelle Condizioni Definitive).

In particolare, qualora durante il Periodo di Offefe richieste raggiungessero l'importo indicagdlen
Condizioni Definitive, si procedera alla chiusurdiepata dell'Offerta, che sara comunicata al fiablkcon
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet Besponsabile del Collocamento e dellEmittente, e
contestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovverdecomodalita indicate nelle Condizioni Definitiven (i
tal senso si precisa che la chiusura anticipatiQOdiiglrta avra luogo il giorno successivo a quetlio
pubblicazione dell'avviso).

In ogni caso sono assegnate ai richiedenti t@ertificatesprenotati prima della pubblicazione dell’avviso
di chiusura anticipata; mentre @ertificatesprenotati (i) l'ultimo giorno dell'Offerta o (ii)ah caso di
chiusura anticipata, nel periodo compreso tra lzbpicazione dell'avviso di chiusura anticipata ‘Gdfierta e
l'ultimo giorno di Offerta effettivo ed ecceden@rhmontare specificato nelle Condizioni Definitive,
destinato l'importo residuo specificato nelle Caiatii Definitive. Ove tale importo non fosse tuitav
sufficiente a soddisfare le richieste di prenotagieccedenti I'ammontare specificato nelle Condizio
Definitive, i Certificatesverranno assegnate con criterio cronologico feth@saurimento delle medesime.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatoriane, come indicato nelle Condizioni Definitive,pasita
nota di eseguito attestante l'avvenuta assegnadein@ertificatese le condizioni di aggiudicazione degli
stessi.

Gli eventuali criteri di riparto saranno indicaélie Condizioni Definitive.
5.3 Fissazione del prezzo degli strumenti finanziar

Con riferimento a ciascuna SerieGBrtificates il prezzo di emissione é indicato nelle Condizidefinitive
(il Prezzo di Emissiong

Il Prezzo di Emissione & determinato dalla somniie darie componenti derivative del relati@ertificates,
maggiorata delle eventuali commissioni di collocatoee/o di altri oneri connessi con gli strumenti
finanziari di volta in volta specificate nelle Caridni Definitive.

Il valore delle componenti derivative di ciascunri@fieate € determinato attraverso I'utilizzo difisticato
modelli matematici. Tali sistemi elaborano il vaatelle componenti derivative dello strumento faano
utilizzando le principali metodologiBlack & ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i dati di
mercato quali curva dei tassi di interesse risksfreurve di inflazione, volatilita del/dei sottastei,
correlazione, curva tassi di interesse delle valiteerse dall'Euro, nonché della durata residua dei
Certificatesed in ogni caso sulla base della vigente normaipicabile.

Il Prezzo di Emissione potra includere commiss@ioi altri costi impliciti nel Prezzo di Emissionié cui
ammontare sara indicato nelle pertinenti Condizidefinitive.
Inoltre 'ammontare degli eventuali commissioni efsti previsti in aggiunta al Prezzo di Emissicaea
indicato nelle Condizioni Definitive. .

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Nome e indirizzo dei Collocatori e del Respeabile del Collocamento
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Le Condizioni Definitive riportano, in relazionec&ascuna Serie, l'indicazione del nome e dell'ingir dei
Collocatori nonché del soggetto che di volta inaaslolgera le funzioni di responsabile del coltoeato (il
Responsabile del Collocamenjo

5.4.2 Agente depositario

| Certificatessono emessi in regime di dematerializzazione edrdati presso Monte Titoli S.p.A. (Piazza
degli Affari 6, 20123 Milano).

I nome del soggetto che svolgera il ruolo di ageyer i pagamenti & indicato nelle Condizioni Digifra.
5.4.3 Eventuali accordi di sottoscrizione o di cacamento

Eventuali accordi di sottoscrizione o di collocateerelativi alle singole Serie sono indicati neéllendizioni
Definitive.

5.4.4 Data degli accordi si sottoscrizione

La data in cui e stato o sara eventualmente comelosaccordo di sottoscrizione e indicata nelle dioani
Definitive.

5.4.5 Agente di Calcolo

L'Agente di Calcolo € indicato nelle Condizioni tive.

77



6. AMMISSIONE ALLA QUOTAZIONE E MODALITA' DI NEGOZI  AZIONE
6.1 Quotazione ed impegni dell'Emittente

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizioadhmissibilita alle negoziazioni degli strumentiditziari di
cui al presente Programma presso il SeDeX, convprdimnento nLOL-001492del 31 gennaio 2013.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cifarimento a ciascuna Serie (a) richiedere I'amioigs a
qguotazione presso il Mercato Telematico dgecuritisedDerivatives (SeDeX) organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A. - senza tuttavia garantire €bse verranno ammesse a quotazione in tale mercat
(b) procedere alla sola offerta al pubblico senzaiedere 'ammissione a quotazione della stesssspril
SeDeX, o (c) procedere alla offerta e successiveameéchiedere I'ammissione a quotazione della atess
presso il SeDeX.

Con riferimento aiCertificatesche, nell'ambito del Prospetto di Base, sono ttiavim volta oggetto di
ammissione alla quotazione, la Borsa Italiana S,@Asensi del Regolamento dei Meraatjanizzati e
gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., adotta il relatprovvedimento di ammissione alla quotazione

| Certificatesammessi alla quotazione saranno negoziati sul acm®eDeX in conformita alle regole e
procedure stabilite da Borsa Italiana S.p.A..

In relazione aiCertificates ammessi alla quotazione sul comparto SeDeX, ItEénti#, anche tramite
soggetti terzi all'uopo incaricati con riferimerab ruolo di market makerper i Certificates(il Market
Maker o lo Specialista sul mercato SeDeX), si impegneea confronti di Borsa lItaliana S.p.A.
all'osservanza del Regolamento dei mercati orgahiezgestiti da Borsa Italiana S.p.A., come dtavah
volta modificati, che prevede I'impegno ad esporreia continuativa su tutte le Serie quotate psi@an
acquisto e proposte in vendita per un quantitaiveeno pari al lotto minimo di negoziazione deterad
da Borsa ltaliana S.p.A. e secondo la tempistiexifpata nelle Istruzioni al Regolamento dei mérca
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.Algteuzion)).

Si segnala peraltro che, per quanto concef@eriificatesoggetto del Prospetto di Base, facenti parte del
"segmento investment certificdteslasse B (ovvero strumenti finanziari derivatrtolarizzati che
incorporano una o piu opzioni strutturate o eseficti cui all'‘Articolo 1A.7.2.1 delle Istruzionglla data

del Prospetto di Base non vi & alcun obbligspmlieadper lo Specialista sul mercato SeDeX (per come
anche precisato all'Articolo IA.7.4.2 delle Istrmzi), vale a dire non vi € alcun obbligo per quétitho di
guotare prezzi che non si discostino tra loro isura superiore al differenziale massimo indicatilene
Istruzioni. Si segnala che l'assenza di obblighsglieadin capo allo Specialista sul SeDeX potrebbe
influire negativamente sul prezzo di negoziazioeeGertificates

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere 'ammissione a quotazione @srtificatespresso
altri mercati regolamentati, italiani od anche estevvero di richiedere anche per il tramite dggetti
terzi l'ammissione alle negoziazioni deertificatespresso sistemi multilaterali di negoziazione.

6.2 Altri mercati di quotazione

Per quanto a conoscenza dell’Emittente, strumémdntiari della stessa classe @artificatessono gia
ammessi a negoziazione sul mercato SeDeX.

6.3 Intermediari sul mercato secondario
Fermo restando quanto previsto al Paragrafo 6.lpobeede, e ove indicato nelle Condizioni Defirfiv
nelle ipotesi in cui Certificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercagiotamentati, oppure

non siano negoziati in nessuna sede di negozigziémittente si riserva la facolta (senza assuneidi
alcun impegno al riguardo) di assumersi I'onereadtitroparte nei confronti del Portatore e/o di soste
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la liquidita deiCertificatesmediante riacquisto anche per il tramite di acicomh gli intermediari che
agiscono quali soggetti incaricati del collocameptovero con intermediari terzi. In tal caso, nelle
Condizioni Definitive e inserita, ove applicabiléndicazione di tali soggetti ed e fornita una desone
delle condizioni principali dell'impegno che tadiggetti abbiano assunto.

Ove I'Emittente assuma l'onere di controparte megifronti dei Portatori, o stesso pratichera prezzi
determinati attraverso sistemi proprietari di BN&iPas: tali sistemi elaborano il valore delle comgnti
derivative dello strumento finanziario utilizzanldoprincipali metodologieRlack & ScholesMontecarlo,
etc.) prendendo a riferimento i dati di mercato liqearva dei tassi di interesse risk-free, curve di
inflazione, volatilita del/dei sottostante/i, cdazone, curva tassi di interesse delle valute rdive
dall'Euro, nonché della durata residua dei Cediifis ed in ogni caso sulla base della vigente rnorana
applicabile.

Infine si rappresenta che ove(ertificates non fossero destinati alla quotazione presso icatier
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostanescelti dal’Emittente soddisferanno in ogaiso i

requisiti richiesti dai mercati regolamentati UHiai dell’ottenimento del provvedimento di ammisse a

guotazione della competente societa di gestionemgetato, vale a dire i requisiti di elevata ligtéd

disponibilita di informazioni sui prezzi, notoried¢drasparenza nei metodi di calcolo.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati o negoziati in nessuna dellé sgga descritte o in
assenza di impegni al riacquisto deertificates potrebbe risultare difficile o anche impossibiler p
l'investitore liquidare il proprio investimento pma della relativa Data di Scadenza (cfRischio di
Liquidita").

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni bigfie, fermo quanto indicato al precedente Pafagra
6.1, non sono previsti al momento della redazioekepdesente prospetto soggetti che abbiano assunto
I'impegno ad agire quali intermediari nelle opesakzisul mercato secondario al fine di fornire lidjta
tenendo conto del margine tra i prezzi di domandtiezta.

79



7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI
7.1 Nominativi di consulenti esterni

Nel presente Prospetto di Base non sono previstimienti a consulenti esterni in qualche modo tiegiée
offerte/quotazioni deCertificatesdel presente Prospetto di Base.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

Nessuna delle informazioni contenute nella Notarimftiva é stata sottoposta a revisione da parte di
revisori legali dei conti.

7.3 Pareri e/o relazioni di esperti

Nel presente Prospetto di Base non sono statiiingareri o relazioni attribuiti a persone terrequalita
di esperti.

7.4 Informazioni provenienti da soggetti terzi

Le informazioni provenienti da fonti terze eventaahte riportate nel presente Prospetto di Base stat®
riprodotte fedelmente dall'Emittente e, per qudiEmittente e il Garante siano in grado di accertarlla
base delle informazioni pubblicate dai terzi in sfiene, non sono stati omessi fatti che potrebbemdere
le informazioni riprodotte inesatte o ingannevoli.

Eventuali ulteriori informazioni provenienti da gpfti terzi potrebbero essere inserite nelle Caoniz
Definitive.

7.5 Informazioni successive all'emissione

L'Emittente e il Garante non intendono fornire mf@azioni sullandamento del Sottostante
successivamente all'emissione. In ogni caso, valatnte alle singole emissioni, vengonoo indicalien
pertinenti Condizioni Definitive almeno una agendianformazione (esBloomberg Reuter} e/o almeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra éaufficiale di pubblicazione del Sottostante.

Salvo ove diversamente previsto dalla legge, gliedtitori sono avvertiti di qualsiasi modifica ed
informazione rilevante in riferimento &ertificates mediante avviso sul sito internet dellEmittente o
secondo le ulteriori modalita indicate nelle Corwthiz Definitive.

A seguito dell'ammissione a quotazione @ertificates qualsiasi modifica ed informazione rilevante con

riferimento ai Certificatesviene effettuata tramite Borsa lItaliana S.p.A. @uviso di borsa, secondo
guanto previsto dalla vigente normativa applicabile
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MODULO AGGIUNTIVO |

Informazioni minime con riferimento alla Garanzia

1. NATURA DELLA GARANZIA

In data 19 novembre 2008, BNP ParibagG@rante) ha sottoscritto una garanzia a favore dei titolar
degli strumenti finanziari (Titoli ) che saranno emessi dal'EmittenteGlranzia).

2. CAMPO DI APPLICAZIONE DELLA GARANZIA

Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garantiscerndizionatamente ed irrevocabilmente tramite atto
unilaterale a ciascun titolare di strumenti finamzemessi dall'Emittente che, qualora, per undsisi
ragione, quest'ultimo non dovesse pagare un imphadebba essere pagato dalla stessa o0 non dovesse
adempiere un qualsiasi altro obbligo in relaziome um qualsiasi strumento finanziario alla data
specificata per tale pagamento o adempimento, rdu@a paghera tale somma, in conformita ai termini
ed alle condizioni degli strumenti finanziari ingagto, nella valuta in cui la stessa &€ dovuta imdfo
immediatamente disponibili 0, a seconda dei cangira o provvedera al’adempimento del relativo
obbligo alla data di scadenza di tale adempimento.

3. INFORMAZIONI DA RENDERE PUBBLICHE RELATIVE AL GARAN TE

Le informazioni che devono essere rese pubblickivamente al Garante sono inserite nei relativi
capitoli e paragrafi dell’'Allegato 2 al DocumentoRegistrazione sull'Emittente, incorporato medsant
riferimento nel presente Prospetto di Base, aiisdinguanto previsto dalla precedente Sezione Il de
Prospetto di Base, cui si rimanda.

4, DOCUMENTAZIONE DISPONIBILE

Copia del testo della Garanzia stipulata in datand@mbre 2008 (per come sottoscritta da firmatari
autorizzati del Garante e dell'Emittente) e stgteodotta nell'Allegato 1 al Documento di Registoae
sullEmittente, incorporato mediante riferimentd peesente Prospetto di Base, ai sensi di quanto
previsto dalla precedente Sezione |l del ProspitBase, cui si rimanda.
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MODULO AGGIUNTIVO I

Informazioni aggiuntive sul consenso di cui all'art 20 bis del Regolamento (CE) n. 809/2004, per
come modificato ed integrato ai sensi del RegolaminDelegato (UE) n. 862/2012

1. INFORMAZIONI DA FORNIRE IN RELAZIONE AL CONSENSO DELL'EMITTENTE
1.1 Consenso esplicito all'utilizzo del Prospetto

L'Emittente fornisce il proprio esplicito consenatiutilizzo del presente Prospetto (costituito dal
Prospetto di Base, dal Documento di Registrazidaéla Nota di Sintesi e dalle relative Condizioni
Definitive per I'emissione degli strumenti finanBieassumendosi la responsabilita per il contertgio
Prospetto stesso anche in relazione ad una swaedsindita o al collocamento finale di strumenti
finanziari da parte di qualsiasi intermediario fimgrio cui e stato accordato il consenso ad atlie il
Prospetto stesso.

1.2 Indicazione del periodo per il quale viene comesso il consenso
Il consenso di cui al Paragrafo 1.1 che precedméasso per tutto il periodo di validita del Prdatpe

1.3 Indicazione del periodo di offerta per procedex al collocamento finale di strumenti
finanziari

L'indicazione del periodo di offerta durante il tugli intermediari finanziari possono procederena
successiva rivendita o al collocamento finale dirsenti finanziari & inserita nelle pretinenti Canahi
Definitive relative agli strumenti finanziari emess

1.4 Indicazione degli Stati membri in cui gli intemediari finanziari potranno utilizzare il
Prospetto per una successiva rivendita o per il docamento finale di strumenti finanziari

Il consenso viene fornito per l'utilizzo del Pragpeai fini sopra indicati, esclusivamente pealib.

15 Altre condizioni chiare e oggettive annessa abnsenso e pertinenti ai fini dell’utilizzo del
Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara e oggettiva asmes consenso e pertinente ai fini dell'utilizzel d
Prospetto e indicata nelle pertinenti Condizionfiligve.

1.6 Ulteriori informazioni da parte degli intermediari che utilizzeranno il Prospetto
Si informano gli investitori che, in caso di offera da parte di un intermediario finanziario,

quest'ultimo fornira agli investitori le informazio ni sulle condizioni dell’offerta nel momento in cui
essa sara presentata.

2. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Si precisa che il consenso all'utilizzo del Prospet viene concesso da parte dell'Emittente
indistintamente a tutti gli intermediari finanziari .
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A tal riguardo, si informano gli investitori che tutti gli intermediari finanziari che utilizzeranno il
Prospetto sono tenuti a dichiarare sul proprio sitoweb di usare il Prospetto nel rispetto del
consenso dato e delle relative condizioni.
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GLOSSARIO DEI TERMINI E DELLE DEFINIZIONI UTILIZZAT  E NEL PROSPETTO DI
BASE

Agente di Calcoloindica il soggetto specificato nelle Condizionifib#ive, ovvero il diverso soggetto
individuato ai sensi delle previsioni del Paragr&fb.7.(x);

Agente di Pagamentoindica BNP Paribas Securities Services, filialeMilano, ovvero il diverso
soggetto specificato nelle Condizioni Definitivesvero il diverso soggetto individuato ai sensi éell
previsioni del Paragrafo 4.1.7. (x);

Azioni Italiane indica le azioni negoziate sui mercati organizeajestiti da Borsa ltaliana S.p.A.;

Best-Of indica con riferimento aCertificatesche prevedono la presenza di un'‘opzi@sst-Of il
meccanismo per cui, ai fini della determinaziondl'ldgorto di Liquidazione, sara presa in
considerazione la migliore tra [eerformancedelle Componenti del Paniere indicate nelle Condizi
Definitive alla Data di Valutazione o ad una Dat&dlutazione Periodica;

Borsa di Riferimento indica la borsa sulla quale il Sottostante & nedozi

Borsa Italiana indica Borsa Italiana S.p.A.

Cap, con riferimento aiCertificates con opzioneCap, indica il valore percentuale specificato nelle
Condizioni Definitive;

Componente/iindica, ove il Sottostante sia costituito da uni@an i vari sottostanti che compongono
tale Paniere;

Condizione di Pagamento dell'lmporto Premio indica, neiCertificates che prevedono I'Opzione
Premio, il verificarsi dell'evento descritto nelBondizioni Definitive e che dara luogo al pagamento
dell'lmporto Premio;

Condizione di Pagamento del Phoenix Coupoimdica, negliAthena Phoenixertificates, il verificarsi
dell'Evento Phoenix per come descritto nelle CadndizDefinitive, e che dara luogo al pagamento del
Phoenix Coupon;

Condizioni Definitive indica le condizioni definitive relative all'offeérte/o quotazione délertificates

Le condizioni definitive sono comunicate agli intiesi e trasmesse alla CONSOB in occasione di ogni
singola offerta e/o quotazione, entro il giornoemedente l'inizio dell’offerta o comunque in confora

alla vigente normativa applicabile, dal’Emittente,sono messe a disposizione del pubblico sul sito
internet dell'Emittente, nonché negli altri luog$pecificati nelle Condizioni Definitive, quali, ad
esempio, il sito internet del Responsabile del @alinento e dei Collocatori. Le Condizioni Defingtiv
prevedono in allegato la Nota di Sintesi della Sladgemissione;

Data di Emissioneindica la data specificata nelle Condizioni Defirgtin riferimento alla relativa
Serie;

Data/e di Osservazione del Livello Barrieraindica, ove previsto nelle Condizioni Definitive, tata
nella quale verra determinato dall'Agente per icGla il Valore di Riferimento del Sottostante, sedo
le modalita indicate di volta in volta nelle Conidiz Definitive per ogni relativa Serie, al finelide
determinazione del verificarsi 0 meno dell'Evensorigra;

Data/e di Osservazionalella Scadenza Anticipata Automaticaindica la/e data/e, come specificata/e
nelle relative Condizioni Definitive;
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Data di Pagamentoindica, con riferimento ad ogni Serie, il quintoo@io Lavorativo successivo alla
Data di Valutazione o il Giorno Lavorativo spec#io nelle Condizioni Definitive ;

Data/e di Pagamento dell'lmporto Premiq con riferimento aCertificatesche prevedono il pagamento
di uno o piu Importi Premio, indica la/e data/edfieata/e nelle relative Condizioni Definitive. Qlora

la Data di Pagamento dell'lmporto Premio cada igiomo che non sia un Giorno Lavorativo, tale data
dovra essere posticipata al giorno successivoiahensGiorno Lavorativo;

Data/e di Pagamento del Phoenix Coupgron riferimento aglAthena Phoenixertificates, indica la/e
data/e specificata/e nelle relative Condizioni Digite. Qualora la Data di Pagamento dRHoenix
Couponcada in un giorno che non sia un Giorno Lavoratiste data dovra essere posticipata al giorno
successivo che sia un Giorno Lavorativo;

Data/e di Valutazione dell'lmporto Premio, con riferimento aiCertificates che prevedono il
pagamento di uno o piu Importi Premio, indica lata/e specificata/e nelle relative Condizioni
Definitive. Qualora la Data di Valutazione dell'lorpo Premio cada in un giorno che non sia un Giorno
Lavorativo, tale data dovra essere posticipataoshg successivo che sia un Giorno Lavorativo;

Data/e di Valutazione del Phoenix Couponcon riferimento agliAthena PhoenixCertificates che
prevedono il pagamento di uno o piu Phoenix Coujadica la/e data/e specificata/e nelle relative
Condizioni Definitive. Qualora la Data di Valutami®sdel Phoenix Coupon cada in un giorno che non sia
un Giorno Lavorativo, tale data dovra essere pipstia al giorno successivo che sia un Giorno
Lavorativo;

Data/e di Valutazione Periodicaindica una o piu date di Valutazione dell'Importerio ovvero una o
pit Date di Osservazione della Scadenza Anticipatamatica oppure una o piu Data di Osservazione
del Livello Barriera in cui I'Agente per il Calcoleerifica se il Valore di Riferimento sia (i) paoi
superiore al Livello Barriera, ovvero (ii) pari aperiore al Livello di Scadenza Anticipata Autoroati
sempre che non si sia verificato un Evento di Tiwhalel Mercato;

Data di Record delllmporto Premio indica la/e data/e specificata/e nelle relative d@noni
Definitive in cui il soggetto a cui deve esserearisposto I' Importo Premio risultata essere irtRtore
dei Certificatessecondo le risultanze dei registri di Monte TitQualora la Data di Record dell'lmporto
Premio cada in un giorno che non sia un Giorno Lamo, tale Data di Record dell'lmporto Premio
dovra essere posticipata al giorno successivoiahnsGiorno Lavorativo;

Data di Record del Phoenix Coupon indica la/e data/e specificata/e nelle relative d@noni
Definitive in cui il soggetto a cui deve esserearisposto il Phoenix Couparsultata essere il Portatore
dei Certificatessecondo le risultanze dei registri di Monte TitQualora la Data di Record del Phoenix
Coupon cada in un giorno che non sia un Giorno taixm, tale Data di Record del Phoenix Coupon
dovra essere posticipata al giorno successivoiahnsGiorno Lavorativo;

Data di Scadenzandica, per ciascuna Serie, il giorno specificadéienCondizioni Definitive ovvero, se
tale data non cade in un Giorno Lavorativo, il i@iorno Lavorativo immediatamente successivo a
tale data;

Data di ScadenzaAnticipata Automatica indica la data specificata nelle Condizioni Ddfird nella
quale I'lmporto di Scadenza Anticipata Automatidigaidato, a seguito del verificarsi di un Evermlio
Scadenza Anticipata Automatica;

Data di Determinazione Gtrike) indica la data specificata nelle Condizioni Defirgt ai fini della
determinazione del Valore di Riferimento Iniziale;
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Data di Valutazione indica, ove il Sottostante e/o i Componenti deli®ansiano costituiti da Azioni
Italiane, il Giorno di Negoziazione precedente &tddi Scadenza, per l'ipotesi di esercizio a stajes
la/e Data/e di Osservazione della Scadenza Antaipeel caso di Scadenza Anticipata Automatica. Per
qualsiasi altro Sottostante, indica la Data di 8oad nel caso di esercizio a scadenza, e la/eeDdita/
Osservazione della Scadenza Anticipata, nel caSoatlienza Anticipata Automatica;

Determining Future Exchange(Borsa di Negoziazione dei ContrattiFuture) indica la borsa sulla
guale sono negoziati i derivati sul Sottostantenealeterminata dall'’Agente di Calcolo tenendo conto
della liquidita di tali derivati;

Emittente indica BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. con dedale in Herengracht 537, 1017 BV
Amsterdam, Olanda;

Ente di Calcolo indica, nel caso deCertificatesaventi come Sottostante dei Tassi di Interesse, il
soggetto responsabile per il calcolo e la pubbi@ez del Tasso di Interesse, che & di volta inavolt
indicato nelle relative Condizioni Definitive;

Evento di Knock-out dell' Autocallability indica il caso in cui il Valore di Riferimento d8bttostante,
ovvero il Valore di Riferimento anche di un solommnente del Paniere sia minore, ad una Data di
Valutazione Periodica, del Livello dinock-outdellAutocallability. Il verificarsi di detto Evento di
Knock-out dellAutocallability comportera la disattivazione dell'opzioAetocallabledi modo che, a
partire dal Giorno Lavorativo successivo al vedfs del’Evento dKnock-outdell’Autocallability, non
potra piu verificarsi la Scadenza Anticipata AutticedeiCertificates

Evento di Knock-out dell'Opzione Premio indica il caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante, ovvero il Valore di Riferimento anchen solo Componente del Paniere sia minore, ad un
Data di Valutazione Periodica, sia inferiore aldlig di Knock-outdell'Opzione Premio. Il verificarsi di
detto Evento diKnock-outdell'Opzione Premio comportera la disattivaziomdi'@pzione Premio in
modo che, a partire dal Giorno Lavorativo succesalwerificarsi del'Evento d{nock-outdell'Opzione
Premio, non potra piu verificarsi il pagamento ldua Importo Premio in relazione @lertificatesfino
alla Data di Scadenza,;

Evento di Knock-in del Livello di Protezione indica il caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante indicato nelle Condizioni Definitiveyvero il Valore di Riferimento anche di un solo
Componente del Paniere indicato nelle Condiziorfiritéve, sia, ad una Data di Valutazione, pari o
superiore al Livello dKnock-indel Livello di Protezione. In tal caso, si attivér&ivello di Protezione
previsto dalle Condizioni Definitive;

Evento di Knock-out del Livello di Protezione indica il caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante indicato nelle Condizioni Definitiveyvero il Valore di Riferimento anche di un solo
Componente del Paniere indicato nelle Condizioririteve, sia, ad una Data di Valutazione, infegor
al Livello di Knock-outdel Livello di Protezione. In tal caso, si disattia il Livello di Protezione

previsto dalle Condizioni Definitive, eQertificatesnon godranno piu del Livello di Protezione;

Evento Barriera indica,il verificarsi della circostanza in cui {ii) caso diCertificateslegati ad un singolo
Sottostante, il valore del Sottostante ad una Diatdalutazione risulti inferiore al Livello Barriar
oppure (i) in caso dCertificateslegati ad un Paniere, il valore di tutti i Compotialel Paniere ad una
Data di Valutazione risulti inferiore al Livello Biera, secondo quanto precisato e con le modalita
indicate nelle Condizioni Definitive. Al verificarslel'Evento Barriera ciascun Portatore avra tird
ricevere, a titolo di Importo di Liquidazione, umporto stabilito sulla base del rapporto tra il &fal di
Riferimento Finale e il Valore di Riferimento Imafe del Sottostante;

Evento di Scadenza Anticipata Automaticaindica il fatto che in qualunque Data/e di Osseivaz
della Scadenza Anticipata, (i) il Valore di Rifegnto del Sottostante in casoQkrtificateslegati ad un
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singolo Sottostante, ovvero (ii) il Valore di Rif@ento di ciascun Componente del Paniere, in caso d
Certificateslegati ad un Paniere, sia pari o superiore allldw#i Scadenza Anticipata Automatica, come
specificato nelle Condizioni Definitive. Al verifiesi di tale evento, Certificatessaranno rimborsati
anticipatamente e i Portatori riceveranno allatidaData di Scadenza Anticipata Automatica, I'lmipo

di Scadenza Anticipata Automatica;

Evento di Turbativa del Mercato indica ogni evento che ai sensi del Paragrafo 4.218| Prospetto di
Base costituisce un Evento di Turbativa del Mercato

Evento Phoenix indica il verificarsi della circostanza in cui ([ caso diCertificateslegati ad un
singolo Sottostante, il valore del Sottostante raa Data di Valutazione del Phoenix Coupon ristii p
o superiore al Livello Phoenix; ovvero (ii) in cadioCertificateslegati ad un Paniere, il valore di tutti i
Componenti del Paniere ad una Data di ValutaziogiePthoenix Coupon risulti pari o superiore al
Livello Phoenix, secondo quanto precisato e comdglalita indicate nelle Condizioni Definitive. Al
verificarsi dell'Evento Phoenix ciascun Portator&aliritto al pagamento del Phoenix Coupon;

Fondo indica, quale possibile Sottostante in relazioneogdi Serie diCertificates (i) I'Organismo
d’'Investimento Collettivo del Risparmio (OICR) i@ho o estero costituito aisensi della Direttiva
85/611/CEE e successive modificazioni, nonchd'Ei)F italiano od Estero;

Garante indica BNP Paribas, con sede legale in 16, bouteglas Italiens - 75009 Parigi, Francia;

Gestore del Fondoindica la Societa di Gestione (come di seguitinde) o I'amministratore, gestore, o
altro soggetto responsabile della pubblicazione\deV per conto della Societa di Gestione;

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario indica il giorno in cui le banche sono aperte aavid,;
Giorno di Negoziazionejndica il giorno in cui Borsa Italiana € aperta [genegoziazioni;

Importo di Liquidazione indica, con riferimento a ciascuna Serie, |'importdeuro da corrispondere
all'investitore alla Data di Pagamento per ciastotto Minimo di Esercizio da questi posseduto,
determinato dall'Agente di Calcolo, secondo le rlitdapecificate al Paragrafo 4.1.13.1 del Prospett
di Base e nelle Condizioni Definitive;

Importo Snowball indica, con riferimento aCertificatescon Opzione Premio per i quali sia prevista
I'applicazione dell'Opzion&nowball,ovvero, con riferimento aglithena Phoenix Certificateshe lo
prevedono espressamente, il valore indicato netd@d@ioni Definitive da sommarsi dal valore
dell'lmporto Premio ovvero del Phoenix Coupon. artigolare, tale Import&nowball(da precisarsi
nelle Condizioni Definitive) potra essere parivalore dei Phoenix Coupon che NON sono stati
corrisposti nelle precedenti Data/e di Pagament®&keenix Coupon.

Importo di Scadenza Anticipata Automatica indica, con riferimento aCertificates con opzione
Autocallable I'ammontare specificato nelle Condizioni Defwidti pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come evénarde indicato nelle pertinenti Condizioni
Definitive;

Importo Nozionale indica 'ammontare nominale di ciascGertificate;
Importo Premio con riferimento aiCertificates che prevedono la presenza di un' Opzione Premio,
indica I'ammontare specificato nelle Condizioni iDifve, da corrispondere a ciascuna Data di

Pagamento dell'lmporto Premio, al soggetto chdteiguessere il Portatore deertificates secondo le
risultanze dei registri di Monte Titoli, alla rilamte Data di Record dell'lmporto Premio;
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Indici Italiani indica gli indici gestiti da Borsa Italiana o dacgta che hanno concluso accordi con
Borsa ltaliana;

Ligquidazione indica il pagamento in contanti dell'lmporto dglidazione;

Livello Barriera indica per ogni Serie, il valore specificato nellendizioni Definitive come valore
percentuale del Valore di Riferimento Iniziale, icosmespecificato nelle relative Condizioni Definitive;

Livello di Scadenza Anticipata Automaticaindica il valore specificato nelle Condizioni Dsfive
come valore percentuale del Valore di Riferimentizidle, cosi comespecificato nelle relative
Condizioni Definitive;

Livello Cap indica, con riferimento aCertificatescon opzioneCap, il livello/prezzo specificato nelle
Condizioni Definitive;

Livello di Protezione indica, con riferimento aCertificatesdi tipo Protection la percentuale del Valore
di Riferimento Iniziale del Sottostante indicatdl@€ondizioni Definitive;

Livello di Knock-in del Livello di Protezioneindica per ogni Serie dertificatesdi tipo Protectionper

le quali sia prevista I'opzione Knock-indel Livello di Protezione, il valore specificatelle Condizioni
Definitive come valore percentuale del Valore deRmento Iniziale del Sottostante;

Livello di Knock-out dell' Autocallability indica per ogni Serie, per le quali sia previstgpaione
Autocallablecon applicazione dell'Opzione Hnock-outsull’Autocallability, il valore specificato nelle
Condizioni Definitive;

Livello di Knock-out dell'Opzione Premio indica per ogni Serie, per le quali sia previs@pione
Premio ma con l'opzione di Knock-out dell’OpzioneerRio, il valore specificato nelle Condizioni
Definitive;

Livello Phoenix indica, per ogni Serie dAthena Phoenixcertificates, il valore specificato nelle
Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Esercizio indica l'importo indicato nelle relative Condizidpéfinitive;

Lotto Minimo di Sottoscrizione: indica I'importo minimo sottoscrivibile dall'invatitore indicato nelle
relative Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Negoziazione indica I'importo minimo cui l'investitore puod geziare i certificates
indicato nelle relative Condizioni Definitive;

Mercato di Riferimento indica i mercati regolamentati presso i quali itcatti di mercisono negoziati;

NAV indica il valore del patrimonio nettodt asset valyeper azione o quota del Fondo, come calcolato
e pubblicato dal Gestore del Fondo;

Notifica di Rinuncia all'Esercizio indica la notifica di rinuncia descritta al Parfgr4.1.7 (iii), e che é
resa disponibile agli investitori tramite il siteety dell'Emittente e/o dei Collocatori;

Paniereindica, nel caso in cuiCertificatessiano indicizzati a piu Sottostanti, l'insiemegdesti ultimi;
Periodo di Osservazionendica il periodo specificato nelle Condizioni Dfive;

Periodo di Osservazione delldtrike indica il periodo specificato nelle Condizioni Dfive ai fini
della determinazione del Valore di Riferimento iale;
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Phoenix Coupon indica, per ogni Serie dithena Phoenixertificates, il valore specificato nelle
Condizioni Definitive che risultera a seguito deérificarsi di un Evento Phoenix; detto valore dovra
essere corrisposto alla Data di Pagamento del BhGenpon al soggetto che risultera essere il Roda
dei Certificates secondo le risultanze dei registri di Monte Tjtalla rilevante Data di Record del
Phoenix Coupon;

Portatore indica l'investitore neCertificates

Prezzo di Emissioneindica, con riferimento ad ogni singola Seriepiiezzo deiCertificates come
determinato dall'Emittente, alla Data di Emissiapecificato nelle Condizioni Definitive;

Serieindica ciascuna serie @ertificatesofferta/quotata ai sensi del Programma, come iittzate dal
relativo codice ISIN;

ScadenzaAnticipata Automatica indica il verificarsi in qualunque Data/e di Ossaione della
Scadenza Anticipata Automatica dell'Evento di SonadeAnticipata Automatica. Al verificarsi di tale
Evento di Scadenza Anticipata Automatid@ertificatessaranno rimborsati anticipatamente e i Portatori
riceveranno alla relativa Data di Scadenza AntieipAutomatica, I'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica;

Societa di Gestionéndica il soggetto responsabile della gestione-deldo;

Sottostante indica, per ciascuna Serie, il sottostante spetiicnelle Condizioni Definitive. In
particolare il Sottostante potra essere sceltetsgguenti categorie:

0] azioni quotate in Italia, sui mercati organizzagestiti da Borsa ltaliana S.p.A., ovvero gt®ta
sui mercati azionari di altri paesi europei o eatr@pei Azioni);

(ii) indici italiani o stranieri appartenenti abeguenti categoriéndici):
e azionari,
e valutari,

« obbligazionari,
* di merci,
« i futures,
» diinflazione
* di OICR armonizzati,
e di Exchange Traded Fund (§iTF)
« divolatilita, e
» ditassi di interesse;
(i) tassi di cambio;

(iv) tassi di interesse;
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(v) merci;

(vi) OICR armonizzati e ETF italiani o esterHondi);

e,

(vii)  relativi Panieri dei Sottostanti di cui ai il (i), (i), (iii) (iv), (v), e (vi) che precedam

Ove venga richiesta I'ammissione a quotazione Ghgitificates su Borsa Italiana S.p.A. il relativo
Sottostante dovra presentare le caratteristicheateldal Regolamento dei Mercati organizzati ditjes
da Borsa Italiana S.p.A;;

Spesaindica, in relazione ad uBertificate qualunque tassa, imposta, commissione e/o spesdadin
relazione al possesso, al trasferimento ovveresalitizio deiCertificates (comprese quelle dovute
all'intermediario);

Substitute Future ExchangdgBorsa di Negoziazione Sostitutiva deContratti Future) indica la borsa
specificata dall'Agente di Calcolo in caso di camiBbstanziale nelle condizioni di mercato della
Determining Future Exchange

Tasso di Cambioindica, con riferimento a Sottostanti espressi @ua diversa dall'Euro, il tasso

applicabile alla conversione di qualsiasi ammontdeta Valuta di Riferimento del Sottostante nella
Valuta di Liquidazione allo scopo di determinaienporto di Liquidazione. In particolare € preso in
considerazione I'Exchange Reference Rfx@n() determinato dal sistema European Central Bargk all
ore 14:15 CET alla Data di Valutazione, come puaidt da Reuters alla pagina ECB37;

Tasso di Interessendica, per ciascuna Serie, sia singolarmentensgpuanto Componente del Paniere, il
tasso di interesse che e di volta in volta indicaime Sottostante nelle relative Condizioni Defiit

Valore di Riferimento indica il prezzo del Sottostante, e/o dei Comptinelel Paniere come
determinato dall'Agente di Calcolo senza prendereonsiderazione cambi pubblicati successivamente.
Ove il Sottostante e/o i Componenti del Panierencsiaostituiti da_Azioni_ltaliane, il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base del PrezzRifdirimento del Sottostante e/o dei Componenti del
Paniere come determinato e pubblicato da Borgarntal Ove il Sottostante e/o i Componenti del Ranie
siano costituiti da azioni diverse dalle Azionilihae, il Valore di Riferimento sara calcolato aullase
del prezzo ufficiale di chiusura come determinat@ubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove il
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandteitistia Indici Italiani il Valore di Riferiment®ara
calcolato sulla base del livello ufficiale d'apegtwdell'ilndice come annunciato da$ponsordell'indice.
Ove il Sottostante e/o i Componenti del Panieracsieostituiti da_Indici diversi dagli Indici Itakm il
Valore di Riferimento sara calcolato sulla base liletllo ufficiale di chiusura dell'indice come
annunciato dall&Sponsordell'indice. Ove il sottostante sia costituito Tassi di Cambio, il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base dellExchaRgéerence RatefiXing) determinato dal sistema
European Central Bank alle ore 14:15 CET, come lrdib da Reuters alla pagina ECB37. Ove il
sottostante sia costituito aaerciil Valore di Riferimento sara calcolato sulla baks prezzo ufficiale
del Sottostante sul Mercato di Riferimento comeaako dal soggetto che gestisce tale mercato, come
specificato nelle Condizioni Definitive. Ove il $adtante e/o i Componenti del Paniere siano cdstitu
da Tassi di Interesse il Valore di Riferimento speii all'importo del Tasso di Interesse per come
rilevato dal rispettivo Ente di Calcolo. Ove il 8stante e/o i componenti del Paniere siano Fohdi,
Valore di Riferimento sara calcolato (i) sulla bast livello del NAV del Fondo per come calcolato e
pubblicato dalla relativa Societa di Gestione dspRrmio o dal soggetto gestore del Fondo, ov\@jo,
nel caso di ETF in base al Prezzo di Riferimento peme pubblicato e calcolato sul mercato
regolamentato nel quale esso € negoziato;
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Valore di Riferimento Iniziale indicail Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGmnenti del
Paniere alla Data di Determinazion®trike o il minore tra i Valori di Riferimento del So#iante
rilevati durante il Periodo di Osservazione d&toke come specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante elei Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcol Rkta di Valutazione;

Valore di Riferimento della Scadenza Anticipata Aubmatica indica, con riferimento aCertificates
con opzioneéAutocallable il Valore di Riferimento del Sottostante e/o @@mponenti del Paniere come
determinato dall'’Agente di Calcolo alla Data di @a@&a Anticipata Automatica, nel caso del veriicar
di un Evento di Scadenza Anticipata Automatica,

Valuta dei Certificatesindica la valuta nella qualeJertificatessono denominati;

Valuta di Riferimento del Sottostanteindica, per ciascuna Serie relativdaiantoAthenaCertificates
I'Euro quale valuta scelta convenzionalmente ppriresre il Sottostante, senza applicazione di alcun
Tasso di Cambio; in relazione Hion-Quanto Athen&ertificatesindica, per ciascuna Serie, la valuta
indicata nelle Condizioni Definitive; la Valuta @iferimento del Sottostante rappresenta la divisa d
denominazione del Sottostante;

Valuta di Liquidazione indica I'Euro;
Worst-Of indica con riferimento aCertificatesche prevedono la presenza di un‘opzigverst-Of il
meccanismo per cui, ai fini della determinazion#ldgorto di Liquidazione, € presa in consideramo

la peggiore tra Iperformancetra le Componenti del Paniere indicate nelle CdodizDefinitive alla
Data di Valutazione o ad una Data di Valutazioned@ea.
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APPENDICE 1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE

e

\

* k%

BNP PARIBAS

Condizioni Definitive

Relative all'[offerta e/o quotazione] di o] ATHENA [e]

CERTIFICATES

emessi da
BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

(in qualita di Emittente)

ed incondizionatamente ed irrevocabilmente garantitda
BNP PARIBAS
(in qualita di Garante)

ai sensi del Programma di offerta e/o quotazione
di " ATHENA CERTIFICATES" ai sensi del relativo Prospetto di Base, composttalle seguenti
Sezioni: ) Nota di Sintesi ; Il) Informazioni sull'Emittente e sul Garante, il cui Documento di
Registrazione é incorporato per riferimento; 1ll) I nformazioni sugli strumenti finanziari, I'offerta e
la quotazione.

Condizioni Definitive depositate presso CONSOB inata [e]

La pubblicazione delle Condizioni Definitive non wgorta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sularito dei dati e delle notizie allo stesso relatile
informazioni complete sull'Emittente e sull'Offertae/o Quotazione sono ottenibili solo con la
consultazione congiunta del Prospetto di Base dal€londizioni Definitive.

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sma disposizione del pubblico gratuitamente prekso

sede italiana di BNP Paribas, Piazza San Fedele, ¥Blano. Il Prospetto di Base e le Condizioni
Definitive sono altresi disponibili su sito interhelell'Emittente www.prodottidiborsa.com [nonchélde
Responsabile del Collocamento e dei Collocatori eomi seguito definiti] [indicare siti internet

rilevanti dei collocatori ovvero] [di seguito indati].

| Certificates oggetto delle presenti Condizioni Definitive sonaaratterizzati da una rischiosita
molto elevata il cui apprezzamento da parte del penziale investitore potrebbe essere ostacolato
dalla loro complessita.
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E’ quindi necessario che l'investitore concluda op@azioni aventi ad oggetto tali strumenti, solo

dopo averne compreso la natura e il grado di espasbne al rischio che essi comportano, sia
tramite la lettura del Prospetto di Base e delle Qudizioni Definitive sia avvalendosi dell’assistenza
fornita dall'intermediario.

Si consideri, pertanto, che linvestimento neiCertificates in quanto strumenti finanziari di

particolare complessita non e adatto alla generafit degli investitori. Resta inteso che prima di
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggeti Certificates ai sensi della normativa
vigente, l'intermediario dovra verificare se l'investimento & appropriato per l'investitore e, in
occasione della prestazione del servizio di consola in materia di investimenti o di gestione di
portafogli, dovra valutare se l'investimento e adegato per il medesimo.

Le presenti Condizioni Definitive sono state elalterai fini dell'art. 5, paragrafo 4, della Diretti
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamen®oapetto di Base (compresi i documenti inclusi
mediante riferimento) depositato presso la CONS©OBaita 26 gennaio 2015, a seguito di approvazione
comunicata con nota n.0004724/15 del 22 gennaid 20 Prospetto di Base, al Documento di
Registrazione sullEmittente depositato presso COBISn data 10 dicembre 2014, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0094209/14 4leticembre 2014 (ilDocumento di
Registraziond, e ai loro eventuali supplementi.

L'informativa completa sui termini e condizioni dEertificates offerti con le presenti Condizioni
Definitive pud essere ottenuta solo dalla lettuoagiunta del Prospetto di Base, del Documento di
Registrazione e delle Condizioni Definitive medesim

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni deertificatesdi cui al
programma Athena Certificates (i Certificateg, presso il mercato regolamentato d&ecurities
Derivative$ (SeDeX, con provvedimento n. LOL-001492 del 31 genndia3

| termini di seguito utilizzati e non direttamerdefiniti hanno lo stesso significato attribuito donel
Prospetto di Base.

Alle presenti Condizioni Definitive e allegata unaNota di Sintesi relativa alla Singola Emissione,
predisposta dallEmittente in relazione ai Certificates emessi ai sensi del Prospetto di Base e
documentati dalle presenti Condizioni Definitive.

* k%

| Certificatesnon sono stati e non saranno registrati ai sensietlo United States Securities Actel
1933, cosi come modificato, o ai sensi di alcunag@damentazione finanziaria in ciascuno degli stati
degli Stati Uniti d’/America. Né la Securities and Exchang€ommission(la SEC) né altra autorita
di vigilanza negli Stati Uniti d’America ha approvato o negato I'approvazione aiCertificateso si &
pronunciata sull'accuratezza o inaccuratezza del Prspetto di Base e/o delle Condizioni Definitive.

L'offerta dei Certificatesé effettuata esclusivamente in Italia e non n8ggiti Uniti d’America o nei
confronti di alcun cittadino americano o soggeésidente negli Stati Uniti d'’America o soggettospas
d'imposta negli Stati Uniti d'America ed il presetocumento non puo essere distribuito negli Stati
Uniti d’America.

* k%

Nel prendere una decisione di investimento gli isti€ori sono invitati a valutare gli specifici fadtri di
rischio relativi all'Emittente, ai settori di attita in cui esso opera, nonché agli strumenti finaag
proposti. | fattori di rischio descritti nelle presiti Condizioni Definitive devono essere letti
congiuntamente alle altre informazioni di cui al Bspetto di Base, ivi inclusi gli ulteriori fattordi
rischio di cui al Documento di Registrazione.
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Per ulteriori informazioni relative allEmittente,gli investitori sono invitati a prendere visione lde
Documento di Registrazione e dei documenti a dispiose del pubblico, nonché inclusi mediante
riferimento nel Prospetto di Base, come indicatoi i@apitoli del Documento di Registrazione e di cui
alle Condizioni Definitive.

Il presente documento costituisce le Condizioni ide¥e relative all'offerta e/o quotazione dei
Certificatesdi seguito descritti.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Conflitti di interesse

[indicare eventuali conflitti di interesse specifio ulteriori
rispetto a quanto previsto al Paragrafo 3 della Aldnformativa]
/ [Non applicabile]

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI

Codice ISIN:

]

Caratteristiche deCertificates

Le presenti Condizioni Definitive sono relativelfaferta] [e/o]
[alla quotazione] deCertificates

[QUANTQ ATHENA [PROTECTION / [DOUBLE WIN /
[PHOENIX CERTIFICATES

[CON CAP| / [CON OPZIONE WORST-QF [CON OPZIONE
BEST-OR / [CON OPZIONE DI KNOCK-IN DEL LIVELLO D
PROTEZIONE] / [CON OPZIONE DI
LIVELLO DI PROTEZIONE] / [CON OPZIONE DI KNOCK
OUT DELL'OPZIONE PREMIO] / [CON OPZIONE [
KNOCK-OUT DELL'AUTOCALLABILITY]

LEGATI A [AZIONI / INDICI / TASSI DI CAMBIO / TASSI

DI INTERESSE / MERCI / FONDI / PANIERE D|
AZIONI/INDICI/TASSI DI CAMBIO/TASSI DI
INTERESSE/MERCI/FONDI]

Prezzo di Emissione: o

Data di Emissione: [®]

Data di Negoziazione:

[®] / [Non applicabilé

Data di Scadenza:

[®]

Data di Esercizio 9]

Lotto Minimo di Esercizio: ®]

Lotto minimo di Sottoscrizione q]

Lotto minimo di Negoziazione q]

Valuta [®]

Autorizzazioni relative| [®] / [Non applicabile. Le autorizzazioni al riguardo sof®

alllEmissione: medesime previste per il Prospetto di Base, siiairav quanto
previsto al Paragrafo 4.1.8 della Nota Infomatival dProspetto
di Basé

DISPOSIZIONI RELATIVE

ALL'IMPORTO DI

LIQUIDAZIONE
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Importo di Liquidazione:

[inserire formula relativa ai Certificates in questie, come
indicata ai sensi del paragrafo 4.1.13.1 della Ndtdormativa
del Prospetto di Base]

i) con opziondest-Of(in caso
di Paniere quale Sottostante)

[Applicabile] / [Non applicabile]

i) con opzioneWorst-Of (in

caso di Paniere quale Sottostante):

[Applicabile] / [Non applicabile]

Data di Pagamento

Athena Certificates

[Applicabile] / [Non applicabile]

[Qualora non applicabile sara possibile eliminaraitto |l
contenuto delle sezioni seguenti dedicate agli it
Certificates”]

i) Data/e di Osservazione dellq®]
Scadenza Anticipata Automatica:

i) Periodo di Osservazione dello[®]
Strike

iif) Data di DeterminazioneStrike} | [®]
iv) Livello Barriera: [®]

v) Data/e di
Livello Barriera:

Osservazione d

ele]

con opzione Cap:

[Applicabile] / [Non applicabile]

i) Cap: [®]%

ii) Livello Cap: [®]

con opzione di  Knock-out[Applicabile] / [Non applicabile]
dell'Autocallability

i) Livello di Knock-out | [@®]

dell'Autocallability:

ii) Data/e di Valutazione PeriodiG
(in relazione a verificars
dell'Evento di Knock-oult

dell'Autocallability):

a[e]

Athena Protection

[Applicabile] / [Non applicabile]

[Qualora non applicabile sara possibile eliminaraitto |l
contenuto delle sezioni seguenti dedicate agliheAa Protection
Certificates"]

i) Data/e di Osservazione:

o]

i) Periodo di Osservazione del
Strike

o/ @]
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iii) Data di Determinazion&trike

[inserire data/e]

iv) Livello Barriera: [®]
v) Data di Osservazione del Livello[®]
Barriera:

vi) Livello di Protezione: [ J]

con opzione di Knock-in del Livell
di Protezione:

o[Applicabile] / [Non applicabile]

i) Livello di Knock-in del Livello
di Protezione

[®]

con opzione di Knock-out d
Livello di Protezione:

cl[Applicabile] / [Non applicabile]

i) Livello di Knock-out del Livello
di Protezione:

[®]

Athena Double Win

[Applicabile] / [Non applicabile]

[Qualora non applicabile sara possibile eliminaratto il
contenuto delle sezioni seguenti dedicate agli HeAa Double
Win "]

i) Data/e di Osservazione: o]
i) Periodo di Osservazione dello[®]
Strike

iif) Data di Determinazion&trike [®]
iv) Livello Barriera: [o]
v) Data di Osservazione del Livello[®]

Barriera:

Athena Phoenix

[Applicabile] / [Non applicabile]

[Qualora non applicabile sara possibile eliminaraitto |l
contenuto delle sezioni seguenti dedicate agli &hth Phoenix
Certificates”]

i) Data/e di Osservazione:

o]

i) Periodo di Osservazione del
Strike

o/ @]
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iii) Data di DeterminazioneStrike)

[®]

iv) Livello Barriera: [®]
v) Data di Osservazione del Livello[®]
Barriera:

vi) Phoenix Coupon: 9]
vii) Data/e di Valutazione del[®]
Phoenix Coupon:

viii) Data di Record del Phoenix[®]
Coupon:

ix) Livello Phoenix: o]
x) Condizione di Pagamento de[®]

Phoenix Coupon:

xi) Importo Snowball:

®]/ [Non applicabile]

xii) Data di Record dell'Importg
Snowball:

[®] / [Non applicabile]

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALLA SCADENZA ANTICIPATA
AUTOMATICA

Evento di Scadenza Anticipa
Automatica:

[ @]

Data/e di Osservazione del
Scadenza Anticipata Automatica:

Q!

Livello di Scadenza Anticipat
Automatica:

@]

Importo di Scadenza Anticipat
Automatica:

ae]

Valore di Riferimento dellg
Scadenza AnticipatAutomatica:

L [®]
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(i) Giorno Lavorativo o Giorng
Bancario:

Giorno Lavorativo oppure Target

(ii) Giorno di Negoziazione:

Giorno in cui la bardi riferimento & aperta per le negoziazior

Data di Scadenza Anticipata]®]
Automatica
DISPOSIZIONI RELATIVE | [Applicabile]/[Non Applicabile]

ALL'IMPORTO PREMIO

Importo/i Premio:

[®]

Data/e di Pagamento dell'Impor
Premio:

[qe]

Data/e di Valutazione dell'Import
Premio:

o[®]

Data di Record delllmportp[®]
Premio:
Condizione di Pagamento[®]

dell'lmporto Premio:

Opzione di Knock-out dell'Opzion
Premio:

e[Applicabile] / [Non applicabile]

Livello di Knock-out dell'Opziong
Premio:

[®] / [Non applicabile]

Importo Snowball:

®]/ [Non applicabile]

Sottostante: [Azioni] / [Indici] / [Tassi di cambio] / [tassi dinteresse]
[merci] / [Fondi] OVVERO
[Paniere di [Azioni] / [Indici] / [Tassi di cambio] [tassi di
interesse] / [merci] / [Fondi]
[Componenti del Paniere®]]
[Peso assegnato a ciascun Componente del Par#dfe: [
Azioni [Applicabile / Non applicabile] [Qualora non applicabile sar3

possibile eliminare tutto il contenuto delle sezi@meguenti
dedicate alle "azioni"]

A

Descrizione delle Azioni:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemperdel
Panierd

Emittente /i delle Azioni: 4]
Codice ISIN: [e]
Codice Reuters: q]

Codice Bloomberg:

[®]

Borsa di Riferimento:

[e]

99



Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottog&a saranng
rese note da€] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadii almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutdosalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Indici

[Applicabile / Non applicabile] [Qualora non applicabile sar3
possibile eliminare tutto il contenuto delle sezigeguenti
dedicate agli "indici"]

A

Nome dell'Indice / i:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coempendel
Panierd

Sponsodell'indice

Agente di Calcolo dell'Indice

Borsa di Riferimento:

Informazioni relative all'lndice no
composto dall'Emittente o d
un'entita giuridica appartenente a
stesso gruppo:

nLe informazioni relative all’'andamento del Sottodta sarnng

arese note dad¥] e/o da @]

lo
[relativamente alle singole emissioni, verranno aadii almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutdosalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

DeterminingFutures Exchange:

[e]/ [Non applicabile]

Tassi di Cambio

[Applicabile / Non applicabile]

[Qualora non applicabile sara possibile eliminaraitto |l
contenuto delle sezioni seguenti dedicate ai “taésiambio”]

Descrizione del Tasso di Cambio:

[®]/[ove si tratti di Paniere inserire composizione daniere
con descrizione del peso (w) assegnato a ciascunpGoente
del Panier¢

Mercato di Riferimento:

[e]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative all'andamento del Sottog&a sarnng
rese note da€f] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno dadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutgmsalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Fixing Sponsar

[e]
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Fixing SponsoiSostitutivo:

[e]

Tassi di interesse

"TASSI DI INTERESSE"]

Ente di Calcolo:

¢]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottogea sarnng
rese note da€] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadii almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutgsalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Merci

[Applicabile / Non applicabile] [QUALORA NON
APPLICABILE SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO
CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUENTI DEDICATE AL
"MERCI"]

Descrizione delléerci:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coempendel
Panierd

Borsa di Riferimento:

[®]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative all’'andamento del Sottodta sarnng
rese note da€] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadii almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutdosalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fnifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Fondi

[Applicabile / Non applicabile] [QUALORA NON
APPLICABILE SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO
CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUENTI DEDICATE
"FONDI"]

i) OICR armonizzati

[Applicabile / Non applicabile]

Societa di Gestione:

o

Gestore del Fondo:

f

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottodgta sarnno
rese note da€f] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutgsalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.
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i) ETF

[Applicabile / Non applicabile]

Societa di Gestione:

o

Gestore del Fondo:

[®]

Borsa di Riferimento:

[®]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottodgta sarnno

rese note da€] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadii almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutdosalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Impatto delle variabili di mercat
sul valore teorico dei Certificates.

Variabili sulle quali si registra Impatto sul valore
un aumento @) rispetto al teorico degli
livello iniziale (osservato alla | Athena [®] Certificates
Data di Strike)
Livello del Sottostante q]
Volatilitd [®]
Durata residua q]
Tasso di interesse Ll
[Dividendo atteso] ®]
[Correlazione] .

INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OFFERTA

Responsabile del Collocamento:
sito Internet:

[®]/ [Non Applicabile]
[®]/ [Non Applicabile]

Collocatori:
sito Internet:

[®]/ [Non Applicabile]
[®] / [Non Applicabile]

Altre entita rilevanti coinvolte

nell'Offerta/quotazione:

[®] / [Non Applicabile]

Costi e commissioni inclusi nel[Le commissioni ¢§pecificare tipologi costi

Prezzo di Emissione

[specificare
tipologia] incluse nel Prezzo di Emissione sono pa®§ [
/ [Non Applicabile]

Costi e commissioni in aggiunta
Prezzo di Emissione

a[Le commissioni $pecificare tipologi costi

[specificare
tipologia] in aggiunta al Prezzo di Emissione sono pa®R [
[Non Applicabile]

Agente di Calcolo:

®]

Agente di Pagamento:

Agente/i
Aggiuntivi:

per il

Pagamento[®] / [Non Applicabile]

Periodo di Offerta

Dal®] al [®] (date entrambe incluse).
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[Solo per l'offerta conclusa:

- fuori sede dal®] al [®](date entrambe incluse)

- tramite l'uso di tecniche di comunicazione aatigh, dal @] al
[®] (date entrambe incluse) tramite l'uso di tecnicte
comunicazione a distanza [con raccolta delle adesiamite [il
sito internet dell’Emittente [e/o] del/i Collocawi] [e/o]
[mediante registrazione telefonical. |

Modalita di collocamento

La sottoscrizione deTertificates avverra nel rispetto di quanto
previsto dal Paragrafo 5.1.3 della Sezione VI -aNaoformativa.

E’ possibile aderire all’offerta:

[- presso il Collocatore/i Collocatori]

[- mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazioaalistanza:
[con raccolta delle adesioni tramite [il sito intet del’Emittente
[e/o] del/i Collocatore/i] [e/o] [mediante registiane telefonica]
[- mediante offerta fuori sede.]

[in caso di adesione con modalita telefonica descay
sinteticamente la relativa procedura di sottosaim

Diritto di estendere la chiusura d
Periodo d'Offerta:

elApplicabile] / [Non Applicabile]

Ammontare Totale dell’'Offerta

(@]

Ammontare Minimo dell'Offerta:

[®]/ [Non Applicabile]

Ammontare per l'allocazione d

Titoli prenotati dopo la
pubblicazione dell'avviso qd
Chiusura Anticipata dell'Offerta

l'ultimo giorno dell'Offerta:

ci[®] / [Non Applicabile]

[
0

Criteri di riparto:

[®] / [Non Applicabile]

Accordi di Collocamento o d
Sottoscrizione, ed eventuale da
della loro conclusione:

i [®] / [Non Applicabile]
ita

Dettagli della delibera dell'organ
competente dell'Emittente che
approvato la specifica emission

o}
N§®] / [Non Applicabile]
ey

ove diversa da quella che ha
approvato il Programma:
Spese totali stimate relativefApplicabile] / [Non Applicabile]

all'ammissione alla negoziazione:

INFORMAZIONI
QUOTAZIONE

SULLA
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Quotazione: [[E stata]/[Verra]] depositata una domanda per Haissione a|
quotazione deiCertificates su Borsa ltaliana S.p.A. presso|i
segmento SeDeX di Borsa lItaliana S.pTAttavia, I'Emittente
non garantisce che essi vengano ammessi a quataiiotale
mercato.]

[In caso di ammissione alla negoziazione su sistanitilaterali

di negoziazione inserire:

[L’Emittente intende chiedere I'ammissione alle oBigzioni dei
Certificati [presso il sistema multilaterale di oegzione []].
Tuttavia, I'Emittente non garantisce che essi veongammess
alle negoziazioni in tale sistema multilateralenégoziazionk]

Serie: ]

Codice di negoziazione: o]

Valore di Riferimento Iniziale de| [e]
Sottostante:

Altre informazioni sulla) [e]
guotazione:

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

L'Emittente si riserva la facolta, in [®]/ [Non applicabile]
sede di redazione delle Condizigni

Definitive, di riportare nella
presente sezione le esemplificazipni
dei rendimenti nonché ulteriori
elementi e  supplementi di
informazione sul Sottostante |n
relazione a ciascuna serie di
Certificates.

*k*k

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., in qualit&uliittente si assume la responsabilita per le
informazioni contenute nelle presenti Condizionifibiéve, in merito alle parti di rispettiva
competenza.
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Allegatol
Nota di Sintesi relativa alla Singola Emissione

[inserire Nota di dintesi relativa alla Singola Ermsiieng
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