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| Certificates possono esserdBonus Certificates Bonus Certificates con Fattore di
Partecipazione Bonus Certificatesli tipo Cliquet, Bonus Certificatesli tipo Rebound Bonus
Certificatesdi tipo Protection BonusCertificate di tipo Reverse| Certificatespossono inoltre
essere di tip@Quanto o Non-Quantq con o senz&cadenza Anticipata Automaticacon o senza
Cap, con o senza opzionorst-Of con o senza opziorieremio. | Certificatespossono avere le
seguenti classi di sottostanti: Azioni, Indici, MigfTassi di Cambio e panieri di Azioni, panieri di
Indici, panieri di Mercipanieri di Tassi di Cambio (Bottostante)

Il presente documento costituisce un prospettoadel(il Prospetto di Base) in cui si devono
ritenere ricompresi i documenti indicati come irstlmediante riferimento, cosi come modificati
ed aggiornati) ed e stato predisposto da BNP PaAbhitrage Issuance B.V. in conformita ed ai
sensi dell'articolo 5 della direttiva 2003/71/C&Qiirettiva Prospetti o laDirettiva) ed e redatto

in conformita all’'articolo 26 ed agli Schemi di cal Regolamento 2004/809/CE, per come
modificato ed integrato dal Regolamento Delegatg)(b. 486/2012, dal Regolamento Delegato
(UE) n. 862/2012, ed al Regolamento CONSOB n. 11841114 maggio 1999 (e successive
modifiche).

Il Prospetto di Base é stato depositato press@dB$OB in data 11 novembre 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0087769/13 delvembre 2013.

Il Prospetto di Base € costituito dai seguenti doenti: 1) Nota di Sintesi; II) Documento di
Registrazione sull'Emittente (depositato pressGCINSOB in datd9 luglio 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0061719/13 18elluglio 2013) (il Documento di
Registraziong incorporato mediante riferimento, e Ill) dalla tddnformativa sugli strumenti
finanziari (laNota Informativa).

L'informativa completa su BNP Paribas Arbitragaitasce B.V. e sull'offerta e/o quotazione degli
strumenti finanziari di volta in volta rilevanti eemessi ai sensi del presente Prospetto di Base
dovra essere ottenuta sulla base della consuleziongiunta del Prospetto di Base (ivi inclusi i



documenti inclusi mediante riferimento) e delle Giamoni Definitive che saranno predisposte in
occasione di ciascuna singola emissione Gtndizioni Definitive). Inoltre, unitamente alle
Condizioni Definitive, 'Emittente predisporra unata di sintesi relativa alla singola emissione
(la Nota di Sintesi della Singola Emissioneche sara allegata alle Condizioni Definitive.

Si veda inoltre il Capitolo "Fattori di Rischio" dui al Prospetto di Base, nonché al Documento di
Registrazione, per lI'esame dei fattori di rischie devono essere presi in considerazione prima di
procedere ad un investimento negli strumenti firndi volta in volta rilevanti.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto di eBa®n comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento propostesul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.

| Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base sono edratiti da una rischiosita molto
elevata il cui apprezzamento da parte dell’invesgie ostacolato dalla loro complessita. E’ quindi
necessario che l'investitore concluda operazioanéivad oggetto tali strumenti, solo dopo averne
compreso la natura e il grado di esposizione ahiische essi comportano. L'investitore deve
considerare che la complessita di @krtificatespuo favorire I'esecuzione di operazioni non
appropriate. Si consideri che in generale l'invastito neiCertificates in quanto strumenti
finanziari di particolare complessita, non e adatla generalita degli investitori: pertanto,
linvestitore dovra valutare il rischio dellopeliane e l'intermediario dovra verificare se
l'investimento & appropriato per I'investitore ansi della normativa vigente.

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizioatnmissibilita alle negoziazioni deertificatesdi
cui al programma Bonus Certificate$ (i Certificateg, presso il mercato regolamentato dei
"Securities DerivativeéqSeDeX, provvedimento n. 6532 del 17 dicembre 2009.

Il Prospetto di Base €& consultabile gratuitamentel sito internet dellEmittente:
www.prodottidiborsa.com, dove sono altresi consilitée Condizioni Definitive e i Termini e
Condizioni. Ulteriori luoghi di messa a disposizodel Prospetto di Base e delle Condizioni
Definitive saranno indicati in queste ultime.

Una copia cartacea del Prospetto di Base e delledi@oni Definitive verra consegnata
gratuitamente ad ogni potenziale investitore chtaoeia richiesta.
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DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Nell'ambito del presente Programma di offerta elmtgzione dei Certificates denominati "BONUS
CERTIFICATES" BNP Paribas Arbitrage Issuance B.MErfittente) potra emettere una o piu serie di
BonusCertificatesaventi le caratteristiche indicate nel presentsetto di Base.

| Certificatespossono esser@onus CertificatesBonus Certificategon Fattore di PartecipazionBonus

Certificatesdi tipo Cliquet Bonus Certificatesli tipo ReboundBonus Certificatesli tipo Protection, Bonus
Certificate di tipo Reversel Certificatespossono inoltre essere di tiguantoo Non-Quantg con o senza
Scadenza Anticipata Automatica, con o se@z@ con 0 senza opzion@orst-Of,con o senza opzione
Premio. ICertificatespossono avere le seguenti classi di sottostamtar, Indici, Merci, Tassi di Cambio e
panieri di Azioni, panieri di Indici, panieri di M&, panieri di Tassi di Cambio.

Il presente Prospetto di Base si compone di:
- Nota di Sintesi, che riassume le caratteristichéEaeittente, del Garante e dei titoli oggetto di
emissione (Sezione I);
- Documento di Registrazione, che contiene inform@zall’Emittente e sul Garante (Sezione I);
- Nota Informativa, che contiene le caratteristichiengdpali e i rischi di ogni singola emissione
(Sezione III).

In occasione di ciascun Prestito, 'Emittente ppdira delle condizioni definitive (le “Condizioni
Definitive”), secondo il modello riportato nel pesge Prospetto di Base, che descriveranno le
caratteristiche dei BonuSertificatese che saranno pubblicate entro I'inizio dell'oféesul sito internet
dellEmittente (www.prodottidiborsa.com) nonché &Responsabile del Collocamento e dei Collocatori e
contestualmente trasmesse alla Consob.



GLOSSARIO

Agente di Calcoloindica BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., owikdiverso soggetto specificato nelle
Condizioni Definitive, ai sensi delle previsionilgaragrafo 4.1.7,

Agente di Pagamentdndica BNP Paribas Securities Services, filialdviilano, ovvero il diverso soggetto
specificato nelle Condizioni Definitive, ai sensild previsioni del paragrafo 4.1.7.;

Azioni Italiane indica le azioni negoziate sui mercati organizeajestiti da Borsa Italiana S.p.A;

Bonusindica il valore percentuale come specificatoen€obndizioni Definitive;
Borsa di Riferimento indica la borsa sulla quale il Sottostante & nedozi

Borsa ltaliana indica Borsa Italiana S.p.A.

Cap, con riferimento aiCertificates con opzioneCap, indica il valore percentuale specificato nelle
Condizioni Definitive;

Componente/iindica, ove il Sottostante sia costituito da uni®an i sottostanti che compongono tale
Paniere;

Condizione di Pagamento dell'lmporto Premioindica il fatto che, ad una Data di Valutazioné'leporto
Premio, il Valore di Riferimento del Sottostanta siuperiore o pari al valore indicato nelle Corudiki
Definitive;

Condizioni Definitive indica le condizioni definitive relative all'offerte/o quotazione dé&ertificates Le
condizioni definitive sono comunicate agli invadtite trasmesse alla CONSOB in occasione di ogigioda
offerta e/o quotazione, entro il giorno antecedé&mtzio dell’'offerta o comunque in conformita allvigente
normativa applicabile, dal’Emittente, e messe gpdsizione del pubblico sul sito internet dell'Eerite,
nonché negli altri luoghi specificati nelle Condizi Definitive, quali, ad esempio, il sito interndel
Responsabile del Collocamento e dei CollocatoriCbadizioni Definitive comprendono I'Allegato 1;

Data di Emissioneindica la data specificata nelle Condizioni Defiretin riferimento alla relativa Serie;

Data/e di Osservazionendica la/e data/e ovvero la periodicita delleepgazioni (e.g. settimanale, mensile,
ecc.) specificata/e nelle Condizioni Definitive adfierimento al Periodo di Osservazione dedimikeai fini
della determinazione del Valore di Riferimento iale;

Data/e di Osservazionedella Scadenza Anticipata Automatica,con riferimento aiCertificates con
opzioneAutocallable indica la/e data/e, come specificata/e nelle redafiondizioni Definitive

Data di Pagamentandica, con riferimento ad ogni Serie la data djpeatia nelle Condizioni Definitive ;

Data/e di Pagamento dell'lmporto Premig con riferimento aCertificatesche prevedono il pagamento di
uno o piu Importi Premio, indica la/e data/e speatb/e nelle relative Condizioni Definitive. Quedola
Data di Pagamento dell'lmporto Premio cada in onngi che non sia un Giorno Lavorativo, tale datarao
essere posticipata al giorno successivo che s@iemmo Lavorativo;

Data/e diRecorddell'Importo Premio, con riferimento aCertificatesche prevedono il pagamento di uno o
pit Importi Premio, indica la/e data/e specificataglle relative Condizioni Definitive. Qualora Data di
Recorddell'lImporto Premio cada in un giorno che non wiaGiorno Lavorativo, tale data dovra essere
posticipata al giorno successivo che sia un Gidanmrativo;

Data/e di Valutazione dell'Importo Premio, con riferimento aCertificatesche prevedono il pagamento di
uno o piu Importi Premio, indica la/e data/e speatb/e nelle relative Condizioni Definitive. Quedola



Data di Valutazione dell'Importo Premio cada ingimrno che non sia un Giorno Lavorativo, tale digara
essere posticipata al giorno successivo che s@iemmo Lavorativo;

Data di Scadenzandica, per ciascuna Serie, il giorno specificadienCondizioni Definitive ovvero, se tale
data non cade in un Giorno Lavorativo, il primo @iw Lavorativo immediatamente successivo a tale;dat

Data di ScadenzaAnticipata Automatica indica, con riferimento aCertificatescon opzioneAutocallable
la data specificata nelle Condizioni Definitive laequale I'lmporto di Scadenza Anticipata Autonmeté
liquidato;

Data di Strike indica la data specificata nelle Condizioni Defirgtai fini della determinazione del Valore
di Riferimento Iniziale;

Data di Valutazione indica, ove il Sottostante e/o i Componenti del i®@&nsiano costituiti da Azioni
Italiane, il Giorno di Negoziazione precedente dddi Scadenza, per l'ipotesi di esercizio a staje
la/e Data/e di Osservazione della Scadenza Antigsutomatica, nel caso di Scadenza Anticipata
Automatica. Per qualsiasi altro Sottostante, inthcaata di Scadenza nel caso di esercizio a seaderia/e
Data/e di Osservazione della Scadenza AnticipatarAatica, nel caso di Scadenza Anticipata Autoraatic

Determining Future Exchange(Borsa di Negoziazione dei ContrattiFuture) indica la borsa sulla quale
sono negoziati i derivati sul Sottostante, comesmeinata dall'’Agente di Calcolo tenendo conto della
liquidita di tali derivati;

Emittente indica BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. con degele in Reguliersdwarsstraat 90, 1017 BN
Amsterdam, Olanda

Evento di Knock-in: indica, con riferimento a@BonusCertificatesdi tipo Cliquet il caso in cui il Valore di
Riferimento del Sottostante raggiunga il Valoré&kdock-indurante il Periodo di Osservazione Halbck-in
o alla Data di Valutazione, come specificato n€lndizioni Definitive, ovvero, nel caso in cui gigvista
I'opzione Worst-Ofindica il caso in cui anche uno solo dei Componeaggiunga il valore dknock-in
L'Evento diKnock-inverra tempestivamente comunicato ai Portatori ssecdemodalita di cui al ;

Evento di Knock-out: indica il caso in cui il Valore di Riferimento d8bttostante raggiunga il Valore di
Knock-outdurante il Periodo di Osservazione #e&lock-out o alla Data di Valutazione, come specificato
nelle Condizioni Definitive ovvero, nel caso in cig prevista I'opzion#&/orst-Ofindica il caso in cui anche
uno solo dei Componentiaggiunga il valore dknock-out L'Evento diKnock-outverra tempestivamente
comunicato ai Portatori secondo le modalita diatkarticolo 4 delle Condizioni Generali;

Evento di Scadenza Anticipata Automaticaindica, con riferimento ai Certificates con opzione
Autocallable il fatto che in qualunque Data/e di Osservazideta Scadenza Anticipata Automatica, il
Valore di Riferimento del Sottostante sia pari gygiare al Valore di Riferimento della Scadenza éiptita
Automatica, come specificato nelle Condizioni Difue. Al verificarsi di tale evento, Certificatessaranno
rimborsati anticipatamente e i Portatori riceveraatia relativa Data di Scadenza Anticipata Autocaat
I'lmporto di Scadenza Anticipata Automatica (cfr1.43.1);

Evento di Turbativa del Mercato indica ogni evento che ai sensi del paragrafo 4£@s3ituisce un Evento
di Turbativa del Mercato, salvo diversamente ptevielle Condizioni Definitive;

Fattore di Partecipazioneindica, con riferimento aBonusCertificatescon Fattore di Partecipazione, il
valore percentuale specificato nelle Condizioniibigfe.

Garante indica BNP Paribas, con sede legale in 16, boutegas Italiens - 75009 Parigi, Francia;

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario indica il giorno in cui le banche sono aperte aa¥id, salvo ove
diversamente specificato nelle rilevanti CondiziDefinitive;



Giorno di Negoziazionejndica il giorno in cui la Borsa di Riferimento peata per le negoziazioni;
Importo di Liquidazione indica, con riferimento a ciascuna Serie, limpoirtoEuro da corrispondere
all'investitore alla Data di Pagamento per ciastuito Minimo di Esercizio da questi posseduto,

determinato dall’Agente di Calcolo, secondo le ritidaspecificate all'Articolo 3 che segue e nelle
Condizioni Definitive;

Importo di Scadenza Anticipata Automaticaindica, con riferimento aBonusCertificatescon opzione
Autocallable 'ammontare specificato nelle Condizioni Defivtj

Importo Nozionale indica I'ammontare nominale di ciascQertificate;

Importo Premio, con riferimento aCertificatesche prevedono il pagamento di uno o pit Imporénio,
indica I'ammontare specificato nelle Condizioni iD#ifve, da corrispondere a ciascuna Data di Pagéme
dell'lmporto Premio al soggetto che risultera essePortatore deCertificates secondo le risultanze dei
registri di Monte Titoli, alla rilevante Data Biecorddell'lmporto Premio;

Indici Italiani indica gli indici gestiti da Borsa Italiana o dac&ta che hanno concluso accordi con Borsa
Italiana;

Liguidazione indica il pagamento in contanti dell'Importo dgluidazione;
Livello Bonusindica il livello/prezzo specificato nelle Condimi Definitive;

Livello Capindica, con riferimento eBonusCertificatescon opzioneCap, il livello/prezzo specificato nelle
Condizioni Definitive;

Livello di Protezione indica, con riferimento aBonusCertificatesdi tipo Protection la percentuale del
Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante icatia nelle Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Esercizio indica, il numero dCertificatesspecificato nelle relative Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Sottoscrizione indica il numero nmmo di Certificatesche occorre sottoscrivere per aderire
all'offerta specificato nelle relative Condizionebnitive.

Mercato di Riferimento indica i mercati regolamentati presso i quali itcatti di mercisono negoziati;

Notifica di Rinuncia all'Esercizio indica la notifica redatta sulla base del modefiedisposto
dall’Emittente;

Paniereindica, nel caso in cuiCertificatessiano indicizzati a piu Sottostanti, I'insiemegdesti ultimi;

Periodo di Osservazione deKnock-in indica, con riferimento aBonus Certificatesdi tipo Cliquet, il
periodo specificato nelle Condizioni Definitive;

Periodo di Osservazione deKnock-outindica il periodo specificato nelle Condizioni Dwfive;

Periodo di Osservazione dell@trike indica il periodo specificato nelle Condizioni Drefive ai fini della
determinazione del Valore di Riferimento Iniziale;

Portatore indica l'investitore neCertificates

Prezzo di Emissioneindica, con riferimento ad ogni singola Serie,piezzo deiCertificates come
determinato dall'Emittente, specificato nelle Carati Definitive;



Serie indica ciascuna serie dertificates offerta/quotata ai sensi del Programma, come iiilsata dal
relativo codice ISIN;

Sottostanteindica, per ciascuna Serie, il sottostante spetdicelle Condizioni Definitive. In particolare il
Sottostante potra essere scelto tra le seguentjma:

- Azioni;

- Indici;

- Merci;

- Tassi di Cambio;

ovvero essere un Paniere di tali Sottostanti.

Spesaindica, in relazione ad u@ertificate qualunque tassa, imposta, commissione e/o spms#adin
relazione al possesso, al trasferimento ovver@salltizio deiCertificates (comprese quelle dovute
all'intermediario);

Substitute Future ExchanggBorsa di Negoziazione Sostitutiva deContratti Future) indica la borsa
specificata dallAgente di Calcolo in caso di camlsiostanziale nelle condizioni di mercato della
Determining Future Exchange

Tasso di Cambioindica, con riferimento a Sottostanti espressi ialita diversa dall'Euro, il tasso
applicabile alla conversione di qualsiasi ammonti#a Valuta di Riferimento del Sottostante n&luta

di Liquidazione allo scopo di determinare ['Importh Liquidazione. In particolare sara preso in
considerazione I'Exchange Reference Rfxen{) determinato dal sistema European Central Bamk ek
14:15 CET alla Data di Valutazione, come pubbliaciddeuters alla pagina ECB37,

Valore di Knock-inindica, con riferimento @onusCertificatesdi tipo Cliquet, il livello/prezzo specificato
nelle Condizioni Definitive;

Valore di Knock-outindica il livello/prezzo specificato nelle CondiridDefinitive;

Valore di Riferimento indica, salvo ove diversamente indicato nelle Goadi Definitive, il valore del
Sottostante, e/o dei Componenti del Paniere conterrdimato dall'Agente di Calcolo senza prendere in
considerazione cambi pubblicati successivamente iD$ottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti da_Azioni Italiane, il Valore di Riferiento sara calcolato sulla base del Prezzo di Rifarto del
Sottostante e/o dei Componenti del Paniere comerrdiatato e pubblicato da Borsa Italiana. Ove il
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandtgitistia azioni diverse dalle Azioni Italiane,\flalore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezAwiale di apertura o chiusura come determinato e
pubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove il Setamte e/o i Componenti del Paniere siano costidait
Indici Italiani il Valore di Riferimento sara calledo sulla base del livello ufficiale d'aperturachiusura
dell'Indice come annunciato dalBponsordell'indice. Ove il Sottostante e/o i Componemdi Flaniere siano
costituiti da_indici diversi dagli Indici Italiaril Valore di Riferimento sara calcolato sulla bak livello
ufficiale di d'apertura o chiusura dell'indice coammunciato dall&ponsordell'indice. Ove il sottostante sia
costituito da_Tassi di Cambio, il Valore di Rifeemto sara calcolato sulla base dellExchange Refere
Rate {ixing) determinato dal sistema European Central Bark @le 14:15 CET, come pubblicato da
Reuters alla pagina ECB37. Ove il sottostante @#itaito daMerci il Valore di Riferimento sara calcolato
sulla base del prezzo ufficiale del SottostanteMeifcato di Riferimento come calcolato dal soggetie
gestisce tale mercato, come specificato nelle GomdiDefinitive.

Valore di Riferimento Iniziale indica il Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGonenti del
Paniere alla Data @trikeo il minore tra i Valori di Riferimento del Sottaste rilevati durante il Periodo di
Osservazione dellStrike come specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante elei Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcol Rhta di Valutazione;



Valore di Riferimento della Scadenza Anticipata Aubmatica indica, con riferimento aiBonus
Certificatescon opzioneAutocallable il valore specificato nelle Condizioni Definitive

Valuta dei Certificatesindica la valuta nella qualeJertificatessono denominati;

Valuta di Riferimento del Sottostanteindica, per ciascuna Serie relativauiianto BonusCertificates
I'Euro quale valuta scelta convenzionalmente periraere il Sottostante, senza applicazione di alcasso
di Cambio; in relazione @onusCertificatesindica, per ciascuna Serie, la valuta indicatdéeng&bndizioni
Definitive; la Valuta di Riferimento del Sottostantppresenta la divisa di denominazione del Satttes

Valuta di Liquidazione indica I'Euro.

Worst-Ofindica, con riferimento @Bonus Certificategon opzionéNorst-Of il meccanismo per cui, ai fini
della determinazione dell'lmporto di Liquidazionsara presa in considerazione la peggiore tra le
performancella Data di Valutazione di pit Componenti de Pamniadicate nelle Condizioni Definitive.



SEZIONE |: NOTA DI SINTESI

La Nota di Sintesi & composta dagli elementi infdiw richiesti dalla normativa applicabile noti owe
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle sstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7).

La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli Edath che devono essere inclusi in una nota di sirger
guesto tipo di strumenti finanziari e di emitteral momento che taluni Elementi potrebbero noremess
richiesti per questa specifica Nota di Sintesirebbero esserci delle mancanze e/o dei salti rediguenza
numerica degli Elementi.

Benché un Elemento debba essere inserito nella 8ldintesi in base al tipo di strumento finanzieei di
emittente, & possibile che non vi siano informazientinenti da fornire in relazione a detto Elent@nn tal
caso, sara inserita una breve descrizione dell'EEleto in questione unitamente alla specificazionern'N
Applicabile”.

Sezione A - Introduzione e Avvertenze

A.1 | Avvertenze Avvertenza che:

— guesta nota di sintesi va letta come un’introdunine al prospetto,

— qualsiasi decisione di investire negli strumentifinanziari dovrebbe basarsi
sull’esame da parte dell'investitore del prospett@ompleto,

— qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'aubritd giudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel prospetto, I'investitorericorrente potrebbe essere tenuto, 3
norma del diritto nazionale degli Stati membri, a stenere le spese di traduzione de
prospetto prima dell'inizio del procedimento, e
— la responsabilita civile incombe solo alle persenche hanno presentato la nota di
sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, maléanto se la nota di sintesi risulta
fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insiemeon le altre parti del prospetto o non
offre, se letta insieme con le altre parti del prggetto, le informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali strumenti

finanziari.

A.2 | Consenso — I'Emittente presta sin da ora il proprio conseaBatilizzo del prospetto per successiva
dell’Emittente rivendita o collocamento finale di strumenti fin&rz indistintamente da parte di tutti
all'utilizzo del intermediari finanziari che agiranno quali collarate che saranno individuati nelle
prospetto Condizioni Definitive;
per successiva — durante il periodo di validita del Prospetto dad® sara specificato nelle pertingnti
rivendita o Condizioni Definitive di ciascuna emissione di stemti finanziari ai sensi del prospettolil

collocamento finale periodo di offerta durante il quale gli intermediéinanziari potranno procedere a upa
successiva rivendita o al collocamento finale dirsenti finanziari e per cui € concessq il
consenso all'utilizzo del prospetto;
- gli intermediari finanziari potranno utilizzareprospetto per una successiva rivendita o [per
il collocamento finale degli strumenti finanziagirPaesi Menbri UE.

In caso di offerta di strumenti finanziari emessi asensi del prospetto da parte di altro
intermediario rispetto all'Emittente, si precisa che quest'ultimo fornira agli investitori
le informazioni sulle condizioni dell'offerta nel nomento in cui essa sara presentata.

Sezione B - Emittente e Garante

B.1 Denominazione La denominazione legale dell'Emittente & BNP ParArastrage Issuance B.V.
legale e
commerciale
dell’Emittente.

B.2 Domicilio e forma | L'Emittente € una societa a responsabilita limititaensi della legge olandesddsloten
giuridica vennootschap met beperkte aansprakelijKheicon sede legale in Herengracht 537, 1017
dell’emittente, BV Amsterdam, Olanda (numero di telefono: + 31 20 524%5).

legislazione in base
alla quale opera
l'emittente e suo
paese di
costituzione.

B.4b Descrizione delle| L'Emittente dichiara non & a conoscenza di tendengertezze, richieste, impegni o fatti noti
tendenze note| che potrebbero avere ripercussioni significativhesprospettive dell’Emittente almeno per
riguardanti I'esercizio in corso.
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lemittente e i
settori in cui opera.

B.5 Descrizione dell L'Emittente & interamente controllato dal Garante éal principale piattaforma di emissio
gruppo di cui fa di strumenti finanziari strutturati aventi natura artificates, covered warrants titoli di
— debito del Gruppo BNP Paribas. L'Emittente dipende Glrante in quanto il Garan
part.e_ 'Emittente e garantisce le obbligazioni dell'Emittente per ciasx emissione di strumenti finanziari.
posizione che Gruppo (di cui il Garante € la societa controllarté@ader europeo nei servizi finanziari
'Emittente occupa | bancari e offre i propri servizi al pubbligetail in Europa in guattro mercati domestici
all'interno del | precisamente in Belgio, Francia, Italia e Lussembuill Gruppo opera in 78 paesi ed
gruppo stesso. quasi 190.090 dipendel_'lti, dei qugli piu di 14_15_.00Elurqpa. . . o _
Il Gruppo € uno tra i maggiori operatori in tre sfgmtivi settori operativi:(i) Retail
Banking;(ii) Investment Solutions;(iii) Corporatadalnvestment Banking (CIB).
BNP Paribas SA € la societa madre del Gruppo BNP Rariba
B.9 Eventuale stima Non applicabile. Non si forniscono previsioni o stidegli utili.
degli utili.
B.10 | Eventuali rilievi | Il bilancio del’Emittente relativo all'eserciziohguso al 31.12.2012 é stato sottopost
contenuti nella | revisione con giudizio senza rilievi da parte dizdes Paardekooper Hoffman Accounta
. .| NLV..
rela_lz.lone _d' Il bilancio dell'Emittente relativo all' esercizichiuso 31.12.2011 & stato sottopostd
revisione  relativa | revisione con giudizio senza rilievi da parte di@&¢ Accountants B.V.
alle  informazioni
finanziarie relative
agli esercizi passati.
B.12 | Informazioni INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE RELATIVE ALL'EMITTENTE
finanziarie
fondamentali
selezionate

sull’Emittente
relative agli esercizi
passati e relative
dichiarazioni.

31.12.2011 31.12.2012
EUR EUR
ATTIVITA
Attivita finanziarie immobilizzate
25.920.374.
Contratti OTC 22.128.052.711 991
Attivita correnti
11.220.954.
Contratti OTC 10.218.357.778 221
Crediti di imposte 51.661 60.,413
Conti di credito di gruppo 1.160.684 911.608
Disponibilita presso banche 348.387 322.102
11.222.248.
10.219.918.510 344
37.142.623.
TOTALE ATTIVITA 32.347.971.221 335
PATRIMONIO 31.12.2011 31.12.20
PASSIVITA 12
Patrimonio netto
Capitale sociale emesso e versato 45.379 45.379
Utili non distribuiti 300.271 321.504
Risultato d’esercizio 21.233 22.531
366.883 389.414
Passivita di lungo termine
25.920.374.
Valori mobiliari emessi 22.128.052.711 991
Passivita correnti
11.220.954.
Valori mobiliari emessi 10.218.357.778 221
Altre passivita 1.193.849 904.709
11.221.858.
10.219.551.627 930




PATRIMONIO TOTALE E 37.142.623.
PASSIVITA’ 32.347.971.221 335

2011 2012
EUR EUR
Utili netti da strumenti| O 0
finanziari
Altre entrate 317.178 337.955
Utile di gestione 317.178 337.955
Spese di gestione
Spese generali ed(288.344) 307.232
amministrative
Risultato di gestione 28.834 30.723
Interessi attivi 174 294
Spese per interessi e onerf2.465) (2.926)
simili
Utile al lordo di imposte 26.543 28,091
Imposta sul reddito delle| (5.310) (5.560)
societa
Utile al netto delle| 21.233 22.531
imposte

— dichiarazione attestante che non si sono verifitacambiamenti negativi sostanziali
delle prospettive dell’emittente dalla data dell’'utimo bilancio sottoposto a revisione
pubblicato o descrizione degli eventuali cambiamehniegativi sostanziali.Non si sono
verificati cambiamenti negativi sostanziali delleogpettive del’Emittente dalla data
dell’'ultimo bilancio sottoposto a revisione pubhlia in relazione all’esercizio fiscale chiuso
al 31 dicembre 2012.

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria o commerciale
successivi al periodo cui si riferiscono le inform&oni finanziarie relative agli esercizi
passati. Non si sono verificati cambiamenti significativi feelsituazione finanziaria ¢
commerciale del Gruppo dalla data delle ultime imfazioni finanziarie sottoposte |a
revisione pubblicate.

B.13 Descrizione di| Alla data del presente documento, non si sono eatiffatti recenti sostanzialmente rilevanti
qualsiasi fatto | per I'Emittente per la valutazione della solvikilidell’Emittente.
recente relativo
all’emittente che sia
sostanzialmente
rilevante per la
valutazione della
sua solvibilita.

B.14 | Rapporti di | Per effetto di un accordo datato 27 dicembre 200foiato “Contratto di Gestione ed
gruppo. Indennizzo”, BNP Paribas ha delegato la gestiona @®dcieta a BNP Paribas Trust B.Y.
una societa costituita ed operante in base ataiviandese, con sede legale in Herengracht
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda. | signori Boulangedi®j e Sijsling amministratori di
BNP Paribas Trust B.V., sono stati incaricati da BNMEHd2as Trust B.V. di adottare le misure
necessarie all’emissione di valori mobiliari datpatella Societa.

B.15 | Descrizione dellgl L'Emittente é la principale piattaforma di emissiaii strumenti finanziari strutturati avent
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principali  attivita
dell'emittente.

natura dicertificates covered warrantse titoli di debito del Gruppo BNP Paribas. |In
particolare, I'Emittente contrae e concede prestitiaccoglie denaro, includendo in tali
attivita, a titolo esemplificativo e non esaustii®missione o l'acquisizione di titali
obbligazionari, strumenti di debito, strumenti fizéari come, tra gli altriwarrants e
certificatesdi qualunque tipo, con o senza indicizzazione tbasatra gli altri, azioni, panieri
azionari, indici di borse valori, valuteommoditieso contrattifutures su commoditiese
sottoscrive i relativi contratti.

20

B.16 | Per quanto a| BNP Paribas & azionista unico di BNPP B.V.. L'Emittamin possiede societa controllate.
conoscenza
dell’emittente,
indicare se
I'emittente e
direttamente o
indirettamente
posseduto o]
controllato e da chi
e descrivere la
natura di tale
controllo.

B.18 Descrizione della) In data 19 novembre 2008, il Garante ha sottoscuiti® garanzia a favore dei titolari dei
natura e della| certificates o dei covered warrant governati da defygliana (iTitoli) che saranno emess
portata della | dal’lEmittente (la Garanzia). Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garantjsce
garanzia incondizionatamente ed irrevocabilmente tramite attilaterale a ciascun titolare di Titali

emessi dall'Emittente che, qualora, per una qusilsgione, quest'ultimo non dovesse pagare
un importo che debba essere pagato dalla stesea davesse adempiere un qualsiasi altro
obbligo in relazione ad un qualsiasi Titolo allatadapecificata per tale pagamento o
adempimento, il Garante paghera tale somma, in owitép ai termini ed alle condizioni dei
Titoli in oggetto, nella valuta in cui la stessdavuta in fondi immediatamente disponibili

a seconda dei casi, adempira o provvedera all’aoeemto del relativo obbligo alla data
scadenza di tale adempimento.

B.19 INFORMAZIONI DI CUI ALLA SEZIONE "B" SUL GARANTE

Denominazione legale e commerciale del Garantéa denominazione legale del Garante e
BNP Paribas.
Domicilio e forma giuridica del Garante, legislazioe in base alla quale esso opera e suo
paese di costituzionell Garante ¢ iscritto ndRegistre du Commerce et des Sociét€arigi
con il numero 662 042 449 (codice identificativo ARE1 C), ed € abilitato all'esercizjo
dell'attivita bancaria ai sensi del Codice Monetaeé Finanziario Code Monétaire et
Financier, Livre V, Titre 16t Il Garante ha sede in Francia; in 16, bouleded Italiens -
75009 Parigi, Francia (numero di telefono: (+) 380114 45 46).

Descrizione delle tendenze note riguardanti il Garate e i settori in cui operall Garante
attesta che, salvo quanto descritto nel DocumenfRedistrazione, non vi sono tendenze,
incertezze, richieste, impegni o fatti noti cherpbbero avere ripercussioni significative sulle
prospettive del Garante, almeno per I'eserciziomsa

Descrizione del gruppo di cui fa parte il Garante eposizione che il Garante occups
allinterno del gruppo stesso.ll Garante € la capogruppo del Gruppo BNP Paribas.
Garante garantisce le obbligazioni dellEmittente pgscuna emissione di strumenti
finanziari. Il Gruppo (di cui il Garante € la socie@ntrollante) deadereuropeo nei servizi
finanziari e bancari e offre i propri servizi allylico retail in Europa in quattro mercati
domestici, e precisamente in Belgio, Francia, dtaiLussemburgo. Il Gruppo opera in [78
paesi ed ha quasi 190.000 dipendenti, dei qualdipl#5.000 in Europa.

Eventuale stima degli utili. Non si forniscono previsioni o stime degli utili dgéarante.
Eventuali rilievi contenuti nella relazione di revisione relativa alle informazioni
finanziarie relative agli esercizi passatilLa societa di revisione ha espresso un giudjzio
senza rilievi in relazione alle informazioni findmze del Garante relative all'esercizio
finanziario chiuso al 31.12.2012 e a quello chiak81.12.2011.

Informazioni finanziarie fondamentali selezionate al Garante relative agli esercizi
passati e relative dichiarazioni.

DATI FINANZIARI SELEZIONATI IN RELAZIONE AL GARANTE
PRINCIPALI RISULTATI DI CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
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Ricavi 39.072 42.384 -7.8% 10.05b 9.886 +1.7%%
Spese di gestione e (26.550) | (26.116) +1.79 (6.514) (6.84p) -4.8%
svalutazione

Reddito di gestione 12.522 16.268] -23.0% 3.54]1 3.041 +16.4P6
lordo

Costo del rischio (3.941 (6.797) -42.0po (918) P45 +3.5%
Risultato di gestione 8.581] 9.741 -9.4% 2.563 2.096 +22.3%
Partecipazione agli 489 80 n.s. 35 154 -77.3%
utili degli associati

Altre voci non di 1.302 100 n.s 17 1.690 -99.0%%
gestione

Risultato netto ante 10.372 9,651 +7.5% 2.611 3.940 33.6%
imposte

Imposte (3.059) (2.757 +11.0% (821) (928) -11.5%
Reddito netto (760) (844)| -10.0% (210) (143) +46.9%
attribuibile alle

partecipazioni di

minoranza

Reddito netto 6.553 6.050| +8.3% 1.584 2.869 -44.8%
imputabile al

Gruppo

Rapporto 68.0% 61,6% +6.4pt 64.8% 69,2% -4.4pt
costi/reddito

Cfr. 2012 Registration Document di BNP Parippag.76 ) e risultati finanziari trimestrali déarante al 31
marzo 2013 (pag.15)

PRINCIPALI INDICATORI DI STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

INDICATORI DI SOLVIBILITA

Tier 1 capital 75,4 75,211 70,993
Total Tier 2 capital (**) 9,186 12,769
(di cui differenza positiva tra ** 205 548
accantonamenti e perdite attese in 1 anr|
Tier 2 deduzioni prudenziali (**) (1,574) (1,653)
(Allocated) Tier 3 capital (**) 1,460 2,200
Patrimonio di vigilanza (Regulatory 84,8 85,857 85,962
Capital)
Attivita ponderate per il rischio Basel Il **) 551,839 613,567
(exfloor)(*)
TIER 1 RATIO 13,0% 13,6% 11,6%
TOTAL CAPITAL RATIO 14,7% 15,6% 14,0%
Common Equity TIER 1 RATIO (Basel 11,7% 11,8% 9,6%
2.5)

Cfr. 2012 Registration Document di BNP Parifey. 234)

(*) Fino al 31 Dicembre 2011l decreto di regolamentazione transitorio stahilper le attivita di rischig
ponderate il livello minim(floor) di Basilea 2.5. al’'80% delle attivita di rischgmnderate di Basilea 1.

14



floor non ha avuto effetti al 31 dicembre 2011. Questpadizioni transitorie non sono state rinnovate
2012.
(**) dato non punbblicato nella trimestrale al 32(13

QUALITA’ DEI CREDITI

Crediti deteriorati/ crediti lordi

31 marzo 2013 31 dicembre 2012

Crediti deteriorati 4.5% 4.6%

(a)/crediti lordi (b)
(a) Crediti deteriorati verso clientela e credérso banche escluso pct, al netto dei crediti giéiran
(b) Crediti lordi a clientela e crediti verso baa@scluso pct

Tasso di copertura

€bn 31 marzo 2013 31 dicembre 2012
Crediti deteriorati (a) 33.0 33.2
Fondi svalutazione crediti (b) 280 27|16
Tasso di copertura 85% 83%

(a)Crediti deteriorati lordi, in bilancio e fuorilédncio, al netto dei crediti garantiti e collatera
(b) specifico e collettivo

— dichiarazione attestante che non si sono verifitacambiamenti negativi sostanziali
delle prospettive del Garante dalla data dell'ultino bilancio sottoposto a revisione
pubblicato o descrizione degli eventuali cambiamentnegativi sostanziali. Il Garante
attesta che non si sono verificati cambiamenti tigiggostanziali nelle proprie prospetti
dalla data dell'ultimo bilancio sottoposto a remisg@ e pubblicato relativo all'eserciz
finanziario chiuso al 31 dicembre 2012.

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria o commerciale
successivi al periodo cui si riferiscono le informaoni finanziarie relative agli esercizi
passati. Il Garante attesta che non vi sono stati cambiansgtiificativi nella situazione
finanziaria o commerciale del Gruppo dalla data 3fkeldicembre 2012, data delle ultin
informazioni finanziarie annuali sottoposte a rmrng, e pil precisamente dalla data de
marzo 2013, data nella quale la societa di revesiba rilasciato il proprio giudizio senz
rilievi sulle informazioni finanziarie consolidatiel Gruppo al 31 dicembre 2012.
Descrizione di qualsiasi fatto recente relativo alémittente che sia sostanzialment
rilevante per la valutazione della sua solvibilita.ll Garante attesta che non si sg
verificati eventi recenti che abbiano un avuto umpatto sulla valutazione della s
solvibilita.

Descrizione delle principali attivita del Garante.L'oggetto sociale del Garante (Articolo
dello Statuto) consiste nel fornire e svolgere gusmti servizi nei confronti di qualsia
persona fisica o giuridica sia in Francia sia atéeo, nel rispetto delle leggi e normative
vigore per gli istituti di credito autorizzati d&lomité des Etablissements de Crédit et

Entreprises d’Investissement: servizio di investitoe servizio correlato alle attivita di

investimento, attivita bancaria, qualsiasi openmagioriconducibile all'attivita bancarig
acquisizione di partecipazioni, nel’ambito del tohlll, Titolo 1 sulle attivita bancarie, e d
Titolo Il relativo ai servizi di investimento e pisttivi servizi accessori, del Codice Moneta
e Finanziario. Il Gruppo opera attraverso i seguen business e divisioni: Retail Bankir
Mercati Domestici, International Retail Banking (IRBnvestment Solutions, Corporate al
Investment Banking, BNP Paribas “Principal InvesttagrKlépierre.

Per quanto a conoscenza del Garante, indicare se Istesso € direttamente
indirettamente posseduto o controllato e da chi eedcrivere la natura di tale controllo.
Per quanto a conoscenza del Garante, al 31 dicezOiitz non vi sono, salvo AXA e SFH
soci del Garante che possiedano una percentualecrepa 5% del capitale e/o dei diritti

voto. In data 29 maggio 2013 'AMF ha pubblicato awviso in cui ha dichiarato che

partecipazione azionaria di AXA nella Banca ¢ statatta al di sotto del 5% (che é la sog
di possesso di titoli che richiede la segnalazmirgensi del diritto francese), raggiungend
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2,83% del capitale sociale della Banca e dei dititvoto.

Sezione C — Strumenti finanziari
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Cc.l Descrizione del | | Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (cio
tipo e della automatico a scadenza) con Sottostante sempreizzaltir convenzionalmente in Euro |(i
classe degli Quanto Bonus Certificate, ovvero con Sottostante non sempre valorizzato
strumenti convenzionalmente in EuroBonus Certificates.
finanziari | Certificatespossono essere: Bonus Il) Bonuscon Fattore di Partecipaziond) Bonusdi
offerti e/o tipo Cliquet 1V) Bonusdi tipo Rebound V) Bonusdi tipo Protection; VI) Bonusdi tipo
ammessi alla Reverse
negoziazione, Ove specificato nelle Condizioni DefinitiveQertificatespossono prevedere @ap, l'utilizzo
compresi di un'opzione di tipaNorst-Ofper la determinazione dell'Importo di Liquidazioee,opzione
eventuali codici | Autocallable o I'opzione Premio.

di | Certificatespossono avere le seguenti classi di sottostanibrzindici, Merci, Tassi di
identificazione Cambio e panieri di Azioni, panieri di Indici, parnidi Merci, e panieri di Tassi di Cambi
degli strumenti | Il codice identificativo ISIN di ciascuna Serie emessara indicati di volta in volta nelle
finanziari. relative Condizioni Definitive.

C.2 | valuta di | | Certificatessono denominati in Euro.
emissione degli
strumenti
finanziari.

C5 Descrizione di| | Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogvientuale limitazione dettata
eventuali dalla normativa in vigore nei Paesi in cui Qertificates dovessero essere negoziati
restrizioni alla | successivamente alla quotazion&drtificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi| del
libera Securities Actné la negoziazione d€lertificatesé stata approvata dalla CFTC ai sensi|del
trasferibilita Commodity Exchange AdtlessurCertificatg o diritto o interesse ad esso correlato, pudresse
degli strumenti | offerto, venduto, rivenduto o consegnato, direttat®eo indirettamente negli Stati Uniti
finanziari. d'America aU.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvero ld soggetti che li

offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttdmen indirettamente negli Stati Uniti |a
cittadini americani (ovvero per conto o a favorejdésti).

C.8 Descrizione dei | L'esercizio dei Certificates alla Data di Scadenaatématico.
diritti connessi Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere
agli strumenti dall'Emittente, o in sostituzione dal Garante, a#rao I'Intermediario Correntista, I'lmporto (i
finanziari, Liquidazione al netto delle spese con valuta all&aDh Pagamento, ovvero dell'lmporto (di
«compreso |l Scadenza Anticipata Automatica in caso di Scadenzgipata Automatica.
ranking», I pagamento dell'lmporto di Liquidazione ovverolltlaporto di Scadenza Anticipata
«comprese le Automatica € effettuato dall’Agente di Pagamenta, ganto dell’Emittente, accreditando|o
restrizioni a tali | trasferendo il rilevante importo sul conto deldmhediario Correntista presso Monte Titali.
diritti». Tale pagamento & effettuato secondo le procedueriprdi Monte Titoli, come di volta i

volta vigenti. L'acquisto e/o il possesso @artificatesnon conferisce al relativo Portato}
alcun diritto sul Sottostante (sia esso di votoriplrtizione degli utili o altro) o su ogni alt
tipo di bene in relazione al quale viene calcoltitoporto di Liquidazione. Il numero di
Certificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto MinidioEsercizio, come indicat
nelle Condizioni Definitive, o diverso da multiptiteri dello stesso. Ogni tentativo di esercitare
i Certificatesin violazione della presente disposizione sarsoreiiinefficace.

Il Portatore ha la facolta di rinunciare, in tutboin parte, all'esercizio automatico con|le
modalita indicate nel Prospetto di Base. Ove iltwirdi rinuncia all'esercizio automatico non
fosse validamente esercitato, trova applicazi@seitizio automatico d€ertificates.l calcoli

e le determinazioni effettuati dall'Emittente, thedglente Pagamento e dall'’Agente di Calcolo, ai
sensi della presente Nota Informativa avranno, imaaaza di errori manifesti, carattere
definitivo e vincolante per i Portatori e per I'Etante.In assenza di dolo o colpa graye,
I'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agente dicGkl non sono in alcun modo responsabpili
per errori od omissioni nella determinazione e/ffudione di dati, variabili e/o parametri
calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e ught ai sensi del presente Prospetto di Base.
Non esistono clausole di postergazione dei dirigirénti i Certificates rispetto ad altri deliti
chirografari del’Emittente gia contratti o fututidiritti inerenti i Certificates sono parimenti
ordinati rispetto ad altri debiti chirografari (emmpn garantiti e non privilegiati) dell’Emittente
gia contratti o futuri. Ne consegue che il creditegld investitori nei Certificates versio
I'Emittente viene soddisfatto pari passu con diii aebiti non garantiti e non privilegiati
dellEmittente.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi dei Cectiies sono irrevocabilmente ed
incondizionatamente garantite da BNP Paribas (il @aja

C.11 | Indicare se gli| Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizio dnmissibilita alle negoziazioni degli strumenti

strumenti
finanziari
offerti sono o

finanziari di cui al presente Programma pressoeD&X, provvedimento n. 6532 del 17
dicembre 2009. Al riguardo, si precisa che I'Emittguotra con riferimento a ciascuna Serie|(a)
richiedere l'ammissione a quotazione presso il Klerc Telematico dei "Securitised
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saranno oggetto
di una domanda
di ammissione
alla
negoziazione,

allo scopo di
distribuirli ~ su
un mercato

regolamentato o
su altri mercati
equivalenti, con
indicazione dei
mercati in
guestione.

Derivatives" (SeDeX) organizzato e gestito da Borahalta S.p.A. - senza tuttavia garant
che esse verranno ammesse a quotazione in tal@tmero (b) procedere alla sola offerta
pubblico senza richiedere I'ammissione a quotazideka stessa presso il SeDeX, o
procedere alla offerta e successivamente richieti@nemissione a quotazione della ste
presso il SeDeX.

Con riferimento ai Certificates che, nell'ambitd &eospetto di Base, sono di volta in vo
oggetto di ammissione alla quotazione, la Borsiaita S.p.A., ai sensi del Regolamento

Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana.S.padotta il relativo provvedimento di

ammissione alla quotazione.

| Certificates ammessi alla quotazione possonoreseegoziati sul comparto SeDeX

conformita alle regole e procedure stabilite dasBdtaliana S.p.A.

In relazione ai Certificates ammessi alla quotazisnl comparto SeDeX, I'Emittente, ang
tramite soggetti terzi alluopo nominati, si impagnei confronti di Borsa lItaliana S.p.
all'osservanza del Regolamento dei Mercati orgatiizz gestiti da Borsa Italiana S.p.A., ¢
prevede l'impegno ad esporre in via continuativappste di acquisto e vendita a prezzi
non si discostino tra loro in misura superiore iffledenziale massimo indicato nelle Istruzig

al Regolamento dei Mercati organizzati e gestitBdasa Italiana S.p.A. (le Istruzioni) per un

guantitativo di Certificates pari almeno al Lottdniino di Negoziazione stabilito dalla Bors
Italiana S.p.A., secondo la tempistica specificaiéersopra citate Istruzioni.
L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere I'ammissione a quotazione ¢
Certificates presso altri mercati regolamentatiliani od anche esteri, ovvero di richiedg
anche per il tramite di soggetti terzi 'ammissioalée negoziazioni dei Certificates pres
sistemi multilaterali di negoziazione.
Ove non diversamente specificato nelle Condizioni iafe, I'Emittente non assum
limpegno al riacquisto nellambito dell'esercizidi negoziazione in conto proprio n
confronti dei Portatori dei Certificates. Ove |'Eimitte assuma tale impegno nei confronti
Portatori, lo stesso pratichera prezzi determiatitaverso sistemi proprietari di BNP Parib
tali sistemi elaborano il valore delle componengridgative dello strumento finanziari
utilizzando le principali metodologie (Black & Sdhs, Montecarlo, etc.) prendendo
riferimento i dati di mercato quali curva dei tagsiinteresse risk-free, curve di inflazion
volatilita del/dei sottostante/i, correlazione, vairtassi di interesse delle valute dive
dall'Euro, nonché della durata residua dei Cediéis ed in ogni caso sulla base della vige
normativa applicabile.
Per quanto a conoscenza dell’Emittente, strumémgnkiari della stessa classe dei Certificg
sono gia ammessi a negoziazione sul mercato SeDeX.

Fermo restando quanto precede, e ove indicato @eltelizioni Definitive, nelle ipotesi in cui
Certificates non siano quotati presso il SeDeX a algrcati regolamentati, oppure non sig
negoziati in nessuna sede di negoziazione, 'Em#tsi riserva la facolta (senza assunzion
alcun impegno al riguardo) di assumersi I'onereatitroparte nei confronti del Portatore e/q
sostenere la liquidita dei Certificates medianéequisto anche per il tramite di accordi con
intermediari che agiscono quali soggetti incaricki collocamento ovvero con intermedi
terzi. In tal caso, nelle Condizioni Definitive ésarita, ove applicabile, l'indicazione di t
soggetti ed é fornita una descrizione delle coondizprincipali dellimpegno che tali sogge
abbiano assunto.

Infine si rappresenta che ove i Certificates naséoo destinati alla quotazione presso i me
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostaméscelti dall’Emittente soddisferanno
ogni caso i requisiti richiesti dai mercati regokmtati UE ai fini dell'ottenimento de
provvedimento di ammissione a quotazione della @ierge societa di gestione del mercad
vale a dire i requisiti di elevata liquidita, displilita di informazioni sui prezzi, notorieta
trasparenza nei metodi di calcolo.

Nelle ipotesi in cui i Certificates non siano qubiatnegoziati in nessuna delle sedi so
descritte 0 in assenza di impegni al riacquisto @eitificates potrebbe risultare difficile
anche impossibile per I'investitore liquidare ibprio investimento prima della relativa Data
Scadenza.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Dé&fiaj non sono previsti, al momen
della redazione del presente prospetto, soggettiatibiano assunto limpegno ad agire g
intermediari nelle operazioni sul mercato secomdatifine di fornire liquidita tenendo con
del margine tra i prezzi di domanda e offerta.
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C.15

Descrizione di
come il valore
dell’investiment
o ¢ influenzato
dal valore degli
strumenti

Con riferimento a ciascuna Serie @ertificates il prezzo di emissione € indicato ne
Condizioni Definitive (il Prezzo di Emissione).

Il Prezzo di Emissione €& determinato dalla sommbde dearie componenti derivative dg
relativo Certificates,maggiorata delle eventuali commissioni di collocatoes/o di altri oneri
connessi con gli strumenti finanziari di volta iolta specificate nelle Condizioni Definitive.

le

D
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sottostanti, a
meno che gli
strumenti
finanziari
abbiano un
valore nominale
pari ad almeno
100 000 EUR.

C.16

La data di
scadenza degli
strumenti
derivati — la
data di esercizio
o la data di
riferimento
finale.

La Data di Scadenza dei Certificates € quella indioglle Condizioni Definitive.La Data di

Esercizio € indicata nelle pertinenti Condizioni iiive; essa corrisponde alla Data
Scadenza e/o alla Data di Scadenza Anticipata Autoaati

c.17

Descrizione
delle modalita
di regolamento
degli strumenti
derivati

L'Emittente adempie agli obblighi nascenti Gairtificatesmediante liquidazione monetaria.

Cc.18

Descrizione
delle  modalita
secondo le quali
si generano i
proventi  degli
strumenti
derivati.

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il m@b di calcolo e le modalitd indicate qui
seguito, € pagato agli investitori alla Data di Pagato specificata nelle Condizioni Definitiv
In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antiaipafitomatica, iCertificates saranno

rimborsati anticipatamente e gli investitori ricemeno alla relativa Data di Scadenza

Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza Anticgaiutomatica.
L'eventuale Importo Premio specificato nelle CormmizDefinitive & pagato agli investitori all
Date di Pagamento dell'lmporto Premio indicate neéllendizioni Definitive ovvero a

verificarsi della Condizione di Pagamento dell'ImipdPremio, come descritta nelle Condizioni

Definitive.

Con riferimento alle tipologie dtertificatesdi seguito descritte si precisa che:
- il Livello Bonused il Livello Cap sono da intendersi come il valore del Sottostaateolato

come prodotto tra una percentuale predefinita ed/dlore di Riferimento Iniziale del

Sottostante. Tale valore sara pari o superiore Wr¥ali Riferimento Iniziale del Sottostant
ad eccezione per i Bonus di tipo Reverse per iigal@ valore sara inferiore al Valore
Riferimento Iniziale del Sottostante.

- il Cap e il Bonus sono da intendersi percentuali predefinite pasuperiore al 100%, a|
eccezione per i Bonus di tipo Reverse per i qai percentuale sara inferiore al 100%.

I) Bonus Certificates
| Bonus Certificates permettono all'investitore di ottenere a scadenma Importo di
Liquidazione che deriva dallperformancedel Sottostante e dal Bonus e dal fatto ch
Sottostante non abbia mai raggiunto, o sia scesld @itto di, un determinato valore che s
posto al di sotto del Valore di Riferimento Inizialel Sottostante (V/alore di Knock-oud
durante il Periodo di Osservazione #elock-outovvero alla Data di ValutazioneEVento di
Knock-ouy).
In particolare iBonus Certificates prevedono alla scadenza un Importo di Liquidazi
determinato con le seguenti modalita:

(i) Se I'Evento diKnock-outnon si € verificato, I'lmporto di Liquidazione var

calcolato moltiplicando I'lmporto Nozionale detrtificate per il maggior valore che

si ottiene confrontando il Bonus predeterminatca@érformancedel Sottostante
intesa come rapporto tra il Valore di Riferimentodfe del Sottostante ed il Valore
Riferimento Iniziale del Sottostante.

(ii) Qualora invece si sia verificato I'evento idhock-out,I'Importo di Liquidazione
sara calcolato moltiplicando I'lmporto Nozionale delrtificate per laperformance
del Sottostante, intesa come rapporto tra il ValdreRiferimento Finale de
Sottostante ed il Valore di Riferimento Iniziale &alttostante.

Nel caso sia previsto uBap, qualora il Valore di Riferimento Finale del Sottogta risulti
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superiore al LivelloCap e non si sia verificato I'Evento di Knock-out, niporto di
Liquidazione sara determinato moltiplicand€dp per I'lmporto Nozionale dedertificate

In particolare nel caso @onusCertificatesche prevedano I'applicazione di @ap I'lmporto
di Liquidazione sara determinato con le seguentatita:
iif) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Fealel

Sottostante & inferiore al LivellBap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato come

indicato al precedente i)

(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
Sottostante & pari o superiore al Livellap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolat
moltiplicando I'lmporto Nozionale delertificateper il Cap.

(v) Se I'Evento dKnock-outsi & verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale detertificate per il minor valore che si ottien

o

confrontando ilCap e la performancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il

Valore di Riferimento Finale del Sottostante ed ilova di Riferimento Iniziale de
Sottostante.

Pertanto in presenza di @ap la possibilita per l'investitore di profittare teperformance
positiva del Sottostante sara limitata.

Quanto sopra detto costituisce la caratteristicaucmndi tutti i Bonus Certificatesfermo
restando le peculiarita di ciascuna tipologiaCdirtificates come di seguito di volta in volf
specificato.

II) Bonuscon Fattore di Partecipazione;

| Bonus Certificates con Fattore di Partecipazione prevedono alla sw@den Importo d
Liquidazione determinato con le seguenti modalita:
(i) se I'Evento diKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento FHealel
Sottostante € inferiore al LivellBonus I'lmporto di Liquidazione sara calcola
moltiplicando I'lmporto Nozionale delertificateper il Bonus.
(ii) se I'Evento diKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Eile del
Sottostante € pari o superiore al LiveBonus I'lmporto di Liquidazione verr3
calcolato moltiplicando I'lmporto Nozionale dekrtificate per il valore ottenutg
sommando al Bonus (ossia la percentuale predefinitigcata nelle Condizion
Definitive) la performancedel Sottostante (intesa come differenza tra il X&ldi
Riferimento Finale del Sottostante ed il Livellors, il tutto diviso per il Valore d
Riferimento Iniziale del Sottostante) a cui vemplicato un Fattore di Partecipazio
indicato nelle Condizioni Definitive.
(iii) se I'Evento diKnock-outsi & verificato I'lmporto di Liquidazione sara calato
moltiplicando I'lmporto Nozionale dedertificate per laperformancedel Sottostante
intesa come rapporto tra il Valore di Riferimentodfe del Sottostante ed il Valore
Riferimento Iniziale del Sottostante.

[II) Bonus Certificatedi tipo Cliquet

Nel caso dBonusCertificatesdi tipo Cliquet, 'ammontare dell'lmporto di Liquidazione deri
anche dal fatto che il Sottostante abbia raggiuntdbbia superato un determinato valore
sara posto al di sopra del Valore di Riferimentaiaie del Sottostante alore di Knock-in)
durante il Periodo di Osservazione #&lock-inovvero alla Data di ValutazioneEVWento di
Knock-in). Si evidenzia che Evento di Knock-in si realizzera solo nel caso in cui si verifig
'Evento di Knock-out.

Pertanto i Bonus Certificates di tipo Cliquet prevedono alla scadenza un Importo
Liquidazione determinato con le seguenti modalita:
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(i) se I'Evento diKnock-outnon si & verificato, I'lmporto di Liquidazione var
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calcolato moltiplicando I'lmporto Nozionale detrtificate per il maggior valore che
si ottiene confrontando il Bonus predeterminatca@érformancedel Sottostante)
intesa come rapporto tra il Valore di Riferimeniodte del Sottostante ed il Valore d
Riferimento Iniziale del Sottostante.

(ii) Se I'Evento dKnock-outsi € verificato e I'Evento dnock-innon si & verificato
I'mporto di Liquidazione sara calcolato moltiplicio I'lmporto Nozionale de
certificate per laperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il Vabtir
Riferimento Finale del Sottostante ed il Valore deRmento Iniziale del Sottostante.
(i) Se si sono verificati sia I'Evento #inock-outsia I'Evento dKnock-in I'lmporto
di Liquidazione verra calcolato moltiplicando I'lgio Nozionale detertificate per
il maggior valore che si ottiene confrontando il nBe predeterminato e la
performancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il Vatbhrieiferimento Finale
del Sottostante ed il Valore di Riferimento Inizidiel Sottostante.

1%

Nel caso sia previsto uBap I'lmporto di Liquidazione non potra essere superi tale valore
massimo predefinito (iCap), indicato nelle Condizioni Definitive. In parti@k nel caso dj
Bonus Certificates di tipo Cliquet che prevedano I'applicazione di ubap I'lmporto di
Liquidazione sara determinato con le seguenti nitadal
(iii) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
Sottostante € inferiore al LivellBap), I'l'mporto di Liquidazione verra calcolato come
descritto nel precedente punto (i).
(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
Sottostante & pari o superiore al Livellap, I'lmporto di Liquidazione sara calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale del certificate pie Cap.
(v) Se si e verificato I'Evento #inock-oute I'Evento diKnock-innon si & verificato
Ilmporto di Liquidazione verra calcolato moltiphicdo I'lmporto Nozionale del
certificateper il minor valore che si ottiene confrontand@ép e laperformancedel
Sottostante, intesa come rapporto tra il Valore ifiirinento Finale del Sottostante
ed il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante
(vi) Se si sono verificati sia I'Evento Khock-outsia I'Evento dKnock-ine il Valore
di Riferimento Finale del Sottostante & inferiork Lavello Cap, I'lmporto di
Liquidazione verra calcolato moltiplicando I'IlmporiNozionale del certificate per
maggior valore ottenuto confrontando il Bonus ep&formancedel Sottostante,
intesa come rapporto tra il Valore di Riferimeniondte del Sottostante ed il Valore d
Riferimento Iniziale del Sottostante.
(vii) se si sono verificati sia I'Evento Bnock-outsia I'Evento dKnock-ine il Valore
di Riferimento Finale del Sottostante & pari o siape al Livello Cap, I''mporto di
Liquidazione sara calcolato moltiplicando I'lmporéozionale del certificate per
Cap.

IVV) BonusCertificatesdi tipo Rebound

| Certificatesdi tipo Reboundprevedono alla scadenza un Importo di Liquidazideterminato
con le seguenti modalita:
(i) Se I'Evento diKnock-outnon si e verificato, I'lmporto di Liquidazione var
calcolato moltiplicando I'lmporto Nozionale detrtificate per il maggior valore che
si ottiene confrontando il Bonus predeterminatca@érformancedel Sottostante)
intesa come rapporto tra il Valore di Riferimeniodte del Sottostante ed il Valore d
Riferimento Iniziale del Sottostante.

(i) Se I'Evento diKnock-outsi € verificato, in tale caso si attiva il meccamis
cosiddetto diRebound In tal caso I'Importo di Liquidazione sara paltilmporto
Nozionale delcertificate moltiplicato il valore che si ottiene sommando: la)
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performancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il Vatbrgiferimento Finale
del Sottostante ed il Valore di Riferimento Iniziadel Sottostante e ii) il valore
solamente nel caso in cui sia positivo, che seoéisottraendo il Valore #inock-out
dal Valore di Riferimento Finale, dividendo il tutfer il Valore di Riferimentg
Iniziale.

Pertanto, ove si verifichi I'Evento #inock-out,l'investitore beneficera anche de
differenza - qualora positiva - tra il Valore di &inento Finale del Sottostante &
Valore di Knock-outrapportata al Valore di Riferimento Iniziale delt®stante
(applicandosi in tal modo Reboungl

In particolare nel caso donus Certificatesli tipo Reboundche prevedano I'applicazione

un Cap/l'Importo di Liquidazione sara determinato corséguenti modalita:
(iii) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
Sottostante € inferiore al Livell€ap I'lmporto di Liquidazione verra calcolat
moltiplicando I'Importo Nozionale del certificate pd maggior valore ottenutg
confrontando il Bonus e lperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tr
Valore di Riferimento Finale del Sottostante ed ilova di Riferimento Iniziale de
Sottostante.
(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
Sottostante & pari o superiore al LiveBlap, I'lmporto di Liquidazione sara calcolaj
moltiplicando I'lmporto Nozionale del certificate pie Cap
(v) Se I'Evento diKnock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione sararip
all'lmporto Nozionale del certificate moltiplicatb valore che si ottiene sommand
a) la performance del Sottostante, intesa comeorgppra il Valore di Riferimentg
Finale del Sottostante ed il Valore di Riferimenidziale del Sottostante e ii)
valore, solamente nel caso in cui sia positivo, shettiene sottraendo il Valore
Knock-out dal Valore di Riferimento Finale, dividendl tutto per il Valore di
Riferimento Iniziale. In ogni caso I'lmporto di Liigazione cosi calcolato non pot
superare il valore che risulta dal prodotto trenpbrto Nozionale detertificateed il
Cap

V) BonusCertificatesdi tipo Protection

I BonusCertificatesdi tipo Protection prevedono alla scadenza un Importo di Liquidazi

determinato con le seguenti modalita:
(i) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato, I''mporto di Liquidazione varn
calcolato moltiplicando I'lmporto Nozionale de¢rtificate per il maggior valore chg
si ottiene confrontando il Bonus predeterminatoa@érformancedel Sottostante
intesa come rapporto tra il Valore di Riferimentodfe del Sottostante ed il Valore
Riferimento Iniziale del Sottostante.
(ii) Se I'Evento diKnock-outsi € verificato, I'Importo di Liquidazione verralcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale dedertificate per il maggior valore che si ottier
confrontando il Livello di Protezione e [gerformancedel Sottostante, intesa con
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale del tastante ed il Valore di Riferiment
Iniziale del Sottostante. In tale circostanza, qued, i Bonus Certificatesdi tipo
Protectiondanno diritto al pagamento a scadenza di un irapmihimo, in misura
proporzionale al Livello di Protezione, ma non pettono di conseguire alcu
rendimento aggiuntivo legato al meccanismoRtaius

Nel caso sia previsto udap, I''mporto di Liquidazione non potra essere sugrer tale valore
massimo predefinito (iCap), indicato nelle Condizioni Definitive. In parti@kt nel caso d
Bonus Certificateddi tipo Protection che prevedano l'applicazione di @ap, I'lmporto di
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(iii) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
Sottostante & inferiore al Livell€ap I'lmporto di Liquidazione verra calcolat
moltiplicando I'lmporto Nozionale del certificate péd maggior valore ottenut
confrontando il Bonus e lperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tr
Valore di Riferimento Finale del Sottostante ed ilova di Riferimento Iniziale de
Sottostante, come indicato al precedente (i).

(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
Sottostante € pari o superiore al Live@ap, I'lmporto di Liquidazione I''mporto d
Liquidazione sara calcolato moltiplicando I'lmporéozionale del certificate per
Cap.

(v) Se I'Evento diKnock-outsi € verificato e il Valore di Riferimento Finatiel
Sottostante & inferiore al Livell@ap, I'Importo di Liquidazione verra calcolat
moltiplicando I'lmporto Nozionale dedertificate per il maggior valore che si ottien
confrontando il Livello di Protezione e [gerformancedel Sottostante, intesa con
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale del &stante ed il Valore di Riferiment
Iniziale del Sottostante.

(vi) Se I'Evento diKnock-outsi & verificato e il Valore di Riferimento Finaleld

Sottostante & pari o superiore al Livellap, I'lmporto di Liquidazione sara calcolato

moltiplicando I'lmporto Nozionale del certificate pie Cap.
(VI) Bonus Certificatedi tipo Reverse

I Bonus Certificatespermettono all'investitore di ottenere a scadenma Importo di
Liguidazione che deriva dalla performance del Stéiote e dal Bonus e dal fatto che
Sottostante non abbia mai raggiunto o superatoatermiinato valore che sara posto ad
livello maggiore del Valore di Riferimento Iniziatdel Sottostante (il Valore dinock-ou}
durante il Periodo di Osservazione #&lock-outovvero alla Data di Valutazione ('Evento
Knock-ouj
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I Bonus Certificatedi tipo Reverseprevedono alla scadenza un Importo di Liquidazipne

determinato con le seguenti modalita:
(i) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato, I'lmporto di Liquidazione ver

calcolato moltiplicando I'lmporto Nozionale detrtificate per il maggior valore che

si ottiene confrontando: 1) il Bonus e 2) la diffiezra tra un fattore predeterminato

specificato nelle Condizioni Definitive) e feerformancedel Sottostante, intesa come
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale del &stante ed il Valore di Riferimento

Iniziale del Sottostante. IBonus Certificatedi tipo Reverse permettono di
avvantaggiarsi dalle diminuzioni di valore del $stante quando non si verifig
I'Evento diKnock-out

(ii) i) Se I'Evento diKnock-outsi & verificato, I'lmporto di Liquidazione verra

calcolato moltiplicando I'lmporto Nozionale degrtificate per il maggior valore chg
si ottiene confrontando: 1) zero e 2) la differetza un fattore predeterminato

specificato nelle Condizioni Definitive) e feerformancedel Sottostante, intesa come
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale del &stante ed il Valore di Riferimento
Iniziale del Sottostante. Di converso nel caso inilcBottostante abbia registrato una

performancepositiva rispetto alla Data dtrikee si sia verificato I'Evento d{nock-

out, vale a dire che il Sottostante abbia raggiuntsiacsalito al di sopra del Valore di
Knock-ouf i Bonus Certificatedi tipo Reversecomporteranno una perdita per

I'investitore.

Nel caso sia previsto u€ap I'Importo di Liquidazione non potra essere sugerialla

differenza tra un fattore percentuale predetermiratspecificato nelle Condizioni Definitive)
e il Cap (il Cap), indicato nelle Condizioni Definitive. In tale if@si la possibilita pef

l'investitore di profittare dellperformancenegativa del Sottostante sara limitata.

In particolare nel caso @onusCertificatesdi tipo Reverseche prevedano I'applicazione di ¢in

Cap, I'lmporto di Liquidazione sara determinato corséguenti modalita:
(iii) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
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Sottostante & superiore al Livel@ap, I''mporto di Liquidazione verra calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale deertificate per il maggior valore che si ottiene
confrontando: 1) il Bonus e 2) la differenza trafatiore percentuale predeterminato
(e specificato nelle Condizioni Definitive) e f@erformancedel Sottostante, intega
come rapporto tra il Valore di Riferimento Finalel @ottostante ed il Valore di
Riferimento Iniziale del Sottostante.

(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Fiealel
Sottostante € pari o inferiore al Livel@ap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolat
moltiplicando I'lmporto Nozionale detertificate e la differenza tra un fatton
percentuale predeterminato (e specificato nelledZami Definitive) e il Cap (il
Cap). In tal caso I'lmporto di Liquidazione non poteasere negativo perchéGhp
sara fissato in misura inferiore rispetto al fattpercentuale predeterminato.

(v) Se I'Evento dKnock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale del certificate i maggior valore che si ottiene
confrontando: 1) zero e 2) il minor valore tra ieatenza tra un fattore percentuale
predeterminato (e specificato nelle Condizioni Diéfie) e la performancedel

Sottostante (intesa come rapporto tra il Valore ifeérinento Finale del Sottostan
ed il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostan la differenza tra un fattor
percentuale predeterminato (e specificato nelledami Definitive) e il Cap (il

Cap).

@]

[¢)

® o

*k%k

OpzioneCap

Ove specificato nelle Condizioni Definitive Bonus Certificatesi Bonus Certificatesli tipo
Cliquet i Bonus Certificatesli tipo Rebounded i BonusCertificatesdi tipo Protectioned i
Bonus Certificatesdi tipo Reversepossono prevedere u@ap in tal caso, I'Importo d
Liquidazione non potra essere superiore ad un @aimassimo predefinito ({Cap, ovvero la
differenza tra un fattore predeterminato e il Capguanto riguardaBonus Certificatesli tipo
Reversg indicato nelle Condizioni Definitive, anche nelftesi di performancepositiva
(negativa per quanto riguardaBonus Certificatesdi tipo Reversg del Sottostante. Di
conseguenza, in tale caso, la possibilita perdstitore di profittare dellperformancepositiva
(negativa per quanto riguardBonus Certificatesli tipo Reversgdel Sottostante sara limitata.

OpzioneWorst-Of

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutte tipologie diBonusCertificatespotranno
prevedere, per la determinazione dell'lmporto djuidazione, I'utilizzo di un‘opzione di tip
Worst-Of.

Nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere, l'applicazionafezione di tipo
Worst-Of comporta che, per la determinazione dell'lmportoLidjuidazione, sara presa [n
considerazione la peggiore tragerformanceregistrate dai vari Componenti del Paniere, galla
Data di Valutazione.

()

OpzioneAutocallable

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte lgpdiogie di Bonus Certificates possono
prevedere che, al verificarsi dellEvento di Scadewnticipata Automatica, Certificates
saranndiquidati in anticipo rispetto alla Data di Scaderzéinvestitore ricevera alla Data (i
Scadenza Anticipata Automatica, I'l'mporto di Scadehziicipata Automatica, che sara pari|al
Prezzo di Emissione eventualmente maggiorato giramio come specificato nelle Condizigni
Definitive.
L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indicaseiificarsi del seguente evento: ad yna
delle, ovvero ad ogni, Data/e di Osservazione detkd&nza Anticipata Automatica, secondo
guanto indicato nelle Condizioni Definitive, il Vatodi Riferimento del Sottostante sia pari o
superiore al Valore di Scadenza Anticipata Automat@ane specificato nelle Condizionhi
Definitive.

Opzione Premio
Ove specificato nelle Condizioni Definitive, Certificates possono altresi prevedere |i
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pagamento di uno o pil importi premio (ciascuno lmmporto Premio), in misura
predeterminata, in qualsiasi momento della lora eifo alla Data di Scadenza (ciascuna una
Data di Pagamento dell'Importo Premig ovvero al verificarsi di una o piu condizion
(ciascuna, un&ondizione di Pagamento dell'lmporto Premig secondo quanto indicato
nelle Condizioni Definitive. L'entita dell'lmportar&mio sara di volta in volta specificata nelle
Condizioni Definitive.

C.19 | ll prezzo di
esercizio o il
prezzo di
riferimento
definitivo del
sottostante.

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante édValore di Riferimento Finale del
Sottostante — o i criteri per determinarli - sondi¢ati nelle Condizioni Definitive.

C.20 | Descrizione del
tipo di
sottostante e di
dove siano
reperibili le
informazioni

relative al
sottostante.

| Certificates come indicato nelle pertinenti condizioni defivét potranno avere comg
Sottostante sempre nel rispetto di quanto ammeala dormativa in materia di offerta &
pubblico e/o di quotazione di strumenti finanzidei,seguenti attivita: i) azioni; ii) indici; iii
merci; iv) tassi di cambio ovvero un Paniere di &dttostanti. L'Emittente si impegnala
scegliere Sottostanti relativamente ai quali leolinfazioni continue e aggiornate sui pregzi
siano disponibili in Italia. In particolare, quadotte attivita sottostanti i Certificates siano
costituite da azioni ammesse alle negoziazionniimercato regolamentato in un altro Stato, a
garantire la disponibilita in Italia di tutte lefammazioni rilevanti rese pubbliche dall’emittente
l'attivita sottostante nel mercato principale diotazione, nonché dei prezzi fatti registrare
dagli strumenti finanziari nel mercato principale gliotazione con un adeguato grado| di
aggiornamento. Nell'eventualita che i Certificatesngano quotati, i Sottostanti prescelti
soddisferanno i requisiti previsti dal Regolamed&d Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa
Italiana S.p.A; vale a dire, a seconda dello spaxi8ottostante prescelto, i requisiti di elevpata
liquidta, trasparenza nei metodi di calcolo e diifume, disponibilta di informazioni continue| e
aggiornate. Infine si rappresenta che ov@ertificatesnon fossero destinati alla quotazione
presso i mercati regolamentati di Borsa ltalianp./s, i Sottostanti prescelti dal’Emittente
soddisferanno in ogni caso i requisiti richiestii daercati regolamentati UE ai fini
dell'ottenimento del provvedimento di ammissionguotazione della competente societd di
gestione del mercato, vale a dire i requisiti évata liquidita, disponibilita di informazioni sui
prezzi, notorieta e trasparenza nei metodi di ¢alce informazioni e le fonti relative allp
specifico Sottostante prescelto sono fornite rrellative Condizioni Definitive. Le Condizioni
Definitive contengono una descrizione del Sottostate fonti informative dove €& possibile
reperire informazioni continue ed aggiornate, lagadadi Riferimento e, nel caso il Sottostante
sia costituito da un Paniere, le informazioni igkatalla composizione del Paniere e|la
composizione del peso assegnato a ciascun comgodeinPaniere stesso.

Sezione D — Rischi

D.2 Informazioni
fondamentali
sui  principali
rischi che sono
specifici per
'Emittente.

Rischi correlati all'Emittente

RISCHIO DI MERCATO: I'Emittente € esposto ad unaefaridi rischi finanziari, tra cui i
rischio di mercato, derivante dagli effetti dellscilazioni nei prezzi di mercato degli
strumenti di debito e di equity, tassi di cambiwadluta straniera e tassi di interesse. Tuttayia,
si precisa che tutti gli strumenti finanziari emedall'Emittente sono coperti da contratti (di
opzione e swap OT@yer the countgre, pertanto, tali rischi sono mitigati.
RISCHIO DI CREDITO: La quasi totalita dell'attivo 4Emittente € costituita da contratti
OTC. L'Emittente ha una notevole concentrazioneidehio di credito dal momento che tulfti
i contratti OTC sono sottoscritti con il Garante @ edire societa del Gruppo. Considerando
l'oggetto sociale e le attivita dell'Emittente eclecostanza che il Gruppo BNP Paribas é yina
istituzione finanziaria di elevata qualita di ctedisottoposta alla supervisione delle bapca
centrale francese, il management considera tahireccettabili.
RISCHIO DI LIQUIDITA: Dal momento che ad ogni emissioliemittente sottoscrive un
contratto di swap o opzione OTC con una societaGdappo BNP Paribas esattamente agli
stessi termini e condizioni del titolo emesso, Eente ha una significativa esposizione| al
rischio di liquidita. Al fine di attenuare tale esmone I'Emittente ha concluso accordi|di
compensazionenétting agreementscon il Garante e altri soggetti appartenenti alpgpou
BNP Paribas.

Rischi correlati al Garante

Tutte le categorie di rischi enunciate di segu@tncsrelative al Garante e al settore in cui gsso
opera, e sono gestite dal Garante:
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- Rischio di credito:il rischio di credito € il potenziale rischio cheaibanca mutuataria
una controparte non riesca ad adempiere alle gropiligazioni nei termini concordat;

- Rischio di controparte:il rischio di controparte € il trasferimento desafio di credito
incorporato nel mercato, negli investimenti e /deneperazioni di pagamento;

- Rischio derivante da operazioni di cartolarizzame cartolarizzazione € un’operazione
uno schema, in base al quale il rischio di credissociato ad un'esposizione o ad
aggregato di esposizioni viene diviso in tranchendivspecifiche caratteristiche;

- Rischio di mercatog il rischio di incorrere in una perdita di valatiemercato a causa dell
contrarie tendenze nel mercato dei prezzi o dhtglarametri finanziari, siano essi
direttamente osservabili 0 meno;

- Rischio operativo E¢ il rischio di incorrere in una perdita a causiidadeguatezza o del

un

D

mancato funzionamento dei processi interni, ovieoausa di eventi esterni, sia che si tratti

di eventi messi in atto in maniera deliberata, @deiali 0 naturali. La gestione del risch
operativo € basata su un'analisi della catena deavento-effetto"”;.
- Rischio di compliance e reputazional&i sensi della legislazione francese, il rischio

"compliance" é il rischio di sanzioni legali, amnsitnative o disciplinari, unitamente al
relative sostanziali perdite finanziarie che pobesio essere imposte ad un istituto bancar

io

di
e
io a

seguito dell'inadempimento con tutte le leggi, tag@ntazioni, codici di condotta, standard

di comportamento e buone pratiche applicabili attévitd bancarie e finanziarie (ivi inclug
le istruzioni formulate da un organo esecutivomado particolare in applicazione di ling
guida emanate da un organo di supervisione).

- Rischio di concentrazioneil rischio di concentrazione, ed i suoi corollagii effetti di
diversificazione, € compreso in ogni rischio, indagarticolare per il rischio di credito,
mercato ed operativo, utilizzando parametri di eazione che vengono presi
considerazione dai relativi modelli di gestione dsthio. Tale rischio & valutato a livel
consolidato di Gruppo e di conglomerato finanziario;

- Rischio nella gestione delle attivita e delle pagta ¢ il rischio di incorrere in una perdit
in conseguenza di differenze nei tassi di interassiie scadenze o della natura, delle atti
e delle passivita;

- Rischio di mancato raggiungimento del "breakeven® il rischio di incorrere in un
perdita operativa a causa del cambiamento dellmdieconomico che porta verso
declino dei profitti unitamente ad un'insufficieriasticita nei costi.

- Rischio strategicoe il rischio che il prezzo delle azioni della Bapzssa scendere a cau
delle proprie decisioni strategiche
- Rischio di liquidita e di capacita di rifinanziaento é il rischio che la Banca diveng
incapace di adempiere alle proprie obbligazionuadorezzo accettabile in un dato luogq
utilizzato una determinata valuta.

- Rischio correlato alle assicuraziontcorrisponde al rischio di incorrere in perdite fizare
causate da avverse tendenze nelle richieste déirisanto da assicurazioni.

- Rischio legato all’esposizione del Garante nei émmti degli Stati Sovrani :€ il rischio di
inadempimento di uno Stato nel pagamento dei prajabiti, ossia un'interruzion
temporanea o prolungata delle prestazioni relaivebito (interessi e/o capitale).

D.6

AVVERTENZA

Informazioni
fondamentali
sui principali
rischi che sono
specifici per gli
strumenti
finanziari.

| Certificatessono caratterizzati da una rischiositd molto ekevhcui apprezzamento d
parte dell'investitore € ostacolato dalla loro cdespita. L'investitore dovra valutare
rischio dell'operazione e I'intermediario dovra WNieare se I'investimento € appropriato p
linvestitore ai sensi della normativa vigente. Itrey l'investitore deve considerare ¢
l'investimento nei Certificates lo espone al riscti perdere l'intero capitale originariamer
investito o parte di esso.

FATTORI DI RISCHIO GENERALI

- Rischio emittente ed assenza di garanzie specificlte pagamenta € il rischio che
I'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garampiey, effetto di un deterioramento della Ia
solvibilita, non siano in grado di corrispondetenporto di Liquidazione dei Certificates
scadenza, ovvero I'Importo di Scadenza Anticipataatica;

- Rischio di sostituzione del’Emittente quale obbligto principale: & il rischio che
I'Emittente venga sostituito da un altro soggettoche I'Agente di Calcolo e I'Agente
Pagamento siano sostituiti da nuovi soggetti agenti

- Rischio relativo alla vendita prima della scadenzamolteplici fattori possono influenzal
il prezzo di vendita degli strumenti finanziari regso in cui l'investitore decida di vende
prima della loro scadenza;

- Rischio di prezzo:il valore dei Certificates dipende in misura sigrdfiva, anche se no
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esclusiva, dal valore del Sottostante al qualeriif@ates sono correlati. Oltre al Sottostante

detto valore € influenzato da altri fattori (quialidurata residua, il tasso di interesse, e

c.).

Infine si precisa che per effetto dei fattori primelencati il prezzo dei Certificates puo
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durante la loro vita - divenire inferiore al PrezicEmissione nel caso di offerta al pubbli
e/o alllmporto Nozionale dei medesimi..

- Rischio di liquidita: Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, per muo
verificarsi che il prezzo di tali strumenti finanzi possa essere condizionato dalla limit
liquidita degli stessi; in particolare si precidgeemellipotesi in cui Certificatesnon fosserg
ammessi alla negoziazione in mercati regolamenpatirebbe risultare difficile pe
linvestitore liquidare il proprio investimento pma della relativa Data di Scaden:
L'Emittente potra con riferimento a ciascuna Séajerichiedere I'ammissione a quotazig

presso il Mercato Telematico desécuritisedDerivative$ (SeDeX) organizzato e gestito da

Borsa Italiana S.p.A. - senza tuttavia garantire €sge verranno ammesse a quotazion
tale mercato - o (b) procedere alla sola offertawdiblico senza richiedere I'ammissiong
guotazione della stessa presso il SeDeX, o (c) peveedlla offerta e successivame
richiedere I'ammissione a quotazione della stessssp il SeDeX. Inoltre, i titoli potrann
essere ammessi alla negoziazione su un sistemdateuitle di negoziazione. L'Emitten
non assume l'impegno al riacquisto dei titoli resfiibito dell'esercizio di negoziazione

conto proprio nei confronti dei Portatori deértificates.Si precisa che ove invece I'Emitter
assuma tale impegno nei confronti dei Portatori@ksitificatesdi cio verra data indicazion
nelle pertinenti Condizioni Definitive.

- Rischio di costi relativi a commissioni compreseeal Prezzo di Emissionel'investitore
potrebbe dover sostenere commissioni ed altri cyprativi in sede di sottoscrizione, di g
sara data informativa nelle Condizioni Definitivegnché in sede di successive event
operazioni di acquisto o vendita dei Certificates;

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI Al BONUS CERTIFICATES

- Rischio di perdita del capitale investito:nel caso in cui Igperformancedel Sottostantg
non sia favorevole l'investimento n@ertificatesé soggetto al rischio di perdita del capit
investito.

In particolare, qualora si sia verificato I'EverdbKnock-out, ossia il Valore di Riferiment
del Sottostante abbia raggiunto o sia sceso abttth gli un valore prefissato (il Valore

Knock-ouj durante il Periodo di Osservazione o alla Data diudaione, I'Importo di

Liquidazione deiCertificates sara determinato in base afterformancedel Sottostante|

Pertanto, in tal caso se il Valore di Riferimentonafe del Sottostante alla Data

Valutazione risultera inferiore al Valore di Riferime Iniziale del Sottostante si verifiche
una perdita rispetto all'lmporto Nozionale d@ertificatese cid quanto piu il Valore d
Riferimento Finale del Sottostante risultera irdegi al Valore di Riferimento Iniziale dé
Sottostante.

Quanto sopra evidenziato non trova applicazione Bemus Certificatesli tipo Reversen

qguanto I'Ilmporto di Liquidazione & determinato aullase del differenziale, qualora positi
tra una percentuale predefinita ed il rapporto itr&/alore di Riferimento Finale de
Sottostante e il Valore di Riferimento Iniziale &alttostante alla Data di Valutazione. Inol
la fissazione di urCap in prossimita della predetta percentuale predefininel caso s
verifichi I'evento di Knock-out - determinerebbeaupercentuale molto limitata applicab
all'lmporto Nozionale ai fini della determinazionelldmporto di Liquidazione.lnoltre, si
evidenzia che qualora si sia verificato I'Eventddiock-out, I'lmporto di Liquidazione potr
risultare pari a zero se fgerformancedel Sottostante dovesse risultare pari 0 supedlbae
percentuale predefinita.

Inoltre per iBonusdi tipo Protection qualora si sia verificato I'Evento dfnock-out

I'mporto di Liquidazione sara determinato applidanla percentuale relativa al Livello

Protezione all'lmporto Nozionale delertificates, per cui la perdita rispetto all'lmport
Nozionale deiCertificates sara tanto maggiore quanto piu il Livello di Pmd@e sard
inferiore al 100%.

Si segnala, inoltre, che la perdita del capitalestito € influenzato, per quanto riguard
Bonus Certificates di tipoNon-Quanto dal Tasso di Cambio. A tale riguardo, si rinvia
pertinente fattore di rischio.

- Rischio di cambio: linvestimento neiBonus Certificates di tipo Non-Quante pud
comportare rischi riguardanti il Tasso di Cambia. Valuta di Riferimento del Sottostan
pud essere, infatti, diversa dall'Euro, che rapores la Valuta di Liquidazione d¢
Certificates Qualora la Valuta di Liquidazione non corrispondla ®aluta di Riferimento
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del Sottostante in tal caso il Valore di Riferimentel Sottostante, espresso in una va
diversa dall’Euro, dovra essere convertito in Ealta medesima Data di Osservazione s
base del relativo Tasso di Cambio ed il valore ai®@nuto verra utilizzato ai fini dell
determinazione dell'lmporto di Liquidazione.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati ddtofri della domanda e dell'offerta n
mercati internazionali che sono influenzati da diattmacroeconomici, speculaziorn
interventi governativi o delle banche centrali (@vasa I'imposizione di controlli e restrizio
valutarie). Fluttuazioni nei Tassi di Cambio nesiodi CertificatesNon-Quantopossono cos
influenzare I'lmporto di Liquidazione d€lertificates come sopra descritto.

Diversamente la Valuta di Riferimento del SottostadtgeQuantoBonusCertificatesviene
sempre convenzionalmente espressa in Euro, septiaagone di alcun Tasso di Cambi
permettendo quindi all'investitore di neutralizzér®ischio di Cambio. Non puo, tuttavi
essere escluso a priori che fluttuazioni nei camploissano avere effetti negati
sullandamento del Sottostante e quindi, indire¢tat®, anche suantoBonusCertificates

- Rischio legato all’Evento di Knock-out : I'lmporto di Liquidazione deiCertificates
dipende non solo dallgerformancedel Sottostante alla data di Osservazione, ma athalfee
circostanza che il valore di riferimento del Sotamgée non abbia raggiunto o sia sceso 4
sotto di un evento prefissai@&vento di Knock-ou)) durante il periodo di Osservazion
Pertanto quanto piu tale barriera viene fissarassimita del Valore di Riferimento Inizia
del Sottostante, tanto maggiore € la probabiliggitverifichi I' Evento dKnock-out.

Si precisa che in presenza di valutazione dellfopeance del Paniere mediante I'opzig
Worst-Of 'Evento Knock-outsi verifica nel caso in cui anche uno solo dei @onenti

raggiunga il valore dknock-out

- Rischio relativo al Livello di Protezione per iBonus Certificatesdi tipo Protection nel
caso di Bonus Certificates di tigérotection quando si verifica I'Evento dinock-out, il

Livello di Protezione rappresenta la percentualelidello iniziale del Sottostante che sa

applicata all'lmporto Nozionale dei Certificatesfii della determinazione dell'lmporto di

Liquidazione. Pertanto quanto minore sara fissatavello di Protezione rispetto al 1009
tanto maggiore sara la perdita potenziale rispatttmporto Nozionale dei Certificate
qualora si verifichi I'Evento d{nock-out

- Rischio relativo al Fattore di Partecipazione peri Bonus Certificatescon Fattore di

Partecipazione:nel caso deBonus Certificategon Fattore di Partecipazione, il rendime
dei Certificatesdipendera, oltre che dai fattori tipici dBonus Certificatesanche da ur
fattore di partecipazione (Hattore di Partecipazione) indicato nelle Condizioni Definitive
che verra applicato alleerformancedel Sottostante ai fini della determinazione tefforto

di Liquidazione. In particolare, qualora le Condizi Definitive prevedano un Fattore

Partecipazione inferiore al 100%, la possibilitar pénvestitore di profittare della
performancepositiva del Sottostante sara limitata al FattdrePartecipazione specificat
nelle Condizioni Definitive.

- Rischio connesso ad una valorizzazione parziale ldeperformancedel Sottostante con
riferimento ai Bonus Certificatescon Fattore di Partecipazione:i Bonus Certificategon
Fattore di Partecipazione prevedono che qualorashsia verificato I'Evento di Knock-out
il Valore di Riferimento Finale del Sottostante sigperiore al livello Bonus, I'lmporto d
Liquidazione sara determinato valorizzandpéaformancedel Sottostante, determinata su
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base della differenza tra il Valore di Riferimentodfe del Sottostante ed il Livello Bonus

diviso il Valore di Riferimento Iniziale del Sottasite.

Pertanto qualora il Livello Bonus sia fissato imleseli emissione deTertificatesin misura
superiore al Valore di Riferimento Iniziale del ®stante, ai fini della determinaziorn
dell'lmporto di Liquidazione non si terra conto kiatremento del valore del Sottostan
compreso tra il Valore di Riferimento Iniziale delt®stante ed il Livello Bonus.

- Rischio legato all'opzioneWorst-Of: ove il Sottostante d&ertificatessia costituito da ur
Paniere, e sia prevista I'opziovorst-Of per la determinazione dell'lmporto di Liquidazo
sara presa in considerazione la peggiore tpeiormanceregistrate dai vari componenti d
Paniere, alla Data di Valutazione.

Pertanto, ove taluni componenti del Paniere abbigmdormance migliori di altri,
linvestitore non potra profittare di tal@erformance positiva poiché I'applicazion
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dell'opzioneWorst-Of prevede che, per la determinazione dell'lmportdiduidazione, sia
presa in considerazione esclusivamente la peggiarke performancedei vari component|
del Paniere.

- Rischio relativo al Cap i Bonus Certificatesi Bonus Certificatesli tipo Cliquet, i Bonus
Certificatesdi tipo Reboundi Bonus Certificatesli tipo Protectioned i BonusCertificate di

tipo Reverse(con esclusione quindi dei Bonus con Fattore ditegpazione)possono
prevedere ucap.

In tal caso, qualora il Valore di Riferimento deltt®stante alla Data di Valutazione risult

superiore al Valore di Riferimento Iniziale del $stante ovvero a seconda dei casi

Livello Capoppure del Livello Bonus e non si sia verificdivento di Knock-out, I'lmporto
di Liquidazione sara determinato moltiplicando [dorto Nozionale del certificate per uf
percentuale prefissata 4f). Pertanto, in tale ipotesi anche in presenzandiandamentg
molto favorevole del Sottostante, I'lmporto di Lidazione non potra eccedere que
determinato nella modalita sopra descritta, pestafinvestitore non potra profittar
interamente di tale andamento favorevole del Switds poiché I'lmporto di Liquidazion
risultera predeterminato.

Si precisa tuttavia che con riferimento Bonus Certificatedli tipo Reversecon Cap tale
limite massimo alla percentuale applicabile all'bnip Nozionale viene determina
sottraendo ilCap ad una percentuale predeterminata, per cui quaaggiore € il livello del
Cap rispetto a tale percentuale, tanto minore saraeleemtuale applicabile all’lmport
Nozionale ai fini della determinazione dellImpodoLiquidazione. Si precisa inoltre che

I'Evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Fieadel Sottostante

pari o inferiore al LivelloCap, I'lmporto di Liquidazione non potra essere negaperché il
Capsara fissato in misura inferiore rispetto al fegtpercentuale predeterminato.

- Rischio legato alla Scadenza Anticipata AutomaticaAutocallablg:ove le Condizioni
Definitive prevedano I'Evento di Scadenza AnticipAtstomatica, iCertificates saranno
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rimborsati anticipatamente e gli investitori ricemeno alla Data di Scadenza Anticipata

Automatica, I'l'mporto di Scadenza Anticipata Autoretic

In tale circostanza, l'investitore ha il rischiorn poter beneficiare a pieno o affatto

rendimento delCertificates e di ridurre o addirittura annullare i benefiglld strategia d
investimento adottata. | potenziali investitori daee valutare il rischio di reinvestimento a
luce delle alternative d'investimento disponibiliguel momento sul mercato

- Rischio connesso all'ipotesi di Sottostante costito da Paniere: nel caso in cui |l
Sottostante sia costituito da un Paniere, il valierendimento dei Certificates dipendo
dal valore di ciascun Componente del Paniere, datladerazione attribuita a ciasc
Componente del Paniere e dalla correlazione iregpé Componenti del Paniere

- Rischio connesso alla coincidenza delle Date di Védazione del Valore di Riferimento
del Sottostante con le date di stacco di dividendazionari: in corrispondenza de
pagamento di dividendi genericamente si assisteparia delle altre condizioni - ad uf
diminuzione del valore di mercato dei titoli azionan tal caso il valore del Sottostante
dunque la risultantperformancg potra risultare negativamente influenzato, dahago a
minori rendimenti;

- Rischio relativo al rolling dei contratti future utilizzati quale attivita sottostante o
quale riferimento ai fini della determinazione dellivello del Sottostante:il rendimento
dei Certificates potrebbe non essere perfettamemtelato al’andamento del prezzo de
merci sottostanti;

- Rischio connesso al fatto che le variazioni del ratg di credito del Garante possand
influire sul prezzo di mercato dei Certificates, purin assenza di attribuzione del rating
agli stessi:ogni cambiamento effettivo o atteso dei ratingréidito attribuiti al Garante pu
influire sul prezzo di mercato dei Certificates;

- Rischio di eventi di turbativa di mercato: al verificarsi di determinati eventi di turbatiy
di mercato che riguardino il Sottostante la detaemione del valore del Sottostante s
operata sulla base di diversi criteri, i quali ignocaso saranno improntati al principio
buona fede ed alla migliore prassi di mercato arsar volti a neutralizzare il piu possibi
gli effetti distorsivi di tali eventi;

- Rischio di annullamento deiCertificatesa seguito di eventi rilevanti:al verificarsi di
determinati eventi cosiddetti "Eventi Rilevanti'lativi al Sottostante, I'Agente di Calco
potra annullare iCertificates corrispondendo a ciascun investitore, per ogeitificate
detenuto, un importo corrispondente al valore dicai® delCertificatesstessi;

ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO DI CARATTERE GENERALE
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- Rischio di potenziali conflitti di interessi: in particolare, potrebbero aversi i segugnti

rischi:Rischio di conflitto di interessi con i Cotlatori ;Rischio di conflitto di interessi cgn

I'Agente di Calcolo;Rischio connesso al fatto cRenittente o societa controllate o collegate

allo stesso possano concludere accordi di collaimra con gli emittenti dei titoli compresi

nel sottostante ;Rischio relativo alle attivitacdipertura suCertificates Rischio relativo al
fatto che I'Emittente o societa controllate o qgale allo stesso possano essere aSpoasor
del Sottostante; Rischio connesso al fatto cheittEnie o societa controllate o collegate 3

stesso possano porre in essere operazioni suls&otte che ne influenzino il valore; Rischi

di conflitto di interessi relativi alla singola Offa e/o Quotazione d€lertificates

- Rischio di restrizioni alla libera negoziabilita: i Certificates non possono essere offefrti,

venduti e/o negoziati in alcune giurisdizioni (ampio gli USA). | soggetti che verrannol|i

possesso del Prospetto di Base, delle CondizioninDieé ovvero deiCertificates sono
obbligati ad informarsi sulle restrizioni alla litaenegoziabilita e a conformarsi ad esse;

- Rischio di imposizione fiscale;

- Rischio di assenza di informazioni relative all'adamento del Sottostantefinvestitore
dovra reperire le informazioni necessarie per waautil proprio investimento attraversa

canali informativi a disposizione del pubblico clsaranno indicati nelle Condizion

Definitive;

- Rischio di estinzione anticipata e liquidazioneal verificarsi di determinate condizion

'Emittente potra, a sua ragionevole discreziorstinguere anticipatamenteCertificates
inviando una comunicazione agli investitori e pafyaon importo corrispondente al valore
mercato, come determinato dall'’Agente di Calcolo;

- Rischio connesso alla legislazione applicabile e algiurisdizione: i Certificatessono
governati dalla legge italiana e le Corti di Milameranno giurisdizione a conoscere

di

decidere ogni controversia relativaGertificates Qualora l'investitore sia un consumatore}, ai

sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n. 208 2005 avranno giurisdizione le corti

della giurisdizione in cui l'investitore ha la seasidenza o domicilio elettivo;
- Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Condiziom dei Titoli e quindi delle

caratteristiche dei Certificates.

Sezione E — Offerta

le

ne

E.2b | Ragioni dell'offerta | | proventi netti derivanti dall'offerta dei Certifites saranno utilizzati dall'Emittente per|
e impiego dei| finalita previste nel proprio oggetto sociale, no@ger la copertura degli obblighi nasce
proventi, se diversi| dai Certificates e pertanto non per scopi speafipredeterminati al momento dell'emissid
dalla ricerca del | (quali finanziamenti di specifici progetti, ovveradempimento di determinati rappoft
profito e/o dalla | contrattuali).
copertura di
determinati rischi.

E.3 Descrizione dei| Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offertaettffiata in base al Programma & indicato
termini e delle | nelle Condizioni Definitive.
condizioni Il Responsabile del Collocamento unitamente alltemte hanno la facolta di chiudere
dell'offerta. anticipatamente la Singola Offerta anche ove nostsitn raggiunto I'importo indicato nel

Condizioni Definitive. In tale caso devono comunécat pubblico tale decisione prima de
chiusura del Periodo di Offerta, con apposito avvigobblicato sul sito interne

e
la
t

dell’Emittente e del Responsabile del Collocamertdrasmesso contestualmente alla

CONSOB, ovvero secondo le modalita specificate nediedizioni Definitive.
Al Responsabile del Collocamento unitamente all'EEmte, é riservata, peraltro, la facoltal
prorogare la chiusura del Periodo di Offerta. Tateisione dovra essere tempestivame
comunicata al pubblico, mediante apposito avviso pidblicarsi sul sito interne
del’Emittente e del Responsabile del Collocameatocontestualmente, trasmesso
CONSOB entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta mtre altra data indicata, ovve
secondo le modalita specificate nelle Condizioniifigde.

Qualora tra la data di pubblicazione delle CondiziDefinitive del relativo prestito e i
giorno antecedente l'inizio dell’Offerta dovessererificarsi circostanze straordinarie cq
come previste nella prassi internazionale, ovverent negativi riguardanti la situazior
finanziaria, patrimoniale, reddituale del’Emittenf’Emittente potra decidere di revocare
non dare inizio alla Singola Offerta e la stessar@aienersi annullata. Tale decisione ve
comunicata tempestivamente al pubblico e alla CONSGCHliante apposito awviso ¢
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente, ede caso del Responsabile del Collocamen
dei Collocatori — secondo quanto indicato nelle @pioni Definitive — e, contestualment
trasmesso alla CONSOB.
L’Emittente si riserva inoltre la facolta, nel cordel Periodo d’Offerta e comunque prin
della Data di Emissione, di ritirare in tutto o iarfe I'Offerta deicertificatesper motivi di
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opportunita (quali a titolo esemplificativo ma nasaustivo, condizioni sfavorevoli d
mercato o il venir meno della convenienza dell’G#Hep il ricorrere delle circostanZe
straordinarie, eventi negativi od accadimenti devb di cui sopra nell'ipotesi di revoca
dell'offerta). Tale decisione verra comunicata testjvamente al pubblico e alla CONSQB
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siterivet del’Emittente e se del caso del
Responsabile del Collocamento e dei Collocatoecordo quanto indicato nelle Condizigni
Definitive — e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB.
Con riferimento a ciascuna serie @ertificates I'Emittente si riserva di revocare |'offerta
quando, al termine del periodo di collocamentopffeontare totale delle adesioni ricevute sia
inferiore all'eventuale ammontare minimoA{imontare Minimo), ove previsto nellg
Condizioni Definitive.
Tali decisioni devono essere comunicate al pubpbodro, rispettivamente, la data di iniZio
della Singola Offerta e la Data di Emissione @ettificates mediante avviso da pubblicarsi
sul sito internet dellEmittente e del Responsalitd Collocamento e, contestualmente,
trasmesso alla CONSOB, ovvero secondo le modalitafiaée nelle Condizioni Definitive,
Le modalita di adesione alle Offerte sono quellsegjuito indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta devasere presentate mediante la consggna
dell'apposita Scheda di Prenotazione, disponibdego la rete degli sportelli dei Collocatqri,
debitamente compilata e sottoscritta dal richieglent

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto Legislati24 Febbraio 1998, n. 58 (llesto
Unico), i Collocatori, ove previsto nelle Condizioni Ddfive, possono avvalersi per Singagle
Offerte di tecniche di comunicazione a distanza @mtolta delle Schede di Prenotazigne
tramite Internet (collocamentn-line) ovvero fuori sede avvalendosi di promotori finiamnz
di cui all'articolo 31 del Testo Unico (collocamerftori sede). L'eventuale utilizzo della
modalita di collocamentoon-line ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizipni
Definitive di volta in volta rilevanti.
Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Unitefficacia dei contratti conclusi fuofi
sede € sospesa per la durata di 7 (sette) gioourdmti dalla data di sottoscrizione degli
stessi da parte dell'investitore. L'eventuale ddtiena in cui € possibile aderire alle Singale
Offerte mediante contratti conclusi fuori sede oevaamite l'uso di altre tecniche, ove |ai
sensi della normativa applicabile sia previstoiiitih di recesso a favore dell'investitore,| &
indicata di volta in volta nelle Condizioni Definié.
Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Dire#tj nel caso in cui I'Emittente proceda alla
pubblicazione di un avviso e/o supplemento al Retispdi Base, secondo le modalita di ¢ui
alla Direttiva e dell'articolo 94, comma 7 e Bi5-del Testo Unico, gli investitori, che
abbiano gia aderito all'Offerta prima della pubktioae dell'avviso e/o del supplemento,
possono revocare la propria adesione, entro il reeC@iorno lavorativo successivo alla
pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento miedes mediante una comunicazione
scritta all'Emittente ed al Collocatore o secorelmbdalita indicate nel contesto dell'avviso
e/o del supplemento medesimo.
Gli interessati possono aderire alla Singola Offateche tramite soggetti autorizzati
all'attivita di gestione individuale di portafogtii investimento per conto terzi, ai sensi del
Testo Unico e relative disposizioni di attuazionercpé gli stessi sottoscrivano I'apposjta
Scheda di Prenotazione in nome e per conto dehtelinvestitore, e tramite soggetti
autorizzati, ai sensi dello stesso Testo Unico, ke delative disposizioni di attuazione,
all’attivita di ricezione e trasmissione ordinileatondizioni indicate nella relativa normatiya
di attuazione.

Le societad fiduciarie autorizzate alla gestioneripaniale di portafogli d’'investiment
mediante intestazione fiduciaria possono aderite 8ingola Offerta esclusivamente per
conto dei loro clienti, indicando sulla Scheda der®tazione il solo codice fiscale del

cliente.
Descrizione di| Nelle Condizioni Definitive saranno indicati gli iméssi significativi per I'emissione e
eventuali interessi| l'offerta con specifica indicazione dei conflittiidteresse.
che sono
significativi per
'emissione/l'offerta
compresi interessi
confliggenti.
Spese stimatg L'ammontare delle commissioni e spese a caricoseslmente dei sottoscrittori saranfo
addebitate indicati nelle Condizioni Defintive.

all'investitore
dall’emittente 0]
dall’'offerente.
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SEZIONE II: INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE E SUL GARAN  TE E LUOGHI IN CUI E
RESO DISPONIBILE IL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

La presente sezione include mediante riferimentoft@mazioni contenute nel Documento di Registraei
sullEmittente e sul Garante, depositato pres€&QaISOB in datd 9 luglio 2013, a seguito di approvazione
comunicata con nota n. 0061719/13 del 19 luglia3201

I Documento di Registrazione € consultabile gtataente sul sito internet dellEmittente
www.prodottidiborsa.com.
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SEZIONE III: INFORMAZIONI SUGLI STRUMENTI FINANZIAR |, L'OFFERTA E LA
QUOTAZIONE

1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Indicazione delle persone responsabili

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., societa eotditai sensi del diritto olandese, con sede legale
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda, iniudi Emittente, e BNP Paribas, societa costitaita
sensi del diritto francese, con sede legale inbb6jevard des Italiens - 75009 Parigi, Franciggualita di
Garante, assumono la responsabilita delle inforomaziontenute nel presente Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili

Il Prospetto di Base & conforme al modello pubbticmediante deposito presso la CONSOB in data 11
novembre 2013, a seguito di approvazione comunicatanota n. 0087769/13 del 7 novembre 26813
contiene tutte le informazioni necessarie a vadutaon fondatezza i diritti connessi @ertificates
offerti/quotati ai sensi del presente Programma.

L'Emittente ed il Garante assumono la responsaliitla completezza e veridicita dei dati e detézie
contenuti nel Prospetto di Base e dichiarano chendo adottato tutta la ragionevole diligenza a salopo,
le informazioni contenute nel Prospetto di Baseos@er quanto a propria conoscenza, conformi &i dat
non presentano omissioni tali da alterarne il senso
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamemteeguenti fattori di rischio, prima di qualsigfs
decisione sull'investimento, al fine di comprendefiatori di rischio generali e specifici collegat
un investimento neCertificatesoggetto del presente Prospetto di Base ed alllegeei rispettivi
diritti.

| Certificatessono strumenti finanziari derivati la cui rischtésimplica che l'investitore possa n
recuperare in tutto o in parte, alla Data di Scadete somme investite n€ertificates(si veda, d
seguito, il "Rischio di perdita delle somme invisy.

Poiché I'apprezzamento di tale rischiosita da pdeléinvestitore € ostacolato dalla loro compligss
€ necessario che l'investitore concluda operazwanti ad oggetto tali strumenti solo dopo ave
compreso la natura e il grado di esposizione a&hits che essi comportano. L'investitore d
considerare che la complessita @ertificatespuo favorire I'esecuzione di operazioni non iedirco
la propria situazione finanziaria e patrimoniale.

Gli investitori dovrebbero ben comprendere i risaésociati ad un investimento@ertificates prima
di effettuare investimenti di tal genere. Tali hisincludono, tra gli altri, rischi propri del mexo
azionario e obbligazionario, rischi connessi altdatilita del mercato e/o al Tasso di Cambio (
applicabile), rischi connessi ai tassi di interessehi politici, economici e regolamentari, noéalma
combinazione degli stessi. Gli investitori dovreftbassumere le relative decisioni solo dopo
valutato, insieme ai propri consulenti, anche liegdiscali, (i) I'opportunita di un investimentei
Certificates anche alla luce della propria situazione finanaia patrimoniale, (ii) le informazio
fornite nel presente documento, nonché (iii) laltgia del Sottostante.

| potenziali investitori che intendano investirei i@ertificatesa fini di copertura contro rischi
mercato associati al Sottostante, dovrebbero easepsaoscenza della complessita di una strateg
copertura del genere. Il valore ed i termini Geitificates ad esempio, ed il valore del Sottosta
potrebbero non correlarsi perfettamente.

E’ auspicabile che i potenziali investitori che eindano investire neCertificates abbiano una
esperienza in strumenti finanziari di tal genenekerelativo Sottostante.

2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI Al CERTIFICATES
FATTORI DI RISCHIO GENERALI
2.1.1 Rischio emittente ed assenza di garanzie sifiebe di pagamento

L'investimento neiCertificates € soggetto al rischio emittente, vale a dire \@lgualita che
'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garanper effetto di un deterioramento della I
solvibilita, non siano in grado di corrispondetmporto di Liquidazione deCertificatesa scadenzg
ovvero I'Importo di Scadenza Anticipata Automatigainvitano gli investitori a leggere attentame
il Documento di Registrazione ed in particolarealevertenze ivi contenute per una descrizi
dell’Emittente e del Garante.

Con riferimento alla corresponsione dell'ImportoL@juidazione dovuto in relazione Gertificates
gli investitori possono fare affidamento sulla #oilita dell'Emittente, ovvero in sua sostituziotde!
Garante, senza priorita rispetto agli altri crediten privilegiati dell'Emittente stesso, ovverosua
sostituzione del Garante. In caso di insolvenzalslBEmittente sia del Garante, l'investitore Samd
mero creditore chirografario e non beneficera diagaia alcuna per la soddisfazione del pro
credito nei confronti dell'Emittente e del Garante.
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FATTORI DI RISCHIO

2.1.2 Rischio di sostituzione del’Emittente qualebbligato principale

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexdliscrezione e senza il preventivo assenso

investitori) di sostituire (1) a se stesso, quabbligato principale in relazione &ertificates una
societa allo stesso collegata o da questo cortoflacondizione che, tra l'altro, le obbligazi
assunte dal sostituto, in relazione &ertificates siano garantite irrevocabilmente

incondizionatamente dal Garante, e che I'EmitteriiBia comunicato detta sostituzione a B
Italiana S.p.A. ed agli investitori n€ertificatescon almeno 30 giorni di anticipo rispetto allaad
della prospettata sostituzione; e (2) I'Agente aicGlo e I'Agente di Pagamento, purché, la revat
mandato divenga efficace successivamente alla r@odiinn nuovo Agente di Calcolo e Agente
Pagamento (si veda, per maggiori dettagli, il Pafagd.1.7.).

2.1.3 Rischio relativo alla vendita prima della sadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere it{fieates prima della loro scadenza naturale,élzgo
di vendita sara influenzato da diversi elementttra
variazioni del valore del Sottostante (Rischipizzo);
caratteristiche del Sottostante prescelto (&atiostanti potrebbero non rispettare, inter alffh
requisiti di elevata liquidita, disponibilita di fivmazioni continue e aggiornate sui preifr
notorieta e trasparenza nei metodi di calcolo feisliine);
caratteristiche/assenza del mercato in cuili tierranno negoziati (Rischio di liquidita);
variazioni del rating del Garan{®&ischio connesso al fatto che le variazioni deingadi
credito del Garante possano influire sul prezzondrcato dei Certificates, pur in assenzd
attribuzione del rating alle stesse);
commissioni e oneri di sottoscrizione/collocanaésitre, ove previste (Rischio di costi relat
a commissioni comprese nel Prezzo di Emissione);
la durata residua dei Certificates fino alla scazh;
eventi economici, di natura militare, finanziargrmativi, politici, terroristici o di altra nata
che esercitino un'influenza sui mercati dei capitaenere e particolarmente sui mercati
capitali ai quali i Sottostanti si riferiscono, ghetrebbero influire sul livello dei medesimi.
Questa non é tuttavia una lista completa dei fattoe possono avere incidenza sul valore di me
dei Certificates
Tali elementi potranno determinare una riduzionkepdezzo di mercato detertificatesanche al d
sotto del valore nominale, E impossibile prevedangerformance futura dei Sottostanti previstie
pertinenti Condizioni Definitive sulla base deipéstivi rendimenti storici. Inoltre, questi fatt@ono
correlati tra loro in modo complesso ed € possitfile i loro effetti si controbilancino o si enfaiizo
reciprocamente.
Questo significa che nel caso in cui l'investitarendesse deCertificates prima della scadenz
potrebbe anche subire una rilevante perdita inacoapitale.

2.1.4 Rischio di prezzo

Il valore dei Certificates dipende in misura significativa dal valore del t8stante al quale
Certificatessono correlati. A parita di altri fattori che haninfluenza sul prezzo déertificates una
diminuzione (aumento per quanto riguard®8aonus Certificatesdi tipo Reversg del valore de
Sottostante dovrebbe determinare una diminuzioheréezo deiCertificates(e viceversa in caso
aumento, e diminuzione per quanto riguarBamus Certificatesli tipo Reversg

In particolare, in presenza di uparformancenegativa del Sottostante e del verificarsi delliioedi
Knock-out l'investitore ricevera un ammontare inferior@ei$o all'ammontare investito.

Il valore del Sottostante puo variare nel corsaelpo e pud aumentare o diminuire in dipendenif
una molteplicita di fattori. In tal senso, cambiamienel valore del Sottostante avranno effettofs
prezzo di negoziazione d€lertificates ma non €& possibile prevedere se il valore deloSw@inte
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FATTORI DI RISCHIO

subira delle variazioni in aumento o in diminuziohdati storici relativi all'andamento del Sottaste
non sono indicativi del suo andamefuturo.

Inoltre ove i Certificates non fossero destindt gjuotazione presso i mercati regolamentati dsB
Italiana S.p.A., i Sottostanti prescelti dall'Ereitte potrebbero non rispettare, inter alia, i reitjudi
elevata liquidita, disponibilita di informazioni itinue e aggiornate sui prezzi, notorieta e traspz
nei metodi di calcolo e diffusione richiesti da Barltaliana S.p.A. In tali ipotesi, le predg
caratteristiche del Sottostante e la eventuale meggolatilita dello stesso potrebbero incidere
misura maggiore sul prezzo di negoziazioneChetificates

In ultima analisi, si puo affermare che il valore €ertificatesnon & determinato unicamente da
variazioni nel valore del Sottostante 0, a secodda casi, dei Tassi di Cambio. Sara alt
influenzato da altri fattori che comprendono, tlizatiri, la durata residua (che potrebbe essetatta
dall'Emittente al verificarsi di determinate cirtanrsze tramite una comunicazione di annullamentg
vedano al riguardo i pertinenti fattori di rischRischio di Eventi di Turbativa del Mercat@.1.23
Rischio di annullamento dei Certificates a segulicEventi Rilevanti2.1.26 Rischio di estinzion
anticipata e liquidaziong il livello generale del tasso di interesse, legfienza ed intensita de
oscillazioni di prezzo relative al Sottostanteatgvita commerciali dell'Emittente del Sottostarie
contrattazioni speculative ed altri fattori.

Infine si precisa che per effetto dei fattori primalencati il prezzo dei Certificates pud — duealat
loro vita - divenire inferiore al Prezzo di Emigss@onel caso di offerta al pubblico e/o all'lmpo
Nozionale dei medesimi.

2.1.5 Rischio di liquidita

| Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, p&rpuo verificarsi che il prezzo di tg
strumenti finanziari possa essere condizionat@diafiitata liquidita degli stessi.

Al riguardo, si precisa che [I'Emittente potra caferimento a ciascuna Serie (a) richied
lammissione a quotazione presso il Mercato Telmmadei "SecuritisedDerivatives (SeDeX)
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.Anzaduttavia garantire che esse verranno amme
guotazione in tale mercato - o (b) procedere alla sfferta al pubblico senza richiedere I'ammise
a quotazione della stessa presso il SeDeX, o (mepere alla offerta e successivamente richi

'ammissione a quotazione della stessa pressdi&$elnoltre, i titoli potranno essere ammessi

negoziazione su un sistema multilaterale di neganie.

Nel caso di quotazione sul Sedex, I'Emittente, arnithmite soggetti terzi all'uopo incaricati G
riferimento al ruolo dmarket makeper iCertificates(il Market Makero lo Specialista sul merca
SeDeX), si impegnera nei confronti di Borsa Itadia8.p.A. all'osservanza del Regolamento
mercati organizzati e gestiti da Borsa lItaliana./&,pche prevede limpegno ad esporre in

continuativa su tutte le Serie quotate propostaciquisto e proposte in vendita a prezzi che ng
discostino tra loro in misura superiore al diffatiate massimo indicato nelle Istruzioni (obblighi

spread, per un quantitativo almeno pari al Lotto Minindd Negoziazione determinato da Bolfs

Italiana S.p.A. e secondo la tempistica specificate Istruzioni medesime. Borsa Italiana S.p
indica nelle Istruzioni i casi in cui gli obbliglii spreadnon si applicano, anche con riferiment
specifici comparti o segmenti di negoziazione, teraonto, tra l'altro, della tipologia degli struntie
finanziari in questione e delle modalita di negewae del Sottostante. Rientra inoltre nelle facdit
Borsa ltaliana S.p.A. riconoscere esenzioni spewfia tali obblighi. Si segnala peraltro che,
guanto concerne Certificatesoggetto del Prospetto di Base, facenti parte siegrhento investme
certificates, classe B (ovvero strumenti finanziari derivadirtolarizzati che incorporano una o |
opzioni strutturate o esotiche), di cui all'ArtiodlA.7.2.1 delle Istruzioni, alla data del Prospett
Base non vi e alcun obbligo sibreadper lo Specialista sul mercato SeDeX (per combeapcecisat(
all'Articolo 1A.7.4.2 delle Istruzioni), vale a @irnon vi & alcun obbligo per quest'ultimo di que
prezzi che non si discostino tra loro in misuraesigre al differenziale massimo indicato ne
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Istruzioni. Si segnala che l'assenza di obblighipteadin capo allo Specialista sul SeDeX potre
influire negativamente sul prezzo di negoziazioeeCkrtificates.

L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere 'ammissione a quotazione deértificates
presso altri mercati regolamentati, italiani odrenesteri, ovvero di richiedere anche per il trardit
soggetti terzi 'ammissione alle negoziazioni d@ertificates presso sistemi multilaterali
negoziazione.

Pur nelle ipotesi in cui Certificatessiano quotati presso il SeDeX o altri mercati rag@ntati,
oppure negoziati in sede di negoziazione disciplidalla normativa di volta in volta vigente, [gi
segnala che (Certificates potrebbero comunque presentare problemi di litdyidper cui potrd
verificarsi che il prezzo di tali strumenti finaagi possa essere condizionato dalla limitata lidg
degli stessi.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercagofamentati
oppure non siano negoziati in nessuna sede di isgoze, 'Emittente si riserva la facolta (se
assunzione di alcun impegno al riguardo) di asssim&nere di controparte nei confronti gf
Portatore e/o di sostenere la liquidita Gartificatesmediante riacquisto anche per il tramite d
intermediari che agiscono quali soggetti incaricki collocamento ovvero intermediari terzi. In
caso, nelle Condizioni Definitive sara inseritagcapplicabile, l'indicazione di tali soggetti e &
fornitd una descrizione delle condizioni principadil'impegno che tali soggetti abbiano assunto.

L'Emittente non assume I'impegno al riacquisto'aeibito dell’esercizio di negoziazione in co
proprio nei confronti dei Portatori d€ertificates.Si precisa che ove invece I'Emittente assuma
impegno nei confronti dei Portatori d€ertificatesdi cid verra data indicazione nelle pertine
Condizioni Definitive; in tal caso I'Emittente preltera prezzi determinati attraverso sists
proprietari di BNP Paribas: tali sistemi elaboraihovalore delle componenti derivative de

strumento finanziario utilizzando le principali rodblogie Black & ScholesMontecarlo, etc.
prendendo a riferimento i dati di mercato qualivaudei tassi di interesse risk-free, curve
inflazione, volatilita del/dei sottostante/i, cdadone, curva tassi di interesse delle valute rdi
dall'Euro, nonché tenendo in considerazione latdumsidua deCertificatesed in ogni caso sull
base della vigente normativa applicabile.

Nelle ipotesi in cui ICertificatesnon siano quotati 0 negoziati in nessuna delle sgara descritte
in assenza di impegni al riacquisto @artificatespotrebbe risultare difficile 0 anche impossibitr
l'investitore liquidare il proprio investimento pnia della relativa Data di Scadenza.

Infine, si rappresenta che nelle ipotesi in cuiféda deiCertificatesfosse rivolta contestualment
specifiche categorie di investitori individuati leelCondizioni Definitive, l'investitore potreblj:
incontrare maggiore difficolta nel liquidare il pro investimento prima della relativa Data
Scadenza, anche nell'ipotesi di ammissione alldagimne deCertificates

2.1.6 Rischio di costi relativi a commissioni com@se nel Prezzo di Emissione

L'investitore potrebbe dover sostenere commissiomprese nel Prezzo di Emissione @ertificates
in sede di sottoscrizione, di cui sara data infaivaanelle Condizioni Definitive, Qualora sial
previste tali commissioni per la fissazione delzgpedi Emissione, nelle Condizioni Definitive s:
indicato il valore delle medesime in sede di sati@afone. In caso di successiva quotaziong
potrebbe verificare una divergenza tra il prezzeatioscrizione deCertificatesofferti al pubblico eq

il prezzo di negoziazione degli stessi in sede wbtgzione. In tal caso sussiste un rischidfl di

deprezzamento dei Certificates pari al valore dii t@mmissioni. Inoltre la presenza di t
commissioni in caso di offerta al pubblico potrelsbenportare un rendimento a scadenza non in
con la rischiosita degli strumenti finanziari erlij inferiore rispetto a quello offerto da titslimilari
(in termini di caratteristiche del titolo e profith rischio) trattati sul mercato. Inoltre tali conissioni
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non partecipano alla determinazione del prezzo QGhsitificates in sede di mercato secondd
conseguentemente linvestitore deve tener presehte il prezzo dei Certificates sul merc
secondario subira una diminuzione immediata in raipari a tali costi.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI Al “* BONUS CERTIFICATES’
2.1.7 Rischio di perdita del capitale investito

Nel caso in cui lgperformancedel Sottostante non sia favorevole l'investimemtoCertificatesé
soggetto al rischio di perdita del capitale inuvesti

In particolare, qualora si sia verificato 'Eventio Knock-out, ossia il Valore di Riferimento ©
Sottostante abbia raggiunto o sia sceso al di sbttn valore prefissato (il Valore #inock-ou}
durante il Periodo di Osservazione o alla Data diutazione, I'lmporto di Liquidazione d
Certificatessara determinato in base ap@rformancedel Sottostante. Pertanto, in tal caso g
Valore di Riferimento Finale del Sottostante allat®di Valutazione risultera inferiore al Valore
Riferimento Iniziale del Sottostante si verifichenaa perdita rispetto all'lmporto Nozionale (
Certificatese cio quanto piu il Valore di Riferimento Finalel d&ottostante risultera inferiore
Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante.

Quanto sopra evidenziato non trova applicazionei @anus Certificatesli tipo Reversan quanto
I'lmporto di Liquidazione € determinato sulla badel differenziale, qualora positivo, tra u
percentuale predefinita ed il rapporto tra il Valai Riferimento Finale del Sottostante e il Valdrg
Riferimento Iniziale del Sottostante alla Data dalMazione. Inoltre la fissazione di W@ap in
prossimita della predetta percentuale predefinitael- caso si verifichi 'Evento di Knock-out
determinerebbe una percentuale molto limitata eppiie alllmporto Nozionale ai fini dell
determinazione dell'lmporto di Liquidazione. Inelirsi evidenzia che qualora si sia verific
I'Evento di Knock-out, I'lmporto di Liguidazione pm risultare pari a zero se feerformancedel
Sottostante dovesse risultare pari o superiorgpalieentuale predefinita.

Inoltre per iBonusdi tipo Protection qualora si sia verificato I'Evento #inock-out I'lmporto di
Liguidazione sara determinato applicando la petatrelativa al Livello di Protezione all'lmpor]
Nozionale detCertificates,per cui la perdita rispetto all'lmporto Nozionalei €ertificatessara tantd
maggiore quanto piu il Livello di Protezione sarteriore al 100%.

Si segnala, inoltre, che la perdita del capitalestito e influenzato, per quanto riguardBdnus
Certificates di tipdNon-Quanto dal Tasso di Cambio. A tale riguardo, si rinvip@rtinente fattore o
rischio.

2.1.8 Rischio di cambio

L'investimento neBonusCertificatesdi tipo Non-Quanto puo comportare rischi riguardanti il Tag
di Cambio. La Valuta di Riferimento del Sottostaqteo essere, infatti, diversa dall'Euro,
rappresenta la Valuta di Liquidazione deertificates Qualora la Valuta di Liquidazione n(
corrisponda alla Valuta di Riferimento del Sottostain tal caso il Valore di Riferimento d
Sottostante, espresso in una valuta diversa datiFdovra essere convertito in Euro alla medes
Data di Osservazione sulla base del relativo Tds€ambio ed il valore cosi ottenuto verra utilizz
ai fini della determinazione dell'lmporto di Ligaizione.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati ddfofi della domanda e dell'offerta nei merdjh

internazionali che sono influenzati da fattori nme@onomici, speculazioni, interventi governati
delle banche centrali (compresa l'imposizione ditdli e restrizioni valutarie). Fluttuazioni n
Tassi di Cambio nei casi dCertificates Non-Quanto possono cosi influenzare I'Importo
Liguidazione detCertificates come sopra descritto.
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Diversamente la Valuta di Riferimento del Sottottatei QuantoBonusCertificatesviene semprg
convenzionalmente espressa in Euro, senza appliwmai alcun Tasso di Cambio, permette
quindi all'investitore di neutralizzare il Rischid Cambio. Non puo, tuttavia, essere escluso aigfi
che fluttuazioni nei cambi possano avere effettjatiei sullandamento del Sottostante e qui
indirettamente, anche sQuantoBonusCertificates

219 Rischio legato all’Evento dKnock-out

L'lImporto di Liquidazione deiCertificatesdipende non solo dallperformancedel Sottostante all
data di Osservazione, ma anche dalla circostared ehlore di riferimento del Sottostante non afpi
raggiunto o sia sceso al di sotto di un eventoigsafo(Evento di Knock-ou) durante il periodo d
Osservazione. Pertanto quanto piu tale barriengeviessata in prossimita del Valore di Riferime
Iniziale del Sottostante, tanto maggiore € la podla che si verifichi I' Evento dknock-out.

Si precisa che in presenza di valutazione dellfopeance del Paniere mediante |'opzidierst-Of
I'Evento Knock-out si verifica nel caso in cui anche uno solo dem@onentiraggiunga il valore d
Knock-out

2.1.10 Rischio relativo al Livello di Protezione pei BonusCertificatesdi tipo Protection

Nel caso di Bonus Certificates di tipwotection quando si verifica I'Evento #inock-out, il Livello
di Protezione rappresenta la percentuale delldiveliziale del Sottostante che sara appligjp
all'lmporto Nozionale dei Certificates ai fini dalldeterminazione dell'lmporto di Liquidazio
Pertanto quanto minore sara fissato il Livello ditBzione rispetto al 100%, tanto maggiore sar
perdita potenziale rispetto alllmporto Nozionalei d Certificates qualora si verifichi I'Evento
Knock-out

2.1.11 Rischio relativo al Fattore di Partecipazioa per i Bonus Certificatescon Fattore di
Partecipazione

Nel caso deiBonus Certificatescon Fattore di Partecipazione, il rendimento @artificates
dipendera, oltre che dai fattori tipici d®@onus Certificatesanche da un fattore di partecipazione
Fattore di Partecipazione) indicato nelle Condizioni Definitive, che verrgppdicato alla
performancedel Sottostante ai fini della determinazione theflorto di Liquidazione. In particolar(,
gualora le Condizioni Definitive prevedano un Fadtali Partecipazione inferiore al 100%,
possibilita per l'investitore di profittare delfgerformancepositiva del Sottostante sara limitata
Fattore di Partecipazione specificato nelle CowdizDefinitive.

2.1.12 Rischio connesso ad una valorizzazione peale della performancedel Sottostante co
riferimento ai Bonus Certificatescon Fattore di Partecipazione

| Bonus Certificatescon Fattore di Partecipazione prevedono che cmahom si sia verificat
I'Evento di Knock-out e il Valore di Riferimentoiale del Sottostante sia superiore al livello Bo
I'lmporto di Liquidazione sara determinato valoarzlo laperformancedel Sottostante, determing
sulla base della differenza tra il Valore di Rifeeinto Finale del Sottostante ed il Livello Bo
diviso il Valore di Riferimento Iniziale del Sottasite.

Pertanto qualora il Livello Bonus sia fissato inlesali emissione de€ertificatesin misura superior
al Valore di Riferimento Iniziale del Sottostanta, fini della determinazione dell'Importo
Liquidazione non si terra conto dell'incremento dalore del Sottostante compreso tra il Valorg
Riferimento Iniziale del Sottostante ed il LiveBonus.

2.1.13 Rischio legato all'opzion&Vorst-Of
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Ove il Sottostante délertificatessia costituito da un Paniere, e sia prevista i@mWorst-Of per la
determinazione dell'Importo di Liquidazione saraegar in considerazione la peggiore tra
performanceaegistrate dai vari componenti del Paniere, alidaldli Valutazione.

Pertanto, ove taluni componenti del Paniere abbiparormancemigliori di altri, lI'investitore no
potra profittare di tal@erformancepositiva poiché l'applicazione dell'opzioworst-Ofprevede che
per la determinazione dell'lmporto di Liquidaziorsga presa in considerazione esclusivamenty
peggiore tra Iperformancealei vari componenti del Paniere.

2.1.14 Rischio relativo alCap

| Bonus Certificatesi Bonus Certificatesdi tipo Cliquet i Bonus Certificatesli tipo Rebound i
Bonus Certificatesli tipo Protectioned i BonusCertificatedi tipo Reversgcon esclusione quindi diffi
Bonus con Fattore di Partecipaziopegssono prevedere @ap.

In tal caso, qualora il Valore di Riferimento delt®stante alla Data di Valutazione risulti supegi
al Valore di Riferimento Iniziale del Sottostantevero a seconda dei casi del Liveiap oppure de
Livello Bonus e non si sia verificato I'Evento dinkck-out, I'lmporto di Liquidazione saif
determinato moltiplicando I'lmporto Nozionale dedrtificate per una percentuale prefissatag)C
Pertanto, in tale ipotesi anche in presenza di mtam@ento molto favorevole del Sottosta
'Importo di Liquidazione non potra eccedere quelleterminato nella modalitd sopra descr
pertanto I'investitore non potra profittare inteamte di tale andamento favorevole del Sottos
poiché I'lmporto di Liquidazione risultera predetenato.

Si precisa tuttavia che con riferimento Bonus Certificatesli tipo Reversecon Cap tale limite
massimo alla percentuale applicabile allimportozidoale viene determinato sottraendcdp ad
una percentuale predeterminata, per cui quanto imagge il livello del Gp rispetto a tale
percentuale, tanto minore sara la percentuale gyl alllmporto Nozionale ai fini dell
determinazione dell'lmporto di Liquidazione. Si pisa inoltre che se I'Evento Khock-outnon si €
verificato e il Valore di Riferimento Finale del tBustante € pari o inferiore al Livel@ap, I'lmporto
di Liquidazione non potra essere negativo perch&ap sara fissato in misura inferiore rispetto
fattore percentuale predeterminato.

2.1.15 Rischio legato alla Scadenza Anticipata Auttatica (Autocallable

Ove le Condizioni Definitive prevedano I'EventoStiadenza Anticipata AutomaticaCertificates
saranno rimborsati anticipatamente e gli investitmeveranno alla Data di Scadenza Anticip
Automatica, I'l'mporto di Scadenza Anticipata Autoice

In tale circostanza, l'investitore ha il rischiordin poter beneficiare a pieno o affatto del rermdito
dei Certificates e di ridurre o addirittura annullare i benefielld strategia di investimento adottats
potenziali investitori devono valutare il rischio deinvestimento alla luce delle alternat
d'investimento disponibili in quel momento sul naoc

2.1.16 Rischio connesso all'ipotesi di Sottostantestituito da Paniere

L'investitore deve tenere presente che nel caswiinl Sottostante sia costituito da un Panieré
valore e il rendimento d&ertificatesdipendono dal valore di ciascun Componente deldPandalla
ponderazione attribuita a ciascun Componente delieRa e dalla correlazione tra i sing
Componenti del Paniere.

Il Portatore deve tenere presente che in caso wiiefRa quanto maggiore e la correlazione tifp
Componenti del Paniere tanto maggiore sara lailitédladel valore del Paniere, e dunque del prg
del Certificate.In particolare saranno amplificati gli effetti zasti o ribassisti dell'andamento di t{li
Componenti del Paniere sul valore del Paniere stess

2.1.17 Rischio connesso alla coincidenza delle DateValutazione del Valore di Riferimento
del Sottostante con le date di stacco di dividendzionari
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Nel caso in cui il Sottostante sia rappresentatordtitolo azionario, ovvero da un indice azionavic
e un rischio legato alla circostanza che le DatevVdiutazione del Valore di Riferimento d
Sottostante ai fini della determinazione degli imjpda corrispondere in base ai Certificates posdjp
coincidere con le date di pagamento dei dividealditivi al titolo azionario sottostante ovvero aw
o0 piu dei titoli che compongono lindice azionargmttostante. In tale situazione, poichélfi
corripondenza del pagamento di dividendi genericdaensi assiste — a parita delle altre condizidji
ad una diminuzione del valore di mercato dei tiedionari, il valore del Sottostante (e dunqus
risultanteperformancé potra risultare negativamente influenzato, ddndgo a minori rendimenti.

2.1.18 Rischio relativo alrolling dei contratti future utilizzati quale attivita sottostante o qual
riferimento ai fini della determinazione del livello del Sottostante

Qualora il Sottostante sia costituito da un inditemerci il cui livello venga calcolato media

normalmente meccanismi didlling”, in virtu dei quali ifuturesche scadono anteriormente ad
data in cui deve essere valutato il Livello di Rifeento del Sottostante vengono sostituiti con
futuresaventi scadenza successiva. Pertanto, in unzigihedi mercato in cui i prezzi dei contrd
future con scadenze piu lontane siano superiori ai préezicontratti con scadenze piu prossi
l'investitore deve tener presente che il suddett@aanismo diolling genera un effetto negativo ¢
si ripercuote sul valore d€lertificates

In aggiunta, il meccanismo dilling comporta anche un costotridnsaction chargeche puo influirg
sul livello o il prezzo utilizzato come Livello &iferimento per Certificates

L'investitore deve considerare che i contrétiiure su merci potranno avere un’evoluzione a
significativamente diversa da quelle dei mercatranti delle merci. Infatti, I'evoluzione del prex
di un future su merci & fortemente legata al livello di produma corrente e futuro della me
sottostante oppure al livello delle riserve naigtinate.

Inoltre, il prezzo di unfuture non pud essere considerato puramente e sempliterceme |3
previsione di un prezzo di mercato, in quanto dsstude anche i cdcarrying cost(quali, ad
esempio, i costi di magazzinaggio, I'assicurazidakla merce, etc.), i quali intervengono anch’edji
formare il prezzo del future.

Questi fattori, che influenzano i prezzi delle mezcdeifutures spiegano essenzialmente la
perfetta correlazione dei due mercati.

2.1.19 Rischio connesso al fatto che le variaziodel rating di credito del Garante possang
influire sul prezzo di mercato dei Certificates, pw in assenza di attribuzione del rating agli
stessi

Il rating costituisce una valutazione della cagadiel Garante di assolvere i propri impegni finariz
ivi compresi quelli relativi ai Certificates. Ne rcsegue che ogni cambiamento effettivo o attesc
rating di credito attribuiti al Garante puo inflelisul prezzo di mercato dei Certificates.

| Certificates potranno deprezzarsi in caso di Fgmento della situazione finanziaria del Gara
owero in caso di deterioramento del merito di toedlello stesso espresso altresi da
peggioramento del giudizio di rating, ovvero deltlook relativo all’Emittente.

Ne consegue che ogni peggioramento effettivo sattel giudizio di rating, ovvero dell’'outloo
attribuito al Garante puo influire negativamentd prezzo dei Certificates. Inoltre, poiché(fi
rendimento dei Certificates dipende da moltepleitdri, un miglioramento del rating potreb
incidere positivamente sul prezzo, anche se nomdinebbe gli altri rischi connessi all'investime
nei Certificates.

Non si puo quindi escludere che i corsi dei tioli mercato secondario possano essere influe
I'altro, da un diverso apprezzamento del rischimagte.
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2.1.20 Rischio di eventi di turbativa di mercato

Il presente programa contiene, con riferimentQaiitificatesofferti e/o quotati ai sensi del Prospsg
di Base, l'indicazione dei criteri di determinazashel valore del Sottostante, nellipotesi di Evein
Turbativa di Mercato che riguardino il Sottostafgeveda, per maggiori dettagli, il paragrafo 4)2
Tali criteri saranno applicabili salvo ove diversante specificato nelle Condizioni Definitive.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgrontati al principio di buona fede ed a
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndiaizare il piu possibile gli effetti distorsivi dali
eventi.

2.1.21 Rischio di annullamento detertificatesa seguito di eventi rilevanti

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti "&nti Rilevanti” relativi al Sottostante (si vedar
maggiori dettagli, il paragrafo 4.2.3), I'Agente dialcolo potra annullare iCertificates
corrispondendo a ciascun investitore, per @pmusCertificate detenuto, un importo corrisponde
al valore di mercato ddBonus Certificate medesimo, come determinato dall’Agente di Calg
L'Agente di Calcolo dovra darne comunicazione nppeaa possibile e, comunque, in confor
conformita alle previsioni contenute nella Noteoimhativa.

ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO DI CARATTERE GENERALE
2.1.22 Rischio di potenziali conflitti di interessi
Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L’attivitd dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti che agisc
istituzionalmente su incarico dellEmittente e pgyiscono commissioni in relazione al servilfi
svolto ed all'esito del collocamento, implica, iangrale, I'esistenza di un potenziale conflitt
interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente di Glcolo

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizionfiritéve, I'Emittente e I'Agente di Calcolo diffi
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNHbRar L'’Agente di Calcolo ha
facolta di procedere ad una serie di determinaaibeiinfluiscono suCertificatese che potrebbe
influenzare negativamente il valore dei medesinmgortando una situazione di potenziale conf
d’interessi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possa
concludere accordi di collaborazione con gli emitt&i dei titoli compresi nel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate atiesso possono collaborare con gli emittenti tai
prescelti come Sottostante, ad esempio eroganduitpee tali societa o investendovi del capite
ovvero offrendo loro servizi di consulenza. Talivia potrebbero comprendere servizi di consule
in materia di fusioni e acquisizioni. Tali attivifossono dare luogo a un conflitto tra gli obbli
del’lEmittente o delle societa controllate o cdiegallo stesso e gli interessi degli investitagi
Certificates Inoltre, 'Emittente o una o piu societa contatdl o collegate allo stesso possono a
pubblicato oppure possono pubblicare in futuroistudcerche relativamente ad alcuni o a tuttifjy
emittenti dei titoli prescelti come Sottostante.tt€uqueste attivitd svolte dall’Emittente o soc
controllate o collegate allo stesso possono irglusul prezzo del Sottostante e, pertanto,
rendimento deCertificates

Rischio relativo alle attivita di copertura sui Certificates
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FATTORI DI RISCHIO

Ai fini della copertura della propria esposizioranaiferimento aiCertificates I'Emittente o societ
controllate o collegate allo stesso possono coectudcontratti di copertura in relazione
Certificates Le banche o societa finanziarie con cui I'Emitem societa controllate o collegate §
stesso possono concludere tali contratti di coper{la Controparte di Copertura), possong
coincidere o essere selezionati dal Responsabil€alcamento ovvero dal Collocatore. Ai se
degli accordi tra le parti, pud essere previsto dhResponsabile del Collocamento ovverdji
Collocatore debba sostenere i costi eventualmesrigashti dalla cancellazione (totale o parziale
tali contratti qualora I'importo complessivo degliessi risultasse superiore all'importo nomi
effettivamente collocato. In tal senso il Respoiisallel Collocamento ovvero il Collocatore
troveranno in una situazione di conflitto di int&sEin quanto, avranno interesse a che venga etd
l'intero ammontare dell'emissione @rtificates

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societacontrollate o collegate allo stesso possa
essere anch&ponsordel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso potrebbero ricoprire altresi il ruoldgionso
del Sottostante. In tal senso, gli interessi delittente o delle societa controllate o collegatle
stesso in qualita dsponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qoelli dei medesi

soggetti in relazione &ertificates

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possa
porre in essere operazioni sul Sottostante che n&luenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate allesso possono intraprendere operazioni relati
Sottostante cui possono essere conne€siriificates con possibile effetto positivo o negativo

valore del medesimo e, conseguentemente, con ceffetsitivo 0 negativo sul rendimento (
Certificates

Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione deCertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazioeieCertificatesi soggetti coinvolti nell'operazio
(e.g. Emittente, Responsabile del CollocamentooCalori, Controparte di Copertura, Agente
Calcolo, Sponsor, Market MakerAgente di Pagamento) possono trovarsi in unaazibme di
conflitto di interessi

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitismngono indicati gli eventuali conflitti di intersss
relativi alla singola offerta e/o quotazione @artificatesanche ulteriori rispetto a quelli di cui sof
e non identificabili alla data del Prospetto di 8as

2.1.23 Rischio di restrizioni alla libera negozialtita

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi tilited States Securities Adel 1933,
come modificato$ecurities Adt o ai sensi di alcuna regolamentazione finaraidiiqualsiasi stato.
Né laSecurities and Exchange Commissi@nSEC) né altra autorita di vigilanza negli Staniti
d'America ha approvato o negato I'approvazione stglimenti finanziari di cui al presente Prospet
di Base o si & pronunciata sull’accuratezza o imatezza del presente Prospetto di Base; né la
negoziazione deCertificatese stata approvata dallinited States Commodity Futures Trading
Commissio{CFTC) ai sensi delltnited States Commodity Exhange &bmmodityExchange
Act). NessuriTwin WinCertificate o interesse ad esso correlato, pud essere offerduto,
rivenduto o consegnato, direttamente o indirettaeneagli Stati Uniti d'America a cittadini america
(ovvero per conto o a favore di questi) ovvero ltil oggetti che li offrano, vendano, rivendano,
consegnino, direttamente o indirettamente negti Biaiti d’America a cittadini americani (ovvero
per conto o a favore di questi). Nes€lertificatepud essere esercitato o riscattato da (o per aint
un cittadino americano o di un soggetto che sitnegli Stati Uniti d'’America.
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FATTORI DI RISCHIO

| soggetti che verranno in possesso del presemsplito, delle Condizioni Definitive ovvero df
Certificatessono personalmente obbligati ad informarsi sudirizioni alla libera negoziabilita e
conformarsi ad esse.

2.1.24 Rischio di imposizione fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relati alla corresponsione dell'lmporto di
Liguidazione sono calcolati sulla base del regimestale in vigore alla data delle Condizion
Definitive

Non e possibile prevedere se il regime fiscaleasblhse del quale i valori netti relativi a
corresponsione dell'lmporto di Liquidazione, vigerdlla data di pubblicazione delle specific
Condizioni Definitive, potra subire modifiche dutaria vita deiCertificatesné puo essere escl

che, in caso di modifiche, i valori netti indicatn riferimento aiCertificatespossano discostars
anche sensibilmente, da quelli che saranno eféetiiante applicabili &ertificatesa scadenza.

A tale proposito, il paragrafo 4.1.14, riporta wrave descrizione del regime fiscale proprio d
sottoscrizione, detenzione e cessione@gitificatesper certe categorie di investitori, ai sensi d
legislazione tributaria italiana e della prassievite alla data di pubblicazione del Prospetto diet
medesimo, fermo restando che le stesse rimangajgetie a possibili cambiamenti che potrebhj
avere effetti retroattivi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente non compsera gli investitori qualora debba dedurre
imposte fiscali dai pagamenti relativi aiCertificatesovvero sia necessario fornire informazion
sugli investitori o sui pagamenti relativi aiCertificates

Sono a carico dell'investitore le imposte e le daggesenti e future, che per legge colpiscal
Certificates

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsswessarie, gli investitori riceveranno un impd
inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto qugagamento relativo &ertificatesa scadenz
ovvero alla Data di Scadenza Anticipata Automaiiee, prevista nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non é in grado di prevedere se modifictormative quali quelle sopra descrittg
verificheranno entro la scadenza dartificatese, qualora cio accadesse, quali saranno gli im
che dovra trattenere. In nessun caso potra esseigadjualsiasi trattenuta a ragionevole discrez
del’Emittente.

Si veda il Capitolo 4, paragrafo 4.1.14 per ultetimformazioni.
2.1.25 Rischio di assenza di informazioni relativalllandamento del Sottostante

Le informazioni sul Sottostante e sull'andamentd medesimo sono disponibili su canali
informazione disponibili al pubblico (almeno unaengia di informazione (es. Bloomberg, Reuts
e/o almeno un quotidiano a diffusione nazionale @&ltoa fonte ufficiale di pubblicazione d
Sottostante)ndicati nelle rilevanti Condizioni Definitive. fivestitore, pertanto, dovra reperire
informazioni necessarie per valutare il proprio eistimento attraverso tali canali informativi
disposizione del pubblico.

2.1.26 Rischio connesso alla legislazione applickbe alla giurisdizione

| Certificates sono governati dalla legge italiana e le CortiMilano avranno giurisdizione
conoscere e decidere ogni controversia relativaCaitificates Qualora l'investitore sia
consumatore, ai sensi dell'articolo 3 del Decredgislativo n. 206 del 2005 (conosciuto come Co
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del Consumo), avranno giurisdizione le corti dejlarisdizione in cui l'investitore ha la sua resida
o domicilio elettivo.

2.1.27 Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Cuodizioni dei Titoli e quindi delle
caratteristiche dei Certificates

L'Emittente potra apportare ai Termini e Condiziatei Titoli e quindi alle caratteristiche dfpi
Certificates, in buona fede e tenuto conto dedkrassi dei Portatori, le modifiche necessarigjod
opportune al fine di recepire la vigente disciplagplicabile ai Certificates, anche di natura tea

(ivi inclusi, inter alia, i regolamenti e le istruzioni dei mercati regodartati su cui sono quotati

Certificates, i regolamenti e le istruzioni delatelo sistema di gestione accentrata, nonchlfl la
disciplina applicabile ai Certificates in caso dotpzione o negoziazione delle stesse su altradigfle
negoziazione).

Certificates & subordinato all'ammissione alla gzione dei medesimi. Per tutto il tempo in cufflla
relativa Serie non € ammessa a quotazione, ogniiticarione da effettuarsi ai Portatori ai sensiffiiei
Termini e Condizioni, viene effettuata dall'Emitieresclusivamente tramite pubblicazione sul [fjuo
sito internet indicato nelle Condizioni Definitife non anche, tramite avviso di borsa); per tuti i
tempo in cui la relativa Serie non € ammessa aagigte tutti gli obblighi e oneri di comunicazion
Borsa Italiana S.p.A. o di consultazione con qukstia incombenti sullEmittente non trovalfo
applicazione.
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3 INFORMAZIONI ESSENZIALI
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'Offerta dei Certificates

L'attivita dei Collocatori e del Responsabile debllBcamento, in quanto soggetti che agiscono
istituzionalmente su incarico del’Emittente e pgriscono commissioni in relazione al servizio svat
all'esito del collocamento, implica, in generalesistenza di un potenziale conflitto di interessi.

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizionifiidese, I'Emittente e I'Agente di Calcolo dei
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNRbRar L’Agente di Calcolo ha la facolta di
procedere ad una serie di determinazioni che sdano suiCertificatese che potrebbero influenzare
negativamente il valore dei medesimi comportandosituazione di potenziale conflitto d’interessi.

L'Emittente o societa controllate o collegate altesso possono collaborare con gli emittenti deli ti
prescelti come Sottostante, ad esempio erogandditpee tali societa o investendovi del capitaleyaro
offrendo loro servizi di consulenza. Tali servintgebbero comprendere servizi di consulenza in naatk
fusioni e acquisizioni. Tali attivita possono d&wmego a un conflitto tra gli obblighi dell'Emittenio delle
societa controllate o collegate allo stesso enggiressi degli investitori n€ertificates Inoltre, I'Emittente o
una o piu societa controllate o collegate allossiggossono avere pubblicato oppure possono pulmbiica
futuro studi e ricerche relativamente ad alcunitoté& gli emittenti dei titoli prescelti come So$tante. Tutte
gueste attivita svolte dal’Emittente o societatcoltate o collegate allo stesso possono influirklisello
del Sottostante e, pertanto, sul rendimentdCdgtificates

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento aiCertificates I'Emittente o societa
controllate o collegate allo stesso possono coectudontratti di copertura in relazioneGertificates Le
banche o societa finanziarie con cui I'Emittentesazieta controllate o collegate allo stesso possono
concludere tali contratti di copertura (la Contne@adi Copertura), possono coincidere o esseraieaki

dal Responsabile del Collocamento ovvero dal Catlae. Ai sensi degli accordi tra le parti, puoeess
previsto che il Responsabile del Collocamento awveCollocatore debba sostenere i costi eventualene
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale}ali contratti qualora I'importo complessivo degtessi
risultasse superiore allimporto nominale effetinente collocato. In tal senso il Responsabile del
Collocamento ovvero il Collocatore si troverannouna situazione di conflitto di interessi in quanto
avranno interesse a che venga collocato l'intero@mare dell'emissione d€ertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso potrebbero ricoprire altresi il ruoloSgionsordel
Sottostante. In tal senso, gli interessi dell'Eenitt o delle societa controllate o collegate alésso in
gualita di Sponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qaelli dei medesimi soggetti in
relazione aCertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate ati@sso possono intraprendere operazioni relative al
Sottostante cui possono essere conndssitificates con possibile effetto positivo 0 negativo suloraldel
medesimo e, conseguentemente, con effetto posithepativo sul rendimento déertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazioeeQertificatesi soggetti coinvolti nell'operazione (e.g.
Emittente, Responsabile del Collocamento, CollagatGontroparte di Copertura, Agente di Calcolo,
Sponsor, Market MakeAgente di Pagamento) possono trovarsi in unazibme di conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitiaagono indicati gli eventuali conflitti di interges relativi
alla singola offerta e/o quotazione d€ertificates anche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra non
identificabili alla data del Prospetto di Base.

3.2 Ragioni dell'offerta ed impiego dei proventi

| proventi netti derivanti dall'offerta d€ertificatessaranno utilizzati dall'Emittente per le finalpigeviste
nel proprio oggetto sociale, nonché per la copartieggli obblighi nascenti d&ertificatese pertanto non



per scopi specifici e predeterminati al momentd'ataissione (quali ad esempio finanziamenti di gjpéc
progetti, ovvero adempimento di determinati rapgpmhtrattuali).
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE E/ O DA
AMMETTERE ALLA NEGOZIAZIONE — TERMINI E CONDIZIONI

Di seguito si riportano, fatto salvo per la numerae dei relativi articoli, i Termini e Condizionhe sono
altresi a disposizione del pubblico sul sito ingtmhell'Emittente: www.prodottidiborsa.com.

| Titoli offerti e/o quotati ai sensi del Programs@ano disciplinati dai relativi termini e condizidhTermini

e Condizioni), cosi come di volta in volta integddlle Condizioni Definitive (i Termini e Condizid dei
Titoli) ovvero successivamente modificati a seguitoichieste del gestore del mercato regolamerda&i
certificates sono portati a quotazione ovvero i fiella pubblicazione delle Condizioni Definitiviella
relativa SerieLa comunicazione relativa a tale modifica deve essdfettuata al Portatore secondo le disposizioni
contenute al paragrafo “comunicazioni

4.1 Termini e Condizioni

4.1.1 Informazioni riguardanti i Certificates

@ Descrizione

| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, pequiali Borsa Italiana S.p.A. ha espresso
giudizio di ammissibilitd a quotazione sul compa®eDeX con provvedimento n. 6532 del 17 dicembre
2009.

Il Sottostante deBonus Certificateg indicato nelle relative Condizioni Definitive.

Il codice identificativo ISIN di ciascuna Serie essa, il Lotto Minimo di Sottoscrizione, il Lotto Kimo di
Esercizio ed il Lotto Minimo di Negoziazione vernanindicati di volta in volta nelle relative Conitii
Definitive.

| Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, caereizio di stile europeo (cioe automatico a
scadenza) con Sottostante sempre valorizzato ceoioveximente in Euro (Quanto Bonus Certificatey,
ovvero con Sottostante non sempre valorizzato o EUNon QuantoBonus Certificateg. In particolare si
evidenzia che nel caso BonusCertificatesdi tipo Non-Quantda Valuta di Riferimento del Sottostante puo
essere diversa dallEuro che rappresenta inveadé&liata di Liquidazione deCertificates In tal caso il
Valore di Riferimento del Sottostante - rilevatteadate di osservazione prestabilite - sara espriesana
valuta diversa dall’'Euro. Tale valore pertanto @owssere convertito in Euro alla medesima Data di
Osservazione - sulla base del relativo Tasso dib@ared il valore cosi ottenuto verra utilizzatdiai della
determinazione dell'lmporto di Liquidazione. L'irstenento neBonusCertificatesdi tipo Non-Quanto puo
comportare rischi riguardanti il Tasso di Cambifp.(tRischio di cambio”).

| Certificatespossono essere:

I) Bonus

II) Bonuscon Fattore di Partecipazione

I1I) Bonusdi tipo Cliquet

IV) Bonusdi tipo Rebound

V) Bonusdi tipo Protection;

VI) Bonusdi tipo Reverse
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Con riferimento alle tipologie dCertificatesdi seguito descritte si precisa che:

- il Livello Bonused il Livello Capsono da intendersi come il valore del Sottostaateolato come prodotto
tra una percentuale predefinita ed il Valore dieRihento Iniziale del Sottostante. Tale valore @ o
superiore al Valore di Riferimento Iniziale del ®stante, ad eccezione per i Bonus di fieverseper i
quali tale valore sara inferiore al Valore di Rifeento Iniziale del Sottostante.

- il Cap e il Bonus sono da intendersi come percentuali predefirdte @ superiore al 100%, ad eccezione
per i Bonus di tipdreverseper i quali tale percentuale sara inferiore al9a00

I) Bonus Certificates

I BonusCertificatespermettono all'investitore di ottenere a scademzémporto di Liquidazione che deriva
dalla performancedel Sottostante e dal Bonus e dal fatto che itdStante non abbia mai raggiunto, o sia
sceso al di sotto di, un determinato valore cha pasto al di sotto del Valore di Riferimento laiz del
Sottostante (iMalore di Knock-ouf) durante il Periodo di Osservazione #e&lock-outovvero alla Data di
Valutazione (Evento di Knock-ou.

In particolare iBonusCertificatesprevedono alla scadenza un Importo di Liquidazide&rminato con le
seguenti modalita:

() Se I'Evento diKnock-out non si € verificato, I'lmporto di Liquidazione var calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale dealertificateper il maggior valore che si ottiene confrontarido i
Bonus predeterminato e lperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \Gldr
Riferimento Finale del Sottostante ed il ValordRdferimento Iniziale del Sottostante.

(ii) Qualora invece si sia verificato I'evento idhock-out,I'lmporto di Liquidazione sara calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale detertificate per laperformancedel Sottostante, intesa come
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale delt®stante ed il Valore di Riferimento Iniziale del
Sottostante.

Nel caso sia previsto u@ap, qualora il Valore di Riferimento Finale del Sotense risulti superiore al
Livello Cap e non si sia verificato 'Evento di Knock-out,nijporto di Liquidazione sara determinato
moltiplicando ilCapper I'lmporto Nozionale detertificate

In particolare nel caso dBonus Certificates che prevedano l'applicazione di ubap I'lmporto di
Liquidazione sara determinato con le seguenti nikadal

iif) Se I'Evento diKnock-outnon si é verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante e
inferiore al LivelloCap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato comeicato al precedente i)

(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si e verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante e
pari 0 superiore al Livell&ap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato moligando I'lmporto
Nozionale detertificateper il Cap.

(v) Se I'Evento dKnock-outsi e verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato moltiplicando
I'lmporto Nozionale delcertificate per il minor valore che si ottiene confrontandcCip e la
performancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \@athrRiferimento Finale del Sottostante
ed il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostant

Pertanto in presenza di @ap la possibilita per l'investitore di profittare @eperformancepositiva del
Sottostante sara limitata.

Quanto sopra detto costituisce la caratteristicamwe di tutti i Bonus Certificatesfermo restando le
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peculiarita di ciascuna tipologia @ertificates come di seguito di volta in volta specificato.
II) Bonuscon Fattore di Partecipazione;

I BonusCertificatescon Fattore di Partecipazione prevedono alla swadein Importo di Liquidazione
determinato con le seguenti modalita:

(i) se I'Evento diKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante e
inferiore al Livello Bonus I'Importo di Liquidazione sara calcolato moltg@ndo I'Importo
Nozionale detertificateper il Bonus.

(ii) se I'Evento diKnock-outnon si é verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante e
pari o superiore al Livell8onus I'lmporto di Liquidazione verra calcolato moltiphndo I'lmporto
Nozionale detertificateper il valore ottenuto sommando al Bonus (ossjgeleentuale predefinita
indicata nelle Condizioni Definitive) laerformancedel Sottostante (intesa come differenza tra il
Valore di Riferimento Finale del Sottostante ed.iitello Bonus, il tutto diviso per il Valore di
Riferimento Iniziale del Sottostante) a cui verpplecato un Fattore di Partecipazione indicatoenell
Condizioni Definitive.

(iii) se I'Evento diKnock-outsi & verificato I'lmporto di Liquidazione sara calato moltiplicando
I'Importo Nozionale dekertificate per laperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il
Valore di Riferimento Finale del Sottostante edalore di Riferimento Iniziale del Sottostante.

) Bonus Certificatedi tipo Cliquet

Nel caso diBonusCertificatesdi tipo Cliquet, 'ammontare dell'Importo di Liquidazione derivache dal
fatto che il Sottostante abbia raggiunto o abbesato un determinato valore che sara posto ajptasdel
Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante\{&lore di Knock-in) durante il Periodo di Osservazione del
Knock-inovvero alla Data di ValutazioneElento di Knock-in). Si evidenzia che EBvento di Knock-in si
realizzera solo nel caso in cui si verifichi I'Everi Knock-out.

Pertanto iBonus Certificates di tipo Cliquet prevedono alla scadenza un Importo di Liquidazione
determinato con le seguenti modalita:

(i) se I'Evento diKnock-out non si e verificato, I'lmporto di Liquidazione var calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale dealertificateper il maggior valore che si ottiene confrontarido i
Bonus predeterminato e lperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \Gldr
Riferimento Finale del Sottostante ed il Valordderimento Iniziale del Sottostante.

(i) Se I'Evento diKnock-outsi é verificato e I'Evento dinock-innon si é verificato, I'lmporto di
Liquidazione sara calcolato moltiplicando I'lmpoftimzionale detertificate per laperformancedel
Sottostante, intesa come rapporto tra il Valor®iéierimento Finale del Sottostante ed il Valore di
Riferimento Iniziale del Sottostante.

(i) Se si sono verificati sia I'Evento dknock-out sia I'Evento diKnock-in I'Importo di
Liquidazione verra calcolato moltiplicando I'lmporNozionale detertificateper il maggior valore
che si ottiene confrontando il Bonus predetermireata performancedel Sottostante, intesa come
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale delt@dstante ed il Valore di Riferimento Iniziale del
Sottostante.

Nel caso sia previsto uBap I'lmporto di Liquidazione non potra essere superia tale valore massimo
predefinito (ilCap), indicato nelle Condizioni Definitive. In partiewe nel caso dBonusCertificatesdi tipo
Cliquet che prevedano I'applicazione di @ap I'lmporto di Liquidazione sara determinato corskguenti
modalita:
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(iii) Se I'Evento diKnock-outnon si e verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante e
inferiore al Livello Cap), I'lmporto di Liquidazione verra calcolato comesdritto nel precedente
punto (i).

(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si e verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante e
pari o superiore al Livell@Cap, I'lmporto di Ligquidazione sara calcolato moltgaindo I'lmporto
Nozionale del certificate per@ap.

(v) Se si é verificato I'Evento dinock-oute I'Evento diKnock-innon si é verificato, I'lmporto di
Liquidazione verra calcolato moltiplicando I'lmporNozionale dektertificate per il minor valore
che si ottiene confrontando @ap e la performancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il
Valore di Riferimento Finale del Sottostante edalore di Riferimento Iniziale del Sottostante.

(vi) Se si sono verificati sia I'Evento Khock-outsia I'Evento dKnock-ine il Valore di Riferimento
Finale del Sottostante & inferiore al Livelldap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale del certificateepil maggior valore ottenuto confrontando il
Bonus e Igperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \G@tirRiferimento Finale del

Sottostante ed il Valore di Riferimento Iniziald &ettostante.

(vii) se si sono verificati sia I'Evento Hnock-outsia I'Evento dKnock-ine il Valore di Riferimento
Finale del Sottostante & pari o superiore al Liv€lbp, I''mporto di Liquidazione sara calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale del certificatepil Cap.

IV) BonusCertificatesdi tipo Rebound

| Certificatesdi tipo Reboundprevedono alla scadenza un Importo di Liquidazideterminato con le
seguenti modalita:
(i) Se I'Evento diKnock-out non si € verificato, I''mporto di Liquidazione var calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale dealertificateper il maggior valore che si ottiene confrontando i
Bonus predeterminato e lperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \&ldr
Riferimento Finale del Sottostante ed il Valordrderimento Iniziale del Sottostante.

(i) Se I'eEvento diKnock-outsi € verificato, in tale caso si attiva il meccamis cosiddetto di
Rebound In tal caso I'lmporto di Liquidazione sara palfilmporto Nozionale delcertificate
moltiplicato il valore che si ottiene sommando: la)performancedel Sottostante, intesa come
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale delt@@stante ed il Valore di Riferimento Iniziale del
Sottostante e ii) il valore, solamente nel caseuiinsia positivo, che si ottiene sottraendo il Valdi
Knock-outdal Valore di Riferimento Finale, dividendo iltmifper il Valore di Riferimento Iniziale.

Pertanto, ove si verifichi 'Evento di{nock-out,l'investitore beneficera anche della differenza -
qualora positiva - tra il Valore di Rifermento Hmadel Sottostante e il Valore dinock-out
rapportata al Valore di Riferimento Iniziale deltt®stante (applicandosi in tal modd=iébounjl

In particolare nel caso ddonus Certificateddi tipo Reboundche prevedano l'applicazione di @ap
I'Importo di Liquidazione sara determinato con éggenti modalita:

(iii) Se I'Evento diKnock-outnon si e verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante e
inferiore al Livello Cap, I'Importo di Liquidazione verra calcolato moligdando I'lmporto
Nozionale del certificate per il maggior valoreeoitito confrontando il Bonus e ferformancedel
Sottostante, intesa come rapporto tra il ValorRiferimento Finale del Sottostante ed il Valore di
Riferimento Iniziale del Sottostante.
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(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante e
pari o superiore al Livell&Cap I'Importo di Liquidazione sara calcolato moltgando I'lmporto
Nozionale del certificate per@ap

(v) Se I'Evento diKnock-outsi € verificato, I'Importo di Liquidazione sararipall’'lmporto
Nozionale del certificate moltiplicato il valore elsi ottiene sommando: a) la performance del
Sottostante, intesa come rapporto tra il ValorRiferimento Finale del Sottostante ed il Valore di
Riferimento Iniziale del Sottostante e ii) il vadgrsolamente nel caso in cui sia positivo, che si
ottiene sottraendo il Valore di Knock-out dal Vaati Riferimento Finale, dividendo il tutto per il
Valore di Riferimento Iniziale. In ogni caso I'lmgo di Liquidazione cosi calcolato non potra
superare il valore che risulta dal prodotto trenpbrto Nozionale dedertificateed il Cap.

V) Bonus Certificatesdi tipo Protection

| BonusCertificatesdi tipo Protectionprevedono alla scadenza un Importo di Liquidazideirminato con
le seguenti modalita:

(i) Se I'Evento diKnock-out non si e verificato, I''mporto di Liquidazione var calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale dealertificateper il maggior valore che si ottiene confrontando i
Bonus predeterminato e lperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \&ldr
Riferimento Finale del Sottostante ed il Valordrderimento Iniziale del Sottostante.

(i) Se I'Evento diKnock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato moltiplicando
I'lmporto Nozionale dekertificate per il maggior valore che si ottiene confrontandbivello di
Protezione e lperformancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \@atbrRiferimento Finale
del Sottostante ed il Valore di Riferimento Inieiadel Sottostante. In tale circostanza, pertanto, i
BonusCertificatesdi tipo Protectiondanno diritto al pagamento a scadenza di un impoitimo,

in misura proporzionale al Livello di Protezionea mon permettono di conseguire alcun rendimento
aggiuntivo legato al meccanismo d@zinus

Nel caso sia previsto uBap I'lmporto di Liquidazione non potra essere superia tale valore massimo
predefinito (ilCap), indicato nelle Condizioni Definitive. In partiewe nel caso dBonus Certificatesli tipo
Protection che prevedano l'applicazione di Wap, I'lmporto di Liquidazione sara determinato con le
seguenti modalita:

(i) Se I'evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante e
inferiore al Livello Cap, I'Importo di Liquidazione verra calcolato moligando I'lmporto
Nozionale del certificate per il maggior valoreeoiiito confrontando il Bonus e performancedel
Sottostante, intesa come rapporto tra il Valor®iéierimento Finale del Sottostante ed il Valore di
Riferimento Iniziale del Sottostante, come indicaitprecedente (i)

(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si e verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante e
pari 0 superiore al Livell@ap I''mporto di Liquidazione I'lmporto di Liquidazi@ sara calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale del certificatepil Cap.

(v) Se I'Evento diKnock-outsi & verificato e il Valore di Riferimento Finallel Sottostante é
inferiore _al Livello Cap I'lmporto di Liquidazione verra calcolato moligdando I'lmporto
Nozionale detertificate per il maggior valore che si ottiene confrontandavello di Protezione e
la performancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \aldr Riferimento Finale del
Sottostante ed il Valore di Riferimento Iniziald @ettostante.

(vi) Se I'Evento dKnock-outsi e verificato e il Valore di Riferimento Finallel Sottostante é pari o
superiore al LivelldCap, I'lmporto di Liquidazione sara calcolato moltgaindo I'lmporto Nozionale
del certificate per iCap.

51



(V1) Bonus Certificatedi tipo Reverse

| Bonus Certificatepermettono all'investitore di ottenere a scademzémporto di Liquidazione che deriva
dalla performance del Sottostante e dal Bonus efadtd che il Sottostante non abbia mai raggiunto o
superato un determinato valore che sara posto digallo maggiore del Valore di Riferimento Inizéabel
Sottostante (il Valore dknock-ou} durante il Periodo di Osservazione #a&lock-outovvero alla Data di
Valutazione (I'Evento dknock-ou}

| Bonus Certificatedi tipo Reversgorevedono alla scadenza un Importo di Liquidazigetrminato con le
seguenti modalita:

() Se I'Evento diKnock-out non si & verificato, I'lmporto di Liquidazione var calcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale delertificate per il maggior valore che si ottiene confrontando:
1) il Bonus e 2) la differenza tra un fattore prtedainato (e specificato nelle Condizioni Defing)v

e la performancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il Valdr Riferimento Finale del
Sottostante ed il Valore di Riferimento Iniziale &ttostante. Bonus Certificatedi tipo Reverse
permettono di avvantaggiarsi dalle diminuzioni @lore del Sottostante quando non si verifica
I'Evento diKnock-out

(i) i) Se I'Evento di Knock-out si & verificato, I'lmporto di Liquidazione verraalcolato
moltiplicando I'lmporto Nozionale dalertificate per il maggior valore che si ottiene confrontando:
1) zero e 2) la differenza tra un fattore predeteato (e specificato nelle Condizioni Definitive)ee
performancealel Sottostante, intesa come rapporto tra il \GattirRiferimento Finale del Sottostante
ed il Valore di Riferimento Iniziale del SottostanDi converso nel caso in cui il Sottostante abbia
registrato ungperformancepositiva pari o superiore al fattore percentualedpterminato e si sia
verificato I'Evento diKnock-out,vale a dire che il Sottostante abbia raggiuntiassalito al di sopra
del Valore diKnock-out i Bonus Certificatedi tipo Reversecomporteranno un Importo di
Liguidazione pari a zero.

Nel caso sia previsto u@ap I'Importo di Liquidazione non potra essere superialla differenza tra un
fattore percentuale predeterminato (e specificatt® iCondizioni Definitive) e il Cap (iCap), indicato nelle
Condizioni Definitive. In tale ipotesi la possiltéliper l'investitore di profittare delf@erformancenegativa
del Sottostante sara limitata.

In particolare nel caso dBonus Certificatesdi tipo Reverseche prevedano l'applicazione di @ap
I'Importo di Liquidazione sara determinato con égsenti modalita:

(i) Se I'evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante e
superiore al LivelloCap [I'Importo di Liquidazione verra calcolato moltgdando I'Importo
Nozionale delcertificate per il maggior valore che si ottiene confrontandlp:il Bonus e 2) la
differenza tra un fattore percentuale predetermigatspecificato nelle Condizioni Definitive) e la
performancedel Sottostante, intesa come rapporto tra il \@athrRiferimento Finale del Sottostante
ed il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostant

(iv) Se I'Evento dKnock-outnon si e verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante e
pari o inferiore al LivelloCap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato moltiphndo I'lmporto
Nozionale dekertificatee la differenza tra un fattore percentuale predsteato (e specificato nelle
Condizioni Definitive) e ilCap (il Cap). In tal caso I'lmporto di Liquidazione non potessere
negativo perché iCap sara fissato in misura inferiore rispetto al fegtpercentuale predeterminato.

(v) Se I'Evento dKnock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato moltiplicando
I'lmporto Nozionale del certificate per il maggiealore che si ottiene confrontando: 1) zero e 2) il
minor valore tra la differenza tra un fattore petoale predeterminato (e specificato nelle
Condizioni Definitive) e laperformancedel Sottostante (intesa come rapporto tra il \é@ldr
Riferimento Finale del Sottostante ed il Valore Rifferimento Iniziale del Sottostante) e la
differenza tra un fattore percentuale predeterruirfatspecificato nelle Condizioni Definitive) e il
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Cap (il Cap).

*k*k

OpzioneCap

Ove specificato nelle Condizioni Definitive,Bonus Certificatesi Bonus Certificatedi tipo Cliquet i
Bonus Certificatesli tipo Rebounded i BonusCertificatesdi tipo Protectioned i Bonus Certificatesli tipo
Reversepossono prevedere @ap in tal caso, I'Importo di Liquidazione non pot@gsere superiore ad un
valore massimo predefinito (@ap, ovvero la differenza tra un fattore predeterminatib Cap per quanto
riguarda iBonus Certificatesdi tipo Reversg indicato nelle Condizioni Definitive, anche riplbtesi di
performancepositiva (negativa per quanto riguarddanus Certificatesli tipo Reversgdel Sottostante. Di
conseguenza, in tale caso, la possibilita perdstitore di profittare dellperformancepositiva (negativa per
quanto riguardaBonus Certificatesli tipo Reversgdel Sottostante sara limitata.

OpzioneWorst-Of

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutietipologie diBonusCertificatespotranno prevedere, per
la determinazione dell'lmporto di Liquidazionetillazo di un‘opzione di tip@orst-Of.

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, l'applicazion#'apezione di tipoWorst-Of
comporta che, per la determinazione dell'lmporthiduidazione, sara presa in considerazione la ipegg
tra leperformanceaegistrate dai vari Componenti del Paniere, abiéaldli Valutazione.

OpzioneAutocallable

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte tipologie diBonusCertificatespossono prevedere che, al
verificarsi dellEvento di Scadenza Anticipata Autttica, iCertificatessaranndiquidati in anticipo rispetto
alla Data di Scadenza e linvestitore ricevera Bidda di Scadenza Anticipata Automatica, I'Impodio
Scadenza Anticipata Automatica, che sara pari ek4er di Emissione eventualmente maggiorato di un
premio come specificato nelle Condizioni Definitive

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiozerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza Aamti@ipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia pari o superiore al Valore di Soad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Carahi Definitive.

Opzione Premio

Ove specificato nelle Condizioni Definitive Certificatespossono altresi prevedere il pagamento di uno o
piu importi premio (ciascuno umporto Premio), in misura predeterminata, in qualsiasi momergftad
loro vita e/o alla Data di Scadenza (ciascuna Data di Pagamento dell'Importo Premig ovvero al
verificarsi di una o piu condizioni (ciascuna, Wandizione di Pagamento dell'Importo Premig secondo
quanto indicato nelle Condizioni Definitive. L'edtidell'lmporto Premio sara di volta in volta sfieata
nelle Condizioni Definitive.

4.1.2 Variazioni del valore dell'investimento

Il valore dei Certificates € legato principalmente all'andamento del Sottbetee alle modalita di
determinazione dell'Importo di Liquidazione e, irisora meno rilevante, ad altri fattori quali i dlendi

attesi, il tempo residuo alla scadenza, i tassitdresse, il Tasso di Cambio (nel casoRlemusCertificates

che non sianQuantocon Sottostante non denominato in Euro) e la Nitdat

4.1.3 Legislazione in base alla quale gli strumerinanziari sono stati creati
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| Certificatessono regolati dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia connessaCartificates € competente, in via esclusiva, il Foro di Milano
L'assoggettamento alla giurisdizione esclusiva'algthrita giudiziaria di Milano non potra limitate non
potra essere interpretato nel senso di limitarajiritto di ciascun portatore dei Certificates dojporre
giudizio presso qualsiasi altra corte o tribunatenpetente, incluso il foro di residenza o del ddlioic
elettivo del relativo portatore, ove tale dirittompossa essere convenzionalmente limitato o noadfifi
contrattualmente ai sensi della vigente normatpplieabile. Qualora il Portatore sia un consumatare
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n.628el 2005 (conosciuto come Codice del Consumo),
avranno giurisdizione le corti della giurisdizionecui il Portatore ha la sua residenza o domialttivo.

4.1.4 Regime di circolazione, forma e custodia

| Certificatessono emessi in regime di dematerializzazione edrarati presso Monte Titoli S.p.A. ai sensi
e per gli effetti del Decreto Legislativo 24 giugh@98, n. 213 e successive modifiche ed integraziaelle
relative disposizioni attuative.

| Certificatessono liberamente trasferibili mediante registra@igui conti accesi dai depositari 0 da societa
aderenti al sistema Monte Titoli S.p.A. e possosgeee trasferiti in lotti (“Lotto Minimo di Negoz#ne”)
indicato nelle Condizioni Definitive relative a si@aina Serie, o suoi multipli interi, o a secondiacdsi in
misura pari ad almeno un Lotto Minimo di NegoziagaleiCertificates o suoi multipli interi, determinato
da Borsa ltaliana S.p.A..

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruasiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione degli investitarimodo che si consolidino corCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a quésmi. In questo caso il termineCertificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

L'Emittente puo in qualsiasi momento acquista@itificatessul mercato, anche tramite offerte pubbliche
di acquisto, o per trattativa privata e pud detengwendere o procedere all'annullamento Cleitificates
cosi acquistati.

415 Valuta di emissione degli strumenti finanziar
| Certificatessono denominati iEuro.
4.1.6 Carattere contrattuale deiCertificates(Ranking)

| diritti connessi aiCertificates costituiscono un'obbligazione contrattuale ditetthirografaria e non
subordinata dellEmittente e si collocapari passunella loro categoria e con tutte le altre obbligaiz
dell’Emittente, in essere e future, dirette, chiat@yie e non garantite, salve le prelazioni edivilegi di

legge.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi dE€ertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas @larante).

Non esistono clausole di postergazione dei dintrenti i Certificatesrispetto ad altri debiti chirografari
dell'Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificatessono parimenti ordinati rispetto ad altri debhirografari (e.g. non garantiti e
non privilegiati) del’Emittente gia contratti otfuri.

4.1.7 Diritti connessi agli strumenti finanziari, @mpresa ogni loro limitazione, e procedura per il
loro esercizio
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Sirinvia al 84.1.1 per la descrizione @#rtificates
() Esercizio automatico a Scadenza

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio dCertificates (come di seguito definito) che non sia stato
precedentemente rimborsato, riacquistato o camcall@automaticamente esercitato alla Data di Szaden
trova applicazione quanto previsto di seguitoethiine "esercizio" o termini simili si intendonderiiti ad
ogni Certificateche viene automaticamente esercitato alla dateadienza secondo le presenti disposizioni.

(m Liguidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere ldahittente, o
in sostituzione dal Garante, attraverso I'IntermediCorrentista I'lmporto di Liquidazione al nettelle
Spese con valuta alla Data di Pagamento, ovveltng@brto di Scadenza Anticipata Automatica in cdso
Scadenza Anticipata Automatica.

Ai fini dei relativi Termini e Condizioni e ai sensli quanto segue, il pagamento dell'lmporto di
Liquidazione ovvero dell'lmporto di Scadenza Amtata Automatica é effettuato dall'’Agente di Pagdmen
per conto dellEmittente, accreditando o trasfepeildrilevante importo sul conto dell'Intermediario
Correntista presso Monte Titoli. Tale pagamentdfétteato secondo le procedure proprie di Mont®ITit
come di volta in volta vigenti.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizioniviateria tributaria ed alle leggi applicabili habgo in cui
il pagamento é effettuato in conformita alle prensdi cui al Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Caalii.

In assenza di dolo o colpa grave, 'Emittente,ditg di Pagamento e I'Agente di Calcolo non soradaan
modo responsabili per errori od omissioni nelleedetnazione e/o diffusione di dati, variabili e/arg@metri
calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e utlizn ai sensi dei relativi Termini e Condizioni.

| calcoli e le determinazioni effettuati dall'Eneittte, dall'’Agente Pagamento e dall'Agente di Calcail
sensi dei relativi Termini e Condizioni hanno, iramoanza di errori manifesti, carattere definitivo e
vincolante per i Portatori e per I'Emittente.

L'acquisto e/o il possesso deertificatesnon conferisce al relativo Portatore alcun dirdith Sottostante (sia
esso di voto, di ripartizione degli utili o altro)su ogni altro tipo di bene in relazione al quaéme calcolato
I'lmporto di Liquidazione.

D) Validita della Notifica di Rinuncia all'Eseizio

Nonostante quanto previsto al punto “Esercizio ienattico a Scadenza” che precede, il Portatore ha la
facolta di rinunciare, in tutto o in parte, all'sgeio automatico mediante notifica di rinuncia idaiare
attraverso l'intermediario titolare del conto prestonte Titoli S.p.A. (Intermediario Correntista).

L'Intermediario Correntista inviera la Notifica Rinuncia all'Esercizio (redatta secondo il modele sara
messo a disposizione dei Portatori tramite il siteb del'Emittente e/o dei Collocatori) all’Agende
Pagamento, insieme ad una copia per I'Emittente.

La rinuncia all'esercizio d&ertifcatesviene in ogni caso eseguita in conformita alleylegl ai regolamenti
applicabili, inclusi i regolamenti di Borsa Itali@ndi volta in volta applicabili. In particolareg Notifica di
Rinuncia all'Esercizio deve essere inviata entrorée10.00 della Data di Scadenza ove il Sottostefd i
Componenti del Paniere siano costituiti da Azidaliane o Indici Italiani, altrimenti, entro le oig.00 del
Giorno di Negoziazione successivo alla Data di Yadione. Una volta inviata la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio & da considerarsi irrevocabile.
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Non sara valida ogni Notifica di Rinuncia all'Edei@ che non sia stata inviata nel rispetto delspnte
paragrafo e/o che non sia stata ricevuta dall'’AgehtPagamento entro il limite descritto nel sedgeien
capoverso.

Ove il diritto di rinuncia all'esercizio automatigmn fosse validamente esercitato, trovera apptinaz
I'esercizio automatico dé€lertificates secondo le modalita sopra previste.

(IV)  Valutazioni

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio incompletatardivamente inviata € considerata nulla ed inafféc
Qualsiasi valutazione circa la validita formale astanziale della Notifica di Rinuncia all'Esercizi@ne
effettuata dall'Agente di Pagamento, di concerto ionte Titoli, ed ha valore definitivo e vincolanper
I'Emittente, per I'Intermediario Correntista e pd?ortatore. Le Notifica di Rinuncia all'Esercizitenute, ai
sensi di quanto precede, incomplete o non debitenoempilate sono considerate nulle e inefficaci.

Nel caso in cui una Notifica di Rinuncia all'Eseici venga tardivamente corretta in modo ritenuto
appropriato dall'’Agente di Pagamento, di conceoto Monte Titoli, la Notifica di Rinuncia all'Esert, in

tal modo modificata, verra considerata come unavaudotifica di Rinuncia all'Esercizio presentatd ne
momento in cui le modifiche sopra menzionate sacevute dall'’Agente di Pagamento.

Laddove I'Agente di Pagamento, di concerto con Monitoli, ritenga che la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio sia invalida o incompleta, lo stestdmpegnha a comunicare tale circostanza nel paveor
tempo possibile all'Intermediario Correntista.

(V) Estinzione Anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) 'ademmento delle obbligazioni relative dCertificates sia
divenuto contrario alla legge ovvero, per intertenmodifiche legislative o della disciplina fiscale
impossibile 0 eccessivamente oneroso, ovvero [iiaa accertato che sia divenuto contrario alla éegg
ovvero, per intervenute modifiche legislative olaelisciplina fiscale, impossibile o eccessivamenteroso
mantenere i propri contratti di copertura Cértificates I'Emittente stesso potra, a sua ragionevole
discrezione, estinguere anticipatament€eitificates inviando una comunicazione ai Portatori secondo
guanto previsto al successivo punto denominato ‘iGooazioni”.

Nel caso in cui 'Emittente estingua anticipataraentertificatessecondo quanto sopra previsto, ciascun
Portatore avra diritto a ricevere, tramite il piogntermediario Correntista, nei limiti delle lagapplicabili

ai sensi dei Termini e Condizioni, per o@ertificatedetenuto, un importo corrispondente all'equo \eathr
mercato dello stesso, come determinato dallAgeit€alcolo che agira in buona fede e secondo la
ragionevole prassi commerciale. Il pagamento viffettuato secondo le modalitd comunicate ai Ranitat
ed in conformita alle previsioni contenute al sssbéo punto denominato “Comunicazioni”.

(V1) Rischi di esercizio e di liquidazione

L'esercizio e la liquidazione délertificatessono soggetti a tutte le leggi, norme e procedigenti in
materia alla data d'esercizio o, se del caso, BHta di Pagamento, cosi che I'Emittente, I'Agerite d
Pagamento e I'Agente di Calcolo non possono esgieraiti in alcun modo responsabili se, nonostante
I'adozione di ogni ragionevole sforzo, sia loro aspbile dare corso alle operazioni previste inseguenza
dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o praged L'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agedie
Calcolo non possono in alcun modo essere riteegpansabili di eventuali azioni 0 omissioni versoné
Titoli o altro sistema di gestione centralizzata gueel che riguarda I'adempimento dei doveri che stbsso
competono in relazione Giertificates

(VIIl) Spese
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Qualunque tassa, imposta, commissione e/o Spes#uelrmente dovuta in relazione al possesso, al
trasferimento ovvero all'esercizio di ciascuPertificate (comprese quelle dovute all'intermediario
negoziatore) sono a carico del rispettivo Portatore

(IX)  Sostituzioni dellEmittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexaliscrezione e senza il preventivo assenso deatBay di
sostituire a se stesso quale obbligato principalelazione aCertificatesuna societa allo stesso collegata o
da questo controllata @ostituto) subordinatamente alle seguenti condizioni:

. che le obbligazioni assunte dal Sostituto, in liela aiCertificates siano garantite da BNP Paribas,
che si € impegnata irrevocabilmente ed incondizamante a garantire tali obbligazioni sottoscrietel
garanzia fornita in bozza a Borsa ltaliana S.pm\.sede di rilascio del giudizio di ammissibilital de
Programma,;

. tutte le azioni, le condizioni e le attivita charsd rispettivamente da intraprendere, da soddisfare

da eseguire (compreso l'ottenimento dei permessitealmente necessari), al fine di assicurare che i
Certificates rappresentino obbligazioni legali, valide e viradl del Sostituto, siano state intraprese,

adempiute ed eseguite e rimangano valide e vintiplan

. I'Emittente abbia comunicato detta sostituzioneoes8 Italiana e ai Portatori con almeno 30 giorni
di anticipo rispetto alla data della prospettatatisezione, secondo quanto previsto al successwdop
denominato “Comunicazioni”

In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni rifieeinto all'Emittente che ricorre nei Termini e Caiwlii va
interpretato, da quel momento in poi, quale rifenino al Sostituto.

X) Lotto Minimo di Esercizio

Il numero diCertificatesesercitati non puo essere inferiore al Lotto Mimida Esercizio, come indicato nelle
Condizioni Definitive, o diverso da multipli intedello stesso. Ogni tentativo di esercitat@ertificatesin
violazione della presente disposizione & nulloefficace.

(XI)  Comunicazioni
L'Emittente non intende diffondere informazioni Salttostante successivamente all'emissione.

Ogni comunicazione diretta ai Portatori riguardcCartificatessi intende valida se pubblicata attraverso |l
sito internet dell'Emittente indicato nelle Condizi Definitive o secondo le ulteriori modalita indie nelle
Condizioni Definitive.

A seguito dell'ammissione a quotazione Qeirtificates qualsiasi cambiamento/modifica o informazione
sostanziale connessa @ertificatesé pubblicata da Borsa Italiana S.p.A., tramite smvéecondo quanto
previsto dalla normativa, anche di natura regolaarendell'ordinamento italiano.

L'Emittente si riserva il diritto di nominare unauo ente che svolga le funzioni di Agente di Cad¢cqlosto
che la revoca del mandato diviene efficace soloessgivamente alla nomina del nuovo Agente di Calcol
La nomina, sostituzione o revoca deve essere caaianai Portatori secondo le disposizioni contenale
presente paragrafo.

L'Agente di Calcolo (ad esclusione del caso intalé ruolo venga svolto dall'Emittente stesso)@gina via
esclusiva per conto dell'Emittente e non puo aseeirmbblighi o doveri né alcun rapporto di mandata c
rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Rorta

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente di Calcol@pcon il consenso dellEmittente, delegare Igipeo
attivitd ad un soggetto terzo. L'eventuale delega implica esonero o limitazione della responstbili
dell'Agente di Calcolo.
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L'Emittente si riserva il diritto di sostituire cevocare il mandato allAgente di Pagamento ovvaro d
nominare ulteriori Agenti di Pagamento, posto cheelvoca del mandato diviene efficace successiviamen
alla nomina in ltalia di un nuovo Agente di Pagatoeha comunicazione relativa alla nomina, sosiine

o revoca dell'Agente di Pagamento deve esserdugffatai Portatori secondo le disposizioni contems
presente paragrafo.

L'Agente di Pagamento agisce in via esclusiva petacdell’Emittente e non puo assumere obblighived

né alcun rapporto di mandato con rappresentanziucidrio nei confronti dei Portatori.

4.1.8 Autorizzazioni (ulteriori emissioni)

Il Programma é stato costituito €ertificatessaranno offerti e/o quotati in forza della deldodel Consiglio
di Amministrazione dell'Emittente del 23 maggio 201

Le Condizioni Definitive contengono eventuali sfiebie autorizzazioni che siano state adottate per
I'emissione, I'offerta e/o la quotazione dei Cixdies ai sensi del presente Prospetto di Bas&raudiverse
dalla, e/o ulteriori rispetto alla, generale autpazione conferita per I'approvazione del presBntepetto di
Base.

4.18.1 Ulteriori emissioni

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, inuasiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irdmche si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a qudsmi. In questo caso il termineCeértificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

419 Data di Emissione
La Data di Emissione € indicata nelle CondizionfibiBve relative a ciascuna emissioneQbrtificates
4.1.10. Descrizione di eventuali restrizioni allaitbera trasferibilita degli strumenti finanziari

I Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogwentuale limitazione dettata dalla normativa
in vigore nei Paesi in cuiCertificatesdovessero essere negoziati successivamente atiazgpne.

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensbdeurities Acgtné la negoziazione d€ertificates

e stata approvata dalla CFTC ai sensi@mihmodity Exchange AdilessurCertificate o diritto o interesse
ad esso correlato, puo essere offerto, vendutendwto o consegnato, direttamente o indirettameadg
Stati Uniti d’America dJ.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovvercalid soggetti che li
offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttdenerindirettamente negli Stati Uniti a cittadimnericani
(ovvero per conto o a favore di questi). Nes@emtificate pud essere esercitato o riscattato da (o per conto
di) un cittadino americano o di un soggetto cheaii negli Stati Uniti. Il termine "Stati Uniti"ta qui ad
indicare gli Stati Uniti D'America (comprensivi de§tati e del Distretto di Columbia), i suoi teaoti, i Suoi
possedimenti e le altre aree soggette alla su#dizone; pelJ.S. persorsi intende (i) una persona fisica
con residenza negli Stati Uniti d'America o di taglinanza statunitense; (ii) una societa di cdpitala
societa di persone o altra persona giuridica dlitaistatunitense o costituita negli Stati Unithifierica o in
gualunque loro ripartizione politico-amministratia/vero che abbia la principale sede operativdi gt
Uniti d’America; (iii) qualsiasi proprieta o trushe sia soggetta allimposta federale statunitenseedditi,
indipendentemente dalla fonte di reddito; (iv) ogrust nel caso in cui sia possibile a un tribunale
statunitense esercitare poteri di supervisione gmiam sulla sua amministrazione e se uno 0 piu
amministratori statunitensi délust sono autorizzati a controllare tutte le decisieostanziali dello stesso;
(v) un fondo previdenziale istituito a beneficiodipendenti, dirigenti o titolari d'impresa di usacieta di
capitali, di una societa di persone o altra perguddica di cui al precedente punto (ii); (vi)rogpersona
giuridica organizzata principalmente per effettuemeestimenti passivi, nella quale i soggetti desanei
punti da (i) a (v) detengano una quota di almeri®%, qualora detta persona giuridica sia statateita da
tali soggetti principalmente a fini di investimento un fondo in materie prime il cui gestore sizrgs
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dall'osservanza di alcuni requisiti contenuti nélkate 4 del Regolamento, in quanto i partecipaori sono
soggetti statunitensi; (vii) ogni alttd.S. persomell’accezione definita nellRegulation Slel Securities Act
e successive modificazioni, ovvero nel regolamewiattato ai sensi d€lommodity Exhange Act.

4.1.11 Data di Scadenza e Data di Esercizio

® Data di Scadenza

Le informazioni sulla Data di Scadenza Geirtificatessono fornite nelle pertinenti Condizioni Definitive

(i) Data di Esercizio

La Data di Esercizio € indicata nelle pertinentn@aioni Definitive; essa corrisponde alla Datésdadenza
e/o alla Data di Scadenza Anticipata Automatica.

4.1.12 Descrizione delle modalita di regolamento d€ertificates

| Certificatessono opzioni di stile europeo con regolamentodntanti ed il loro esercizio &€ automatico a
scadenza. L'investitore ha la facolta di comunicatEEmittente la propria volonta di rinunciare
anticipatamente all'esercizio d€@ertificates prima della scadenza, inviando una Notifica di URitia
all'Esercizio secondo quanto precisato al precedeanto denominato “Validita della Notifica di Rimzia
all'Esercizio”.

In caso si verifichi I'Evento di Scadenza Anticgp@tutomatica, ove previsto nelle Condizioni Defirgt i
Certificatessaranno rimborsati anticipatamente e gli investiiceveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza Anteia Automatica, pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come evénarde indicato nelle pertinenti Condizioni Defing.

4.1.13 Descrizione delle modalita secondo le qualigenerano i proventi degli strumenti derivati,
la data di pagamento o di consegna, e il metodo chlcolo.

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il we di calcolo e le modalita indicate qui di segui
pagato agli investitori alla Data di Pagamentoc#jpata nelle Condizioni Definitive.

In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antigipautomatica, iCertificates saranno rimborsati
anticipatamente e gli investitori riceveranno a#ativa Data di Scadenza Anticipata Automatidendbrto
di Scadenza Anticipata Automatica.

L'eventuale Importo Premio specificato nelle CoimgizDefinitive & pagato agli investitori alle Date
Pagamento dell'lmporto Premio indicate nelle CandizDefinitive ovvero al verificarsi della Condazie di
Pagamento dell'lmporto Premio, come descritta ri@tiedizioni Definitive.

41131 Importo di Liquidazione

In termini piu specifici, a seguito dell'esercifmutomatico) a scadenza deertificates l'investitore ha |l
diritto di ricevere un importo in Eurol¢hporto di Liquidazione), determinato come segue.

Ai fini delle formule che seguono, varranno le sagudefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle cemtite nel
Glossario.

VRS indica il Valore di Riferimento Finale.
VRS,iziaie iINdica il Valore di Riferimento Iniziale.

(A) Bonus Certificates(l) Importo di Liquidazione in assenza diCap
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1) Se I'Evento dKnock-outnon si e verificato, I''mporto di Liquidazione v&rcalcolato sulla base della
seguente formula:

Importo Nozionale x [ MAX (Bonus %)]
VRSniziale

2) Se I'Evento dknock-outsi e verificato, I'l'mporto di Liquidazione verralcolato sulla base della seguente
formula:

Importo Nozionale x %
VRSniziaIe

({l)) Importo di Liquidazione in presenza di Cap

1) Se I'Evento dknock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante € inferiore al
Livello Cap I''mporto di Liquidazione verra calcolato sullase della seguente formula:

Importo Nozionale x [ MAX (Bonus %)]
VRSniziale

2) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante & pari 0
superiore al LivellaCap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato sullade della seguente formula:

Importo Nozionale x Cap

3) Se I'Evento dknock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato sulla base della seguente
formula:

Importo Nozionale x [ MIN (%; Cap)]

niziale
*k%
(B) BonusCertificatescon Fattore di Partecipazione

1) Se I'Evento dknock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante e inferiore al
Livello Bonus I'lmporto di Liquidazione verra calcolato sullade della seguente formula:

Importo Nozionale xBonus

2) Se I'Evento dKnock-outnon si é verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante & pari 0
superiore al Livellonus I'lmporto di Liquidazione verra calcolato sullase della seguente formula:

- LivelloBomus

Importo Nozionale x [Bonus+ (VR%naﬂe
VRSniziaIe

x Fattore di Partecipazione)]

3) Se I'Evento dknock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato sulla base della seguente
formula:

Importo Nozionale x VRS mae
VRSniziale

*%k%k
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(C) BonusCertificatesdi tipo Cliquet
() Importo di Liquidazione in assenza diCap

1) Se I'Evento dKnock-outnon si e verificato, I''mporto di Liquidazione v&rcalcolato sulla base della
seguente formula:

Importo Nozionale x [ MAX (Bonus, %)]

niziale

2) Se I'Evento diKnock-outsi e verificato e I'Evento dkKnock-in non si & verificato, I'Importo di
Liguidazione verra calcolato sulla base della setgutormula:

Importo Nozionale x VRS e
VRSniziaIe

3) Se si sono verificati sia I'Evento idhock-outsia I'Evento diKnock-in I'lmporto di Liquidazione verra
calcolato sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x [MAX (Bonus %)]
VRSniziaIe

(1)) Importo di Liquidazione in presenza di Cap

1) Se I'Evento dknock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante € inferiore al
Livello Cap I'lmporto di Liquidazione verra calcolato sullade della seguente formula:

Importo Nozionale x [ MAX (Bonus %)]
VRSniziale

2) Se I'Evento dKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante & pari 0
superiore al LivelldCap, I'l'mporto di Liquidazione verra calcolato sullase della seguente formula:

Importo Nozionale x Cap

3) Se si é verificato I'Evento dinock-out e I'Evento diKnock-in non si & verificato, I'Importo di
Liguidazione verra calcolato sulla base della setgutormula:

Importo Nozionale x [ MIN (Cap; %)]

niziale

4) Se si sono verificati sia I'Evento idhock-outsia I'Evento dKnock-ine il Valore di Riferimento Finale
del Sottostante é inferiore al Livel@ap, I'l'mporto di Liquidazione verra calcolato sullasbadella seguente
formula:

Importo Nozionale x [MAX (Bonus %)]

niziale

5) Se si sono verificati sia I'Evento Kihock-outsia I'Evento dKnock-ine il Valore di Riferimento Finale
del Sottostante e pari o superiore al Livéllap, I''mporto di Liquidazione verra calcolato sullaskadella
seguente formula:

Importo Nozionale x Cap

61



*k*k

(D) Bonus Certificatesdi tipo Rebound
() Importo di Liquidazione in assenza diCap

1) Se I'Evento dKnock-outnon si € verificato, I'lmporto di Liquidazione va&rcalcolato sulla base della
seguente formula:

Importo Nozionale x [MAX (Bonus %)]
VRSniziaIe

2) Se I'Evento dknock-outsi e verificato, I'lmporto di Liquidazione verraloalato sulla base della seguente
formula:

_ VRS, .. —ValoreKno&k —out
Importo Nozionalex[% + MAX (0; Sz ~ValoreKnok —ou ]

VRSniziaIe VRsniziaIe

(1)) Importo di Liquidazione in presenza di Cap

1) Se I'Evento dknock-outnon si é verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante e inferiore al
Livello Cap I''mporto di Liquidazione verra calcolato sullase della seguente formula:

Importo Nozionale x [MAX (Bonus %)]
VRSniziaIe

2) Se I'Evento dKnock-outnon si é verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante & pari o
superiore al LivellaCap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato sullade della seguente formula:

Importo Nozionale x Cap

3) Se I'Evento dknock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato sulla base della seguente
formula:

Importo Nozionale x [MIN (% + MAX (0; VRS nae —VanreKnO(k—out); Cap)]

VRSniziaIe VRsniziaIe

*k*k

(E) Bonus Certificatesdi tipo Protection
() Importo di Liquidazione in assenza diCap

1) Se I'Evento dKnock-outnon si e verificato, I''mporto di Liquidazione v&rcalcolato sulla base della
seguente formula:

VR&inale

Importo Nozionale x [ MAX (Bonus
VRSniziale

)]

2) Se I'Evento dKnock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato sulla base della seguente
formula:
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VRainaIe

Importo Nozionale x [MAX (Livello di Protezione; ————
VRSniziale

)]

(1)) Importo di Liquidazione in presenza di Cap

1) Se I'Evento dknock-outnon si é verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante e inferiore al
Livello Cap I''mporto di Liquidazione verra calcolato sullase della seguente formula:

VRainaIe
VRSniziale

Importo Nozionale x [ MAX (Bonus )

2) Se I'Evento diKnock-outnon si & verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante & pari 0
superiore al LivelldCap, I''mporto di Liquidazione verra calcolato sullase della seguente formula:

Importo Nozionale x Cap

3) Se I'Evento dknock-outsi € verificato I'lmporto di Liquidazione verralcalato sulla base della seguente
formula:

VR&inale

Importo Nozionale x [MAX (Livello di Protezione; —————
VRSniziale

)]

4) Se I'Evento dknock-outsi € verificato, e il Valore di Riferimento Finalel Sottostante € pari 0 superiore
al Livello Cap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato sullade della seguente formula:

Importo Nozionale x Cap

*%k*k

(F Bonus Certificatesdi tipo Reverse
() Importo di Liquidazione in assenza diCap

1) Se I'Evento dKnock-outnon si € verificato, I'lmporto di Liquidazione v&rcalcolato sulla base della
seguente formula:

VRainaIe

Importo Nozionale x [ MAX (Bonus][ ®]% -
p [ ( [ ] VRSniziale

)]

2) Se I'Evento dKnock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato sulla base della seguente
formula:

VR&inaIe

Importo Nozionale x [MAX(0; [®]% - ————
VRSniziale

)]

(1)) Importo di Liquidazione in presenza di Cap

1) Se I'Evento dknock-outnon si é verificato e il Valore di Riferimento Bie del Sottostante & superiore al
Livello Cap I''mporto di Liquidazione verra calcolato sullase della seguente formula:
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VRainaIe

Importo Nozionale x [ MAX (Bonus][ ®]% -
p [ ( [ ] VRSniziale

)]

2) Se I'Evento diKnock-outnon si € verificato e il Valore di Riferimento Ble del Sottostante & pari o
inferiore al LivelloCap, I'lmporto di Liquidazione verra calcolato sullase della seguente formula:

Importo Nozionale x ( [®]% — Cap)

3) Se I'Evento dknock-outsi € verificato, I'lmporto di Liquidazione verralcolato sulla base della seguente
formula:

VR&inale

niziale

Importo Nozionale x [MAX(0; MIN ([ ®]% - ; [®]% - Cap))]

*k*k

Rendimento nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti
Se il Sottostante € costituito da un PaniéRsS, iziae € VR Skinae aVranno il seguente significato:

VRShizae indica il Valore di Riferimento Iniziale, calcolatmme segue:

)X N;

Zz 1n]V\{ x (Componentg, | ..., /Componente;, ...
dove:

Componenteni;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compentedel Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.

W; indica il peso del singolo Componente del Paniere.

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale, calcolatome segue:

/Componente; )X N;

Finale Iniziale

Z:[n] c
) W, x (Componente;

dove
Componentgrinae € il Valore di Riferimento Finale del Compongmtel Paniere.
—
Rendimento nel caso in cui sia prevista |'opzion@/orst-Of
Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'apezione di tipoWorst-Of

comporta che per la determinazione dell'lmporthiguidazione sara presa in considerazione la pegdia
le performanceregistrate dai vari Componerdel Paniere, alla Data di Valutazione.

In particolare,% avra il seguente significato:
VRSniziaIe
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i Componente,
i=lan Componente,.,

Inoltre, I'Evento dKnock-outsi verifichera quando anche uno solo dei Componawta raggiunto il Valore
Knock-oute I'Evento diKnock-insi verifichera quando anche uno solo dei Componawnta raggiunto il
ValoreKnock-in

*%k%k

Scadenza Anticipata Automatica

Al verificarsi dellEvento di Scadenza AnticipataitAmatica, ove previsto nelle Condizioni Definitivie
Certificatessaranndiquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadare l'investitore ricevera alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I''mporto di ScadeAnticipata Automatica, pari al Prezzo di Emissio
eventualmente maggiorato di un premio come speatifinelle Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indlogerificarsi del seguente evento: ad una dellegoy ad
ogni, Data/e di Osservazione della Scadenza AmtigipAutomatica, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento debottostante sia superiore o pari al Valore di Snad
Anticipata Automatica, come specificato nelle Caiatii Definitive.

Opzione Premio

Ove specificato nelle Condizioni Definitive Certificatespossono altresi prevedere il pagamento di uno o
pitu importi premio (ciascuno ummporto Premio), in misura predeterminata, in qualsiasi momereftad
loro vita e/o alla Data di Scadenza (ciascuna Data di Pagamento dell'lmporto Premig ovvero al
verificarsi di una o piu condizioni (ciascuna, Wandizione di Pagamento dell'lmporto PremiQ secondo
guanto indicato nelle Condizioni Definitive. L'eitidell'lmporto Premio sara di volta in volta sfieata
nelle Condizioni Definitive.

4.1.14 Regime fiscale

Sono a carico degli investitori le imposte e tga®senti e future che per legge colpiscano le Qbabioni
e/o i relativi interessi ed altri proventi.

*k%
L’Emittente non si incarica di operare le trattenalia fonte nei confronti degli investitori residiein Italia.
Le informazioni di seguito riportate riassumonoldgislazione italiana e la prassi vigente in relagi al
regime fiscale applicabile aCertificates e non fanno parte, pertanto, dei Termini e Condizide
indicazioni di seguito riportate si basano sullggievigenti in Italia alla data di redazione dekgente
Prospetto di Base e sono soggette ad ogni variazionrmativa intervenuta dopo tale data, variazicme
potrebbe avere anche effetto retroattivo. Il segr@aragrafo non intende offrire un quadro compésto
esaustivo di tutti i profili fiscali che potrebberbevare al fine di valutare la sottoscrizion@ctuisto, il
possesso o la cessione @eirtificates Non e altresi descritto il regime fiscale apfitaa tutte le possibili
categorie di investitori, alcuni dei quali (come eskmpio gli intermediari istituzionali) potrebbezssere
soggetti a regimi speciali. | potenziali investitepno invitati a rivolgersi ai propri consulentsdali per
valutare accuratamente le conseguenze che possadnard dalla sottoscrizione, dall'acquisto, dadgesso
e dalla cessione d€ertificates

Tassazione déiertificates

Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 198®17 TUIR), e del Decreto Legislativo 21 Novembre
1997 n. 461, se linvestitore é residente in lt&the (i) una persona fisica che non svolge uvit@iti
d'impresa alla qualeGertificatessiano connessi; (ii) una societa di persone csaat@azione di cui all'art. 5

del TUIR, che non svolga attivita commerciale (d@sclusione delle societa in nome collettivo, in
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accomandita semplice e di quelle ad esse equipaféijeun ente privato o pubblico, diverso daflecieta,
che non abbia per oggetto esclusivo o principateicizio di attivita commerciale; o (iv) un sodgetsente
dall'imposta sul reddito delle persone giuridideeplusvalenze derivanti dalla cessione o dallaidigzione
dei Certificatessono soggetti ad un'imposta sostitutiva ad alapetri al 20%. Il percipiente puo optare per i
tre diversi criteri di applicazione dellimpostesstutiva di seguito elencati:

Secondo il cosiddetto "regime della dichiaraziorutig € il regime fiscale applicabile in via resi@ued in
assenza di opzione per gli altri regimi impositalie suddette tipologie di investitori, I'impostastitutiva e
applicata cumulativamente sull'importo complessigble plusvalenze, al netto delle eventuali minlesvze,
realizzate in relazione a tutte le vendite o i mom#d deiCertificateseffettuati nel corso di un determinato
periodo di imposta. Tali investitori sono tenuti adlicare le plusvalenze complessive - realizzagk n
periodo di imposta, al netto delle relative mindewmae - nella dichiarazione annuale dei redditaedrsare
la relativa imposta sostitutiva, unitamente all#eaimposte sui redditi dovute per il medesimo qaoi
d'imposta. Se, in relazione allo stesso periodopdsta, le minusvalenze sono superiori alle pleszd,
I'eccedenza é riportata in deduzione dalle plusizaleealizzate nei quattro periodi di imposta sssicg

In alternativa al regime della dichiarazione, i cefti investitori possono optare per l'applicazione
dellimposta sostitutiva sulle plusvalenze realtezen occasione di ciascuna vendita o liquidazidee
Certificates nellambito del cosiddetto "regime del risparraioministrato”. Questo regime e applicabile a
condizione che: (i) Certificatessiano depositati presso banche italiane, SIM b iatermediari finanziari
autorizzati, e (ii) 'opzione per accedere al reguhel risparmio amministrato sia tempestivamengéecéata
dall'investitore, per mezzo di una comunicaziondétaceffettuata all'intermediario presso cutertificates
sono depositati. Il depositario € responsabile [mplicazione dellimposta sostitutiva dovuta sull
plusvalenze realizzate a seguito di ciascuna aesstoasferimento o liquidazione deertificates al netto
delle eventuali minusvalenze. Il depositario € tena versare l'imposta sostitutiva all’ Amministaze
finanziaria, prelevando il corrispondente ammontde redditi da accreditare all'investitore, oppure
utilizzando fondi appositamente messi a disposeiaolall'investitore stesso. Nel regime del risparmio
amministrato, qualora dalla vendita o dalla liqzidae deiCertificates derivi una minusvalenza, tale
minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvalesli® stessa natura, successivamente realizzatieoku t
depositati presso il medesimo intermediario, nese@alello stesso periodo di imposta oppure in guell
successivi, ma non oltre il quarto. In base almegdel risparmio amministrato, l'investitore noteguto ad
indicare le plusvalenze nella propria dichiarazideeredditi annuale.

Le plusvalenze realizzate dalle suddette categtiriavestitori che abbiano affidato la gestione tbeb
patrimonio finanziario, compresiGertificates ad un intermediario autorizzato, optando perosiddetto
"regime del risparmio gestito", sono incluse ndtal del risultato maturato della gestione. Sslltato
annuale di gestione e applicata un'imposta sdstitatel 20%, che deve essere prelevata dall'intdiarie
incaricato della gestione. Nel regime del risparmgastito, eventuali differenziali negativi nel fistio
annuale della gestione, possono essere dedottiidegimenti di valore registrati nei periodi suss@i, non
oltre il quarto. Ai fini del regime del risparmi@stito, I'investitore non é tenuto ad indicaredidié derivanti
dalla gestione patrimoniale nella propria dichiarag dei redditi annuale.

Quando l'investitore italiano € una societa o ue eommerciale, 0 una stabile organizzazione iralth un
soggetto non residente alla qualéertificatessiano connessi, le plusvalenze derivanti@aitificatesstessi
non sono soggette ad imposta sostitutiva, ma dewwmmzorrere a determinare il reddito imponibile
dell'investitore stesso ai fini IRES.

Le plusvalenze realizzate da soggetti non residdativanti dalla vendita o dalla liquidazione dei
Certificatesnon sono soggette ad alcuna imposizione in Italiegndizione cheCertificatesstessi (i) siano
trasferiti in mercati regolamentati, o (ii) nonrsiedetenuti in Italia.

Direttiva sulla tassazione dei redditi da risparmio

Ai sensi della Direttiva del Consiglio 2003/48/Egtascuno Stato Membro dell'Unione Europea deveiriorn
alle autorita fiscali degli altri Stati Membri, vimazioni relative al pagamento di interessi (ovprti
assimilabili) da parte di soggetti stabiliti altémno del proprio territorio, a persone fisicheidesti negli
altri Stati Membri. Tuttavia, il Belgio, il Lusseralgo e I'Austria, per un periodo transitorio (a mehe, nel
corso di questo periodo, gli stessi Stati menziomatt decidano diversamente), adotteranno un sistdma
prevede l'applicazione di una ritenuta su questegedi proventi (la durata di questo periodo titans
dipende dalla conclusione di taluni accordi relaéilfo scambio di informazioni con alcuni altri Rge
Alcuni Paesi non aderenti allUE, inclusa la Sviazdhanno concordato di adottare regimi analogielli
descritti (un sistema basato sulle ritenute pentguaoncerne la Svizzera).

Attuazione in Italia della Direttiva sulla tassamodei redditi da risparmio
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L'ltalia ha dato attuazione alla Direttiva del Cighie 2003/48/EC con il Decreto Legislativo 18 apr2005,
n. 84 Qecreto n. 83. Ai sensi del Decreto n. 84, gli agenti pagatpralificati ai sensi della Direttiva e
residenti in Italia non applicano alcuna ritenuta fonte sugli interessi corrisposti a personiefis residenti
in un altro Stato Membro dell'Unione Europea. Tuittai suddetti agenti pagatori sono incaricatfathire
specifiche informazioni, alle autorita fiscali ithe, in merito ai pagamenti effettuati nonché exddiciari
effettivi degli stessi. Le autorita fiscali italiena loro volta, trasmetteranno le relative infazioai alle
competenti autorita fiscali dello Stato Membro i dsiede il beneficiario.

Imposta sulle transazioni finanziarie

Ai sensi dell'articolo 1 (comma 491 e seguentijadekegge 24 Dicembre 2012, sono soggette ad imposta
sulle transazioni finanziarie (FTT) (i) i trasfeemti della proprieta di azioni o altri strumentirjegipativi
emessi da societa residenti in lItalia; (ii) i texghenti della proprieta di titoli rappresentatoei predetti
strumenti, indipendentemente dalla residenza dgbedto emittente (entrambe di seguito denominate
Strumenti Rilevanti); e (iii) le operazioni su strumenti finanziarirtati che abbiano come sottostante
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti o che cortipo un regolamento in contanti determinato con
riferimento prevalente a uno o piu Strumenti Rilgyaindipendentemente dalla residenza del soggetto
emittente.

Con particolare riferimento alle operazioni su stemti finanziari derivati che abbiano come sottatsta
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti (quali esbmpiowarrants, covered warrante certificatessu
rendimenti, misure o indici relativi ad azioni)mjposta e dovuta a far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione dellagazione e dalla residenza fiscale delle partFTa é
dovuta in misura fissa da determinare in basetipltdogia di strumento e al valore del contratte efaria tra
EUR 0.01875 e EUR 200. Nel caso di regolamento ameitrasferimento del sottostante la FTT & dovuta
anche con riferimento al trasferimento degli StrothRilevanti. Per le operazioni che avvengono greati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziagodegli Stati membri dell'unione Europea e detitiS
aderenti all'’Accordo sullo spazio economico eurgpedusi nella lista di cui al decreto ministeg@manato

ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR la FTT daita a 1/5.

La FTT relativa ad operazioni su strumenti finariziierivati che abbiano come sottostante prevalenteo

pit Strumenti Rilevanti & dovuta da ognuna delldi gantraenti. Sono esenti da imposta le operaziba
hanno come controparte I'Unione Europea, la Baro&rale europea, le banche centrali degli Stati lonem
dell'Unione Europea, le banche centrali e gli oigranche gestiscono anche le riserve ufficiali dedfi
Stati, nonché gli enti e gli organismi internazilbeastituiti in base ad accordi internazionaliiresecutivi in
Italia. L'imposta non si applicanter alia, (i) ai soggetti che effettuano operazioni di supp agli scambi
(market making activitigs(ii) agli enti di previdenza obbligatoria e aft@me pensionistiche complementari
di cui al Decreto Legislativo 5 dicembre 2005, numn@52; e (iii) ai soggetti che si interpongonolael
operazioni.

Sono inoltre escluse dalla FTT le operazioni dissmine e di annullamento degli strumenti finanziari
derivati che abbiano come sottostante prevalenteaupiu Strumenti Rilevanti, nonché le operazioni d
riacquisto e di chiusura anticipata di tali struthela parte dell’emittente ed il regolamento defledesime
operazioni per cassa alla scadenza o a date preefi esercizio.

La FTT é applicata e successivamente versata dmgjeid (generalmente intermediari finanziari) che
intervengono nell'esecuzione delle operazioni. Qaahell'esecuzione dell'operazione intervengand pi
soggetti, la FTT & versata da colui che ricevet@ineente dall'acquirente o dalla controparte fialeine

di esecuzione. Qualora non intervengano intermiefiiainziari la FTT e versata direttamente da ogni
controparte della transazione. | soggetti non esgidin Italia, responsabili del versamento delpista,
possono nominare un rappresentante fiscale i Iper gli adempimenti connessi alla FTT.

4.2 Informazioni relative al Sottostante e indicazine del luogo dove ottenere informazioni al
riguardo

4.2.1 Prezzo di esercizio o prezzo di riferimentoedinitivo del sottostante

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostanténélividuato alla Data di Determinazior®t(ike come
specificato nelle Condizioni Definitive.
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Il Valore di Riferimento Finale del Sottostanteegetminato dall'’Agente di Calcolo alla Data di \takione.

A tal riguardo si precisa che il Valore di Riferimie del Sottostante € individuato come segue:

Valore di Riferimento indica, salvo ove diversamente indicato nelle Goadi Definitive, il valore del
Sottostante, e/o dei Componenti del Paniere conerrdmato dall'’Agente di Calcolo senza prendere in
considerazione cambi pubblicati successivamente iD%ottostante e/o i Componenti del Paniere siano
costituiti da_Azioni Italiane, il Valore di Riferiento sara calcolato sulla base del Prezzo di Rigsrto del
Sottostante e/o dei Componenti del Paniere comerrdiatato e pubblicato da Borsa Italiana. Ove il
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandtgitistia azioni diverse dalle Azioni Italiane,\flalore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezAwialle di apertura o chiusura come determinato e
pubblicato dalla Borsa di Riferimento. Ove il Setamte e/o i Componenti del Paniere siano costidait
Indici Italiani il Valore di Riferimento sara calledo sulla base del livello ufficiale d'aperturacloiusura
dell'indice come annunciato dalBponsordell'indice. Ove il Sottostante e/o i Componermti Baniere siano
costituiti da_indici diversi dagli Indici Italiaril Valore di Riferimento sara calcolato sulla bak livello
ufficiale di d'apertura o chiusura dell'indice coammunciato dall&ponsordell'indice. Ove il sottostante sia
costituito da_Tassi di Cambio, il Valore di Rifeento sara calcolato sulla base dellExchange Refere
Rate {ixing) determinato dal sistema European Central Bark @le 14:15 CET, come pubblicato da
Reuters alla pagina ECB37. Ove il sottostante asitaito daMerci il Valore di Riferimento sara calcolato
sulla base del prezzo ufficiale del SottostanteMeifcato di Riferimento come calcolato dal soggetie
gestisce tale mercato, come specificato nelle Gdordi Definitive.

Laddove:

Valore di Riferimento Iniziale indica il Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGonenti del
Paniere alla Data @trikeo il minore tra i Valori di Riferimento del Sottaste rilevati durante il Periodo di
Osservazione dellStrike come specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante elei Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcol Rkta di Valutazione;

4.2.2 Descrizione del Sottostante

| Certificates come indicato nelle pertinenti condizioni defivit, potranno avere come Sottostante sempre
nel rispetto di quanto ammesso dalla normativa atenm di offerta al pubblico e/o di quotazione di
strumenti finanziari, le seguenti attivita:

i) azioni;

ii) indici;

iii) merci;

iv) tassi di cambio.

ovvero un Paniere di tali sottostanti

L'Emittente si impegna a scegliere Sottostantitikelenente ai quali le informazioni continue e aggaie

sui prezzi siano disponibili in Italia. In partieok, qualora le attivita sottostanti i Certificasésno costituite
da azioni ammesse alle negoziazioni in un mercaggplamentato in un altro Stato, a garantire la

disponibilita in Italia di tutte le informazionileivanti rese pubbliche dall’emittente l'attivitatstante nel
mercato principale di quotazione, nonché dei préaiti registrare dagli strumenti finanziari nel noeto
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principale di quotazione con un adeguato gradgdicanamento. Nell'eventualita che i Certificatesgano
quotati, i Sottostanti prescelti soddisferannoquisiti previsti dal Regolamento dei Mercati Orgenaiti e
Gestiti da Borsa Italiana S.p.A; vale a dire, aosda dello specifico Sottostante prescelto, i qudi
elevata liquidta, trasparenza nei metodi di cale®ldiffusione, disponibilta di informazioni contia e
aggiornate.

Infine si rappresenta che ove Qertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostanescelti dal’Emittente soddisferanno in o@aiso i

requisiti richiesti dai mercati regolamentati UE fiai dell’ottenimento del provvedimento di ammi@se a

quotazione della competente societa di gestionendgtato, vale a dire i requisiti di elevata ligtégd

disponibilita di informazioni sui prezzi, notoried¢drasparenza nei metodi di calcolo.

Le informazioni e le fonti relative allo specifi@ottostante prescelto sono fornite nelle relatieadizioni
Definitive. Le Condizioni Definitive contengono udascrizione del Sottostante, le fonti informatilme e
possibile reperire informazioni continue ed aggaben la Borsa di Riferimento e, nel caso il So¢tot sia
costituito da un Paniere, le informazioni relatala composizione del Paniere e la composiziongpdsb
assegnato a ciascun componente del Paniere stesso.

In particolare:

(@) nel caso in cui il Sottostante sia uno strumdimanziario, le Condizioni Definitive contengono:
I'indicazione della denominazione dell'emittenteéadi strumento finanziario ed il relativo codi&iNi;

(b) nel caso in cui il Sottostante sia un indicegcénformita a quanto previsto dal Reg. UE 862/2012
- nelle Condizioni Definitive si precisa il nomelldedice;

- inoltre, qualora l'indice sia un indice fornita dn'entita giuridica o da una persona fisica che
agisce in associazione con I'Emittente o per satocsi dichiara espressamente che:

D la serie completa delle regole dell'indice ®imazioni sul'andamento dell'indice sono
liberamente accessibili sul sito web dell’Emitteatdel provider dell'indice, e

(2) le regole applicabili (inclusa la metodologiaselezione e ribilanciamento delle componenti
dell'indice, la descrizione di eventi di turbatistel mercato e le regole di adeguamento) sono basate
su criteri prestabiliti e oggettivi;

- la fonte presso la quale e possibile ottenemimézioni sull'indice é indicata nelle Condizioni
Definitive;

L'Emittente assume responsabilita solo per quattiena all'accuratezza nel riportare tali infornaezinelle
Condizioni Definitive. L'Emittente non ha verificaé non verifichera in maniera indipendente alcdeie
informazioni che sono riportate in relazione ait&stanti e non accetta né assume alcuna respatisatbil
relazione a tali informazioni.

Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittemign ha alcun tipo di responsabilita per errori ogssioni
relativi a dati, variabili e/o parametri calcolafb pubblicati da terzi e riportati nelle Condizi@efinitive,
inclusi dati, variabili e/o parametri relativi abtfostante.

4.2.3 Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti con w'incidenza sul Sottostante
Potrebbero verificarsi degli eventi che hanno umpatto sul Sottostante. Tali eventi sono descrigli n
successivi paragrafi 4.2.3.1 e 4.2.3.2. In parienl nel caso si verifichi un Evento Rilevantegbate di

Calcolo potra annullareCertificates corrispondendo a ciascun investitore, per @gritificate detenuto ed
annullato, un importo corrispondente al valore dircato delCertificate come determinato dall'Agente di
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Calcolo ai sensi dei successivi paragrafi 4.2.34L23.2. Inoltre nel caso in cui si verifichindi taventi
I’Agente di Calcolo potra modificare le variabilelth formula, rettificando di conseguenza il metadta
formula di calcolo dell'lmporto di Liquidazione.Unelta effettuata tale rettifica, I'Agente di Cdlwalovra
darne comunicazione non appena possibile e, coneuimjonformita ai successivi paragrafi 4.2.3.1 e
4.2.3.2.

Il verificarsi di un Evento Rilevante o di un Eventli Turbativa del Mercato, le eventuali misure di
adeguamento adottate dall’Agente di Calcolo, iglusa l'eventuale annullamento d&értificates saranno
comunicati ai Portatori secondo quanto previsttadadrmativa e, in particolare , ai sensi delkantd 5 delle
Condizioni Generali di cui al Regolamento, (i) ignd caso, mediante pubblicazione sul sito internet
dellEmittente, e/o (ii) a seguito del’ammissioaeuotazione sul Sedex secondo le modalita utikzda
Borsa ltaliana S.p.A.

4.2.3.1 Eventi di Turbativa

Salvo ove diversamente specificato nelle CondiziDefinitive le seguenti previsioni sugli Eventi di
Turbativa ed Eventi Rilevanti si applicanoGCartificates

Q) Se si verifica un Evento di Turbativa alla ®di Valutazione e/o alla Data 8trikee/o alla Data di
Osservazione e/o alla Data di Osservazione debale3za Anticipata Automatica, la Data di Valutagion
elo la Data diStrike e/o la Data di Osservazione e/o la Data di Osg@gmwa della Scadenza Anticipata
Automatica, sara posticipata al successivo Gioragotativo secondo quanto previsto al seguente pinto
Qualsiasi Data di Pagamento relativa a tale Dataditazione sara conseguentemente posticipata.

(2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa contirfiyicon riferimento alla Data dbtrike (ove applicabile),
per un periodo maggiore (Reriodo di Tempg rispetto a quello specificato nelle CondizionifiDitive
oppure (i) con riferimento alla Data di Valutazeore/o alla Data di Osservazione e/o alla Data di
Osservazione della Scadenza Anticipata Automaiqatto) Giorni Lavorativi consecutivi, l'ultimo gino

del Periodo di Tempo o l'ottavo Giorno Lavorativernanno considerati rispettivamente la Dat&tdikeo la
Data di Valutazione e/o la Data di Osservazionela/@ata di Osservazione della Scadenza Anticipata
Automatica, cid nonostante il caso in cui in tab#adsi verifichi un Evento di Turbativa, e I'Emitte in
buona fede e con ragionevole discrezione deter@jirerfara determinare dall'Agente di Calcolo I'equo
valore di mercato del Sottostante affetto da umEvei Turbativa. Il Valore di Riferimento richiesper la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o I'tteporto di Scadenza Anticipata Automatica sara
calcolato in conformita alle prevalenti condiziatii mercato alle 10:00 a.m. (ora di Milano) nelbot
giorno sulla base dell'ultimo Valore di Riferimentomediatamente antecedente al verificarsi dellEveli
Turbativa disponibile per I'Emittente o per I'Agerdi Calcolo, considerando la posizione economsia d
Portatori.

In ogni caso, se entro tali 8 Giorni Lavorativi doao strumenti derivati aventi caratteristiche canapili
che sono pagati sullBetermining Future Exchangd prezzo di liquidazione stabilito dallaetermining
Future Exchangeer tali strumenti derivati aventi caratteristicdkmmparabili sara preso in considerazione
nel calcolo dell'lmporto di Liquidazione. In taleso la data di scadenza degli strumenti derivagniv
caratteristiche comparabili sara considerata coata Bi Valutazione.

Evento di Turbativa di Mercato significa:

- in caso di azioni come Sottostante

@ la sospensione o la restrizione della negoarainel Sottostante nella Borsa di Riferimento;uopp

(i) in generale la sospensione o la restrizionéadeegoziazione in uno strumento derivato connesso
Sottostante sull®eterming Futures Exchange

- in caso di indici come Sottostante
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) in generale la sospensione o restrizione dedigoziazioni sulle borse o sui mercati sui i quatoli
che compongono il Sottostante sono quotati 0 nagpzoppure sulla rispettivddetermining Future
Exchangesulla quale gli strumenti derivati sul Sottostasmeo negoziati, oppure

(i) in relazione ad un numero significativo dolitindividuali che formano il Sottostante, la seapione
o restrizione delle negoziazioni sulle borse o reag sui quali tali titoli sono negoziati sullaspiettiva
Determining Future Exchanggilla quale gli strumenti derivati sul Sottostaswao negoziati; oppure

(iii) la sospensione o la mancata determinaziorieS@#ostante come risultato di una decisione dello
Sponsodell'indice.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del emardi giorni nei quali la negoziazione si svolgann
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato adinione che la restrizione sia dovuta ad un pretede
cambiamento annunciato nelle regole della Borgziférimento.

- in caso dimerci come Sottostante

) la sospensione o la restrizione delle negoei@zb della determinazione del prezzo relativo al
Sottostante sul Mercato di Riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione delle negoaidzdi uno strumento derivato legato al Sottostant
sullaDetermining Future Exchangeppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo delldeterminazione del prezzo o nelle condizioni di
negoziazione relative al Sottostante sul Mercat®ifkrimento (in termini, ad esempio, di condiziodi
quantita o di valuta relative al Sottostante).

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enandi giorni di calcolo sul Mercato di Riferimenton
costituisce un Evento di Turbativa a condizione leheestrizione sia dovuta ad un precedente cangrisom
annunciato nelle regole del Mercato di Riferimento.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante

® la mancanza di determinazione e pubblicaziogletabso di cambio per il Sottostante da parteadell
Banca Centrale di riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione nelle negoarazdi valute estere nei confronti di almeno ureslel
due valute del tasso di cambio del Sottostantéugecopzioni) o la restrizione nella possibilitacdnvertire
le valute espresse con tale tasso di cambio ettieff impossibilita di ottenere una quotazioneadk tasso
di cambio;

(iii) qualsiasi altro evento i cui effetti commeaiiisono simili a quelli elencati sopra, a tal puohe gli
eventi sopra menzionati sono considerati sostamadiAgente di Calcolo.

4.2.3.2 Eventirilevanti
- in caso di indici come Sottostante

D La base per il calcolo dell'lmporto di Liquidaze e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Autormetic
sara il Sottostante con le relative previsioni agagiili di volta in volta (Index Concep}, come elaborate e
mantenute dalloSponsor dell'indice come il rispettivo metodo di calcolo, la determioaz e la
pubblicazione del livello del Sottostante da paeérispettivoSponsordell'indice o dell’Agente di Calcolo
dell'Indice. Lo stesso si applica se durante la dei Certificates vengono effettuati o si verificano
cambiamenti rispetto al calcolo del Sottostanteplmposizione e/o il valore dei prezzi sulla baseggali il
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Sottostante e calcolato, 0 se vengono assuntitigitrdli misure, che hanno un effetto sulihlex Concept
salvo diversamente previsto dalle previsioni setiuen

(2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo del Sstamte (incluse modifiche) o nel rispettiitodex
Conceptnon risulteranno come eventi rilevanti al fine dtetminare I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto
di Scadenza Anticipata Automatica, salvo che ilvourelativolndexConcepto calcolo del Sottostante non
sia, quale risultato di un cambiamento (inclusai ogftifica), secondo la ragionevole valutazioné'Agente

di Calcolo, piu paragonabile al precedelmgex Concepto modalita di calcolo. Nel valutare la necessita di
una rettifica, I'Agente di Calcolo terra in consmgone le rettifiche negli strumenti derivati I¢gal
Sottostante al momento applicate d&kterminingFuture Exchangel'Agente di Calcolo si impegnera ad
assicurare che la posizione economica del Portaioranga il piu possibile immutata il piu a lungo
possibile. Qualsiasi modifica verra fatta dall'Agenli Calcolo considerando la scadenza @eitificates
(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilpier il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo deiea che,

ai sensi delle regole deleterminingFuture Exchangegli strumentiderivati sul Sottostante non saranno
soggetti ad alcuna modifica, le condizioni @srtificatesrimarranno immutate. Il metodo per determinare
Ilmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scaden&aticipata Automatica pud essere modificato se il
calcolo o la pubblicazione del Sottostante vierecelata o sostituita da un altro Sottostante. dtodo di
modifica per il calcolo dell'lmporto di Liquidaziere/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autorreatcil
momento dell'applicazione iniziale sara pubblicatdempo utile ai sensi dell'Articolo 4 delle Conidii
Generali.

3 Se il calcolo o la pubblicazione del Sottostaviene in qualsiasi momento cancellata e/o otsdsti
da un altro Sottostante, I'Agente di Calcolo poseégondo la sua ragionevole discrezione, stahjlir@e
Sottostante utilizzare in futuro come base peralt@o dell'Importo di Liquidazione e/o dell'lmpordi
Scadenza Anticipata Automatica §ibttostante Sostitutivg, rettificando di conseguenza, ove applicabile, il
metodo o la formula di calcolo dell'lmporto di Ligazione e/o dell'Importo di Scadenza Anticipata
Automatica. Il Sottostante Sostitutivo e il prim@mento della sua applicazione saranno pubblicaénpo
utile ai sensi dell'Articolo 4 delle Condizioni Geali. Dal primo utilizzo del Sottostante Sostwoti
qualsiasi riferimento al Sottostante nel preserggdRamento, a seconda del contesto, sara letto faweste
riferimento al Sottostante Sostitutivo.

4) Se il Sottostante non viene piu calcolato ohtichto dal relativdsSponsordell'indice ma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Sponsordell'indice), allora I'Agente di Calcolo avra il diritto di
calcolare I'Importo di Liquidazione e/o I'lmporta &cadenza Anticipata Automatica sulla base del
Sottostante cosi come calcolato e pubblicato davb$ponsordell'indice. Se il Sottostante non viene piu
calcolato o pubblicato dal relativo Agente di Cédedell'iIndicema da un altro soggetto, societa o istituzione
(il Nuovo Agentedi Calcolo dell'Indice), allora I'Agente di Calcolo dell'indice avra iritto di calcolare
I''mporto di Liquidazione e/o I'l'mporto di ScadenZaticipata Automatica sulla base del Sottostamtsi ¢
come calcolato dal Nuovo Agente di Calcolo delited

(5) Nel caso in cui I'Agente di Calcolo pervenga abnclusione che nessuna ragionevole rettifiga pu
essere effettuata per tener conto delle modifiehenetodo di determinazione del Sottostante, accasb in
cui non dovesse essere piu disponibile il Sottést&ostitutivo sulla base delle valutazioni deléAte di
Calcolo, I'Emittente ha il diritto di rimborsaretaipatamente iCertificatesdandone avviso attraverso un
awviso su un quotidiano nazionale, o sul sito mtedell’'Emittente (I'avviso specifichera I'Ammaetali
Cessazione di seguito definito). La cessazione effedto al momento dell'annuncio.

In questo caso I'Agente di Calcolo avra 5 Giornvdrativi prima della data di pagamento e pubbliéhier
ragionevole valore di mercato di u@ertificate ('Ammontare di Cessaziong nel giorno scelto
dall'Emittente in buona fede e con ragionevolerdigone e tenendo in considerazione l'evento nileya
determinato dall'Agente di Calcolo secondo la peogsuona fede con sua ragionevole discrezione.
L'Ammontare di Cessazione sara pagato entro 5igiarguando viene determinato dall’Agente di Caleol
comunicato ai sensi di quanto indicato nelle CaodizDefinitive.

- in caso di azioni come Sottostante
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D) L'Agente di Calcolo sara autorizzato, a suaorsyole descrizione, a modificare il metodo per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione al fiearsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un #tai una misura, basata sul cambiamento dellazdone
legale, economica, in particolare un cambiamengi @sseto nel capitale della societa, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a ragionevole discrezideli@Agente di Calcolo (ad esempio aumento di edgia
fronte di conferimenti in denaro, emissione diltibmn opzioni o diritti di conversione in azioriumento di
capitale con fondi sociali, distribuzione di divittk speciali, frazionamento azionario, fusioniulggzioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Determining Future Exchangeffettua una chiusura anticipata dei rispettiviistenti derivati legati al
Sottostante, oppure

- la Determining Future Exchangdfettua una modifica dei rispettivi strumenti deati legati al Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifidgente di Calcolo tiene in considerazione la rficdidei
rispettivi strumenti derivati legati al Sottostaaemomento effettuata sull@etermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurarelathmosizione economica del Portatore rimanga imtauta
il piu possibile. Qualsiasi modifica verra fattalldeente di Calcolo considerando la scadenza dei
Certificates(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d@&ketermining Future Exchangeli strumenti derivati legati al
Sottostante non sono soggetti ad alcuna modifeeasohdizioni deiCertificatesrimarranno immutate. |l
metodo di rettifica per calcolare I'l'mporto di Lidazione e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Auatica e

il momento dell'applicazione iniziale sara sucoessiente pubblicato in tempo utile ai sensi dellato 4
delle Condizioni Generali.

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa dirifento sia discontinua e non possa essere detanin
nessuna Borsa di Riferimento sostitutivaubstitute Future Exchangeppure

- 'Agente di Calcolo pervenga alla conclusione passuna ragionevole rettifica possa essere eftatper
tener conto della misura attuata dalla societehehemesso il Sottostante o dalla rilevante terra pa

I'Emittente ha il diritto di rimborsare anticipatame iCertificatesdandone avviso ai sensi dell'Articolo 4
delle Condizioni Generali (I'avviso specificherantimontare di Cessaziong La cessazione avra effetto al
momento dell'annuncio, attraverso un avviso suugtidiano nazionale, o sul sito internet dell'Epnite.

In questo caso I'Agente di Calcolo dovra deterngirapubblicare, entro 5 Giorni Lavorativi primaldalata

di pagamento, 'Ammontare di Cessazione. L'AmmentiiCessazione sara pagato entro 5 giorni da quand
viene determinato dall'’Agente di Calcolo e comumicai sensi di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

- in caso dimerci come Sottostante:

D la base per il calcolo delllmporto di Liquidaze e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica sarannmerci specificate come Sottostanti con il metodo di @alalella determinazione del
prezzo e le condizioni di negoziazione relativeSattostante sul Mercato di Riferimento (in termiad
esempio, di composizione, di qualita, di quantitii ealuta di negoziazione di date di scadenza).

(2) Se, secondo la ragionevole discrezione delf@eli Calcolo, il metodo di determinazione del
prezzo o le condizioni di negoziazione applicailiSottostante sul Mercato di Riferimento sono dateb
tanto che il nuovo metodo di determinazione delzzwee le condizioni di negoziazione applicabili al
Sottostante sul Mercato di Riferimento sia, corsaltato di un cambio, non piu paragonabile al ptente
metodo o condizione, I'Agente di Calcolo ha il ttiridi modificare il metodo per determinare I'Imigodi
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Liquidazione e/o I'l'mporto di Scadenza Anticipatat@matica per tener conto di tale cambiamento. Qoan
si determina la necessita di una rettifica, I'Agedit Calcolo terra in considerazione la rettifiea dspettivi
strumenti derivati, che siano legati al Sottostaalemomento effettuat®eterminingFuture Exchange
L'Agente di Calcolo si impegnera ad assicurarelalposizione economica del Portatore rimanga imtauta
il piu a lungo possibile. Qualsiasi modifica vefadta dall’Agente di Calcolo considerando la scadettei
Certificates(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d8&terminingFuture Exchangegli strumenti derivati oggetto del
Sottostante non saranno soggetti ad alcuna modiéoeondizioni deCertificatesrimarranno immutate. |l
metodo di determinazione dell'lmporto di Liquidamoe/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autocati
puo anche essere rettificato se il calcolo o labpichizione del Sottostante viene cancellata nelcister di
Riferimento. Il metodo di rettifica per calcolarémporto di Liquidazione e/o I'Importo di Scadenza
Anticipata Automatica e il momento iniziale dellaasapplicazione saranno pubblicati in tempo utile
attraverso un awviso su un quotidiano nazionagl gito internet dell'Emittente.

3) Se il calcolo del Sottostante viene in quaisimaomento cancellato sul Mercato di Riferimento ma
ripristinato su un altro mercato che I'Agente didOk considera appropriato secondo la sua ragmaev
discrezione (il Mercato di Riferimento Sostitutivo), I'Agente di Calcolo potra determinare quale
Sottostante utilizzare in futuro come base peralt@o dell'Importo di Liquidazione e/o dell'lmpordi
Scadenza Anticipata Automatica, modificando di egnenza, ove applicabile, il metodo o la formula di
calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o delllImpordi Scadenza Anticipata Automatica. In tale caso,
I'Agente di Calcolo ha la facolta di modificararietodo o la formula per calcolare I'lmporto di Lidprione
e/o delllmporto di Scadenza Anticipata Automatme tener conto di qualsiasi differenza nel metddo
calcolo del prezzo di riferimento o delle condizidhnegoziazione applicabili al Sottostante sulréé¢o di
Riferimento Sostitutivo, paragonate ai metodi e aibndizioni applicabili sul Mercato di Riferimenttb
Mercato di Riferimento Sostitutivo e il momentoziaile della sua applicazione saranno pubblicat&impo
utile attraverso un avviso su un quotidiano nadmrasul sito internet dell'Emittente.

Dal primo utilizzo del Sottostante Sostitutivoatgiasi riferimento al Sottostante nel presentedRegento,
a seconda del contesto, sara letto come faceatewdnto al Mercato di Riferimento Sostitutivo.

- in caso di tassi di cambio come Sottostante:

D Nel caso in cui il Sottostante non sia piu dateato e pubblicato dddixing Sponsoma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Fixing Sponso)), I'Agente per il Calcolo avra il diritto di callewe
I'lmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scadenkaticipata sulla base del Sottostante cosi coreledo
e pubblicato dal NuovBixing Sponsar

In caso di nomina di un Nuov&ixing Sponsar ogni riferimento alFixing Sponsornel presente
Regolamento, in virtu del contesto, dovra essdesincome riferimento al Nuowixing Sponsar

2) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervardla conclusione che (i) una sostituzionekiging
Sponsornon € possibile, o (ii) a causa di speciali cirange o forza maggiore (come catastrofi, guerre,
terrorismo, sommosse, restrizioni alle operaziomagiamento, recepimento nell'lUnione Monetaria geao
della valuta utilizzata per il calcolo) ed altrecastanze che hanno un impatto simile sul Sottostda
determinazione attendibile del Sottostante e impids impraticabile, 'Emittente ha il diritto dimborsare
anticipatamente iCertificates dandone awviso (l'avviso specifichera I'Ammontalie Cessazione). La
cessazione avra effetto al momento dell'annuncm.i Lertificates sono in questo modo cancellati
I'Emittente rimborsera ad ogni Portatore un amnrenia relazione ad ogrCertificate posseduto in cui
ammontare & 'Ammontare di Cessazione in un gisatezionato dall'Emittente secondo buona fedeuaa s
assoluta discrezione e considerando I'evento nley@ome determinato dall'’Agente per il Calcatdhuona
fede e a sua assoluta discrezione. L'Ammontareedis&zione sara rimborsato entro 5 giorni dalla sua
determinazione daClearing Systeno all'ordine di quest'ultimo con richiesta di imatlo immediatamente ai
Portatori.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'Offerta

5.1.1 Condizioni cui I'Offerta € subordinata

Secondo quanto specificato di volta in volta néllendizioni Definitive, I'offerta dei Certificatesofra
essere subordinata ad alcune condizioni.

5.1.2 Ammontare totale dell'emissione/offerta

Salvo quanto diversamente indicato nelle Condizidgiinitive, il Responsabile del Collocamento serva

la facolta, durante il periodo in cui sara possilsbttoscrivere Certificates (il Periodo d'Offerta), di
aumentare, con previo consenso dell'Emittente nfantare complessivo dell'Offerta e di rendere pabbl
'ammontare finale attraverso un avviso integratieotrasmettere a CONSOB e da pubblicare sul mropri
sito internet e sul sito dell'Emittente, oppureoselo quanto previsto nelle Condizioni Definitive.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta durante il quale l'offerta sara aperta e descrizione della
procedura di sottoscrizione

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offertéettuata in base al Programma é indicato nelledCooni
Definitive.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Digfie, il Responsabile del Collocamento unitamente
all'Emittente hanno la facolta di chiudere antitapaente la Singola Offerta anche ove non sia stato
raggiunto I'importo indicato nelle Condizioni Deffiive. In tale caso dovranno comunicare al pubbtale
decisione prima della chiusura del Periodo di @dfeccon apposito avviso pubblicato sul sito interne
dellEmittente e del Responsabile del Collocamemttrasmesso contestualmente alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiridve.

Ove non diversamente previsto nelle Condizioni lttie, al Responsabile del Collocamento unitamente
all'Emittente, sara riservata, peraltro, la facditarorogare la chiusura del Periodo di OffertaleTdecisione
dovra essere tempestivamente comunicata al pubbfiediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito
internet dellEmittente e del Responsabile del @@imento e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB
entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta o enséltra data indicata, ovvero secondo le modatiexiicate
nelle Condizioni Definitive.

Qualora tra la data di pubblicazione delle CondizDefinitive del relativo prestito e il giorno @eedente
l'inizio dell’Offerta dovessero verificarsi circastze straordinarie cosi come previste nella prassi
internazionale, ovvero eventi negativi riguardafdi situazione finanziaria, patrimoniale, reddituale
dell’Emittente, I'Emittente potra decidere di reaoe e non dare inizio alla Singola Offerta e lssdedovra
ritenersi annullata. Tale decisione verra comuaitampestivamente al pubblico e alla CONSOB mediant
apposito awviso da pubblicarsi sul sito internetl’EBmittente, e se del caso del Responsabile del
Collocamento e dei Collocatori— secondo quantocetdi nelle Condizioni Definitive — e, contestualitieen
trasmesso alla CONSOB.

L'Emittente si riserva inoltre la facolta, nel cordel Periodo d'Offerta e comunque prima della Ddita
Emissione, di ritirare in tutto o in parte I'Offardei certificatesper motivi di opportunita (quali a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, condizioni sfavoti di mercato o il venir meno della convenienza
dell’Offerta o il ricorrere delle circostanze strdimarie, eventi negativi od accadimenti di riliesdtocui sopra
nellipotesi di revoca dell'offerta). Tale decis®rverra comunicata tempestivamente al pubblicola al
CONSOB mediante apposito avviso da pubblicarsi sstd internet dellEmittente e se del caso del
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Responsabile del Collocamento e dei Collocatoecosdo quanto indicato nelle Condizioni Definitives,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Con riferimento a ciascuna serieQRrtificates I'Emittente si riserva di revocare l'offerta gdanal termine
del periodo di collocamento, 'ammontare totaldedatiesioni ricevute sia inferiore all'eventualaramtare
minimo (TAmmontare Minimo), ove previsto nelle Condizioni Definitive.

Tali decisioni dovranno essere comunicate al pabbkntro, rispettivamente, la data di inizio dSliagola
Offerta e la Data di Emissione d&ertificates mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet
dellEmittente e del Responsabile del Collocamest@ontestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiridve.

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioniiitve le modalita di adesione sono quelle disey
indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dowagssere presentate mediante la consegna delltappos
modulo di adesione, disponibile presso la rete idggbrtelli dei Collocatori, debitamente compilago
sottoscritto dal richiedente.

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto Ledisia 24 Febbraio 1998, n. 58 {ilesto Unicg, i Collocatori,
ove previsto nelle Condizioni Definitive, possonwalersi per Singole Offerte di tecniche di com@azione

a distanza con raccolta delle Schede di Prenotazi@mite Internet (collocamentm-line) ovvero fuori
sede avvalendosi di promotori finanziari di cuiaaticolo 31 del Testo Unico (collocamento fuordsg
L'eventuale utilizzo della modalita di collocamenteline ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizioni
Definitive di volta in volta rilevanti.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Uniedficacia dei contratti conclusi fuori sede é&gesa per
la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla ddiasottoscrizione degli stessi da parte dell'itiv@®.
L'eventuale data ultima in cui sara possibile adeaile Singole Offerte mediante contratti concliugiri
sede ovvero tramite I'uso di altre tecniche, oveeaisi della normativa applicabile sia previstdiiitto di
recesso a favore dell’'investitore, sara indicateotta in volta nelle Condizioni Definitive.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Diredt, nel caso in cui I'Emittente proceda alla pidaione di
un awviso e/o supplemento al Prospetto di Bas@nsiecle modalita di cui alla Direttiva e dell'adic 94,
comma 7 e 9%is del Testo Unico, gli investitori, che abbiano gidedto all'Offerta prima della
pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento, goto revocare la propria adesione, entro il il teem
indicato nell'avviso e/o nel supplemento medesimediante una comunicazione scritta allEmittentaled
Collocatore o secondo le modalita indicate nel estot dell'avviso e/o del supplemento medesimo.

Gli interessati potranno aderire alla Singola Q#emnche tramite soggetti autorizzati all’attiviidgestione
individuale di portafogli di investimento per corterzi, ai sensi del Testo Unico e relative disposi di
attuazione, purché gli stessi sottoscrivano I'afipaniodulo di adesione in nome e per conto delntdie
investitore, e tramite soggetti autorizzati, aissedello stesso Testo Unico, e delle relative digponi di
attuazione, all’attivita di ricezione e trasmis®aordini, alle condizioni indicate nella relativarmativa di
attuazione.

Le societa fiduciarie autorizzate alla gestioneipeniale di portafogli d'investimento mediantegstazione
fiduciaria potranno aderire alla Singola Offertalesivamente per conto dei loro clienti, indicansld
modulo di adesione il solo codice fiscale del dken

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatofysave diversamente indicato nelle Condizioni Ditive,

invieranno agli investitori un’apposita "nota deggito" attestante I'avvenuta assegnazion€ddificatese
le condizioni di aggiudicazione delle stesse.
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5.1.4 Indicazione dell'ammontare minimo e/o massimdella sottoscrizione (espresso in numero di
strumenti finanziari o di importo aggregato da investire)

Con riferimento ad ogni singola offerta, le richeeper sottoscrivere la singola offerta devono restste
per un ammontare minimo (lotto Minimo di Sottoscrizione) e/o per un ammontare massimol(tto
Massimo di Sottoscriziong di volta in volta indicato nelle Condizioni Deitiitve di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive .

5.1.5 Modalita e termini per il pagamento e la corsgna degli strumenti finanziari

Il pagamento integrale del prezzo d'Offerta @ertificatesdovra essere effettuato alla Data di Regolamento
indicata nelle Condizioni Definitive (Bata di Regolamentg presso la sede del Collocatore che ha ricevuto
'adesione, senza, salvo ove diversamente indinalte Condizioni Definitive, aggravio di commissian
spese a carico del richiedente.

Nella stessa data, a seguito dell'avvenuto pagame@ertificatesassegnati verranno messi a disposizione
degli aventi diritto mediante contabilizzazione santi di deposito intrattenuti dai Collocatorirettamente
o indirettamente, presso il Sistema di GestionesAtata.

Le Condizioni Definitive possono prevedere che dtgdl Periodo di Offerta vi siano una o piu Dafe d
Regolamento, nonché che durante il Periodo di @ffeengano indicate ulteriori Date di Regolamento.

Di tali ulteriori Date di Regolamento e dei relatiatei sara data comunicazione mediante apposgiis@da
pubblicarsi, ove non diversamente indicato nelledizioni Definitive, sul sito internet dell'Emittene del
Responsabile del Collocamento e contestualmergmésso alla CONSOB.

5.1.6 Descrizione completa della modalita e dellaath in cui i risultati dell'Offerta verranno resi
pubblici

L’Emittente o il Responsabile del Collocamento combera, entro cinque giorni successivi alla
conclusione del Periodo di Offerta, i risultatiadjni singola Offerta mediante avviso da pubblicaesiondo
le modalita specificate nelle Condizioni Definitiaalvo ove diversamente previsto dalla normatigante.

5.2 Piano di ripartizione ed assegnazione
5.2.1 Categorie di potenziali investitori cui i tibli sono offerti

L'Emittente si riserva di indicare nelle Condizi@efinitive le categorie di investitori cui le Siolg Offerte
sono di volta in volta dirette esclusivamente el di seguito indicate:

) i Certificatespotranno essere offerti esclusivamente al pubbhctalia fino ad un massimo del
100% (comprensivo dell'eventuale importo, indicatelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione d€@ertificatesprenotati successivamente alla pubblicazioneagelBo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiusuanticipata dell'Offerta ovvero I'ultimo giorno
dell'Offerta ed eccedente un importo per ciascuirg@a Offerta, indicato nelle Condizioni
Definitive) del relativo ammontare complessivo; e/o

(i) contestualmente all'Offerta al pubblico inliga i Certificates potranno essere altresi offerti ad
operatori qualificati, cosi come definiti dall'adio 100 del Testo Unico e relativa normativa di
attuazione (glinvestitori Qualificati); e/o

(i) I'Emittente si riserva di collocareGertificatesche risultassero, al termine del Periodo di Céfembn

sottoscritti dal pubblico in Italia, presso Invésti Qualificati successivamente alla data di chras
della Singola Offerta e nel rispetto della vigemtéemativa applicabile; e/o

77



(iv) i Certificatessaranno sottoscrivibili da uno o piu dei segmantiui la clientela del Collocatore
€ suddivisa;

(V) ciascuna Singola Offerta potra essere suddivigé tranche

e una rivolta al pubblico in Italia. Non possono adern taletranchegli Investitori
Qualificati, i quali potranno aderire esclusivaneealiatrancheloro riservata, di cui
al successivo punto; e/o

* una contestualeancheriservata alle adesioni da parte di Investitora{ificati e/o
altre particolari categorie di soggetti.

Si segnala che nel caso di contemporanea preserdiffedenti categorie di investitori tra quelle sa
descritte, I'investitore potrebbe incontrare maggidifficolta nel liquidare il proprio investimentarima
della relativa Data di Scadenza, anche nell'ipateammissione alla quotazione deertificates( cfr. 2.1.7
Rischio di liquidita).

Ciascuna Singola Offerta sara effettuata per rhit@ dei Collocatori, secondo quanto indicato abgeafo
5.4, esclusivamente in Italia, con conseguenteusiecie di qualsiasi mercato internazionale salve ov
diversamente indicato nelle Condizioni Definitive.

Pertanto, il Prospetto di Base non costituiscertafeinvito ad offrire, attivita promozionale relst ai
Certificatesnei confronti di alcun cittadino o soggetto resideo soggetto passivo di imposta negli Stati
Uniti d’America, in Canada, Australia, Giapponenogualsiasi altro paese nel quale tali atti nomcsia
consentiti in assenza di specifiche esenzioni oremzazioni da parte delle competenti autorita Agtri
Paes).

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensbdeurities Agte successive modifiche, vigente
negli Stati Uniti d’America né ai sensi delle cepdndenti normative in vigore in Canada, Australia,
Giappone e negli Altri Paesi e non potranno consetgmente essere offerti, venduti o comunque
consegnati, direttamente o indirettamente, neglii &tniti d’America, in Canada, in Australia, in &@ppone

o negli Altri Paesi.

Divieto di offerta e di vendita dei Certificatesctadini degli Stati Uniti d'America o a personeepenti
negli Stati Uniti d'America

I Certificatesnon possono essere offerti o venduti a cittadimesidenti negli Stati Uniti d’America o a
soggetti sottoposti alla legislazione fiscale sta@nse.

I Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensbdeurities Aché ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore negli Altri Paesi e non potrantbnseguentemente essere offerti 0 comunque essere
consegnati direttamente o indirettamente negli Shaiti d'America, a cittadini o residenti negligt Uniti
d'America 0 a soggetti sottoposti alla legislazidiszale statunitense, o negli Altri Paesi. Nessuna
accettazione dell’Offerta puo essere effettuatdi dgtgti Uniti d’/America o all'interno di essi daiglunque
persona, indipendentemente dalla sua cittadinarzaese di residenza, fermo restando quanto preaisto
Capitolo 4, paragrafo 4.14 che precede.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli westitori dell'importo assegnato e indicazione se
la negoziazione puo iniziare prima che venga fattia notificazione

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizionifiid&ve non sono previsti criteri di riparto e la
ripartizione e relativa assegnazione avverrann@rskr le seguenti modalitd. Saranno assegnati itutti
Certificates richiesti dagli investitori durante il Periodo @fferta fino al raggiungimento dell'importo
massimo dell'Offerta (comprensivo dell'eventualgadnto, indicato nelle Condizioni Definitive, destin
all'assegnazione deCertificates prenotati successivamente alla pubblicazione agelbo di chiusura
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anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiugsuanticipata dell'Offerta ovvero l'ultimo giorneltdlOfferta
ed eccedente un importo per ciascuna Singola @fferdicato nelle Condizioni Definitive).

In particolare, qualora durante il Periodo di Ofefe richieste raggiungessero l'importo indica@dlen
Condizioni Definitive, si procedera alla chiusurdicipata dell'Offerta, che sara comunicata al fiablzon
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet Besponsabile del Collocamento e dell'Emittente, e
contestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovverdecomodalita indicate nelle Condizioni Definitiven (i
tal senso si precisa che la chiusura anticipatdOdierta avra luogo il giorno successivo a quetlio
pubblicazione dell'avviso).

In ogni caso saranno assegnate ai richiedenti tu@ertificates prenotati prima della pubblicazione
dell'avviso di chiusura anticipata; mentre Geértificatesprenotati (i) l'ultimo giorno dell'Offerta o (ii)eh
caso di chiusura anticipata, nel periodo compreada pubblicazione dell'avviso di chiusura antt#p
dell'Offerta e l'ultimo giorno di Offerta effettived eccedenti I'ammontare specificato nelle Coodizi
Definitive, sara destinato I'importo residuo speato nelle Condizioni Definitive. Ove tale importmn
fosse tuttavia sufficiente a soddisfare le ricld@edit prenotazione eccedenti I'ammontare specifioaite
Condizioni Definitive, iCertificatesverranno assegnate con criterio cronologico fideesaurimento delle
medesime.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatorigranno, sempre salvo ove diversamente indicatie nel
Condizioni Definitive, apposita nota di eseguittestante l'avvenuta assegnazione @eitificatese le
condizioni di aggiudicazione degli stessi.

5.3 Fissazione del prezzo degli strumenti finanziar

Con riferimento a ciascuna SerieGgrtificatesil prezzo di emissione € indicato nelle CondiziDeifinitive
(il Prezzo di Emissione/Offerta.

Il Prezzo di Emissione in caso di offerta al pubdlipotra essere inferiore, pari o superiore al 100%
dell'importo nozionale deCertificates

Nelle Condizioni Definitive, inoltre, sara indicatammontare delle commissioni di collocamento @ast
carico degli investitori, il cui ammontare sara rgposto ai Collocatori e/o al Responsabile del
collocamento. Qualora tali commissioni siano previdal’Emittente per la fissazione del Prezzo di
Emissione, nelle Condizioni Definitive sara riptotdl valore percentuale delle medesime rispettprakzo
di sottoscrizione. Per quel che concerne gli ofisdali relativi ai Certificatessi rinvia al Capitolo 4,
Paragrafo 4.1.14 ed alle relative Condizioni Déifiei
Come precisato nel Capitolo 2, paragrafo 2.Ri&dhio di costi relativi a commissigni'Emittente non
applichera alcuna ulteriore commissione al prezzsottoscrizione e/o esercizio; eventuali commisism
costi operativi di sottoscrizione potranno essemieati dai Collocatori.

5.4 Collocamento e sottoscrizione
5.4.1 Nome e indirizzo dei Collocatori e del Respeabile del Collocamento
Le Condizioni Definitive riportano, in relazionecascuna Serie, l'indicazione del nome e dell'ingir dei
Collocatori nonché del soggetto che di volta inaaiolgera le funzioni di responsabile del coltoeato (il
Responsabile del Collocamenjo
5.4.2 Agente depositario
| Certificatessono emessi in regime di dematerializzazione edrdrati presso Monte Titoli S.p.A.

5.4.3 Eventuali accordi di sottoscrizione o di cakcamento
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Eventuali accordi di sottoscrizione o di collocaneemelativi alle singole Serie saranno indicatileel
Condizioni Definitive.

5.4.4 Agente di Calcolo
L'Agente di Calcolo e indicato nelle Condizioni Dutive.

5.4.5 Altri soggetti rilevanti

Nelle Condizioni Definitive sono altresi indicatedéntita e le informazioni relative ad eventudliria
soggetti rilevanti in connessione all'offerta elmtgzione.
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6. AMMISSIONE ALLA QUOTAZIONE E MODALITA' DI NEGOZI  AZIONE
6.1 Quotazione ed impegni dellEmittente

Borsa lItaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizioadnmissibilita alle negoziazioni degli strumentidinziari di cui
al presente Programma presso il SeDeX, provvedonmert532 del 17 dicembre 2009.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra ciferimento a ciascuna Serie (@) richiedere 'amimines a
quotazione presso il Mercato Telematico d&eCuritisederivative$ (SeDeX) organizzato e gestito da Borsa
ltaliana S.p.A. - senza tuttavia garantire che eg3eanno ammesse a quotazione in tale mercatdb) o
procedere alla sola offerta al pubblico senza eéie I'ammissione a quotazione della stessa ptessbeX,

0 (c) procedere alla offerta e successivamentdgedehe I'ammissione a quotazione della stessa @liess
SeDeX.

Con riferimento aiCertificates che, nell'ambito del Prospetto di Base, sono diavim volta oggetto di
ammissione alla quotazione, la Borsa Italiana S,@ifsensi del Regolamento dei Mereatjanizzati e gestiti
da Borsa Italiana S.p.A., adotta il relativo prodweento di ammissione alla quotazione

| Certificatesammessi alla quotazione possono essere negatiabmparto SeDeX in conformita alle regole
e procedure stabilite da Borsa Italiana S.p.A.

In relazione alCertificatesammessi alla quotazione sul comparto SeDeX, Itenti#, anche tramite soggetti
terzi alluopo nominati, si impegna nei confrontiBbrsa Italiana S.p.A. all'osservanza del Regolamelei
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana.S.pche prevede l'impegno ad esporre in via coatifa
proposte di acquisto e vendita a prezzi che nodisgiostino tra loro in misura superiore al differiate
massimo indicato nelle Istruzioni al RegolamentoMercati organizzati e gestiti da Borsa Italianp.8. (le
Istruzioni) per un quantitativo dCertificatespari almeno al Lotto Minimo di Negoziazione stébildalla
Borsa ltaliana S.p.A., secondo la tempistica sppatd nelle sopra citate Istruzioni.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere I’ ammissione a quotazione @artificatespresso altri
mercati regolamentati, italiani od anche esteriveow di richiedere anche per il tramite di sogg&stzi
I'ammissione alle negoziazioni d€ertificatespresso sistemi multilaterali di negoziazione.

Ove non diversamente specificato nelle Condiziogiifidtive, I'Emittente non assume I'impegno al gaisto
nell’ambito dell’esercizio di negoziazione in cormprio nei confronti dei Portatori d€iertificates.A tal
riguardo si veda il Paragafo 2.1('Rischio di Liquidita") Ove I'Emittente assuma tale impegno nei confronti
dei Portatori di cio verra data indicazione nellertipenti Condizioni Definitive; in tal caso I'Enénte
pratichera prezzi determinati attraverso sisteroppetari di BNP Paribas: tali sistemi elaboraneailore delle
componenti derivative dello strumento finanziariwizzando le principali metodologieBlack & Scholes,
Montecarlo, etc.) prendendo a riferimento i dativdircato quali curva dei tassi di interesse riglefrcurve di
inflazione, volatilitd del/dei sottostante/i, cda&one, curva tassi di interesse delle valute rdvedall'Euro,
nonché della durata residua @drtificatesed in ogni caso sulla base della vigente normapglicabile.

6.2 Altri mercati di quotazione

Per quanto a conoscenza dellEmittente, strumenéinkiari della stessa classe d&ertificates sono gia
ammessi a negoziazione sul mercato SeDeX.

6.3 Intermediari sul mercato secondario

Fermo restando quanto previsto al Paragrafo 6.Jpadeede, e ove indicato nelle Condizioni Defimtinelle
ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri meroagiotamentati, oppure non siano
negoziati in nessuna sede di negoziazione, I'Emnigtsi riserva la facolta (senza assunzione dinaltyegno
al riguardo) di assumersi I'onere di controparté ecenfronti del Portatore e/o di sostenere la ki dei
Certificatesmediante riacquisto anche per il tramite di accoot gli intermediari che agiscono quali soggetti
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incaricati del collocamento ovvero con intermedierzi. In tal caso, nelle Condizioni Definitivariserita, ove
applicabile, l'indicazione di tali soggetti ed érfita una descrizione delle condizioni principadlimpegno
che tali soggetti abbiano assunto.

Infine si rappresenta che ov€ertificatesnon fossero destinati alla quotazione presso tatieregolamentati

di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostanti prescedti’@&mittente soddisferanno in ogni caso i requischiesti dai
mercati regolamentati UE ai fini dell’'otteniment@ldprovvedimento di ammissione a quotazione della
competente societa di gestione del mercato, valire i requisiti di elevata liquidita, disponibditdi
informazioni sui prezzi, notorieta e trasparenzanmetodi di calcolo.

Nelle ipotesi in cui Certificatesnon siano quotati 0 negoziati in nessuna dellessata descritte o in assenza
di impegni al riacquisto deCertificates potrebbe risultare difficile o anche impossibiler g’investitore
liquidare il proprio investimento prima della rélat Data di Scadenza.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Bigfie, fermo quanto indicato al precedente Pafagsdl,
non sono previsti al momento della redazione detgmte prospetto soggetti che abbiano assuntetingpad
agire quali intermediari nelle operazioni sul méocsecondario al fine di fornire liquidita tenendanto del
margine tra i prezzi di domanda e offerta.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI
7.1 Nominativi di consulenti esterni

Nel presente Prospetto di Base non sono prevstimmienti a consulenti esterni in qualche modo tiegke
offerte/quotazioni deCertificatesdel presente Prospetto di Base.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

Nessuna delle informazioni contenute nella Notarimftiva & stata sottoposta a revisione da pantevdiori
legali dei conti.

7.3 Pareri e/o relazioni di esperti

Nel presente Prospetto di Base non sono statiiingareri o relazioni attribuiti a persone terzequalita di
esperti.

7.4 Informazioni provenienti da soggetti terzi

Le informazioni provenienti da fonti terze eventoahte riportate nel presente Prospetto di Base state
riprodotte fedelmente dall'Emittente e, per qudEmittente e il Garante siano in grado di accertarlla base
delle informazioni pubblicate dai terzi in quesgpmon sono stati omessi fatti che potrebbero rentie
informazioni riprodotte inesatte o ingannevoli.

Eventuali ulteriori informazioni provenienti da gmiti terzi potrebbero essere inserite nelle Coodiz
Definitive.

7.5 Informazioni successive all'emissione

L'Emittente e il Garante non intendono fornire mfazioni sull'andamento del Sottostante successigan
all'emissione. In ogni caso, relativamente all@aia emissioni, vengonoo indicati nelle pertingindizioni
Definitive almeno una agenzia di informazione @sombergReutery e/o almeno un quotidiano a diffusione
nazionale e/o altra fonte ufficiale di pubblicaziatel Sottostante.

Salvo ove diversamente previsto dalla legge, gk&titori sono avvertiti di qualsiasi modifica eddrmazione
rilevante in riferimento aCertificatesmediante avviso sul sito internet dell'Emittenteezondo le ulteriori
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

A seguito dell'ammissione a quotazione @eirtificates qualsiasi modifica ed informazione rilevante con

riferimento aiCertificatesviene effettuata tramite Borsa Italiana S.p.A. eswiso di borsa o secondo quanto
previsto dalla vigente normativa applicabile.

83



MODULO AGGIUNTIVO |

Informazioni minime con riferimento alla Garanzia

1. NATURA DELLA GARANZIA

In data 19 novembre 2008, BNP Paribass@rante) ha sottoscritto una garanzia a favore dei titalagli
strumenti finanziari (Titoli ) che saranno emessi dallEmittenteGlranzia).

2. CAMPO DI APPLICAZIONE DELLA GARANZIA

Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garantiso®ridizionatamente ed irrevocabilmente tramite atto
unilaterale a ciascun titolare di strumenti finamziemessi dall'Emittente che, qualora, per undssi
ragione, quest'ultimo non dovesse pagare un impdréodebba essere pagato dalla stessa 0 non dovesse
adempiere un qualsiasi altro obbligo in relaziodeua qualsiasi strumento finanziario alla data Hjpeta

per tale pagamento o adempimento, il Garante pagtee somma, in conformita ai termini ed alle
condizioni degli strumenti finanziari in oggettoella valuta in cui la stessa & dovuta in fondi
immediatamente disponibili o, a seconda dei cadgngira o provvedera alladempimento del relativo
obbligo alla data di scadenza di tale adempimento.

Qualsiasi richiesta dei titolari dei Titoli dovrasere notificata a mezzo di comunicazione scritfaizzata a
BNP Paribas: “Legal and Transaction Group”, 3 rwetbout, 75009 Parigi, Francia. La domanda cosi
notificata sara considerata validamente notifieapartire dal quinto giorno lavorativo di Parigs¢eidendo

i sabati e le domeniche) a partire dal giorno inécstata consegnata o, se € stata consegnatagiorao che
non e un giorno lavorativo a Parigi o dopo le a®0%.m. (orario di Parigi) in qualsiasi giornodamanda

di escussione della garanzia si considerera vabd#nnotificata cinque giorni lavorativi di Parigdppo il
giorno lavorativo di Parigi immediatamente sucoassi tale data.

Gli investitori possono esercitare i loro diritiéinconfronti del Garante sintanto che non si somesqitti i
loro diritti nei confronti dell’ Emittente.

3. INFORMAZIONI DA RENDERE PUBBLICHE RELATIVE AL GARAN TE

Le informazioni che devono essere rese pubbliclativamente al Garante sono inserite nei relatgitoli
e paragrafi dell'Allegato 1 al Documento di Regigione sullEmittente, incorporato mediante rifenio
nel presente Prospetto di Base, ai sensi di quaetasto dalla precedente Sezione Il del Prosptiase,
cui si rimanda.

4. DOCUMENTAZIONE DISPONIBILE

Copia del testo della Garanzia stipulata in datan@®embre 2008 (per come sottoscritta da firmatari
autorizzati del Garante e dellEmittente) e stgteodotta nell'Allegato 1 al Documento di Registoae
sull'Emittente, incorporato mediante riferimentd peesente Prospetto di Base, ai sensi di quargeigio
dalla Sezione Il del presente Prospetto di Basiesicimanda.
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MODULO AGGIUNTIVO I

Informazioni aggiuntive sul consenso di cui all'art 20 bis del Regolamento (CE) n.
809/2004, per come modificato ed integrato ai sertl Regolamento Delegato (UE) n.
862/2012

1. INFORMAZIONI DA FORNIRE IN RELAZIONE AL CONSENSO
DELL'EMITTENTE

1.1 Consenso esplicito all'utilizzo del Prospetto

L'Emittente fornisce il proprio esplicito conseredbutilizzo del presente Prospetto (costituito
dal Prospetto di Base, dal Documento di Registrezialalla Nota di Sintesi e dalle relative
Condizioni Definitive per I'emissione degli struntiimanziari) assumendosi la responsabilita
per il contenuto del Prospetto stesso anche irziogla ad una successiva rivendita o al
collocamento finale di strumenti finanziari da eadi qualsiasi intermediario finanziario cui &
stato accordato il consenso ad utilizzare il Pritestesso.

1.2 Indicazione del periodo per il quale viene comsso il consenso

Il consenso di cui al Paragrafo 1.1 che precedeneéeasso per tutto il periodo di validita del
Prospetto.

1.3 Indicazione del periodo di offerta per procedex al collocamento finale di
strumenti finanziari

L'indicazione del periodo di offerta durante il tpiagli intermediari finanziari possono
procedere a una successiva rivendita o al collontfenale di strumenti finanziari e inserita
nelle pretinenti Condizioni Definitive relative agtrumenti finanziari emessi.

1.4 Indicazione degli Stati membri in cui gli intemediari finanziari potranno
utilizzare il Prospetto per una successiva rivend#t o per il collocamento finale di
strumenti finanziari

Il consenso viene fornito per l'utilizzo del Pragpeai fini sopra indicati, esclusivamente per
I'ltalia.

15 Altre condizioni chiare e oggettive annessa alonsenso e pertinenti ai fini
dell'utilizzo del Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara e oggettiva aseneal consenso e pertinente ai fini
dell'utilizzo del Prospetto € indicata nelle peetiti Condizioni Definitive.

1.6 Ulteriori informazioni da parte degli intermediari che utilizzeranno il Prospetto

Si informano gli investitori che, in caso di offera da parte di un intermediario
finanziario, quest'ultimo fornira agli investitori le informazioni sulle condizioni
dell'offerta nel momento in cui essa sara presentat

2. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Si precisa che il consenso all'utilizzo del Prospetviene concesso da parte dell'Emittente
indistintamente a tutti gli intermediari finanziari .

A tal riguardo, si informano gli investitori che tutti gli intermediari finanziari che
utilizzeranno il Prospetto sono tenuti a dichiarare sul proprio sito web di usare |l
Prospetto nel rispetto del consenso dato e delldatve condizioni.
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APPENDICE 1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE

Yol BNP PARIBAS

Condizioni Definitive

Relative all'[offerta e/o quotazione] di o] BONUSCERTIFICATES
[e]
emessi da
BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

(in qualita di Emittente)

ed incondizionatamente ed irrevocabilmente garantitda
BNP PARIBAS
(in qualita di Garante)

ai sensi del Programma di offerta e/o quotazione
di "BONUSCERTIFICATES" ai sensi del relativo Prospetto di Base, composidalle
seguenti Sezioni: I) Nota di Sintesi ; II) Informazoni sull'Emittente e sul Garante, il cui
Documento di Registrazione e incorporato per rifetinento; Ill) Informazioni sugli
strumenti finanziari, I'offerta e la quotazione.

Condizioni Definitive depositate presso CONSOB inata [e]

La pubblicazione delle Condizioni Definitive non ogporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sulerito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi. Le informazioni complete sull'Emittente sull'Offerta e/o Quotazione sono ottenibili
solo con la consultazione congiunta del ProspetiBdse e delle Condizioni Definitive.

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sma disposizione del pubblico gratuitamente
presso la sede italiana di BNP Paribas, Piazza $adelel/3, Milano. Il Prospetto di Base e
le Condizioni Definitive sono altresi disponibili us sito internet dell'Emittente
www.prodottidiborsa.com [nonché del Responsabile@ellocamento e dei Collocatori come
di seguito definiti] [indicare siti internet rilevati dei collocatori ovvero] [di seguito indicati].

| Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base sono edratiti da una rischiosita molto
elevata il cui apprezzamento da parte dell'investité ostacolato dalla loro complessita. E’
qguindi necessario che linvestitore concluda operdazaventi ad oggetto tali strumenti, solo
dopo averne compreso la natura e il grado di ezjpos al rischio che essi comportano.
L'investitore deve considerare che la complesditiald Certificatespuo favorire I'esecuzione
di operazioni non appropriate. Si consideri chgeémnerale l'investimento nélertificates in
quanto strumenti finanziari di particolare compiigssnon é adatto alla generalitd degli
investitori: pertanto, l'investitore dovra valutailerischio dell’'operazione e I'intermediario
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dovra verificare se linvestimento & appropriata pewvestitore ai sensi della normativa
vigente.

Le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'art. 5, paragrafo 4, della
Direttiva 2003/71/CE e devono essere lette congimente al Prospetto di Base (compresi i
documenti inclusi mediante riferimento) depositptesso la CONSOB in data 11 novembre
2013, a seguito di approvazione comunicata con mo@087769/13 del 7 novembre 2013 (il
Prospetto di Basg al Documento di Registrazione sullEmittente aléfato presso la
CONSOB in datal9 luglio 2013, a seguito di approvazione comumaicabn nota n.
0061719/13 del 19 luglio 2013 (iDocumento di Registraziong e ai loro eventual
supplementi.

L'informativa completa sui termini e condizioni d€ertificates offerti con le presenti
Condizioni Definitive puo essere ottenuta soloal#dttura congiunta del Prospetto di Base, del
Documento di Registrazione e delle Condizioni D&fia medesime.

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni deertificates
di cui al programmaBonusCertificate$ (i Certificateg, presso il mercato regolamentato dei
"Securities DerivativeqSeDeX, provvedimento n. 6532 del 17 dicembre 2009.

| termini di seguito utilizzati e non direttamerdefiniti hanno lo stesso significato attribuito
loro nel Prospetto di Base.

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata unaNota di Sintesi relativa alla Singola
Emissione, predisposta dallEmittente in relazioneai Certificates emessi ai sensi del
Prospetto di Base e documentati dalle presenti Coimioni Definitive.

* * %

I Certificatesnon sono stati e non saranno registrati ai sensietlo United States Securities
Act del 1933, cosi come modificato, o ai sensi di at@iregolamentazione finanziaria in
ciascuno degli stati degli Stati Uniti d'’America. N la Securities and Exchange
Commission (la SEC) né altra autorita di vigilanza negli Stat Uniti d'’America ha
approvato o negato l'approvazione aiCertificateso si € pronunciata sull'accuratezza o
inaccuratezza del Prospetto di Base e/o delle Coadbni Definitive.

L'offerta deiCertificatese effettuata esclusivamente in Italia e non n8tdti Uniti d’/America

0 nei confronti di alcun cittadino americano o settyg residente negli Stati Uniti d’America o
soggetto passivo d'imposta negli Stati Uniti d'Aiceeed il presente documento non puo essere
distribuito negli Stati Uniti d'America.

* * %

Nel prendere una decisione di investimento gli istieori sono invitati a valutare gli specifici
fattori di rischio relativi all'Emittente, ai settd di attivita in cui esso opera, nonché agli
strumenti finanziari proposti. | fattori di rischiodescritti nelle presenti Condizioni Definitive
devono essere letti congiuntamente alle altre infa@zioni di cui al Prospetto di Base, ivi
inclusi gli ulteriori fattori di rischio di cui al Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative all'Emittente,gli investitori sono invitati a prendere
visione del Documento di Registrazione e dei docatha disposizione del pubblico, nonché
inclusi mediante riferimento nel Prospetto di Basesome indicato nei Capitoli del
Documento di Registrazione e di cui alle Condizidfinitive.

Il presente documento costituisce le Condizionii&fe relative all'offerta e/o quotazione dei
Certificatesdi seguito descritti.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Conflitti di interesse [indicare eventuali conflitti di interesse specifio ulteriori
rispetto a quanto previsto al Paragrafo 3.1 dellaotal
Informativa] / [Non applicabile]

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI

Tipologia di Titolo: Le presenti Condizioni Definitive sono relativel'fzfferta] [e/o]
[alla quotazione] deCertificates

[QUANTO/NON QUANTD BONUS [CON FATTORE DI
PARTECIPAZIONE]CLIQUET] [REBOUNL) [PROTECTION
[REVERSE] [CAF| [WORST-OF [AUTOCALLABLE [CON
PERFORMANCE EUROPEA] [CON PERFORMANCH
ASIATICA] CERTIFICATES LEGATI A [PANIERE DI]
[AZIONI / INDICI / MERCI / TASSI DI CAMBIO]

Codice ISIN p]
[ [(D] Numero di Serie:] [®]/Non applicabile
[[(il) Numero di Tranche] [®]/Non applicabile

(iif) Numero diCertificatesofferti: | [®]

(iv) Importo Nozionale: ?]
Prezzo di Emissione: o
Data di Emissione: q]
Data di Negoziazione: o]
Data di Scadenza: [®]
Data di Pagamento o]
Data di Esercizio ®]
Lotto minimo di Esercizio 9]
Lotto Minimo di Sottoscrizione 9]
Lotto Minimo di Negoziazione q]
Valuta [®]
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Autorizzazioni relative| [®] / [Le autorizzazioni al riguardo sono le medesime igtey

all'Emissione: per il Prospetto di Base, vedasi quanto previstoParagrafo
4.1.8 dei Termini e Condiziohi.

DISPOSIZIONI RELATIVE

ALLIMPORTO DI

LIQUIDAZIONE

[Bonus Certificates] [Cancellare il resto del paragrafo se non applicabil

Importo di Liquidazione:

[inserire formula relativa ai Certificates come india ai sensi
del paragrafo 4.1.13.1 dei Termini e Condizioni

[SenzaCap] [Applicabile]/[Cancellare il resto del paragrafo se ng
applicabild

i) Bonus [®]%

iif) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iii) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita] [Non Apgdibile]

iv) Data diStrike

(@]

[ConCap] [Applicabile]/[Cancellare il resto del paragrafo se ng
applicabild

i) Cap [®]%

i) Livello Cap [®]

iif) Bonus [®]%

iv) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

v) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [imsgueriodicita]

vi) Data diStrike

(@]

[Bonus Certificatescon Fattore di
Partecipazione:]

[Cancellare il resto del paragrafo se non applicapil

Importo di Liquidazione:

[inserire formula relativa ai Certificates come india ai sensi
del paragrafo 4.1.13.1 dei Termini e Condizioni

i) Bonus [®]%
ii) Livello Bonus [®]
iii) Fattore di Partecipazione ®]%
iv) Periodo di Osservazione delld®]

Strike
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v) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita]

vi) Data diStrike

(@]

[Bonus Certificates di

Cliquet]

tipo

[Cancellare il resto del paragrafo se non applicabil

Importo di Liquidazione:

[inserire formula relativa ai Certificates come india ai sensi
del paragrafo 4.1.13.1 dei Termini e Condizioni

a) Senz&Lap. [Applicabile] ] / [Cancellare il resto del paragrafo se ng
applicabile]

i) Bonus [®]%

i) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iii) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita]

iv) Data diStrike

(@]

b) ConCap [Applicabile] ] / [Cancellare il resto del paragrafo se nd
applicabile]

i) Cap [®]%

ii) Livello Cap [®]

iif) Bonus [®]%

iv) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

v) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [imsgueriodicita]

vi) Data diStrike

(@]

[Bonus Certificates di

Rebound]

tipo

[Cancellare il resto del paragrafo se non applicail

Importo di Liquidazione:

[inserire formula relativa ai Certificates come india ai sensi
del paragrafo 4.1.13.1 dei Termini e Condizioni

a) Senz&ap. [Applicabile] ] / [Cancellare il resto del paragrafo se nd
applicabile]

i) Bonus [®]%

i) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iii) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita]

iv) Data diStrike

[®][Non Applicabile]
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b) ConCap [Applicabile] [Cancellare il resto del paragrafo se ng
applicabile]

i) Cap [®]%

ii) Livello Cap: [®]*VRS iniziate

iii) Bonus [@]%

iv) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

v) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [imsgueriodicita]

vi) Data diStrike

(@]

[Bonus Certificates di

Protecton:]

tipo

[Cancellare il resto del paragrafo se non applicabil

Importo di Liquidazione:

[inserire formula relativa ai Certificates come india ai sensi
del paragrafo 4.1.13.1 dei Termini e Condizioni

a) Senz&Lap. [Applicabile] [Cancellare il resto del paragrafo se nd
applicabile]

i) Bonus [@]%

ii) Livello di Protezione: ®1%

iii) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iv) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita]

v) Data diStrike

(@]

b) ConCap [Applicabile] [Cancellare il resto del paragrafo se nd
applicabile]

i) Cap [®]%

ii) Livello Cap: [®]

iii) Bonus [@]%

iv) Livello di Protezione: ®1%

v) Periodo di Osservazione delld ®]

Strike

vi) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [rirseperiodicita]

vii) Data diStrike

(@]
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[Bonus Certificates di

Reversqd

tipo

[Cancellare il resto del paragrafo se non applicabil

Importo di Liquidazione:

[inserire formula relativa ai Certificates come india ai sensi
del paragrafo 4.1.13.1 dei Termini e Condizioni

a) SenzZap. [Applicabile] [Cancellare il resto del paragrafo se ng
applicabile]

i) Bonus [®]%

i) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iii) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [inserire periodicita]

iv) Data diStrike

(@]

b) ConCap [Applicabile] [Cancellare il resto del paragrafo se nd
applicabile]

i) Cap [®]%

ii) Livello Cap: [®]

iii) Bonus [@]%

iv) Periodo di Osservazione delld®]

Strike

v) Data/e di Osservazione:

[inserire data/e] [imequeriodicita]

vi) Data diStrike

(@]

Valore di Riferimento

Il Valore di Riferimento énflicare modalita di determinazion
in relazione al tipo di Sottostante prescglto

Valore di Riferimento Iniziale

(@]

Valore di Riferimento Finale

(@]

Eventi di Turbativa del Mercato:

[le disposizioni ai sensi del paragrafo 4.2.3 nomamplicano e
sono modificate dalle seguentie]] / [si applicano le
disposizioni ai sensi del paragrafo 4.2.3]

Eventi Rilevanti:

[la disposizione ai sensi detggaafo 4.2.3 non si applica ed
modificata dalla seguentee]] / [si applica la disposizione de
paragrafo 4.2.3]

D

Esercizio Automatico:

Applicabile Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALLA SCADENZA
ANTICIPATA AUTOMATICA
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[Evento di
Automatica:]

Scadenza Anticipa

a[Applicabile] [Cancellare il resto del

applicabile]

paragrafo se ng

Data/le di Osservazione del
Scadenza Anticipata Automatica:

I ®]

Data/e di
Automatica:

Scadenza Anticipa

teCinque Giorni Lavorativi successivi ad ogni Osseiwvae della
Scadenza Anticipata rilevante

Importo di
Automatica:

Scadenza Anticipat

a[®]

Valore di Riferimento dellg
Scadenza AnticipatAutomatica:

1 [@]

(i) Giorno Lavorativo o Giorng
Bancario:

[Giorno Lavorativo o Giorno Bancario & qualsiasirgio che non
sia Sabato o Domenica in cui le banche effettuaagamenti 4
Milano]

(ii) Giorno di Negoziazione:

€]

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALL'TMPORTO PREMIO

Applicabile /Non applicabile

[cancellare le previsioni successive se non apgilita

Importo/i Premio:

(@]

Data/e di Pagamento dell'lmpor
Premio:

Iqe]

Data/e di Record dell'lmporto
Premio

(@]

Data/e di Valutazione dell'lmport
Premio:

o[®]

Condizione di
dell'lmporto Premio:

Pagament

o[®]

DISPOSIZIONI RELATIVE AL
SOTTOSTANTE

[Azioni]

[Applicabile] [Cancellare il resto del

applicabile]

paragrafo se ng

Descrizione delle Azioni:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coempendel
Panierd

Emittente /i delle Azioni: 4]
Codice ISIN: [e]
Codice Reuter q]

Codice Bloomberg:

(@]

Borsa di Riferimento:

[e]
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Informazioni relative allandament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottoséa saranng
rese note da#{] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadii almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutdosalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

DeterminingFutures Exchange:

=

[e] [DeterminingFutures Exchangeome indicata nell'Allegato
delle presenti Condizioni Definitive]

Evento diKnock-out Applicabile
(a) Prezzo dknock-out [®]
(b) Periodo di Osservazione de]®]
Knock-out

(c) Data di Inizio del [®]
Periodo diKnock-out

(d) Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Inizio del Periodo d{nock-

out

(e) Data di Chiusura del Periodo [dj®]
Knock-out

() Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Chiusura del Periodo di
Knock-out

Evento di Knock-in:

[Applicabile / Non applicabile][Cancellare il resto del paragrafq
se non applicabile]

(a) Prezzo dKnock- in

(@]

(b) Periodo di Osservazione de]®]
Knock- in

(c) Data di Inizio del [®]
Periodo diKnock- in

(d) Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Inizio del Periodo d{nock-

in:

(e) Data di Chiusura del Periodo [dj®]
Knock- in

(H Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Chiusura del Periodo di
Knock- in
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[Indici]

[Applicabile][Cancellare il resto del

applicabile]

paragrafo se nd

Descrizione dell'Indice / i:

[e] [ove si tratti di Paniere inserire composizione &aniere
con descrizione del peso (w) assegnato a ciascunpGoente
del Panierg

Sponsodell'indice

[e]

Agente di Calcolo dell'Indice

[e]

Borsa di Riferimento:

[e]

Informazioni relative allandament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottodea sarnng
rese note da#{] e/o da @]
[relativamente alle singole emissioni, verranno aadii almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutgsalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

DeterminingFutures Exchange:

[e][ DeterminingFutures Exchangeome indicata nell'Allegato
delle presenti Condizioni Definitive]

=

Evento di Knock-out: Applicabile
(a) Livello diKnock-out: [®]
(b) Periodo di Osservazione de[®]
Knock-out:

(c) Data di Inizio del Periodo di[®]
Knock-out

(d) Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Inizio del Periodo d{nock-

out

(e) Data di Chiusura del Periodo [dj®]
Knock-out

() Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Chiusura del Periodo di
Knock-out

Evento di Knock-in:

[Applicabile / Non applicabile][Cancellare il resto del paragrafq
se non applicabile]

(a) Livello diKnock- in

(@]
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(b) Periodo di Osservazione de[®]
Knock- in

(c) Data di Inizio del [®]
Periodo diKnock- in

(d) Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Inizio del Periodo d{nock-

in:

(e) Data di Chiusura del Periodo [dj®]
Knock- in

(H Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Chiusura del Periodo di
Knock- in

[Merci] [Applicabile] / [Cancellare il resto del paragrafo se nd

applicabile]

Descrizione delléerci:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemperdel
Panierd

Borsa di Riferimento:

(@]

Informazioni relative allandament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottodea sarnng
rese note da#{] e/o da @]
[relativamente alle singole emissioni, verranno dadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutgsalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Evento Knock-out Applicabile
(a) Prezzo dknock-out [®]

(b) Periodo di Osservazione de[®]
Knock-out

(c) Data di Inizio del Periodo di[®]
Knock-out

(d) Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla

Data di Inizio del Periodo d{nock-
out
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(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

dare]

() Convenzione del Giorno d

Negoziazione relativamente al
Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

i[®]

i

Evento di Knock-in:

[Applicabile / Non applicabile[Cancellare il resto del paragrafq
se non applicabile]

(a) Prezzo dKnock- in:

(@]

(b) Periodo di Osservazione de]®]
Knock- in

(c) Data di Inizio del [®]
Periodo diKnock- in

(d) Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Inizio del Periodo d{nock-

in:

(e) Data di Chiusura del Periodo (di[®]
Knock- in

(H Convenzione del Giorno di[®]
Negoziazione relativamente alla
Data di Chiusura del Periodo di
Knock- in

[Tassi di Cambio]

[Applicabile] / [Cancellare il resto del paragrafo se nd
applicabile]

Descrizione del Tasso di Cambio:

[®][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemperdel
Panierd

Mercato di Riferimento:

[e]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

poLe informazioni relative all'andamento del Sottodta sarnng
rese note da#{] e/o da @]
[relativamente alle singole emissioni, verranno aadii almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutdosalmeng
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fnifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Fixing Sponsar

[e]
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Fixing SponsoiSostitutivo:

[e]

Evento di Knock-out

Applicabile

(a) Livello diKnock-out

(@]

(b) Periodo di Osservazione d
Knock-out

el®]

(c) Data di Inizio del Periodo d
Knock-out:

i[®]

(d) Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente al
Data di Inizio del Periodo d{nock-
out

ii[®]
a

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

dje]

() Convenzione del Giorno d
Negoziazione relativamente al
Data di Chiusura del Periodo
Knock-out

i[®]

i

Evento di Knock-in:

[Applicabile / Non applicabile[Cancellare il resto del paragrafq
se non applicabile]

(a) Prezzo dknock- in

(@]

(b) Periodo di Osservazione d
Knock- in

el®]

(c) Data di Inizio del Periodo d
Knock- in

i[®]

(d) Convenzione del Giorno ¢
Negoziazione relativamente al
Data di Inizio del Periodo d{nock-
in:

i[®]
a

(e) Data di Chiusura del Periodo
Knock- in:

are]
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() Convenzione del
Negoziazione relativamente a
Data di Chiusura del Periodo
Knock- in

Giorno d

i[®]
|
2

Impatto delle variabili di mercatp | Variabili sulle quali si registra Impatto sul valore
sul valore teorico dei Certificates. un aumento () rispetto al teorico dei
livello iniziale (osservato alla Certificates
Data di Strike)
Livello del Sottostante q]
Volatilita [@]
Durata residua q]
Tasso di interesse o]
[Dividendo atteso] ®]
[Correlazione] .

INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OFFERTA

Responsabile del Collocamento:
sito Internet:

(@]
(@]

Collocatorefi:
sito Internet:

(@]
(@]

Altre entita rilevanti coinvoltg

nell'Offerta/quotazione:

[®] / [Non Applicabile]

Commissioni di collocamento e
altri oneri e spese:

o[ ®]

Agente di Calcolo:

]

Agente di Pagamento:

Destinatari dell'Offerta:

[Pubblico in Italia]
[Investitori Qualificati]
[altro]

Modalita di collocamento:

[Sportelli dei Collocaifor
[Collocamentoon-ling]
[Offerta fuori sede]

[Restrizioni alla vendita:]

[specificare i dettagli]

Periodo di Offerta

Dal®] al [®] (date entrambe incluse).

[Solo per l'offerta conclusa fuori sede, ovverontite l'uso di
tecniche di comunicazione a distanza, del [al [®] (date
entrambe incluse). ]

Restrizioni alla vendita

€] / [Non Applicabile]

Diritto di estendere la chiusura d
Periodo d'Offerta:

e[Applicabile] / [Non Applicabile]

Ammontare massimo dell'Offerta

(@]

Ammontare una volf

che,

a @]/ [Non Applicabile]
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raggiunto, obblighera i
Responsabile del Collocamento
I'Emittente a

anticipatamente ['Offerta:

chiuder¢

Ammontare per l'allocazione d
Titoli prenotati dopo la
pubblicazione dell'avviso a
Chiusura Anticipata dell'Offerta
l'ultimo giorno dell'Offerta:]

e[ @]

(@ pr—

Facolta di aumentare I'ammontsd
dell'Offerta:

r@Applicabile] / [Non Applicabile]

Modalita di comunicazione
pubblico della chiusura anticipa
dell'Offerta Individuale:

al[e]

ta

Condizioni cui € subordinata
I'offerta:

[®]/ [Non Applicabile]

Facolta di non dare inizio alla
Singola Offerta:

[Applicabile] / [Non Applicabile]

Facolta di ritirare I'Offerta:

[Applicabile] / [Non Applicabile]

Modalita per la comunicazione de|
risultati dell'Offerta:

i [®]

Dettagli della delibera dell'organ
competente dell'Emittente che
approvato la specifica emission
ove diversa da quella che
approvato il Programma:

o]
h§®] / [Non Applicabile]
€,
na

Spese totali stimate relatiV
all'ammissione alla negoziazione:

e[Applicabile] / [Non Applicabile]

INFORMAZIONI SULLA QUOTAZIONE

[DA INSERIRE IN CASO DI QUOTAZIONE

Quotazione: [Verra][E stata] depositata una Domanda per la agiohe
dei Certificatessu Borsa Italiana S.p.A. e per I'ammissid
alla negoziazione sul segmento SeDeX di Borsaatial
S.p.A.

Serie: k]

Codice di negoziazione: o]

Valore di Riferimento Iniziale del[e]

Sottostante:
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Altre informazioni sulla quotazione: o]

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

L'Emittente si riserva la facolta, in sege
di redazione delle Condizioni Definitive[®]/ [Non applicabile]
di riportare nella presente sezione |le
esemplificazioni dei rendimenti nonché
ulteriori elementi e supplementi di
informazione sul Sottostante |n
relazione a ciascuna serie (i
Certificates.

*%k*k

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., in qualit&utittente si assume la responsabilita per le
informazioni contenute nelle presenti CondizionfiBiéve, in merito alle parti di rispettiva
competenza.

[e]

(Firma Autorizzata)

101



Allegatol
Nota di Sintesi relativa alla Singola Emissione

[inserire Nota di Sintesi relativa alla Singola Egidbne]
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