
PIAZZA AFFARI REGINA D'EUROPA
Il Ftse Mib si prepara a chiudere il 2023 con performance 
da record, facendo meglio di tutti gli altri listini del Vecchio 
Continente e dell'indice S&P 500 di Wall Street
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AVVERTENZE

La presente pubblicazione è stata preparata da 
T-Finance business unit di T-Mediahouse S.r.l. 
(l’Editore), con sede legale in Viale Sarca, 336 
(edificio sedici), 20126, Milano, in completa au-
tonomia e riflette quindi esclusivamente le opi-
nioni e le valutazioni dell’Editore. La presente 
pubblicazione è sponsorizzata da BNP Paribas 
che potrebbe essere controparte di operazioni 
aventi a oggetto gli strumenti finanziari quivi 
descritti. La presente pubblicazione non può 
essere riprodotta o pubblicata, nemmeno in 
una sua parte, senza la preventiva autorizza-
zione scritta dell’Editore. Le informazioni e le 
opinioni contenute nella presente pubblicazio-
ne sono state ottenute o estrapolate da fonti 
ritenute affidabili dall’Editore; tuttavia, l’Edito-
re non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia 
in merito alla loro accuratezza, adeguatezza 
o completezza. BNP Paribas e le società del 
gruppo BNP Paribas non si assumono alcuna 
responsabilità per il relativo contenuto. Gli 
scenari, le presunzioni di calcolo, i dati e le per-
formance passate, i prezzi stimati, gli esempi 
dei potenziali ricavi o le valutazioni hanno va-
lore meramente illustrativo/informativo, senza 
alcuna garanzia che tali scenari o ricavi poten-
ziali possano verificarsi o essere conseguiti. 
In ogni caso, l’Editore non è responsabile per 
qualsiasi perdita o danno, diretto o indiretto, 
che possa derivare dall’utilizzo dei contenuti 
della presente pubblicazione.

IncluCity: il progetto nelle periferie italiane di Bnl Bnp Paribas8

493 Società rimanenti S&P 500 Meta, Amazon, Apple, Microsoft, Alphabet, Tesla, Nvidia

180

170

160

150

140

130

120

110

100

0
Dic 22 Feb 23 Apr 23 Giu 23 Ago 23 Ott 23 Dic 23

+71%

+19%

+6%

BORSE

SPECIALE

BORSE



3investimenti.bnpparibas.it

Novembre sarà ricordato come uno dei 
migliori mesi nella storia più o meno recente 
dei mercati finanziari. Il calo dei rendimenti, 
con un ulteriore irripidimento delle curve, 
ha portato gli indici obbligazionari globali 
a registrare le migliori performance mensili 
dalla Grande Crisi Finanziaria, ovvero da 
dicembre 2008. Per l’azionario globale, 
invece, è stato il miglior rally mensile 
dal 2020. In particolare, lo S&P 500 ha 
guadagnato l’8,9%, il quarto miglior mese 
del periodo post-pandemico, l’Euro Stoxx 
50 il +7,9% e il Ftse Mib il +7,2%. L’impulso 
è stato fornito dai dati sull’inflazione, che 
hanno rafforzato la tendenza ad anticipare 
la tempistica di un primo taglio dei tassi da 
parte di Bce e Fed già a partire dal 2024.

Il mercato in cifre
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ontinua la fase di ottimismo 
sui mercati azionari, con i 

principali listini di borsa su entrambe 
le sponde dell’Atlantico che manten-
gono l’intonazione positiva, prose-
guendo così il rally avviato dai minimi 
di ottobre. Se andiamo ad analizzare 
le performance da inizio anno delle 
borse europee vediamo che il no-
stro listino principale, l’indice Ftse 
Mib, sta sovraperformando tutte 
le principali piazze finanziarie del 
Vecchio Continente con un guadagno 

C superiore al 25%, portando così il bi-
lancio a oltre il +45% dai minimi di 
ottobre 2022. Vedremo se la forza di 
Piazza Affari durerà anche per tutto il 
mese di dicembre, così da confermar-
si la regina d’Europa del 2023. 
Dietro il +25,4% di Milano ci sono 
le altre borse europee: l'Ibex 35 di 
Madrid con un +22,2%, seguito il 
Dax 40 di Francoforte (+16,5%), il 
Cac 40 di Parigi (+12,9%) e l'Aex di 
Amsterdam (+11%) e il poco mosso 
Ftse 100 di Londra (+0,03%). E se 

Il bilancio da inizio anno di Piazza Affari sta regalando numeri da record. Ecco che 
questa performance da inizio anno permette all’indice Ftse Mib di guadagnarsi 
l’appellativo di re d’Europa, battendo tutti gli altri listini del Vecchio Continente

FTSE MIB, INDICE MIGLIORE 
D’EUROPA E BATTE ANCHE 
LO S&P 500 DI WALL STREET

+25,4%
Il rialzo del Ftse 

Mib da inizio anno 
a fine novembre

BORSA / Piazza Affari
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andiamo fuori dall’Europa troviamo il 
balzo del Nasdaq 100 a Wall Street 
(+45,8%), che così segna la migliore 
performance dal 1983, e lo S&P 500 
con +19% da inizio anno. A Tokyo il 
Nikkei 225 ha guadagnato il 28,3% da 
gennaio 2023.
A trainare il listino di Milano sono 
stati soprattutto i titoli del comparto 
bancario quotati presso l’indice Ftse 
Mib, che complessivamente pesa-
no il 24% all’interno dei paniere (il 
comparto con la maggior influenza). 
Il rialzo dei tassi di interesse usati 
come strumento antinflazione dalle 
Banche centrali ha fatto bene alla 
componente finanziaria dell’indice, 
con le banche che hanno registrato 
risultati record. 
Dal punto di vista grafico, dai minimi 
di ottobre il Ftse Mib ha rotto al rial-
zo tutti i principali livelli di resistenza 
statica e dinamica. In particolare, 
l’indice formato dalle 40 principali 
blue chip italiane a fine ottobre ha 
rimbalzato dall’area supportiva in 

area 27.000 punti, un livello che ave-
va permesso all’indice di risollevarsi 
già a inizio ottobre e a giugno dello 
scorso anno. Il successivo supera-
mento dei 29.000 punti ha dato ulte-
riore impulso all’indice nostrano che 
potrebbe spingersi sui livelli che non 
si vedevano dal 2008.
Ricordiamo che la borsa è un ter-
mometro, un misuratore di valore e 
sembra stia dicendo che la salute del 
Belpaese è buona e l’economia sta 
andando bene. Si tratta di una lenta 
fase di recupero: dopo la pandemia, 
infatti, si ripartite le esportazioni e 
l’Italia, in qualità di Paese esporta-
tore, ne ha beneficiato. Non solo. La 
borsa misura anche lo stato di salute 
delle aziende e i risultati aziendali 
di quest’anno hanno riportato utili e 
margini in crescita, dovuti in parte 
all’aumento dei prezzi, non solo ai 
volumi. Piazza Affari sta quindi an-
dando alla grande in questo 2023, 
recuperando in parte le sottoperfor-
mance degli anni passati. 

CLASSIFICA MIGLIORI 5 VAR% YTD

1 UNICREDIT 88,3%

2 BPER BANCA 78,8%

3 LEONARDO 74,6%

4 FERRARI  65,1% 

5 BANCA MPS 62,1% 

I titoli top e flop da inizio anno del Ftse Mib

Dati al 30 novembre 2023 – Fonte: Bloomberg, elaborazione dati Ufficio Studi FOL

CLASSIFICA PEGGIORI 5 VAR% YTD

1 CNH INDUSTRIAL -34,9%

2 DIASORIN -33,3%

3 FINECOBANK -20,3%

4 ERG -9,1%

5 TENARIS -3,3%

FTSE MIB, grafico YTD con timeframe giornaliero

Fonte: Bloomberg - Dati: aggiornati al 30 novembre 2023
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protagonisti del rally dell’S&P 
500 nel 2023 (+19% sinora) 

sono stati senz’altro i cosiddet-
ti “Magnifici 7”: Apple, Microsoft, 
Alphabet, Amazon, Nvidia, Meta e 
Tesla. Questi titoli rappresentano in-
sieme il 29% della capitalizzazione di 
mercato dell’indice e hanno garan-
tito collettivamente un ritorno del 
71% da inizio anno, rispetto al +6% 
dei rimanenti 493 titoli che compon-
gono l’S&P500. A poche settimane 
dall’inizio del 2024, la domanda 
che più interessa agli investitori è 

I dunque: cosa aspettarsi per l’anno 
prossimo? Le previsioni di base di 
Goldman Sachs suggeriscono che 
nel 2024 le ‘mega-cap’ continueran-
no a sovraperformare gli altri titoli 
dell’S&P 500. 
Tra i motivi principali a supporto di 
questa view ci sono innanzitutto i 
migliori fondamentali: per le magni-
fiche sette è prevista una crescita dei 
ricavi e dei margini superiore rispetto 
alle rimanenti 493 società nel pros-
simo triennio. Le stime della banca 
americana prevedono mediamente 
un CAGR (tasso di crescita media an-
nua) del fatturato pari all’11% per le 
big cap tecnologiche, contro un mo-
desto 3% per le restanti aziende, ol-
tre a margini sostanzialmente doppi, 
con un divario destinato a perdurare 
fino al 2025. Gli analisti prevedono 
che saranno proprio i fondamentali 
a guidare i rendimenti azionari l’an-
no prossimo, a differenza dell’ultimo 
biennio in cui sono state spesso le 
aspettative sui tassi ad indirizzare 
le scelte di investimento. L’aumento 
dei rendimenti ha talvolta penaliz-
zato le società tecnologiche, deter-
minando un maggior tasso di sconto 
degli utili attesi. Tuttavia, la solidità 
dei bilanci ha consentito alle big 

Quest’anno il mercato americano è stato trainato da sette colossi, che 
rappresentano quasi un terzo della capitalizzazione complessiva: Apple, 
Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Meta e Tesla. Ecco le prospettive 
per l’anno prossimo e i fattori chiave da monitorare, con focus sull’AI

WALL STREET SULLE ALI 
DEI MAGNIFICI 7: IL VOLO 
PROSEGUIRÀ NEL 2024?

S&P 500

+19% per l’indice 
delle 500 società 
più capitalizzate  

di Wall Street  
nel 2023

INTELLIGENZA ARTIFICIALE SOTTO 
I RIFLETTORI ANCHE NEL 2024

Tra i temi chiave da tenere sotto osservazione c’è 
sicuramente il filone dell’intelligenza artificiale, 
un motore trainante del rally dei mercati dopo 
il lancio di Chat Gpt. L’eventuale venire meno 
dell’entusiasmo intorno all’AI potrebbe causare 
un deterioramento delle prospettive di crescita 
e ridurre il gap tra le big tech gli altri titoli. Da 
monitorare anche eventuali esiti sfavorevoli 
da processi antitrust attualmente in corso 
contro le big tecnologiche, oltre alla variazione 
dell’esposizione degli hedge fund ai Magnifici 7.

BORSE / Wall Street
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tech di recuperare terreno e questa 
tendenza dovrebbe confermarsi nel 
lungo periodo. 
L’ultima considerazione degli esperti 
riguarda le valutazioni attuali dei 
titoli. In termini di P/E, i Magnifici 
7 vengono scambiati con un ampio 
premio rispetto al resto del mercato; 
tuttavia, esaminando i PEG ratio, che 
permettono di comparare i prezzi te-
nendo conto della crescita attesa, le 
valutazioni relative dei sette giganti 
sono in linea con la loro media stori-
ca decennale. Questo suggerisce che 
il mercato si trovi in una situazione 
di ‘normalità’ e lascia spazio per ul-
teriori potenziali rialzi.
Esaminando gli scenari possibili 

per il 2024, Goldman ritiene che il 
fattore determinante per stabilire 
se le mega-cap continueranno a 
sovraperformare il mercato sarà il 
confronto tra la crescita effettiva e 
le aspettative attuali. Una conferma 
o un superamento delle stime giusti-
ficherebbero un miglior andamento 
dei Magnifici 7 anche l’anno prossi-
mo, mentre una performance sotto 
le attese rischia di frenarli. Un altro 
scenario potrebbe verificarsi nel 
caso in cui la crescita del mercato si 
riveli più resiliente del previsto, por-
tando ad una contrazione del divario 
tra le mega-cap gli altri 493 titoli, 
soprattutto in presenza di un signifi-
cativo calo dei tassi di interesse.     

29%
Il peso delle sette 
società più grandi 
sulla market cap 

totale dell’S&P 500

493 Società rimanenti S&P 500 Meta, Amazon, Apple, Microsoft, Alphabet, Tesla, Nvidia
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ncluCity, inclusione nelle città 
(soprattutto nei quartieri perife-

rici). Un nome che racconta già molto 
del “Progetto IncluCity”, lanciato a 
novembre da BNL BNP Paribas per 
andare sul territorio e sostenere e 
dare vita a progetti di inclusione 
sociale giovanile in 5 città italiane. 
L'iniziativa, che è la prosecuzione, 
per la prima volta fuori dai confini 
francesi, del “Projet Banlieues” del 
Gruppo BNP Paribas, attivo dal 2006, 
supporterà proprio una serie di inizia-
tive dedicate a bambini e giovani in 
quartieri periferici di Milano, Napoli, 
Padova, Prato e Roma.
“L’ambizione oggi, anche attraverso 
le donne e gli uomini della banca 
presenti sui territori, è promuovere 
un ‘ecosistema sociale’ dedicato alle 
periferiece affiancare le associazioni 
attive a livello locale a favore di real-
tà con situazioni di difficoltà e disagio, 
guardando ai giovani come artefici di 
un ‘futuro in potenza’, perché acqui-
siscano conoscenze e strumenti utili 
a sè stessi e agli altri”, spiega l'a.d. 
Elena Goitini che punta a "tradurre la 

I

S di ESG in maniera concreta attra-
verso questa iniziativa". 

Ma come si traduce in concreto?
Si parte da alcuni numeri che fanno 
riflettere. Secondo i dati di Save the 
Children - che insieme alla Comunità 
di Sant’Egidio e alla Fondazione 
Alberto e Franca Riva sono le asso-
ciazioni di riferimento della banca 
in quest’iniziativa - quasi 3 milioni e 
800mila bambini e adolescenti tra 0 
e 19 anni in Italia vivono nelle città 
metropolitane e, nella maggior parte 
dei casi, in quartieri svantaggiati e 
privi di spazi, infrastrutture, stimoli e 
opportunità per crescere.
Proprio calandosi nel territorio e 
nella periferia che affonda le radici 
il “Progetto IncluCity”, "nella logica 

L’iniziativa, presentata lo scorso novembre, 
supporterà una serie di progetti dedicati 
a bambini e giovani in quartieri periferici 
di Milano, Napoli, Padova, Prato e Roma

INCLUCITY: IL 
PROGETTO DI 
BNL BNP PARIBAS 
NELLE PERIFERIE 
ITALIANE 

5
Milano, Napoli, 
Padova, Prato e 
Roma: queste le 
città coinvolte 

nel progetto che 
supporterà una 

serie di iniziative 
dedicate a bambini 

e giovani 

SPECIALE / Progetto IncluCity
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del fare sistema" con le non profit 
che da anni operano in queste realtà, 
supportando le iniziative finalizza-
te all’inclusione sociale giovanile, 
favorendo la co-creazione di nuovi 
progetti ed attività e promuovendo 
lo sviluppo di una rete virtuosa che 
includa altre associazioni a livello 
locale. Partendo dai quartieri: i primi 
cinque sono Giambellino - Milano, 
Macrolotto Zero di Prato e Ponte di 
Nona a Roma dove sono attivi i Punti 
Luce di Save the Children; Portello 
- Padova insieme alla Comunità di 
Sant’Egidio; Doganella a Napoli a so-
stegno della Scuola del Fare “Giulia 
Civita Franceschi” con Fondazione 
Riva.
Il progetto “Progetto IncluCity”, che 
prevede un impegno per tutto il 2024, 

punta a sostenere alcune iniziative, 
tra cui quelle di aiuto allo studio e 
accompagnamento all’orientamen-
to scolastico; attività finalizzate 
alla conoscenza verso professioni e 
nuove competenze nel campo delle 
tecnologie e della sostenibilità; la-
boratori artistici, creativi e legati a 
materie STEM.
"Il Progetto guarda alle periferie 
per sostenere iniziative di coinvol-
gimento soprattutto dei giovani, 
condividendo con loro saperi, valo-
ri, esperienze che contribuiscano a 
farne donne ed uomini più consa-
pevoli, pronti alla vita e padroni, il 
più possibile, di scelte ed obiettivi", 
ha spiegato la presidente di BNL 
BNP Paribas e Findomestic Banca, 
Claudia Cattani.

PROJET 
BANLIEUES

La prima iniziativa 
del gruppo 

dedicata alle 
periferie in Francia 

risale al 2006

BNL BNP PARIBAS E PERMICRO INSIEME PER 
UNA TRANSIZIONE AMBIENTALE INCLUSIVA

Da BNL BNP Paribas 6 milioni di euro a favore di 
PerMicro per supportare le fasce più deboli della 
popolazione ad affrontare i costi legati alla transizione 
energetica. Il prestito ha la forma tecnica di un 
Inclusive & Sustainability-Linked Financing e dà diritto 
alla società italiana specializzata nell’erogazione di 
microcredito di ottenere, ogni anno, un miglioramento 
delle condizioni economiche al conseguimento di 
specifici obiettivi finalizzati a favorire l’inclusione 
dei soggetti più deboli, con un focus specifico su temi 
legati alla sostenibilità ambientale e un’attenzione alle 
imprese femminili e giovanili. “BNL BNP Paribas è da 
anni al fianco di PerMicro e con questo veicolo concorre 
a creare occupazione e inclusione sociale attraverso 
l’erogazione professionale di crediti e microcrediti a 
famiglie e imprenditori esclusi dai tradizionali canali 
del credito. Sosteniamo così la crescita di PerMicro 
sia attraverso la partecipazione diretta nel capitale 
sociale, che ci vede oggi come principale azionista, 
sia attraverso finanziamenti”, ha dichiarato Marco 
Tarantola, Direttore Generale BNL BNP Paribas.

La presidente di 
BNL BNP Paribas e 
Findomestic Banca, 
Claudia Cattani, e 
l’a.d. Elena Goitini 
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CARTA DI IDENTITÀ
CODICE ISIN XS2647407894

CODICE BNL 2050101

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 22/12/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 05/12/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Indice BNP Paribas 5% Volatility 
Control on MSCI AI

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

PROTEZIONE CAPITALE 
A SCADENZA 100% dell'Importo Nozionale

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/12/2023 al 15/12/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE QUANTO SU INDICE BNP PARIBAS 5% VOLATILITY 
CONTROL ON MSCI AI

Il Certificate BNPP Fixed Premium Protection 100% Performance Quanto su Indice BNP Paribas 5% 
Volatility Control on MSCI AI Index prevede un premio fisso a ciascuna Data di Pagamento nei primi 
4 anni e a scadenza un premio potenziale legato all'andamento del Sottostante. Inoltre, a scadenza, 
il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale. Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende 
immune all'oscillazione del tasso di cambio tra euro e dollaro statunitense.

Che cos'è un Bnpp Fixed Premium Protection 100% Performance Quanto 
su Indice Bnp Paribas 5% Volatility Control On Msci Ai?

Il sottostante è un indice tematico che investe su società attive nell'Intelligenza 
Artificiale applicando un meccanismo di controllo della volatilità del 5%

Poker di premi fissi con protezione 
integrale del capitale

A ciascuna Data di Pagamento, il Certificate paga 
un premio fisso dell'1,40% dell'Importo Nozionale. 

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari 
o superiore al suo valore iniziale, il Certificate paga un 
premio commisurato a 1,25 volte la performance positiva 
del Sottostante, oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. 
Il Certificate restituisce l'Importo Nozionale anche nel 
caso in cui la quotazione del Sottostante sia inferiore al 
suo valore iniziale.

Caratteristiche del Certificate

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata, che alla sua scadenza prevede il rimborso – non garantito – dell’Importo Nozionale.
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/12/2023  

al 15/12/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM 
PROTECTION 100% PERFORMANCE QUANTO SU INDICE BNP PARIBAS 5% 

VOLATILITY CONTROL ON MSCI AI

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 1,40%) ovvero espressi in euro (esempio 1,40 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate sottoscritti dal 01/12/2023 al 22/12/2023.

- Il Certificate paga un premio di 1,40 €

16/12/2024 
15/12/2025 
14/12/2026 
14/12/2027 

05/12/2028

Indice BNP Paribas 5% Volatility Control 
on MSCI AI ≥ valore iniziale

Il Certificate scade e paga 100 € più un importo commisurato 
a 1,25 volte la performance positiva del Sottostante

12/12/2028

Indice BNP Paribas 5% Volatility Control on MSCI AI 
< valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

L’INDICE

L'indice BNP Paribas 5% Volatility Control on 
MSCI AI applica un meccanismo di controllo 
della volatilità del 5% all'indice MSCI USA 
IMI Robotics & AI Select NTR, che mira a 
rappresentare la performance di un insieme 
di società associate alla maggiore adozione 
dell'Intelligenza Artificiale e delle tecnologie 
correlate all'Intelligenza Artificiale.
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Bnp Paribas 5% Volatility Control on MSCI AI Index 19 Lug 2023: Launch Date

Mar 16 Mar 17 Mar 18 Mar 19 Mar 20 Mar 21 Mar 22 Mar 23

Fonte: Bloomberg, BNP Paribas. Il livello dell'indice è stato ricalcolato al 100% il 1° marzo 2016. La performance passata simulata o storica non è un indicatore 
della performance futura.

PERFORMANCE DELL’INDICE

Mar 16 - Oct 23 5% Volatility Control 
on MSCI AI

Performance annualizzata 4,04%

Volatilità 
annualizzata 4,99%

Sharpe Ratio 0,81%

Drawdown massimo -9,39%

LA RIVOLUZIONE DI OGGI E DI DOMANI

Il boom dell'IA che ha avuto luogo negli ultimi 5 anni ha 
reso questa tecnologia una presenza costante nella nostra 
vita quotidiana e nella società. Dalle semplici attività 
domestiche o lavorative ai sofisticati calcoli algoritmici 
o ai miglioramenti della sostenibilità di grande impatto, 
l'adozione continua dell'IA ha dimostrato di produrre forti 
risultati positivi (finanziari e non) e di essere più di una 
semplice tendenza passeggera.

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*
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CARTA DI IDENTITÀ
CODICE ISIN XS2647405849

CODICE BNL 2050102

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 29/12/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 29/12/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Tasso Euribor 3 Mesi 

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 
presso le filiali BNL e mediante
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/12/2023 al 15/12/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall’estero)

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP PREMIUM PROTECTION CERTIFICATE SU EURIBOR 3 MESI

Il BNPP Premium Protection Certificate su Euribor 3 Mesi prevede il pagamento di un premio 
trimestrale potenziale il cui importo è collegato all’andamento del Tasso di Riferimento. 
A scadenza il Certificate rimborsa il 100% dell’Importo Nozionale2.

Che cos'è un Bnpp Premium Protection Certificate su Euribor 3 mesi?

Alla fine di ogni trimestre il certificato paga la cedola se il valore del tasso 
Euribor a 3 mesi è compreso tra il 2,5% e il 5% annuo

Premio trimestrale con focus 
sul tasso di riferimento

Alla fine di ogni trimestre se il valore del Tasso di Riferimento  
è compreso tra il 2,50% p.a. e il 5% p.a. (entrambi i valori 
inclusi), il Certificate prevede un  premio potenziale pari a: 
• 1,15% dell’Importo Nozionale dal 1° all’ 8° trimestre
• 1,30% dell’Importo Nozionale dal 9° al 16° trimestre
Ove il valore del Tasso di Riferimento non sia compreso tra il 
2,50% p.a. e il 5% p.a., il Certificate non prevede alcun premio 
alla corrispondente data di pagamento trimestrale. 

A scadenza il Certifcate rimborsa il 100% dell’Importo 
Nozionale.

Caratteristiche del Certificate

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata, che alla sua scadenza prevede il rimborso – non garantito – dell’Importo Nozionale.
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/12/2023  

al 15/12/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

Andamento Euribor 3 mesi ultimi 3 anni

5

4

3

2

1

0

-1
Mar 21 Lug 20 Nov 20 Mar 21 Lug 21 Nov 21 Lug 22 Nov 22 Mar 23 Lug 23 Nov 23Mar 22

Il grafico è aggiornato ai valori del 23/11/23

20/03/2024
20/06/2024
19/09/2024
17/12/2024
20/03/2025
19/06/2025
18/09/2025
16/12/2025

2,50% p.a. ≤ EURIBOR 3 Mesi ≤  5,00% p.a. Il Certificate paga un premio di 1,15 €
28/03/2024
28/06/2024
30/09/2024
30/12/2024
31/03/2025
30/06/2025
29/09/2025
29/12/2025

EURIBOR 3 Mesi <  2,50% p.a.
oppure 
EURIBOR 3 Mesi > 5,00% p.a

Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 
successiva

19/03/2026
18/06/2026
18/09/2026
17/12/2026
17/03/2027
18/06/2027
20/09/2027
20/12/2027

2,50% p.a. ≤ EURIBOR 3 Mesi ≤  5,00% p.a. Il Certificate paga un premio di 1,30 €
30/03/2026
29/06/2026
29/09/2026
29/12/2026
30/03/2027
29/06/2027
29/09/2027
29/12/2027

EURIBOR 3 Mesi <  2,50% p.a.
oppure 
EURIBOR 3 Mesi > 5,00% p.a

Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 
successiva

20/12/2027 Il Certificate scade e paga 100 € 29/12/2027

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE CERTIFICATE BNPP PREMIUM PROTECTION 
CERTIFICATE SU EURIBOR 3 MESI 

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 1,15%) ovvero espressi in Euro (esempio 1,15 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2 Fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante agli strumenti di gestione delle crisi bancarie (cosidetto bail-in).
* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 

Telethon per ogni 100 € di Certificate sottoscritti dal 01/12/2023 al 22/12/2023.

EURIBOR 3 MESI è la sigla di un acronimo 
che significa “EURo Inter Bank Offered 
Rate”. L’Euribor è il tasso interbancario 
di offerta in euro. Si tratta di un tasso 
di riferimento che viene calcolato 
giornalmente, ed è costo degli interessi 
medio delle transazioni finanziarie in euro 
che avvengono ogni giorno tra le principali 
banche europee. L’Euribor, dunque, è il 
primo indicatore del costo del denaro (cioè 
l’interesse, il costo di un prestito) a breve 
termine. Per questo di solito gli Euribor si 
suddividono in 4 macrotipi: Euribor 1 M (1 
mese); Euribor 3 M (3 mesi); Euribor 6 M (6 
mesi); Euribor 1 A (1 anno). 

IL TASSO

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*
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Il BNPP Premium Protection Fast - Track Certificate Callable su Intesa Sanpaolo prevede il 
pagamento di un premio potenziale collegato all’andamento del Sottostante a ciascuna Data di 
Pagamento. Inoltre, alla Data di Scadenza Anticipata a Facoltà dell’Emittente, l’Emittente ha la 
facoltà di rimborsare anticipatamente il Certificate (Scadenza Anticipata a Facoltà dell’Emittente). 
A scadenza il Certificate prevede un premio potenziale legato all’andamento del Sottostante e 
rimborsa l'Importo Nozionale. 

Che cos'è un Certificate Bnpp Protection Fast - Track Certificate Callable 
su Intesa Sanpaolo?

CARTA DI IDENTITÀ
CODICE ISIN XS2638586037

CODICE BNL 2050103

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 22/12/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 07/12/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTI Intesa Sanpaolo

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/12/2023 al 15/12/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

La cedola viene pagata se il titolo vale almeno il 105% del valore iniziale 
ed è prevista la possibilità di scadenza anticipata a facoltà dell’Emittente

Premio del 7,5% ogni anno condizionato 
al big bancario in Italia

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP PROTECTION FAST - TRACK CERTIFICATE CALLABLE SU INTESA SANPAOLO

Se il valore del Sottostante a ciascuna Data di Valutazione è pari 
o superiore al 105%  del rispettivo valore  iniziale, il Certificate 
paga un premio condizionato del 7,50% dell’Importo Nozionale. 

Alla Data di Scadenza Anticipata a Facoltà dell’Emittente, 
l’Emittente ha la facoltà di rimborsare anticipatamente il 
Certificate. In tal caso, il Certificate corrisponde un importo 
pari rispettivamente al 100% dell’Importo Nozionale se è stato 
corrisposto il premio alla prima Data di Pagamento oppure il 
107,5% dell’importo Nozionale se non è stato corrisposto alcun 
premio alla prima Data di Pagamento.

Ove il Certificate non sia scaduto anticipatamente sono 3 gli 
scenari possibili a scadenza: 
(i) se il valore del Sottostante è pari o superiore al 160% del suo 
valore iniziale, il Certificate corrisponde un importo pari alla 
differenza, se positiva, tra il 60% dell’Importo Nozionale e la 
somma dei premi condizionati corrisposti nelle rispettive Date 
di Pagamento, oltre a rimborsare l’Importo Nozionale; (ii) se il 
valore del Sottostante è inferiore a 160% e pari o superiore al 
100% del valore iniziale, il Certificate corrisponde un importo 
pari alla differenza,  se positiva, tra la performance** del 
Sottostante e la somma dei premi condizionati corrisposti nelle 
rispettive Date di Pagamento, oltre a rimborsare l’Importo 
Nozionale; (iii) se il valore del Sottostante è inferiore al 100% del 
suo valore iniziale Il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale.

Caratteristiche del Certificate

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata, che alla sua scadenza prevede il rimborso – non garantito – dell’Importo Nozionale.
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/12/2023  

al 15/12/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP PROTECTION 
FAST - TRACK CALLABLE SU INTESA SANPAOLO

09/12/2024

L’Emittente esercita la facoltà di rimborso 
anticipato (Scadenza Anticipata a Facoltà 
dell’Emittente)

Il Certificate scade anticipatamente e paga 107,50 €

16/12/2024Intesa Sanpaolo ≥  105%  Valore Iniziale Il Certificate paga un premio di 7,50 €

Intesa Sanpaolo < 105% Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 
successiva

08/12/2025
07/12/2026
07/12/2027
07/12/2028

Intesa Sanpaolo ≥  105%  Valore Iniziale Il Certificate paga un premio di 7,50 € 15/12/2025
14/12/2026
14/12/2027
14/12/2028Intesa Sanpaolo< 105%  Valore Iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 

successiva

07/12/2028

Intesa Sanpaolo ≥  160%  Valore Iniziale
Il Certificate scade e paga 100 € più un importo pari alla differenza tra 
60% dell’Importo Nozionale e la somma dei premi condizionati pagati 
nei precedenti 4 anni e a scadenza. Il Certificate paga un importo 
complessivo di almeno 122,5 €.

14/12/2028160%  Valore Iniziale > Intesa Sanpaolo ≥ 100%  
Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga 100 € più un importo pari al massimo 
tra 0% e la differenza tra la performance del Sottostante (soggetta 
ad un massimo di 60%) e la somma dei premi condizionati pagati 
nei precedenti 4 anni e a scadenza. Il Certificate paga un importo 
complessivo di almeno 100 €. 

Intesa Sanpaolo < 100% Valore Iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

BORSA DI QUOTAZIONE BORSA ITALIANA S.P.A

ISIN IT0000072618

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 46776.5 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 6,81

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 23,12%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 2,6845 EURO

MINIMI A 52 SETTIMANE 1,9944 EURO

Andamento Intesa Sanpaolo ultimi 3 anni L'azione Intesa Sanpaolo 

› Giugno 2023: Intesa Sanpaolo e Fideuram Intesa Sanpaolo 
Private Banking hanno presentato "Meta Insieme", un 
progetto promosso per sostenere i giovani detenuti negli 
istituti penali minorili italiani aiutandoli a reinserirsi 
nella legalità e nel reinserimento nella società attraverso 
percorsi formativi e opportunità di lavoro. Un insieme 
di misure che mirano anche a coinvolgere istituzioni 
pubbliche, imprese e comunità locali in azioni sistemiche. 

› Il settore bancario è condizionato in maniera diretta 
dall’andamento del ciclo economico e beneficia di 
fasi caratterizzate da politiche monetarie espansive. 
Il comparto, dopo i contraccolpi della crisi debitoria 
della Periferia europea, ha trovato sostegno negli ultimi 
anni, e fino alla pandemia di COVID-19, nella politica 
monetaria accomodante portata avanti dalla Banca 
centrale europea.  

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

I dati sono aggiornati ai valori del 23/11/23Il grafico è aggiornato ai valori del 23/11/23
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1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 7,50%) ovvero espressi in Euro (esempio 7,50 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 

Telethon per ogni 100 € di Certificate sottoscritti dal 01/12/2023 al 22/12/2023.
** Performance del Sottostante: pari alla differenza tra il suo valore finale e il suo valore Iniziale, divisa per il suo valore iniziale, espressa in valore assoluto.

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*
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Il Certificate BNPP Maxi Fixed Premium su Credit Agricole prevede un premio fisso a ciascuna data 
di pagamento. A scadenza, il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale anche in caso di ribassi del 
Sottostante fino al livello Barriera; altrimenti l'investitore incorre in una perdita, parziale o totale, 
dell'Importo Nozionale.

Che cos'è un Certificate Bnpp Maxi Fixed Premium su STMicroelectronics?

CARTA DI IDENTITÀ
CODICE ISIN XS2647405500

CODICE BNL 2050104

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 22/12/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 07/12/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Azione Credit Agricole

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA

60% del valore iniziale 
del Sottostante

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/12/2023 al 15/12/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

Il certificato paga una cedola fissa del 4,5% a partire dal secondo anno e protegge 
il capitale con una barriera a scadenza posta al 60%

Premio sostanzioso del 9% alla fine 
del primo anno

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP MAXI FIXED PREMIUM SU CREDIT AGRICOLE

Alla prima data di pagamento, il Certificate paga un premio fisso 
del 9% dell'Importo Nozionale. 

A ciascuna data di pagamento successiva, compresa quella 
di scadenza, il Certificate paga un premio fisso del 4,50% 
dell'Importo Nozionale. 

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari o 
superiore al livello Barriera, il Certificate paga un premio del 
4,50% dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo 
Nozionale. Nel caso di andamento negativo del Sottostante 
oltre il livello Barriera, l'investitore riceve un premio del 
4,50% dell'Importo Nozionale più un importo commisurato 
alla performance del Sottostante con conseguente perdita, 
totale o parziale, dell'Importo Nozionale (<60 €).

Caratteristiche del Certificate

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata, che alla sua scadenza prevede il rimborso – non garantito – dell’Importo Nozionale.



17investimenti.bnpparibas.it

COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/12/2023  

al 15/12/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP MAXI FIXED 
PREMIUM SU CREDIT AGRICOLE

BORSA DI QUOTAZIONE EURONEXT PARIS

ISIN FR0000045072

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 35772 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 5,79

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 19,19%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 12,034 EURO

MINIMI A 52 SETTIMANE 9,293 EURO

Andamento Credit Agricole ultimi 3 anni L'azione Credit Agricole

- Il Certificate paga un premio di 9,00 € 16/12/2024

- Il Certificate paga un premio di 4,50 €
15/12/2025 
14/12/2026 

07/12/2027

Credit Agricole ≥ Barriera Il Certificate scade e paga 104,50 €

14/12/2027

Credit Agricole < Barriera
Il Certificate scade e paga un premio di 4,50 più un importo 
commisurato alla performance del Sottostante con conseguente 
perdita, totale o parziale, dell'Importo Nozionale (<60 €)

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

› Ottobre 2023: Il Gruppo Crédit Agricole e UNI Global 
Union, la federazione sindacale internazionale che 
rappresenta tre milioni di dipendenti del settore 
finanziario, hanno firmato un nuovo accordo globale 
della durata di quattro anni. L'accordo rafforza gli 
impegni del Gruppo in materia di diritti umani, diritti 
fondamentali del lavoro, diritti sindacali e il continuo 
sviluppo della contrattazione collettiva.

› Il settore bancario è condizionato in maniera diretta 
dall’andamento del ciclo economico e beneficia di 
fasi caratterizzate da politiche monetarie espansive. 
Il comparto, dopo i contraccolpi della crisi debitoria 
della Periferia europea, ha trovato sostegno negli ultimi 
anni, e fino alla pandemia di COVID-19, nella politica 
monetaria accomodante portata avanti dalla Banca 
centrale europea.   

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

I dati sono aggiornati ai valori del 23/11/23Il grafico è aggiornato ai valori del 20/11/23
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1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 9%) ovvero espressi in euro (esempio 9 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate sottoscritti dal 01/12/2023 al 22/12/2023.

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*
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CARTA DI IDENTITÀ
CODICE ISIN XS2647404958

CODICE BNL 2050105

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 22/12/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 07/12/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE AzionI Schneider Electric 
e Siemens

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA

60% del valore iniziale 
dei Sottostanti

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/12/2023 al 15/12/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU SCHNEIDER ELECTRIC E SIEMENS 

Il Certificate BNPP Athena Relax Premium Memoria su Schneider Electric e Siemens  prevede un premio 
fisso alla prima Data di Pagamento. Inoltre, l'investitore può ricevere un premio potenziale con effetto 
memoria collegato all'andamento dei Sottostanti a ciascuna delle successive Date di Pagamento. Ad 
una qualsiasi data di scadenza anticipata, il Certificate può scadere anticipatamente rimborsando 
l'Importo Nozionale. Se arriva a scadenza, il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale anche in caso di 
ribassi dei Sottostanti fino al livello Barriera; altrimenti l'investitore incorre in una perdita, parziale o 
totale, dell'Importo Nozionale.

Che cos'è un Certificate Bnpp Maxi Fixed Premium su Stellantis?

Alla fine del primo anno il certificate paga un premio fisso del 6,4% e a partire 
dal secondo le cedole sono condizionate all'andamento dei due sottostanti

Cedola iniziale fissa e poi tre premi 
potenziali con effetto memoria

Alla prima data di pagamento, il Certificate paga un premio 
fisso del 6,40% dell'Importo Nozionale.

A ciascuna data di pagamento successiva, compresa quella di 
scadenza, il Certificate paga un premio pari al 6,40% dell'Importo 
Nozionale, purché la quotazione di tutti i Sottostanti sia pari o 
superiore al 80% del rispettivo valore iniziale. L'effetto memoria 
consente inoltre, nel caso in cui si verifichino le condizioni 
di pagamento, di aggiungere al premio potenziale del 6,40% 
dell'Importo Nozionale la somma dei premi non pagati alle 
precedenti date di valutazione intermedie.

A una qualsiasi data di scadenza anticipata, qualora la quotazione 
di tutti i Sottostanti sia pari o superiore al rispettivo valore l'iniziale, 
il Certificate scade anticipatamente e paga un premio del 6,40% 
dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare Importo Nozionale. 

Se il Certificate arriva a scadenza, qualora la quotazione di tutti i 
Sottostanti sia pari o superiore al 80% del rispettivo valore iniziale, 
il Certificate paga un premio del 6,40% dell'Importo Nozionale (con 
effetto memoria dei premi non pagati), oltre a rimborsare l'Importo 
Nozionale. A scadenza, il Certificate restituisce l'Importo Nozionale 
anche nel caso in cui la quotazione dei Sottostanti non sia inferiore 
al livello Barriera. Nel caso di andamento negativo di almeno 
uno dei Sottostanti oltre il livello Barriera, l'investitore riceve un 
importo commisurato alla performance del peggiore dei Sottostanti 
con conseguente perdita, totale o parziale, dell'Importo Nozionale.

Caratteristiche del Certificate

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata, che alla sua scadenza prevede il rimborso – non garantito – dell’Importo Nozionale.
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/12/2023  

al 15/12/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE CERTIFICATE BNPP ATHENA RELAX PREMIUM 
MEMORIA SU SCHNEIDER ELECTRIC E SIEMENS

09/12/2024
Schneider Electric e Siemens ≥  valore 
iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga 106,40 €

16/12/2024
Schneider Electric e/o Siemens < valore 
iniziale Il Certificate paga un premio di 6,40 €

08/12/2025 
07/12/2026

Schneider Electric e Siemens ≥ valore 
iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga 106,40 € (più gli eventuali 
premi non pagati precedentemente, effetto memoria)

15/12/2025 
14/12/2026 

Schneider Electric e/o Siemens < valore 
iniziale, ma Schneider Electric e Siemens 
≥ 80% valore iniziale

Il Certificate paga un premio di 6,40 € (più gli eventuali premi non pagati 
precedentemente, effetto memoria)

Schneider Electric e/o Siemens < 80% 
valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva

07/12/2027

Schneider Electric e Siemens ≥ 80% valore 
iniziale

Il Certificate scade e paga 106,40 € (più 6,40 € per ogni anno in cui non è 
stato pagato il premio)

14/12/2027
Schneider Electric e/o Siemens < 80% 
valore iniziale, ma Schneider Electric e 
Siemens ≥ Barriera

Il Certificate scade e paga 100 €

Schneider Electric e/o Siemens < Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance del 
peggiore dei Sottostanti con conseguente perdita, totale o parziale, del 
capitale investito (<60 €)

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

BORSA DI QUOTAZIONE EURONEXT PARIS

ISIN FR0000121972

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 94300,2 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 23,22

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 25,93%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 167,98 EURO

MINIMI A 52 SETTIMANE 129,56 EURO

Andamento Schneider Electric ultimi 3 anni L'azione Schneider Electric   

I dati sono aggiornati ai valori del 23/11/23Il grafico è aggiornato ai valori del 20/11/23

BORSA DI QUOTAZIONE XETRA

ISIN DE0007236101

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 119824 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 14,93

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 15,54%%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 167,00 EURO

MINIMI A 52 SETTIMANE 119,48 EURO

Andamento Siemens ultimi 3 anni L'azione Siemens

I dati sono aggiornati ai valori del 23/11/23Il grafico è aggiornato ai valori del 20/11/23
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1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 6,40%) ovvero espressi in euro (esempio 6,40 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate sottoscritti dal 01/12/2023 al 22/12/2023.
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CARTA DI IDENTITÀ

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata, che alla sua scadenza prevede il rimborso – non garantito – dell’Importo Nozionale.

CODICE ISIN XS2638586110

CODICE BNL 2050106

DATA DI EMISSIONE (DATA 
DI STRIKE) 22/12/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 07/12/2028

DATA DI SCADENZA 
ANTICIPATA A 

FACOLTÀ DELL’EMITTENTE
16/12/2024

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Generali

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione 
a distanza. Per l'offerta 
fuori sede dal 01/12/2023 
al 15/12/2023. Per maggiori 
informazioni chiama il numero 
(+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP PROTECTION FAST - TRACK CERTIFICATE CALLABLE SU GENERALI

Il BNPP Premium Protection Fast - Track Certificate Callable su Generali prevede il pagamento di un 
premio potenziale collegato all’andamento del Sottostante a ciascuna Data di Pagamento. Inoltre, 
alla Data di Scadenza Anticipata a Facoltà dell’Emittente, l’Emittente ha la facoltà di rimborsare 
anticipatamente il Certificate (Scadenza Anticipata a Facoltà dell’Emittente). A scadenza il Certificate 
prevede un premio potenziale legato all’andamento del Sottostante e rimborsa l'Importo Nozionale. 

Che cos'è un Certificate Bnpp Protection Fast - Track Certificate Callable su Generali?

Il certificato paga il premio se il titolo vale almeno il 105% del valore iniziale 
ed è prevista la possibilità di scadenza anticipata a facoltà dell’Emittente

Cedola annua del 6,8% legata 
all’andamento del colosso assicurativo

Se il valore del Sottostante a ciascuna Data di Valutazione 
è pari o superiore al 105%  del rispettivo valore  iniziale, il 
Certificate paga un premio condizionato del 6,80% dell’Importo 
Nozionale. 

Alla Data di Scadenza Anticipata a Facoltà dell’Emittente, 
l’Emittente ha la facoltà di rimborsare anticipatamente il 
Certificate. In tal caso, il Certificate corrisponde un importo 
pari rispettivamente al 100% dell’Importo Nozionale se è stato 
corrisposto il premio alla prima Data di Pagamento oppure il 
106,8% dell’importo Nozionale se non è stato corrisposto alcun 
premio alla prima Data di Pagamento.

Ove il Certificate non sia scaduto anticipatamente sono 3 gli 
scenari possibili a scadenza: (i) se il valore del Sottostante è pari o 
superiore al 140% del suo valore iniziale, il Certificate corrisponde 
un importo pari alla differenza, se positiva, tra il 40% dell’Importo 
Nozionale e la somma dei premi condizionati corrisposti nelle 
rispettive Date di Pagamento, oltre a rimborsare l’Importo 
Nozionale; (ii) se il valore del Sottostante è inferiore a 140% e pari 
o superiore al 100% del valore iniziale, il Certificate corrisponde 
un importo pari alla differenza,  se positiva, tra la performance** 
del Sottostante e la somma dei premi condizionati corrisposti 
nelle rispettive Date di Pagamento, oltre a rimborsare l’Importo 
Nozionale; (iii) se il valore del Sottostante è inferiore al 100% del 
suo valore iniziale Il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale.

Caratteristiche del Certificate
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/12/2023 al 22/12/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/12/2023  

al 15/12/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

BORSA DI QUOTAZIONE BORSA ITALIANA S.P.A

ISIN IT0000072618

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 29493,8 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 7,86

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 13,84%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 20,06 EURO

MINIMI A 52 SETTIMANE 16,385 EURO

Andamento Generali ultimi 3 anni L'azione Generali

I dati sono aggiornati ai valori del 23/11/23Il grafico è aggiornato ai valori del 23/11/23
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› Giugno 2023: Il Generali e Fideuram Generali Private 
Banking hanno presentato "Meta Insieme", un progetto 
promosso per sostenere i giovani detenuti negli istituti 
penali minorili italiani aiutandoli a reinserirsi nella legalità 
e nel reinserimento nella società attraverso percorsi 
formativi e opportunità di lavoro. Un insieme di misure che 
mirano anche a coinvolgere istituzioni pubbliche, imprese 
e comunità locali in azioni sistemiche. 

› Il settore bancario è condizionato in maniera diretta 
dall’andamento del ciclo economico e beneficia di 
fasi caratterizzate da politiche monetarie espansive. 
Il comparto, dopo i contraccolpi della crisi debitoria 
della Periferia europea, ha trovato sostegno negli ultimi 
anni, e fino alla pandemia di COVID-19, nella politica 
monetaria accomodante portata avanti dalla Banca 
centrale europea.  

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

09/12/2024

L’Emittente esercita la facoltà di rimborso 
anticipato (Scadenza Anticipata a Facoltà 
dell’Emittente)

Il Certificate scade anticipatamente e paga 106,80 €

16/12/2024Generali ≥  105%  Valore Iniziale Il Certificate paga un premio di 6,80 €

Generali < 105% Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 
successiva

08/12/2025
07/12/2026
07/12/2027
07/12/2028

Generali ≥  105%  Valore Iniziale Il Certificate paga un premio di 6,80 € 15/12/2025
14/12/2026
14/12/2027
14/12/2028Generali< 105%  Valore Iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 

successiva

07/12/2028

Generali ≥  140%  Valore Iniziale
Il Certificate scade e paga 100 € più un importo pari alla differenza tra 
40% dell’Importo Nozionale e la somma dei premi condizionati pagati 
nei precedenti 4 anni e a scadenza. Il Certificate paga un importo 
complessivo di almeno 106 €.

14/12/2028140%  Valore Iniziale > Generali ≥ 100%  Valore 
Iniziale

Il Certificate scade e paga 100 € più un importo pari al massimo 
tra 0% e la differenza tra la performance del Sottostante (soggetta 
ad un massimo di 60%) e la somma dei premi condizionati pagati 
nei precedenti 4 anni e a scadenza. Il Certificate paga un importo 
complessivo di almeno 100 €. 

Generali < 100% Valore Iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 7,50%) ovvero espressi in Euro (esempio 7,50 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 

Telethon per ogni 100 € di Certificate sottoscritti dal 01/12/2023 al 22/12/2023.
** Performance del Sottostante: pari alla differenza tra il suo valore finale e il suo valore Iniziale, divisa per il suo valore iniziale, espressa in valore assoluto.

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP PROTECTION 
FAST - TRACK CALLABLE SU GENERALI



Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.

Prima di adottare una decisione di investimento al fine di comprendere appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione 
di investire negli strumenti finanziari quivi menzionati, si invita a leggere attentamente la relativa documentazione di offerta e/o 
quotazione e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, 
e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web 
investimenti.bnpparibas.it. L’investimento negli strumenti finanziari quivi menzionati può comportare il rischio di perdita totale o 
parziale del capitale inizialmente investito. Ove tali strumenti finanziari siano venduti prima della scadenza, l’investitore potrà 
incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui tali strumenti finanziari siano acquistati o venduti nel corso della loro 
durata, il rendimento potrà variare. La presente pubblicazione costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in essa contenute 
hanno scopo meramente informativo e promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o 
raccomandazione all’investimento, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Le informazioni e i grafici a contenuto 
finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. I rendimenti 
passati non sono indicativi, né sono garanzia, dei rendimenti futuri. È responsabilità dell’investitore effettuare un’accurata analisi di 
tutti i profili fiscali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori 
di rischio di default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento negli strumenti finanziari quivi 
menzionati. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze 
finanziarie o di altra natura derivanti dall’investimento in tali strumenti finanziari. Informazioni aggiornate sulla quotazione di 
questi ultimi sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it. Eventuali raccomandazioni di investimento quivi contenute 
non soddisfano i requisiti di legge relativi all’indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggette ad alcun 
divieto di esecuzione di operazioni su strumenti finanziari prima della loro divulgazione.

Per ulteriori informazioni

Visita il nostro sito
investimenti.bnpparibas.it

Chiamare il numero verde
800.92.40.43

Scarica l’App
Quotazioni di Borsa




