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AVVERTENZE

La presente pubblicazione è stata preparata da 
T-Finance business unit di T-Mediahouse S.r.l. 
(l’Editore), con sede legale in Viale Sarca, 336 
(edificio sedici), 20126, Milano, in completa au-
tonomia e riflette quindi esclusivamente le opi-
nioni e le valutazioni dell’Editore. La presente 
pubblicazione è sponsorizzata da BNP Paribas 
che potrebbe essere controparte di operazioni 
aventi a oggetto gli strumenti finanziari quivi 
descritti. La presente pubblicazione non può 
essere riprodotta o pubblicata, nemmeno in 
una sua parte, senza la preventiva autorizza-
zione scritta dell’Editore. Le informazioni e le 
opinioni contenute nella presente pubblicazio-
ne sono state ottenute o estrapolate da fonti 
ritenute affidabili dall’Editore; tuttavia, l’Edito-
re non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia 
in merito alla loro accuratezza, adeguatezza 
o completezza. BNP Paribas e le società del 
gruppo BNP Paribas non si assumono alcuna 
responsabilità per il relativo contenuto. Gli 
scenari, le presunzioni di calcolo, i dati e le per-
formance passate, i prezzi stimati, gli esempi 
dei potenziali ricavi o le valutazioni hanno va-
lore meramente illustrativo/informativo, senza 
alcuna garanzia che tali scenari o ricavi poten-
ziali possano verificarsi o essere conseguiti. 
In ogni caso, l’Editore non è responsabile per 
qualsiasi perdita o danno, diretto o indiretto, 
che possa derivare dall’utilizzo dei contenuti 
della presente pubblicazione.

I mercati finanziari stanno perdendo vigore, mentre la crescita 
economica arranca8

95

90

84.94

80

75

70

Brent

Gen SetAgoLugGiuMagAprMarFeb

BORSE

SPECIALE

BORSE



3investimenti.bnpparibas.it

A settembre i mercati azionari globali, 
compresa Piazza Affari, hanno registrato 
la peggior performance mensile da inizio 
anno. A pesare sui principali indici (S&P 
500 -4,9%, Euro Stoxx 50 -2,8% e Ftse Mib 
-2% a settembre) la prospettiva di una fase 
prolungata di tassi di interesse elevati che 
si protrarrà almeno per gran parte del 2024. 
Questo consolidamento era in parte atteso 
dagli analisti, vista la volatilità troppo 
bassa e i tassi di interesse ai massimi. Al 
tutto si sono intensificate le pressioni sui 
bond governativi di Europa e Stati Uniti. È 
ancora presto per capire se il movimento 
dell’azionario rappresenta un’inversione del 
trend positivo o solo una sana correzione in 
vista dell’ultimo trimestre dell’anno.

Il mercato in cifre

49 punti
L’indice ISM manifatturiero 
degli Usa è salito sui top 
da novembre 2022

+5,3%
L’indice dei prezzi al 
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dal 5,4% di agosto

1,0573
Il valore del cambio 
Euro/Dollaro che è sceso 
del 2,5% a settembre
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settembre abbiamo assistito 
ad un’impennata del greggio, 

alimentata dall’estensione dei tagli 
all’offerta e dalle stime che vedono 
un mercato globale in deficit da qui 
a fine anno.
In particolare, Arabia Saudita e Russia, 
i leader dell’Opec+, hanno prolungato 
fino al termine del 2023 la riduzione 
delle forniture per circa 1,3 milioni di 
barili al giorno complessivi. Questo 
ha portato l’Opec a prevedere nel 

A 4° trimestre un disavanzo di oltre 3 
milioni di barili al giorno. Una visione 
confermata anche da altre autori-
tà del settore, come l’International 
Energy Agency e l’Energy Information 
Administration statunitense.
In tale contesto, le quotazioni dell’o-
ro nero hanno raggiunto i massimi da 
novembre 2022, con il Brent in rialzo 
di quasi il 10% nel mese e un picco 
di oltre 96 dollari al barile, mentre 
il Wti è salito dell’8,6%, superando 

Gli esperti prevedono un mercato in deficit da qui a fine anno e ipotizzano un rialzo 
dei prezzi oltre i 100$ al barile. Aumentano le preoccupazioni per le potenziali 
conseguenze sull’inflazione e sulle prossime decisioni delle banche centrali

I TAGLI DELL’OPEC+ SPINGONO 
IL PETROLIO SUI MASSIMI 
DA NOVEMBRE 2022

BORSE / Petrolio
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+27%
Il rialzo del petrolio 

(Brent) nel terzo 
trimestre

Grafico Brent da inizio anno

Fonte: Bloomberg - Dati al 29 settembre 2023
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momentaneamente i 93 dollari. Nel 
terzo trimestre, i due benchmark 
mostrano un guadagno complessi-
vo rispettivamente pari al 27% e al 
28,5% circa.
Un altro segnale importante è sta-
to l’ampliamento dello spread fra 
diverse scadenze temporali. Con un 
mercato in fase di backwardation, 
in cui i prezzi cash (ovvero con con-
segna immediata del sottostante) 
hanno superato quelli impliciti nei 
corrispondenti futures, la differenza 
di prezzo tra contratti più brevi e più 
lunghi si è allargata. Questo indica 
un eccesso di domanda, tale da de-
terminare un sovrapprezzo crescente 
per le scadenze più vicine.
La fiammata del barile ha rinnovato 
i timori per un incremento dei prezzi 
energetici e una conseguente risa-
lita dell’inflazione. In un momento 
in cui le banche centrali sembrano 
vicine al termine dei cicli restrittivi, 
il rialzo del petrolio potrebbe rallen-
tare la disinflazione, costringendo 

Dopo i tagli delle forniture di Arabia e Russia 
l’Opec prevede un disavanzo di oltre 3 milioni 
di barili al giorno nel 4° trimestre 

i funzionari di politica monetaria a 
intervenire nuovamente. Dinamica 
che ha contribuito ad una revisione 
delle prospettive sui tassi di interes-
se e ad un aumento dei rendimenti 
obbligazionari, frenando gli asset ri-
schiosi e determinando una parziale 
correzione del greggio a cavallo tra 
fine settembre e inizio ottobre.
Diverse le posizioni degli analisti 
sull’andamento del petrolio nei pros-
simi mesi. Alcuni prevedono un ulte-
riore incremento fino ai 100 dollari al 
barile, mentre JPMorgan ha persino 
ipotizzato un obiettivo potenziale di 
150 dollari. Per altri, un target oltre i 
100 dollari è verosimile nel breve pe-
riodo, ma non sarebbe sostenibile nel 
lungo, sia per l’indebolimento della 
domanda legato al rallentamento 
dell’economia, sia a causa di pressio-
ni politiche per aumentare l’offerta. 
Negli Usa, in particolare, il costo dei 
carburanti alla pompa di distribuzio-
ne rappresenta un tema spinoso in 
vista delle elezioni presidenziali del 
2024. Un fattore chiave per la traiet-
toria dei prezzi riguarderà anche la 
richiesta della Cina, uno dei princi-
pali consumatori globali, alle prese 
con una ripresa post pandemia più 
difficoltosa del previsto.

OPEC+

Comprende 
l’Organizzazione 

dei Paesi 
esportatori di 

petrolio e i suoi 
alleati
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ra fine settembre e inizio 
ottobre sui mercati ha preso 

sempre più piede la prospettiva di 
tassi elevati per la maggior parte del 
prossimo anno. Una narrativa che si 
è rafforzata dopo la riunione di set-
tembre della Federal Reserve (Fed). 
Ma anche Christine Lagarde, la pre-
sidente della Banca centrale europea 
(Bce), ripete spesso il suo mantra: i 
tassi di interesse rimarranno alti per 
un periodo di tempo al fine di conte-
nere l’inflazione. "Higher for longer" 

T sembra essere questa la nuova 
prospettiva che serpeggia tra 
gli investitori, che ritengono 
che difficilmente le banche 
centrali, in uno scenario in 
cui l’inflazione rallenta ma 
resta su livelli elevati, possa-
no iniziare a dare una sforbiciata 
ai tassi. Vediamo le ultime mosse 
delle banche centrali in un pano-
rama in cui solo il Giappone porta 
avanti la sua politica monetaria 
accomodante. 

Come si muoveranno le principali banche centrali da qui 
a fine anno? Fatta eccezione per la Bank of Japan, c’è una 
narrativa che domina sui mercati: tassi elevati per un 
prolungato periodo di tempo

BANCHE CENTRALI, 
TIMORI PER TASSI 
'HIGHER FOR LONGER'

BORSE / Banche centrali

Fed non tocca i tassi: concluso il 
lavoro per abbattere l’inflazione? 

La Fed non tocca i tassi sui Fed funds Usa che 
a settembre restano blindati tra il 5,25% e il 

5,5%, record degli ultimi 22 anni. Con un obiettivo: vietato 
sbagliare nella lotta all'inflazione. È il presidente della Fed, 
Jerome Powell, a dirlo: "la cosa peggiore sarebbe fallire 
nel ripristinare la stabilità dei prezzi, in quanto la storia è 
chiara su ciò che accadrebbe". Ad accendere la tensione sui 
mercati anche le parole di Loretta Mester, presidente della 
Fed di Cleveland, che ha detto di credere che, probabilmente, 
il lavoro della Fed per abbattere l’inflazione non si sia 
ancora concluso. A inizio novembre la riunione del Fomc.

1
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Bce e le decisioni future 
appese a tre criteri (legati 
soprattutto all’inflazione)

Nessuna pausa per la Bce che ha alzato di 25 punti 
base i tassi. "Il Consiglio direttivo continuerà 
a seguire un approccio guidato dai dati nel 
determinare livello e durata adeguati della 
restrizione", indica l'istituto che si riunisce 
il 26 ottobre. "La Bce ha condizionato le 
decisioni future a tre criteri: le prospettive 
di inflazione, la dinamica dell’inflazione 
di fondo e la forza della trasmissione della 
politica monetaria", precisa Lagarde. Intanto i 
numeri sull’inflazione di settembre, ai minimi 
da 2021, hanno riacceso le speranze che la Bce 
sia pronta a interrompere il ciclo di rialzi.

Tassi BoE presi in ostaggio 
dall'inflazione: ciclo 
rialzi al capolinea?

A settembre anche la Bank of England (BoE) ha 
mantenuto i tassi fermi al 5,25%, interrompendo 
così la striscia di 14 strette consecutive (il 
primo rialzo era avvenuto nel dicembre 2021). 
Con una precisazione però: "i tassi resteranno 
alti per un periodo sufficientemente lungo", per 
riportare l’inflazione al target del 2% in linea 
con il mandato del Comitato. La decisione di 
non ritoccare i tassi era sta presa dopo i numeri 
dell’inflazione di agosto che è calata più delle 
attese, pur restando a livelli elevati. Il prossimo 
meeting della BoE è in calendario il 2 novembre.

Giappone, BoJ resta voce fuori 
dal coro: avanti con politica 
ultra-accomodante

Il Giappone si conferma unica voce fuori dal coro nel 
panorama delle banche centrali. Nella riunione di 
fine settembre la Bank of Japan (BoJ) ha confermato 
la sua politica monetaria ultra- accomodante, 
basata sui tassi negativi al -0,1% e sul target dei 
rendimenti dei bond governativi con scadenza 
a 10 anni attorno allo zero. L'istituto guidato 
dal governatore Kazuo Ueda ha motivato 
la decisione con la presenza di “incertezze 
estremamente elevate nelle economie e nei 
mercati finanziari, sia domestici che esteri”. 
La prossima riunione è prevista a fine ottobre.

4

2
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mercati finanziari si sono ap-
pena lasciati alle spalle un 

terzo trimestre difficile complice la 
prospettiva di una fase prolungata 
di tassi di interesse elevati che si 
protrarrà almeno per gran parte del 
2024. Entrati dunque nel quarto e 
ultimo trimestre dell’anno, gli ana-
listi di Markets 360 hanno dato la 
propria view sull’andamento delle 
principali economie e sui più im-
portanti trend d’investimento. Per 

I quanto riguarda gli Stati Uniti, gli 
analisti continuano a prevedere una 
recessione anche se più lieve rispet-
to agli standard storici. Allo stesso 
tempo, Markets 360 prevede una 
stagnazione dell'economia dell'Eu-
rozona con un calo dell'attività nel 
settore dei servizi e prospettive già 
deboli per il settore manifatturie-
ro, ma il sostegno dei consumatori 
dovrebbe evitare una recessione. 
Il recente pacchetto di stimoli in 

Markets 360 ha pubblicato il report dal titolo “Global Outlook Q4 2023: 
Losing momentum”, che analizza gli impatti sulle diverse asset class del 
rallentamento più marcato dell'economia e dei principali mercati globali

I MERCATI FINANZIARI STANNO 
PERDENDO VIGORE, MENTRE LA 
CRESCITA ECONOMICA ARRANCA

2024
Nella seconda parte 
dell’anno Fed e Bce 
dovrebbero iniziare 

a tagliare i tassi

SPECIALE / Outlook
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Cina dovrebbe risollevare la crescita 
nel quarto trimestre, ma la ripresa 
sembra destinata a rimanere super-
ficiale. Solo il Giappone sembra es-
sere l'eccezione, in quanto la ripresa 
post-pandemia si combina con una 
politica fiscale stimolante, mentre lo 
yen più debole dovrebbe proteggere 
in qualche modo le esportazioni dal 
rallentamento globale. 

Inflazione e crescita globale
Lo scenario di base di Markets 360 
prevede che il rallentamento della 
crescita globale sarà sufficiente a ri-
portare l'inflazione verso gli obiettivi 
delle banche centrali, ma in un pe-
riodo relativamente lungo. Secondo 
gli analisti, gli elementi che hanno 
sostenuto la crescita fino ad oggi 
potrebbero durare più a lungo del 
previsto e le aspettative di prezzo 
più elevate potrebbero rendere il 
processo di disinflazione più lento 
rispetto allo scenario di base. Questi 
rischi continueranno a fornire ar-
gomenti ai falchi, lasciando aperto 
il dibattito sul picco dei tassi nel 
breve termine. Tuttavia, si legge nel 
report, se la crescita e l'inflazione si 
muovono nella stessa direzione pre-
vista dagli analisti, è probabile che 
le banche centrali siano sempre più 
sensibili al rischio di esagerare con 
la stretta.

Prossime mosse banche centrali
Gli economisti di Markets 360 ri-
tengono che la Fed e la Bce abbiano 
già raggiunto il loro picco di tassi di 
interesse, ma non hanno intenzio-
ne di tagliarli in tempi brevi: la Fed 
dovrebbe iniziare a ridurre i tassi a 
metà del 2024 e la Bce a settem-
bre dello stesso anno. Ancora una 
volta, il Giappone dovrebbe rappre-
sentare un'eccezione. Con le aspet-
tative di inflazione probabilmente 

aumentate, la Bank of Japan potreb-
be eliminare i tassi negativi la pros-
sima primavera, o forse prima se la 
valuta continuerà a indebolirsi.

Gli effetti sulle asset class
Questo mix di fattori (rallentamento 
dell'economia, banche centrali ri-
luttanti a intervenire in soccorso e 
valutazioni relativamente elevate) 
rappresenta una sfida per gli asset 
rischiosi. Il team di Markets 360 è 
ampiamente ribassista sull'aziona-
rio e sull’obbligazionario dei mercati 
sviluppati, con spazio per un rialzo 
nei mercati emergenti e in Cina. 
Infine, gli analisti si aspettano che 
i rendimenti delle obbligazioni core 
raggiungano il loro picco mentre la 
view sul dollaro Usa è moderata-
mente ribassista.

MARKET 360

Unisce economia e 
strategia in report 
tematici relativi a 
tutte le asset class

MARKETS 360 PREVEDE UNA PERDITA DI 
SLANCIO NELL’ULTIMO TRIMESTRE DELL’ANNO

“L'economia globale dovrà riprendere fiato nei 
prossimi trimestri, mentre la politica monetaria 
attuata dalle banche centrali pesa sulla domanda 
dei consumatori. L'ultimo miglio sarà probabilmente 
il più difficile per l'inflazione, ma ci aspettiamo 
un ritorno agli obiettivi delle banche centrali, 
anche se nel lungo periodo. In questo contesto, 
siamo ampiamente ribassisti sugli asset rischiosi, 
ma vediamo un potenziale rialzo negli emergenti 
e in Cina” ha commentato Luigi Speranza, 
Head of Markets 360 and Chief Economist.

Il rallentamento della crescita economica 
globale sarà sufficiente a riportare 
l'inflazione verso gli obiettivi prefissati 
dalle banche centrali, ma in un periodo 
relativamente lungo
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CARTA DI IDENTITÀ

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

CODICE ISIN XS2591441758

CODICE BNL 2048823

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/10/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 06/10/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Azione Tesla

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

PROTEZIONE CAPITALE 
A SCADENZA 100% dell'Importo Nozionale

SOTTOSCRIZIONE

Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 02/10/2023 al 19/10/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP EQUITY PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP SU TESLA

Il Certificate BNPP Equity Protection 100% Performance Cap su Tesla prevede un premio 
potenziale a scadenza legato all'andamento del Sottostante. Inoltre, a scadenza, il Certificate 
rimborsa l'Importo Nozionale. Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune 
all'oscillazione del tasso di cambio tra euro e dollaro statunitense.

Che cos'è un Certificate Bnpp Equity Protection 100% Performance Cap su Tesla?

A scadenza il certificato paga un premio del 40% se l’azione Tesla è pari o superiore 
al 140% del suo valore iniziale con protezione integrale del capitale investito

Premio finale legato all’andamento 
del colosso dell’auto elettrica

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante 
sia pari o superiore al 140% del suo valore iniziale, 
il Certificate paga un premio del 40% dell'Importo 
Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. 
Qualora la quotazione del Sottostante sia inferiore 
al 140% del suo valore iniziale ma la quotazione del 
Sottostante sia pari o superiore al suo valore iniziale, 
il Certificate paga un premio commisurato alla 
performance positiva del Sottostante, oltre a rimborsare 
l'Importo Nozionale. Il Certificate restituisce l'Importo 
Nozionale anche nel caso in cui la quotazione del 
Sottostante sia inferiore al suo valore iniziale.

Caratteristiche del Certificate
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 02/10/2023  

al 19/10/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP EQUITY PROTECTION 
100% PERFORMANCE CAP SU TESLA

06/10/2028

Tesla ≥ 140% valore iniziale Il Certificate scade e paga 140 €

13/10/2028Tesla < 140% valore iniziale ma Tesla ≥ valore iniziale
Il Certificate scade e paga 100 € più un importo 
commisurato alla performance positiva del Sottostante 
(compreso tra 0 € e 40 €)

Tesla < valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 40%) ovvero espressi in euro (esempio 40,00 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

› Settembre 2023: Tesla ha presentato l'ultima versione 
del suo robot umanoide, dimostrando la sua capacità di 
adattarsi all'ambiente e persino di eseguire pose yoga.
Si tratta di un progresso significativo per il bot Optimus, 
che solo un anno fa non era in grado di camminare senza 
assistenza. Optimus è ora in grado di autocalibrare braccia 
e gambe.

› L'industria automobilistica comprende una vasta gamma 
di aziende e organizzazioni coinvolte nella progettazione, 
sviluppo, produzione, commercializzazione, vendita, 
riparazione e modifica di veicoli a motore. È una delle 
maggiori industrie del mondo per fatturato (dal 16% 
come in Francia fino al 40% in paesi come la Slovacchia). 

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

BORSA DI QUOTAZIONE THE NASDAQ STOCK 
MARKET, INC.

ISIN US88160R1014

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 774835,5 MILIONI DI USD

RAPPORTO PREZZO/UTILI 69,00

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 +98,18%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 299,29 USD

MINIMI A 52 SETTIMANE 101,81 USD

Andamento Tesla ultimi 3 anni L'azione Tesla  ANDAMENTO TESLA ULTIMI 3 ANNI

dic-20 mar-21giu-21 set-21 dic-21 mar-22giu-22 set-22 dic-22 mar-23giu-23 set-23
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I dati sono aggiornati ai valori del 27/09/23Il grafico è aggiornato ai valori del 25/09/23
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Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

Con il Certificate BNPP Premium Protection 100% su Compagnie Financiere Richemont e Moncler 
l'investitore ha la possibilità di ricevere un premio potenziale collegato all'andamento dei Sottostanti 
alle date di pagamento previste nei 5 anni. Inoltre, a scadenza, il Certificate rimborsa l'Importo 
Nozionale. Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune all'oscillazione del tasso 
di cambio tra euro e franco svizzero.

Che cos'è un Certificate Bnpp Premium Protection 100% su Compagnie Financiere Richemont e Moncler?

Alle date di pagamento previste nei 5 anni, compresa quella 
di scadenza, il Certificate paga un premio pari al 6% 
dell'Importo Nozionale purché la quotazione dei Sottostanti 
sia pari o superiore al rispettivo valore iniziale.

A scadenza, qualora la quotazione di tutti i Sottostanti sia 
pari o superiore al rispettivo valore iniziale, il Certificate paga 
un premio del 6% dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare 
l'Importo Nozionale. Il Certificate restituisce l'Importo 
Nozionale anche nel caso in cui la quotazione di uno o più 
Sottostanti sia inferiore al rispettivo valore iniziale.

Caratteristiche del Certificate
CARTA DI IDENTITÀ

CODICE ISIN XS2615064248

CODICE BNL 2048824

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/10/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 09/10/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTI Azioni Compagnie Financiere 
Richemont e Moncler 

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA 100% dell'Importo Nozionale

SOTTOSCRIZIONE

Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 02/10/2023 al 19/10/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

Ogni anno il certificato paga il premio se Richemont e Moncler valgono almeno 
quanto il livello iniziale e alla scadenza restituisce l’importo nozionale

Cinque premi condizionati pari al 6% 
su due big del lusso

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP PREMIUM PROTECTION 100% SU COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT E MONCLER 
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 02/10/2023  

al 19/10/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP PREMIUM PROTECTION 
100% SU COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT E MONCLER

BORSA DI QUOTAZIONE SIX SWISS EXCHANGE

ISIN CH0210483332

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 64166,9 MILIONI DI CHF

RAPPORTO PREZZO/UTILI 16,74

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 -5,98%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 159,701 CHF

MINIMI A 52 SETTIMANE 91,003 CHF

BORSA DI QUOTAZIONE BORSA ITALIANA S.P.A

ISIN IT0004965148

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 14862,8 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 27,27

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 9,33%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 69,14 €

MINIMI A 52 SETTIMANE 40,66 €

Andamento Compagnie Financiere Richemont ultimi 3 anni

Andamento Moncler ultimi 3 anni

L'azione Compagnie Financiere Richemont

L'azione Moncler

ANDAMENTO COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT ULTIMI 3 ANNI

ANDAMENTO MONCLER ULTIMI 3 ANNI
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08/10/2024
08/10/2025
08/10/2026
08/10/2027

Compagnie Financiere Richemont 
e Moncler ≥ valore iniziale Il Certificate paga un premio di 6,00 €

15/10/2024
15/10/2025
15/10/2026
15/10/2027

Compagnie Financiere Richemont 
e/o Moncler < valore iniziale

Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data 
di valutazione successiva

09/10/2028

Compagnie Financiere Richemont 
e Moncler ≥ valore iniziale Il Certificate scade e paga 106 €

16/10/2028

Compagnie Financiere Richemont 
e/o Moncler < valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

I dati sono aggiornati ai valori del 27/09/23Il grafico è aggiornato ai valori del 25/09/23

ANDAMENTO COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT ULTIMI 3 ANNI

ANDAMENTO MONCLER ULTIMI 3 ANNI

dic-20 mar-21giu-21 set-21 dic-21 mar-22giu-22 set-22 dic-22 mar-23giu-23 set-23

70

65

60

55

50

45

40

35

30

dic-20 mar-21giu-21 set-21 dic-21 mar-22giu-22 set-22 dic-22 mar-23giu-23 set-23

150

125

100

75

50

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 6,00%) ovvero espressi in euro (esempio 6,00 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge
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CARTA DI IDENTITÀ

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

CODICE ISIN XS2615064750

CODICE BNL 2048827

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/10/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/10/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Azione UniCredit

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

PROTEZIONE CAPITALE 
A SCADENZA

40% del valore iniziale del 
Sottostante

SOTTOSCRIZIONE

Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 02/10/2023 al 19/10/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM LOW BARRIER SU UNICREDIT

Il Certificate BNPP Fixed Premium su UniCredit prevede un premio fisso alle date di pagamento 
previste. A scadenza, il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale anche in caso di ribassi del 
Sottostante fino al livello Barriera; altrimenti l'investitore incorre in una perdita, parziale 
o totale, dell'Importo Nozionale.

Che cos'è un Certificate Bnpp Fixed Premium Low Barrier su Unicredit?

I premi successivi sono incondizionati e pari al 4,3%, mentre la barriera è 
scadenza è profonda e protegge fino a -60% di ribasso del titolo UniCredit

Cedola iniziale Maxi e fissa pari 
al 9,75% pagata a dicembre

Alla prima data di pagamento, il Certificate paga 
un premio fisso del 9,75% dell'Importo Nozionale. 

Alle successive date di pagamento, il Certificate paga 
un premio fisso del 4,30% dell'Importo Nozionale. 

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari 
o superiore al livello Barriera, il Certificate paga un premio 
del 4,30% dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo 
Nozionale. Nel caso di andamento negativo del Sottostante 
oltre il livello Barriera, l'investitore riceve un premio del 4,30% 
dell'Importo Nozionale più un importo commisurato alla 
performance del Sottostante con conseguente perdita, totale 
o parziale, dell'Importo Nozionale (<40 €).

Caratteristiche del Certificate
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 02/10/2023  

al 19/10/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM 
LOW BARRIER SU UNICREDIT

› Settembre 2023: MSCI, società leader a livello 
internazionale in materia di rating ESG che valuta 
oltre 8.500 società a livello globale, ha aggiornato il 
rating di UniCredit alzandolo ad "AA" (leader), da "A" 
(medio). L'upgrade è dovuto in gran parte agli sforzi 
di UniCredit nel rafforzare la sua attenzione alle 
questioni sociali. 

› Il settore bancario è condizionato in maniera diretta 
dall’andamento del ciclo economico e beneficia di fasi 
caratterizzate da politiche monetarie espansive. 
Il comparto, dopo i contraccolpi della crisi debitoria della 
Periferia europea, ha trovato sostegno negli ultimi anni, e 
fino alla pandemia di COVID-19, nella politica monetaria 
accomodante portata avanti dalla Banca centrale europea.  

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

BORSA DI QUOTAZIONE BORSA ITALIANA S.P.A

ISIN IT0005239360

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 40627,9 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 5,32

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 71,53%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 23,82 €

MINIMI A 52 SETTIMANE 10,07 €

Andamento UniCredit ultimi 3 anni L'azione UniCredit  
ANDAMENTO UNICREDIT ULTIMI 3 ANNI
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- Il Certificate paga un premio di 9,75 € 13/12/2023

- Il Certificate paga un premio di 4,30 €
15/10/2025 
15/10/2026 

08/10/2027

UniCredit ≥ Barriera Il Certificate scade e paga 104,30 €

15/10/2027

UniCredit < Barriera
Il Certificate scade e paga un premio di 4,30 più un importo 
commisurato alla performance del Sottostante con conseguente 
perdita, totale o parziale, dell'Importo Nozionale (<40 €)

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 9,75%) ovvero espressi in euro (esempio 9,75 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

I dati sono aggiornati ai valori del 27/09/23Il grafico è aggiornato ai valori del 25/09/23
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Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

Il Certificate BNPP Athena Relax Premium Memoria Plus su Pfizer e Merck prevede un premio fisso 
alla prima data di pagamento prevista. Inoltre, l'investitore può ricevere un premio potenziale con effetto 
memoria collegato all'andamento dei Sottostanti alle successive date di pagamento. Ad una qualsiasi 
data di scadenza anticipata, il Certificate può scadere anticipatamente rimborsando l'Importo Nozionale. 
Se arriva a scadenza, il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale anche in caso di ribassi dei Sottostanti 
fino al livello Barriera; altrimenti l'investitore incorre in una perdita, parziale o totale, dell'Importo 
Nozionale. Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune all'oscillazione del tasso
di cambio tra euro e dollaro statunitense.

Che cos'è un Bnpp Athena Relax Premium Memoria Plus su Pfizer e Merck?

CARTA DI IDENTITÀ
CODICE ISIN XS2591442137

CODICE BNL 2048828

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/10/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/10/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTI AzionI Pfizer e Merck 

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA

60% del valore iniziale
dei Sottostanti

SOTTOSCRIZIONE

Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 02/10/2023 al 19/10/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

Alla fine del primo anno il certificate paga un premio fisso del 5,8% e a partire 
dal 2° le cedole sono condizionate all'andamento dei due titoli sottostanti

Cedola iniziale fissa e poi tre premi 
potenziali con effetto memoria

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA PLUS SU PFIZER E MERCK

Alla prima data di pagamento, il Certificate paga un premio 
fisso del 5,80% dell'Importo Nozionale.

Alle date di pagamento previste, il Certificate paga un premio 
pari al 5,80% dell'Importo Nozionale, purché la quotazione di 
tutti i Sottostanti sia pari o superiore al 60% del rispettivo valore 
iniziale. L'effetto memoria consente inoltre, nel caso in cui si 
verifichino le condizioni di pagamento, di aggiungere al premio 
potenziale del 5,80% dell'Importo Nozionale la somma dei premi 
non pagati alle precedenti date di valutazione intermedie.

Alle successive date di pagamento previste, qualora la quotazione 
di tutti i Sottostanti sia pari o superiore al rispettivo valore iniziale, 
il Certificate scade anticipatamente e paga un premio del 5,80% 
dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. 

Se il Certificate arriva a scadenza, qualora la quotazione di 
tutti i Sottostanti sia pari o superiore al livello Barriera, il 
Certificate paga un premio del 5,80% dell'Importo Nozionale 
(con effetto memoria dei premi non pagati), oltre a rimborsare 
l'Importo Nozionale. Nel caso di andamento negativo di 
almeno uno dei Sottostanti oltre il livello Barriera, l'investitore 
riceve un importo commisurato alla performance del peggiore 
dei Sottostanti con conseguente perdita, totale o parziale, 
dell'Importo Nozionale (<60 €).

Caratteristiche del Certificate
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 02/10/2023  

al 19/10/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP ATHENA 
RELAX PREMIUM MEMORIA PLUS SU PFIZER E MERCK

BORSA DI QUOTAZIONE THE NEW YORK STOCK 
EXCHANGE

ISIN US7170811035

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 182929,1 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 7,59

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 -36,77%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 54,93 €

MINIMI A 52 SETTIMANE 32,36 €

BORSA DI QUOTAZIONE THE NEW YORK STOCK 
EXCHANGE

ISIN US58933Y1055

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 267429,4 MILIONI DI USD

RAPPORTO PREZZO/UTILI 49,53

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 -5,01%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 119,64 USD

MINIMI A 52 SETTIMANE 85,67 USD

Andamento Pfizer ultimi 3 anni

Andamento Merck ultimi 3 anni

L'azione Pfizer

L'azione Merck

ANDAMENTO PFIZER ULTIMI 3 ANNI

ANDAMENTO MERCK ULTIMI 3 ANNI
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I dati sono aggiornati ai valori del 27/09/23Il grafico è aggiornato ai valori del 25/09/23

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 5,80%) ovvero espressi in euro (esempio 5,80 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

ANDAMENTO PFIZER ULTIMI 3 ANNI

ANDAMENTO MERCK ULTIMI 3 ANNI
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08/10/2024
Pfizer e Merck ≥ valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga 105,80 € 

15/10/2024

Pfizer e/o Merck < valore iniziale Il Certificate paga un premio di 5,80 €

08/10/2025 
08/10/2026 

Pfizer e Merck ≥ valore iniziale Il Certificate paga un premio di 5,35 € 

15/10/2025 
15/10/2026 Pfizer e/o Merck < valore iniziale, ma 

Pfizer e Merck ≥ 60% valore iniziale
Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

Pfizer e/o Merck < 60% valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva

08/10/2027
Pfizer e Merck ≥ Barriera Il Certificate scade e paga 105,80 € (più 5,80 € per ogni anno in cui non è 

stato pagato il premio)
15/10/2027

Pfizer e/o Merck < Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance 
del peggiore dei Sottostanti con conseguente perdita, totale o parziale, 
dell'Importo Nozionale (<60 €).

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO
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CARTA DI IDENTITÀ

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

CODICE ISIN XS2591443457

CODICE BNL 2048830

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/10/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/10/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Azione Amazon

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

PROTEZIONE CAPITALE 
A SCADENZA

50% del valore iniziale
del Sottostante

SOTTOSCRIZIONE

Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 02/10/2023 al 19/10/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP MAXI FIXED PREMIUM LOW BARRIER SU AMAZON

Il Certificate BNPP Maxi Fixed Premium Low Barrier su Amazon prevede premi fissi alle date 
di pagamento previste. A scadenza, il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale anche in caso 
di ribassi del Sottostante fino al livello Barriera; altrimenti l'investitore incorre in una perdita, 
parziale o totale, dell'Importo Nozionale. Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende 
immune all'oscillazione del tasso di cambio tra euro e dollaro statunitense.

Che cos'è un Bnpp Maxifixed Premium Low Barrier su Amazon?

I premi successivi sono del 4% e vengono pagati ogni anno incondizionatamente 
dall’andamento del titolo sottostante Amazon

Cedola iniziale corposa dell’8% 
pagata a dicembre

Alla prima data di pagamento, il Certificate paga un premio 
fisso dell’8,00% dell'Importo Nozionale. 

Alle successive date di pagamento previste, il Certificate paga 
un premio fisso del 4,00% dell'Importo Nozionale. 

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari o 
superiore al livello Barriera, il Certificate paga un premio del 
4,00% dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo 
Nozionale. Nel caso di andamento negativo del Sottostante 
oltre il livello Barriera, l'investitore riceve un premio del 4,00% 
dell'Importo Nozionale più un importo commisurato alla 
performance del Sottostante con conseguente perdita, totale 
o parziale, dell'Importo Nozionale (<50 €).

Caratteristiche del Certificate
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 02/10/2023  

al 19/10/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE CERTIFICATE BNPP MAXI  
FIXED PREMIUM LOW BARRIER SU AMAZON

› Settembre 2023: Amazon e Anthropic hanno 
annunciato oggi una collaborazione strategica 
che unirà le rispettive tecnologie leader del 
settore e le competenze nell'intelligenza 
artificiale generativa (AI) per accelerare lo 
sviluppo dei futuri modelli di base di Anthropic 
e renderli ampiamente accessibili ai clienti 
Amazon Web Services. Nell’ambito della 
collaborazione ampliata.

› L'e-commerce (commercio elettronico) è l'attività di acquisto o vendita 
elettronica di prodotti su servizi online o su Internet. L'e-commerce 
si basa su tecnologie come il commercio mobile, il trasferimento 
elettronico di fondi, la gestione della catena di approvvigionamento, 
il marketing su Internet, l'elaborazione delle transazioni online, lo 
scambio elettronico di dati, i sistemi di gestione dell'inventario e i 
sistemi automatizzati di raccolta dei dati. L'e-commerce è a sua volta 
guidato dai progressi tecnologici dell'industria dei semiconduttori ed è 
il più grande settore dell'industria elettronica

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

BORSA DI QUOTAZIONE THE NASDAQ STOCK 
MARKET, INC.

ISIN US0231351067

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 1299,8 MILIARDI DI USD

RAPPORTO PREZZO/UTILI 86,26

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 49,98%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 145,85 USD

MINIMI A 52 SETTIMANE 81,44 USD

Andamento Amazon ultimi 3 anni L'azione Amazon  ANDAMENTO AMAZON ULTIMI 3 ANNI
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- Il Certificate paga un premio di 8,00 € 13/12/2023

- Il Certificate paga un premio di 4,00 €
15/10/2025 
15/10/2026 

08/10/2027

Amazon ≥ Barriera Il Certificate scade e paga 104,00 €

15/10/2027

Amazon < Barriera
Il Certificate scade e paga un premio di 4,00 più un importo 
commisurato alla performance del Sottostante con conseguente 
perdita, totale o parziale, dell'Importo Nozionale (<50 €)

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 8,00%) ovvero espressi in euro (esempio 8,00 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

I dati sono aggiornati ai valori del 27/09/23Il grafico è aggiornato ai valori del 25/09/23
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CARTA DI IDENTITÀ

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

CODICE ISIN XS2615064677

CODICE BNL 2048825

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 25/10/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 18/10/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Tasso Euribor 3 Mesi 

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

SOTTOSCRIZIONE

Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 
presso le filiali BNL e mediante
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 02/10/2023 al 19/10/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall’estero)

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / BNPP PREMIUM PROTECTION CERTIFICATE SU EURIBOR 3 MESI

Il BNPP Premium Protection Certificate su Euribor 3 Mesi prevede il pagamento di un premio 
semestrale potenziale il cui importo è collegato all’andamento del Tasso di Riferimento. 
A scadenza il Certificate rimborsa il 100% dell’Importo Nozionale2.

Che cos'è un Bnpp Premium Protection Certificate su Euribor 3 mesi?

Alla fine di ogni semestre il certificato paga il premio se il valore 
del tasso Euribor a 3 mesi è compreso tra il 2,25% e il 5% annuo

Premio semestrale con focus 
sul tasso di riferimento

Alla fine di ogni semestre se il valore del Tasso di Riferimento è 
compreso tra il 2,25% p.a. e il 5% p.a. (entrambi i valori inclusi), 
il Certificate prevede un  premio potenziale pari a: 

• 2,30% dell’Importo Nozionale dal 1° al 4° semestre;
• 2,60% dell’Importo Nozionale dal 5° al 8° semestre.

Ove il valore del Tasso di Riferimento non sia compreso tra il 
2,25% p.a. e il 5% p.a., il Certificate non prevede alcun premio 
alla corrispondente data di pagamento semestrale. 

A scadenza il Certifcate rimborsa il 100% dell’Importo 
Nozionale.

Caratteristiche del Certificate
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 02/10/2023  

al 19/10/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

Andamento Euribor 3 mesi ultimi 3 anni
ANDAMENTO EURIBOR 3 MESI ULTIMI 3 ANNI
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Il grafico è aggiornato ai valori del 28/09/23

04/04/2024
04/10/2024
04/04/2025
06/10/2025

EURIBOR 3 Mesi ≥  2,25% 
ma EURIBOR 3 Mesi ≤ 5,00% p.a. Il Certificate paga un premio di 2,30 € 15/04/2024

15/10/2024
15/04/2025
15/10/2025EURIBOR 3 Mesi <  2,25% 

ma EURIBOR 3 Mesi > 5,00% p.a.
Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 
successiva

02/04/2026
06/10/2026
06/04/2027
06/10/2027

EURIBOR 3 Mesi ≥  2,25% 
ma EURIBOR 3 Mesi ≤  5,00% p.a. Il Certificate paga un premio di 2,60 € 15/04/2026

15/10/2026
15/04/2027
15/10/2027EURIBOR 3 Mesi <  2,25% 

ma EURIBOR 3 Mesi > 5,00% p.a.
Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 
successiva

06/10/2027 Il Certificate scade e paga 100 € 15/10/2027

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE CERTIFICATE BNPP PREMIUM PROTECTION 
CERTIFICATE SU EURIBOR 3 MESI 

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 2,30%) ovvero espressi in Euro (esempio 2,30 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2 Fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante agli strumenti di gestione delle crisi bancarie (cosidetto bail-in).

EURIBOR 3 MESI è la sigla di un acronimo 
che significa “Euro Inter Bank Offered 
Rate”. L’Euribor è il tasso interbancario 
di offerta in euro. Si tratta di un tasso 
di riferimento che viene calcolato 
giornalmente, ed è costo degli interessi 
medio delle transazioni finanziarie in 
euro che avvengono ogni giorno tra le 
principali banche europee. L’Euribor, 
dunque, è il primo indicatore del costo 
del denaro (cioè l’interesse, il costo di 
un prestito) a breve termine. Per questo 
di solito gli Euribor si suddividono in 4 
macrotipi: Euribor 1 M (1 mese); Euribor 
3 M (3 mesi); Euribor 6 M (6 mesi); 
Euribor 1 A (1 anno). 

IL TASSO
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Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

INVESTIMENTI / BNPP PROTECTION FAST - TRACK CERTIFICATE CALLABLE SU EURO STOXX SELECT DIVIDEND 30 

Il BNPP Premium Protection Fast - Track Certificate Callable su Euro Stoxx Select Dividend 30 
prevede il pagamento di un premio potenziale collegato all’andamento del Sottostante a ciascuna 
Data di Pagamento. Inoltre, alla Data di Scadenza Anticipata a Facoltà dell’Emittente, l’Emittente 
ha la facoltà di rimborsare anticipatamente il Certificate (Scadenza Anticipata a Facoltà 
dell’Emittente). A scadenza il Certificate prevede un premio potenziale legato all’andamento 
del Sottostante e rimborsa l'Importo Nozionale. 

Che cos'è un Bnpp Protection Fast - Track Certificate Callable Euro Stoxx Select Dividend 30?

Se il valore del Sottostante a ciascuna Data di Valutazione è pari 
o superiore al 105%  del rispettivo valore  iniziale, il Certificate 
paga un premio condizionato del 7% dell’Importo Nozionale. 

Alla Data di Scadenza Anticipata a Facoltà dell’Emittente, 
l’Emittente ha la facoltà di rimborsare anticipatamente il 
Certificate. In tal caso, il Certificate corrisponde un importo 
pari rispettivamente al 100%  dell’Importo Nozionale se è stato 
corrisposto il premio alla prima Data di Pagamento oppure il 
107% dell’importo Nozionale se non è stato corrisposto alcun 
premio alla prima Data di Pagamento.

Ove il Certificate non sia scaduto anticipatamente sono 3 gli 
scenari possibili a scadenza: 
(i) se il valore del Sottostante è pari o superiore al 140% del 
suo valore iniziale, il Certificate corrisponde un importo pari 
alla differenza, se positiva, tra il 40% dell’Importo Nozionale 
e la somma dei premi condizionati corrisposti nelle rispettive 
Date di Pagamento, oltre a rimborsare l’Importo Nozionale; 
(ii) se il valore del Sottostante è inferiore a 140% e pari o 
superiore al 100% del valore iniziale, il Certificate corrisponde 
un importo pari alla differenza,  se positiva, tra la performance* 
del Sottostante e la somma dei premi condizionati corrisposti 
nelle rispettive Date di Pagamento, oltre a rimborsare l’Importo 
Nozionale; (iii) se il valore del Sottostante è inferiore al 100% del 
suo valore iniziale Il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale.

Caratteristiche del Certificate
CARTA DI IDENTITÀ

CODICE ISIN XS2630615271

CODICE BNL 2048826

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 25/10/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 09/10/2028

DATA DI SCADENZA 
ANTICIPATA A FACOLTÀ 

DELL’EMITTENTE
15/10/2024

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Indice Euro STOXX Select Dividend 30

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

SOTTOSCRIZIONE

Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 
presso le filiali BNL e mediante
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 02/10/2023 al 19/10/2023. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall’estero)

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

Il certificato paga il premio se l’indice vale almeno il 105% del valore iniziale 
ed è prevista la possibilità di scadenza anticipata a facoltà dell’Emittente

Cedola annua del 7% legata 
all’andamento dell’indice europeo
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 02/10/2023  

al 19/10/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

08/10/2024

L’Emittente esercita la facoltà di 
rimborso anticipato (Scadenza 
Anticipata a Facoltà dell’Emittente)

Il Certificate scade anticipatamente e paga 107 €

15/10/2024Euro Stoxx Select Dividend 30 ≥  105%  
Valore Iniziale Il Certificate paga un premio di 7 €

Euro Stoxx Select Dividend 30 < 105% Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 
successiva

08/10/2025
08/10/2026
08/10/2027
09/10/2028

Euro Stoxx Select Dividend 30 
≥  105%  Valore Iniziale Il Certificate paga un premio di 7 € 15/10/2025

15/10/2026
15/10/2027
15/10/2028

Euro Stoxx Select Dividend 30 < 105%  
Valore Iniziale

Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione 
successiva

09/10/2028

Euro Stoxx Select Dividend 30 ≥  140%  
Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga 100 € più un importo pari alla differenza 
tra  40% dell’Importo Nozionale e la somma dei premi condizionati pagati 
nei precedenti 4 anni e a scadenza. Il Certificate paga un importo 
complessivo di almeno 105 €.

15/10/2028140%  Valore Iniziale > Euro Stoxx Select 
Dividend 30 ≥ 100%  Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga 100 € più un importo pari al massimo tra 0% e 
la differenza tra la performance del Sottostante (soggetta ad un massimo 
di 40%) e la somma dei premi condizionati pagati nei precedenti 4 anni e a 
scadenza. Il Certificate paga un importo complessivo di almeno 100 €

Euro Stoxx Select Dividend 30 < 100% 
Valore Iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP PROTECTION 
FAST - TRACK CALLABLE SU EURO STOXX SELECT DIVIDEND 30 

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

Andamento Euro Stoxx Select Dividend 30 ultimi 3 anni

dic-20 mar-21 giu-21 set-21 dic-21 mar-22 giu-22 set-22 dic-22 mar-23 giu-23 set-23

4.500

4.250

4.000

3.750

3.500

3.250

3.000

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 7%) ovvero espressi in Euro (esempio 7 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Performance del Sottostante: pari alla differenza tra il suo valore finale e il suo valore Iniziale, divisa per il suo valore iniziale, espressa in valore assoluto.

Il grafico è aggiornato ai valori del 18/09/23

TOP 10 COMPONENTS

• ENDESA
• NN GROUP

• CREDIT AGRICOLE
• ASR NEDERLAND NV

• ORANGE
• MERCEDES-BENZ

• AGEAS
• SNAM

• ASSICURAZIONI GENERALI
• POSTE ITALIANE
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CARTA DI IDENTITÀ

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

CODICE ISIN XS2630613490

CODICE BNL 2048829

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/10/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 11/10/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Indice BNP Paribas Exane Clean 
Energy Opportunities ER RC8

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

PROTEZIONE CAPITALE 
A SCADENZA 100% dell'Importo Nozionale

SOTTOSCRIZIONE

Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 02/10/2023 al 19/10/2023, 
fino a esaurimento plafond. 
Per maggiori informazioni chiama 
il numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE SU BNP PARIBAS EXANE CLEAN ENERGY 
OPPORTUNITIES ER RC8 INDEX

Il Certificate BNPP Fixed Premium Protection 100% Performance su BNP Paribas Exane Clean 
Energy Opportunities ER RC8 Index prevede un premio fisso alle date di pagamento previste 
nei primi due anni e a scadenza un premio potenziale legato all'andamento del Sottostante. 
Inoltre, a scadenza, il Certificate rimborsa l'Importo Nozionale. 

Che cos'è un Certificate Bnpp Fixed Premium Protection 100% Performance 
su Bnp Paribas Exane Clean Energy Opportunities Er Rc8 Index?

Il sottostante è un indice tematico che investe sulle società azionarie coinvolte 
nel settore dell'energia pulita con elevati standard ESG

Doppio premio fisso iniziale con 
protezione integrale del capitale

Caratteristiche del Certificate

Nelle date di pagamento previste nei primi 2 anni, il Certificate 
paga un premio fisso del 3,50% dell'Importo Nozionale. 

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari o 
superiore al suo valore iniziale, il Certificate paga un premio 
commisurato alla performance positiva del Sottostante, oltre 
a rimborsare l'Importo Nozionale. Il Certificate restituisce 
l'Importo Nozionale anche nel caso in cui la quotazione del 
Sottostante sia inferiore al suo valore iniziale.
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 02/10/2023 al 26/10/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 02/10/2023  

al 19/10/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% 
PERFORMANCE SU BNP PARIBAS EXANE CLEAN ENERGY OPPORTUNITIES ER RC8 INDEX

- Il Certificate paga un premio di 3,50 € 15/10/2024 
21/10/2025 

11/10/2028

BNP Paribas Exane Clean Energy Opportunities ER 
RC8 Index ≥ valore iniziale

Il Certificate scade e paga 100 € più un importo 
commisurato alla performance positiva del Sottostante

18/10/2028

BNP Paribas Exane Clean Energy Opportunities ER 
RC8 Index < valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 3,50%) ovvero espressi in euro (esempio 3,50 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

Andamento BNP Paribas Exane Clean Energy Opportunities ER RC8 ultimi 3 anni

ANDAMENTO BNP PARIBAS EXANE CLEAN ENERGY OPPORTUNITIES ER RC8 ULTIMI TRE ANNI
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Le componentI dell’indice sono aggiorante al 31/08/2023

SOCIETÀ SETTORE PAESE

ARRAY TECHNOLOGIES Energia Stati Uniti

GENERAC HOLDINGS Industriale Stati Uniti

NORTHLAND POWER Utilities Canada

APPLIED MATS. Tecnologia Stati Uniti

QUANTA SERVICES Industriale Stati Uniti

NEXTRACKER A Tecnologia Stati Uniti

ON SEMICONDUCTOR Tecnologia Stati Uniti

DAQO NEW ENERGY ADR 1:5 Energia Stati Uniti

IBERDROLA Utilities Spagna

APTIV Beni e servizi
di consumo ciclici Stati Uniti

TOP 10 COMPONENTI DELL'INDICEDISTRIBUZIONE SETTORIALE

0% 4% 14%

Industrials

Energy

Technlogy

Utilities

Cyclical Consumer 
Goods & Services

Consumer Non-Cyclicals

Basic Materials

Telecomunications Services

Healthcare

Financials

8% 10%



Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.

Prima di adottare una decisione di investimento al fine di comprendere appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione 
di investire negli strumenti finanziari quivi menzionati, si invita a leggere attentamente la relativa documentazione di offerta e/o 
quotazione e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, 
e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web 
investimenti.bnpparibas.it. L’investimento negli strumenti finanziari quivi menzionati può comportare il rischio di perdita totale o 
parziale del capitale inizialmente investito. Ove tali strumenti finanziari siano venduti prima della scadenza, l’investitore potrà 
incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui tali strumenti finanziari siano acquistati o venduti nel corso della loro 
durata, il rendimento potrà variare. La presente pubblicazione costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in essa contenute 
hanno scopo meramente informativo e promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o 
raccomandazione all’investimento, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Le informazioni e i grafici a contenuto 
finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. I rendimenti 
passati non sono indicativi, né sono garanzia, dei rendimenti futuri. È responsabilità dell’investitore effettuare un’accurata analisi di 
tutti i profili fiscali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori 
di rischio di default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento negli strumenti finanziari quivi 
menzionati. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze 
finanziarie o di altra natura derivanti dall’investimento in tali strumenti finanziari. Informazioni aggiornate sulla quotazione di 
questi ultimi sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it. Eventuali raccomandazioni di investimento quivi contenute 
non soddisfano i requisiti di legge relativi all’indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggette ad alcun 
divieto di esecuzione di operazioni su strumenti finanziari prima della loro divulgazione.

Per ulteriori informazioni

Visita il nostro sito
investimenti.bnpparibas.it

Chiamare il numero verde
800.92.40.43

Scarica l’App
Quotazioni di Borsa




