
IL REBUS CINA 
FRENA I MERCATI
Crisi immobiliare e segnali di rallentamento da Pechino, 
servono contromosse

180
SETTEMBRE ‘23

investimenti.bnpparibas.it

UN MESE DI BORSA



2 investimenti.bnpparibas.it

UN MESE DI BORSA CONTENTS SETTEMBRE 2023
Creazione e produzione

T-Finance unit di 
T-Mediahouse S.r.l.

 
Hanno collaborato

Simone Borghi
Daniela La Cava 

Alessandro Pogliani
 

Grafica
Greta Bighi

Giulia Bucella
Elisabetta Musci

Chiuso in redazione il 4/09/2023
 

Copyright

Tutto il materiale pubblicato è protetto  
da copyright. La riproduzione 

e la distribuzione non autorizzate 
sono espressamente vietate. 

Per le immagini e le illustrazioni:
© iStock Photo | © Getty Images

Il messaggio ai mercati da Jackson Hole di Fed e Bce4

Cina tra crisi immobiliare e banca centrale
che cerca di aiutare l’economia6

N.180

AVVERTENZE

La presente pubblicazione è stata preparata da 
T-Finance business unit di T-Mediahouse S.r.l. 
(l’Editore), con sede legale in Viale Sarca, 336 
(edificio sedici), 20126, Milano, in completa au-
tonomia e riflette quindi esclusivamente le opi-
nioni e le valutazioni dell’Editore. La presente 
pubblicazione è sponsorizzata da BNP Paribas 
che potrebbe essere controparte di operazioni 
aventi a oggetto gli strumenti finanziari quivi 
descritti. La presente pubblicazione non può 
essere riprodotta o pubblicata, nemmeno in 
una sua parte, senza la preventiva autorizza-
zione scritta dell’Editore. Le informazioni e le 
opinioni contenute nella presente pubblicazio-
ne sono state ottenute o estrapolate da fonti 
ritenute affidabili dall’Editore; tuttavia, l’Edito-
re non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia 
in merito alla loro accuratezza, adeguatezza 
o completezza. BNP Paribas e le società del 
gruppo BNP Paribas non si assumono alcuna 
responsabilità per il relativo contenuto. Gli 
scenari, le presunzioni di calcolo, i dati e le per-
formance passate, i prezzi stimati, gli esempi 
dei potenziali ricavi o le valutazioni hanno va-
lore meramente illustrativo/informativo, senza 
alcuna garanzia che tali scenari o ricavi poten-
ziali possano verificarsi o essere conseguiti. 
In ogni caso, l’Editore non è responsabile per 
qualsiasi perdita o danno, diretto o indiretto, 
che possa derivare dall’utilizzo dei contenuti 
della presente pubblicazione.

La decarbonizzazione passa da un idrogeno più economico8
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Malgrado un parziale recupero nella parte 
!nale, il mese di agosto si conclude con 
performance negative per i mercati azionari 
a livello globale. A frenare i listini, in un clima 
festivo con volumi ridotti, hanno contribuito 
le dif!coltà della Cina, in particolare nel 
settore immobiliare. Dal simposio di Jackson 
Hole i banchieri centrali hanno confermato 
l’approccio dipendente dai dati in vista delle 
riunioni di politica monetaria di settembre. 
A tal proposito, l’in"azione dell’eurozona 
è rimasta al 5,3% ad agosto, mentre il 
mercato del lavoro Usa mostra segnali di 
raffreddamento. In tale contesto, l’S&P 500 
ha chiuso il mese a -1,8%, il Nasdaq a -1,6% 
e l’Euro Stoxx 50 a -3,9%.
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el mondo dell’economia e 
della !nanza è uno degli ap-

puntamenti clou di agosto. Si tratta 
del simposio annuale sulla politica 
economica di Jackson Hole organiz-
zato dalla Fed di Kansas City che 
ogni anno ospita i principali banchieri 
mondiali ed esponenti del mondo 
economico/!nanziario nel Wyoming 
e che quest’anno si è tenuto dal 24 
al 26 agosto. Giunto alla sua 46esi-
ma edizione, quest’anno si è focaliz-
zato sul tema “Structural Shifts in 
the Global Economy” (Cambiamenti 
strutturali nell’economia globale). Un 
appuntamento che ogni anno offre 
anche spunti sui possibili futuri passi 
delle principali banche centrali mon-
diali, a cominciare proprio dalle Fed. 
Nel suo discorso, Powell ha afferma-
to che la banca centrale è pronta ad 
aumentare ulteriormente i tassi di in-
teresse se necessario e intende man-
tenere elevato il costo del denaro !n-
ché l’in"azione non torni all’obiettivo 
del 2% nel medio termine. “Sebbene 
l’in"azione sia scesa dal suo picco, 
uno sviluppo positivo, rimane troppo 
alta”, ha detto Powell alla conferenza 

N

annuale della banca centrale ameri-
cana a Jackson Hole. “Siamo pronti ad 
aumentare ulteriormente i tassi, se 
opportuno, e intendiamo mantenere 
la politica monetaria a un livello re-
strittivo !nché non saremo sicuri che 
l’in"azione si stia muovendo in modo 
sostenibile verso il nostro obiettivo”.
La domanda ora è per quanto tem-
po manterranno i tassi ad un livello 
restrittivo e come si comporterà l’e-
conomia in tali condizioni. Il numero 
uno della Fed ha colto con favore 
il rallentamento della corsa dei 
prezzi dell’economia statunitense, 

All’evento i toni dei banchieri centrali globali 
sono stati equilibrati. Nel complesso, il simposio 
non ha comportato una grande svolta da parte 
dei falchi, come alcuni osservatori temevano

IL MESSAGGIO 
AI MERCATI DA 
JACKSON HOLE 
DI FED E BCE

Ulteriori prove di una crescita al di sopra del 
trend potrebbero mettere a rischio i progressi 
sull’in!azione e giusti"care un ulteriore 
inasprimento della politica monetaria

BORSE / Jackson Hole 2023

2%
L’obiettivo di 
inflazione nel 

medio termine 
atteso dalla Fed
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dimostrata dagli ultimi dati macro, 
grazie alla campagna dei rialzi dei 
tassi. Allo stesso tempo, Powell ha 
suggerito che la Fed potrebbe man-
tenere i tassi invariati nel range tra 
il 5,25 e il 5,5% nel meeting del 19-
20 settembre, come appunto atteso 
dagli analisti. Il livello dei Fed Funds 
rate rimane sui massimi da 22 anni. Il 
Governatore ha poi dichiarato che la 
politica monetaria è passata ad una 
fase più deliberativa in cui la gestione 
del rischio ora è “fondamentale”.
Anche l’intervento di Christine 
Lagarde al simposio di Jackson Hole 
non ha sciolto i dubbi sulle prossime 
mosse della Bce. Se qualcuno si aspet-
tava delucidazioni sulla riunione del 
14 settembre sarà rimasto deluso. La 
presidente della Bce si è limitata a 
confermare l’impegno nel mantenere 
i tassi su livelli “suf!cientemente re-
strittivi per il tempo necessario”, con 

l’obiettivo di riportare “tempestiva-
mente l’in"azione al target del 2%”. 
Sul tavolo rimangono dunque le stes-
se opzioni: una pausa o un altro rialzo 
dei tassi, da decidere sulla base dei 
dati più recenti. Tuttavia, sembrano 
prevalere gli argomenti in favore di 
un nuovo incremento del costo del 
denaro. Lagarde, infatti, ha posto al 
centro dell’attenzione la lotta contro 
l’in"azione, che “non è ancora vinta”. 
Inoltre, ha sottolineato il rischio di 
impostare la politica sulla base delle 
previsioni, indicando che la Bce con-
tinuerà a monitorare i dati attuali, in 
particolare l’in"azione di fondo anco-
ra troppo rapida, e a misurare l’im-
patto della politica monetaria. In!ne, 
è stata posta poca enfasi sui segnali 
di rallentamento dell’eurozona o fat-
tori esterni, come le dif!coltà della 
Cina. Nessun accenno, in de!nitiva, a 
una possibile pausa.

FED FUNDS

Il tasso di interesse 
sui fondi federali 
negli Stati Uniti
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a situazione in Cina si è via 
via sempre più complicata 

nelle ultime settimane. In uno scena-
rio macro che mostrava già segnali 
di debolezza, si sono sommate anche 
altre dif!coltà sul fronte !nanziario. 
Come le questioni legate al gestore 
Zhongrong International Trust, ma 
anche le crisi di due big del settore 
real estate cinese Country Garden ed 
Evergrande (la prima ha sospeso un-
dici obbligazioni onshore, la seconda 

L ha avviato la procedura di ristruttu-
razione del debito offshore). 
Il gigante pilastro del mercato im-
mobiliare della Cina ha dichiarato 
qualche settimana fa bancarotta 
negli Stati Uniti, presentando una 
istanza di fallimento a un tribu-
nale di New York. Inoltre, il titolo 
Evergrande è tornato a essere scam-
biato alla borsa di Hong Kong il 28 
agosto 2023, dopo essere stato so-
speso dalle contrattazioni per più di 

Il settore immobiliare arranca per la mancanza di fiducia negli investitori, mentre 
il fallimento di Evergrande è stato uno shock socioeconomico importante. Nuovo 
taglio dei tassi da parte della PBoC per contrastare il rallentamento della crescita

CINA TRA CRISI IMMOBILIARE
E BANCA CENTRALE CHE CERCA 
DI AIUTARE L’ECONOMIA

BORSE / Situazione in Cina

0,05%
La tassa attuale 
applicata alle 

transazioni di Borsa 
in Cina
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un anno. All’avvio della sessione ad 
Hong Kong, i titoli del gigante cinese 
sono capitolati di quasi il 90%.
Ma questo drammatico ritorno in 
Borsa non ha avuto ripercussioni 
sull’azionario cinese e globale in 
generale, e questo grazie alla mossa 
del governo di Pechino che ha deciso 
di dimezzare la tassa applicata alle 
transazioni di Borsa dal precedente 
0,1% all’attuale 0,05%. Chiaro l’inten-
to, come annunciato dal Ministero 
delle Finanze cinese: la misura è 
stata concepita con l’obiettivo di 
“rafforzare il mercato dei capitali e 
aumentare la !ducia degli investito-
ri”, ammaccata proprio a causa della 
grana Evergrande, massima espres-
sione del momento dif!cile che il 
mercato immobiliare made in China 
sta attraversando.
Un ulteriore aiuto a sostenere l’e-
conomia tra la debole spesa dei 
consumatori e i segnali di stress nel 
settore immobiliare è arrivato nelle 
scorse settimane dalla Peoples Bank 
of China (PBoC). La banca centrale 
cinese ha annunciato il taglio uf!cia-
le del tasso LPR (Loan Prime Rate) a 
un anno, il principale parametro di 
riferimento dei prestiti alle famiglie e 
imprese in Cina, che è stato portato 
dal 3,55% al 3,45% (un taglio inferio-
re ai 15 punti base previsti). Fermo, 
invece, al 4,2% il benchmark quin-
quennale (tasso che in"uenza mag-
giormente i mutui). Anche in questo 

Il fallimento di Evergrande è ormai ri!esso 
nei prezzi degli asset ed è improbabile che 
possa contagiare o impattare ulteriormente il 
sistema "nanziario. Viceversa, le conseguenze 
economiche arriveranno e saranno percettibili

caso una decisione in contrasto con 
le aspettative degli analisti che si at-
tendevano un’azione anche su questo 
fronte. Insomma, il mercato sperava 
in un intervento più vigoroso dopo la 
recente tornata di deboli dati macro 
che hanno messo in evidenza una 
incerta crescita nella seconda econo-
mia più grande del mondo. 
Il taglio del “Prime Rate” è il secondo 
da giugno. I molteplici tagli in un pe-
riodo così breve ri"ettono la preoccu-
pazione per la domanda di credito da 
parte di imprese e famiglie, che si è 
indebolita a luglio quando le banche 
cinesi hanno prestato 345 miliardi di 
yuan (47 miliardi di dollari), il 50% 
in meno rispetto allo stesso periodo 
dell’anno precedente, l’importo più 
basso da novembre 2009. In una di-
chiarazione recente, le autorità cinesi 
hanno descritto la ripresa come un 
“processo tortuoso” e hanno promes-
so un sostegno alle imprese per sta-
bilizzare gli investimenti ed espande-
re la domanda interna.                    

EVERGRANDE

Un tempo la più 
grande società 

immobiliare cinese

DATO PERIODO RILEVAZIONE

PIL a/a 2° TRIMESTRE 6,3%

CPI a/a LUGLIO -0,3%

PPI a/a LUGLIO -4,4%

Vendite al dettaglio a/a LUGLIO 2,5%

Produzione industriale a/a LUGLIO 3,7%

Caixin PMI manifatturiero LUGLIO 49,2

Caixin PMI servizi LUGLIO 54,1

Esportazioni a/a LUGLIO -14,5%

CINA, PRINCIPALI INDICATORI MACRO

fonte:  Fonte Bloomberg, elaborazione Ufficio Studi FOL
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La transizione energetica è 
uno dei megatrend più importanti in 
atto, ma la progressiva decarboniz-
zazione impone molteplici s!de le-
gate ad aspetti tecnologici, economici 
e regolamentari. Una delle soluzioni 
possibili è l’utilizzo dell’idrogeno 
“verde”, le cui potenziali applicazioni 
sono illimitate: nei servizi pubbli-
ci, nell’energia off-grid, nelle celle 
a combustibile dei veicoli o come 

L fonte di calore per produrre cemento 
e acciaio.
Tuttavia, la produzione di idrogeno 
verde su scala commerciale è ancora 
molto costosa e richiede l’accesso a 
energie rinnovabili. Per ampliarne 
l’utilizzo, è dunque fondamentale 
sostenere i progressi tecnologici con 
incentivi !scali e misure per alimen-
tare la domanda.
Lo hanno capito gli Stati Uniti, pron-
ti a diventare un leader globale 

Le applicazioni potenziali dell’idrogeno sono molteplici, ma servono 
incentivi per abbassare i costi e alimentare la domanda. BNP Paribas offre 
finanziamenti e consulenza attraverso il Low-Carbon Transition Group

LA DECARBONIZZAZIONE 
PASSA DA UN IDROGENO 
PIÙ ECONOMICO

250
Esperti nel  

Low-Carbon 
Transition Group 
di Bnp Paribas

SPECIALE / Green
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nell’idrogeno a basse emissioni di 
carbonio grazie allo sviluppo delle 
rinnovabili e ad un quadro normativo 
ad hoc. L’Infrastructure Investment 
and Jobs Act (IIJA) ha stanziato 8 mi-
liardi di dollari in quattro anni per lo 
sviluppo di hub regionali di idrogeno 
pulito su larga scala, mentre l’In-
!ation Reduction Act (IRA) prevede 
crediti d’imposta per incentivare la 
crescita delle forniture.
Anche alcuni Paesi del Sudamerica, 
come Brasile e Cile, si stanno attrez-
zando per progredire nelle rinnovabili 
e nella produzione di idrogeno verde, 
sfruttando la disponibilità di energia 
solare ed eolica a basso costo.
“Il credito d’imposta rende i proget-
ti sull’idrogeno molto più economici 
e aiuterà a stimolare la crescita”, 
afferma Ravina Advani, Head of the 
Low-Carbon Transition Group, BNP 
Paribas Americas. Tuttavia, bisogna 
ancora fare i conti con la complessità 

Il motivo per cui tutti sono così entusiasti 
dell’idrogeno negli Stati Uniti e stanno 
investendo in questo mercato è il credito 
d’imposta dell’IRA (In!ation Reduction Act)

Ravina Advani, BNP Paribas Americas

dello stoccaggio e del trasporto. Per 
ottenere "nanziamenti, secondo 
Advani, sono necessari accordi di 
off-take, con una durata abbastanza 
signi"cativa da mitigare il rischio. 
"Allineare gli acquirenti sarà un fat-
tore determinante per stabilire quali 
progetti potranno andare avanti, 
stiamo vedendo i nostri clienti con-
centrarsi su questi accordi com-
merciali", aggiunge Aashish Mohan, 
Co-Head of Energy, Resources and 
Infrastructure, BNP Paribas Americas. 
“L’IRA affronta il lato dell’offerta, ma 
gli incentivi dal lato della domanda, 
per consentire agli utenti di procu-
rarsi idrogeno, saranno il prossimo 
passo fondamentale”.
Il Low-Carbon Transition Group di 
BNP Paribas è un'organizzazione 
che supporta aziende e istituzioni in 
tutto il mondo nell'accelerare la loro 
transizione verso un'economia soste-
nibile e a basse emissioni di carbonio. 
Grazie alla leadership nei mercati 
dei capitali e nella "nanza sosteni-
bile, questo gruppo riunisce più di 
250 esperti per af"ancare i clienti 
su soluzioni di consulenza e "nan-
ziamento mirate alla sostenibilità in 
tutte le regioni e linee di business, 
con aree di competenza che includo-
no energia pulita, mobilità e soluzioni 
ambientali.
Nel settore dell’idrogeno verde, BNP 
Paribas già ha "nanziato, in consorzio 
con altre banche, il progetto di NEOM 
in Arabia Saudita, che ha ricevuto 8,4 
miliardi di dollari complessivi.         

ACCORDI 
OFF-TAKE

Contratti con cui 
il produttore si 

impegna a vendere 
determinate 

quantità a prezzi 
stabiliti e per un 

certo numero 
di anni

IDROGENO VERDE AL CENTRO DELLA 
TRANSIZIONE ENERGETICA

Sulla base del processo produttivo si identificano 
diversi tipi di idrogeno: “grigio” se ricavato dal 
gas naturale; “blu” quando la CO2 emessa durante 
la produzione viene immagazzinata; “verde” se 
ricavato dall’elettrolisi dell’acqua alimentata da fonti 
rinnovabili. 
Quest’ultimo non genera sottoprodotti dannosi; è 
pulito e adatto ad accelerare la decarbonizzazione in 
settori come la produzione di cemento e fertilizzanti 
o la raffinazione. 
I piani per la transizione energetica, come l’IRA negli 
Usa o il Green Deal UE, assegnano un ruolo centrale 
all’idrogeno. Gli Usa intendono quadruplicare la 
produzione e tagliare i costi fino a tre volte. La Cina 
ha incluso l’idrogeno come una delle “sei industrie 
del futuro” nel suo ultimo piano quinquennale.

9investimenti.bnpparibas.it
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CARTA DI IDENTITÀ

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

CODICE ISIN XS2584320704

CODICE BNL 2047834

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/09/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/09/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Fondo Theam Quant-equity Europe 
Climate Care I MD Distribution 4%

GARANTE BNP Paribas

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

PROTEZIONE CAPITALE 
A SCADENZA 100% dell'Importo Nozionale

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 
presso le filiali BNL e mediante
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/09/2023 al 19/09/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall’estero)

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso a 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU THEAM QUANT-EQUITY EUROPE CLIMATE 
CARE I MD DISTRIBUTION 4%

Il Certi!cate BNPP Fixed Premium Protection 100 Performance Cap su Theam Quant-equity 
Europe Climate Care I MD Distribution 4% prevede un premio !sso alle date di pagamento 
previste nei primi due anni e un premio potenziale legato all’andamento del Sottostante. 
Inoltre, a scadenza, il Certi!cate rimborsa l’Importo Nozionale

Che cos'è un Certificate Bnpp Fixed Premium Protection 100 Performance Cap?

Il fondo punta a sfruttare l’aumento della domanda di beni alimentari 
di qualità prodotti con metodi rispettosi per l’ambiente

Doppio premio fisso iniziale 
con protezione integrale del capitale

Alle date di pagamento previste nei primi due anni, il 
Certi!cate paga un premio !sso dell’1,80%1 dell’Importo 
Nozionale.  

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari 
o superiore al 125% del suo valore iniziale, il Certi!cate 
paga un premio del 25% dell’Importo Nozionale, oltre a 
rimborsare l’Importo Nozionale. Qualora la quotazione 
del Sottostante sia inferiore al 125% del valore iniziale 
ma la quotazione del Sottostante sia pari o superiore 
al suo valore iniziale, il Certi!cate paga un premio 
commisurato alla performance positiva del Sottostante 
(!no a un massimo del 25% dell’Importo Nozionale), oltre 
a rimborsare l’Importo Nozionale. Il Certi!cate restituisce 
l’Importo Nozionale anche nel caso in cui la quotazione 
del Sottostante sia inferiore al suo valore iniziale.

Caratteristiche del Certificate
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/09/2023  

al 19/09/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI IN SOTTOSCRIZIONE SUL CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM 
PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU THEAM QUANT-EQUITY EUROPE 

CLIMATE CARE I MD DISTRIBUTION

- Il Certificate paga un premio di 1,80 € 16/09/2024

- Il Certificate paga un premio di 1,80 € 15/09/2025

08/06/2028

Fondo Theam Quant-equity Europe Climate Care 
I MD Distribution 4%  ≥  125% valore iniziale Il Certificate scade e paga 125 €

15/09/2028
Fondo Theam Quant-equity Europe Climate Care I MD 
Distribution 4%  < 125% valore iniziale  ma Fondo Theam 
Quant-equity Europe Climate Care I MD Distribution 4%  
≥ valore iniziale 

Il Certificate scade e paga 100 € più un importo 
commisurato alla performance positiva del Sottostante 
(compreso tra 0 € e 25 €)

Fondo Theam Quant-equity Europe Climate Care I MD 
Distribution 4%  <  valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 1,80%) ovvero espressi in euro (esempio 1,80€) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate acquistato dal 01/09/2023 al 26/09/2023.

› BNP Paribas Smart Food, sta esplorando la possibilità 
di ampliare la catena di produzione agroalimentare, 
escludendo al tempo stesso tutte le società che adottano 
pratiche quali land grabbing (l’accaparramento delle 
terre coltivabili), il commercio di materie prime e una 
gestione insoddisfacente della manodopera, nonché i 
produttori di OGM, di biocarburanti di prima generazione, 
di olio di palma e di fertilizzanti non organici. 

› Il settore agroalimentare comprende i processi di coltivazione, 
produzione e trasformazione dei prodotti agricoli destinati 
all’alimentazione. Il sistema può essere esteso alle industrie 
che forniscono mezzi tecnici (macchine agricole, prodotti 
chimici ecc.) e le istituzioni che erogano servizi. Oltre ad essere 
importante a livello domestico, il comparto agroalimentare 
risulta uno degli elementi di traino per l’economia all’estero, 
essendo portatore del Made in Italy in tutto il mondo.

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

BNP Paribas Smart Food è un fondo che punta a sfruttare l’aumento della domanda di beni alimentari di qualità prodotti 
con metodi rispettosi per l’ambiente per creare valore per l’investitore. È stato concepito per offrire agli investitori 
un rendimento potenziale più alto a fronte di rischi maggiori. Il fondo, il cui portafoglio è gestito dal 1998 da Impax 
Asset Management, mira a contribuire alla risoluzione delle problematiche ambientali (come i cambiamenti climatici 
e l’inquinamento) e a migliorare la qualità degli alimenti a livello globale. BNPP Smart Food investe in titoli azionari di 
società del settore alimentare che affrontano aspetti critici, quali la necessità di ridurre l’inquinamento, di affrontare i 
cambiamenti climatici, il tutto nel rispetto delle regole etiche. 
Il Sottostante è un indice azionario di tipo decrement che replica la performance del paniere di azioni che lo compongono 
e reinveste i dividendi di tali azioni, al netto delle ritenute #scali, nell’Indice stesso. Al valore giornaliero dell’Indice viene 
sottratto, con frequenza giornaliera, un importo !sso pari al 4% per anno. Tale importo #sso, che non viene versato 
ai detentori di questo prodotto, ha un impatto negativo sul valore dell’Indice che viene utilizzato per determinare il 
rendimento di questo prodotto. I dividendi reinvestititi nell’Indice, al netto delle ritenute #scali, possono essere inferiori 
o superiori all’importo #sso del 4% per anno.

L'indice 

dati aggiornati al 01/08/2023
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Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100 PERFORMANCE SU BNP PARIBAS GLOBAL WATER ER RC8 INDEX

Alle date di pagamento previste nei primi 2 anni, il 
Certi!cate paga un premio !sso del 2,10% dell'Importo 
Nozionale. 

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia 
pari o superiore al suo valore iniziale, il Certi!cate paga 
un premio commisurato alla performance positiva del 
Sottostante, oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. Il 
Certi!cate restituisce l'Importo Nozionale anche nel caso 
in cui la quotazione del Sottostante sia inferiore al suo 
valore iniziale.

Il Certi!cate BNPP Fixed Premium Protection 100 Performance su BNP Paribas Global Water ER RC8 Index 
prevede un premio !sso alle date di pagamento previste nei primi 2 anni e a scadenza un premio potenziale 
legato all'andamento del Sottostante. Inoltre, a scadenza, il Certi!cate rimborsa l'Importo Nozionale. 

Che cos'è un Bnpp Premium Equity Protection 100 Performance?

Caratteristiche del Certificate
CARTA DI IDENTITÀ

CODICE ISIN XS2584321181

CODICE BNL 2047835

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/09/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 06/09/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTI Indice BNP Paribas Global Water 
ER RC8

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

PROTEZIONE CAPITALE 
A SCADENZA 100% dell'Importo Nozionale

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/09/2023 al 19/09/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

Il certificato offre due premi fissi del 2,1% e, a scadenza, una cedola potenziale 
legata all’andamento dell’indice sottostante

Premio finale legato all’andamento 
dei big del settore idrico
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/09/2023  

al 19/09/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

TICKER BLOOMBERG BNPWA8E INDEX

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 5,13%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 169,73

MINIMI A 52 SETTIMANE 162,59

Andamento BNP Paribas Global Water ER RC8 ultimi 3 anni L'indice BNP Paribas Global Water ER RC8

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

fonte: Bloombergdati rilevati al 22/08/2023

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM 
PROTECTION 100 PERFORMANCE SU BNP PARIBAS GLOBAL WATER ER RC8 INDEX

- Il Certificate paga un premio di 2,10 € 16/09/2024
15/09/2025

06/09/2028

BNP Paribas Global Water ER RC8 Index ≥ valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 € più un importo 
commisurato alla performance positiva del Sottostante

13/09/2028

BNP Paribas Global Water ER RC8 Index < valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

130

140

150

160

170

180

feb-20 ago-22 feb-23 ago-23feb-21ago-21

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 2,10%) ovvero espressi in euro (esempio 2,10 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate acquistato dal 01/09/2023 al 26/09/2023.

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*

dati al 30/06/2023  - fonte: BNP Paribas
Past performance (actual or simulated) is not indicative of future results.

Top 10 components by index weighting

Company Sector Country

XPENG ADR Automobiles & Auto Parts United States

FORD MOTOR Automobiles & Auto Parts United States

LI AUTO 'A' Automobiles & Auto Parts Hong Kong

DANA Automobiles & Auto Parts United States

FLUENCE ENERGY A Industrial Goods United States

STMICROELECTRONICS Technology Equipment France

ON SEMICONDUCTOR Technology Equipment United States

DELTA ELECTRONICS Industrial Goods Taiwan

QUANTA SERVICES Industrial Services United States

INFINEON TECHNOLOGIES Technology Equipment Germany

TOP 10 COMPONENTI DELL'INDICECOMPOSIZIONE SETTORIALE DELL'INDICE

0% 20% 40%

Automobiles & Auto Parts

Utilities

Industrial Services

Chemicals

Consumer Goods
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Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP PREMIUM PROTECTION 100 SU HEINEKEN E AB INBEV

Il Certi!cate BNPP Premium Protection 100 su Heineken e AB InBev prevede un premio potenziale alle date di 
pagamento previste legato all'andamento dei Sottostanti. Inoltre, a scadenza, il Certi!cate rimborsa l'Importo 
Nozionale. 

Che cos'è un Bnpp Premium Protection 100 su Heineken e AB InBev?

Alle date di pagamento previste, compresa quella di 
scadenza, il Certi!cate paga un premio pari al 5,35% 
dell'Importo Nozionale purché la quotazione dei 
Sottostanti sia pari o superiore al rispettivo valore iniziale.

A scadenza, qualora la quotazione di tutti i Sottostanti 
sia pari o superiore al rispettivo valore iniziale, il 
Certi!cate paga un premio del 5,35% dell'Importo 
Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. Il 
Certi!cate restituisce l'Importo Nozionale anche nel caso 
in cui la quotazione di uno o più Sottostanti sia inferiore 
al rispettivo valore iniziale.

Caratteristiche del Certificate
CARTA DI IDENTITÀ

CODICE ISIN XS2584319367

CODICE BNL 2047836

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/09/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/09/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTI AzionI Heineken e AB InBev

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA

55% del valore iniziale 
del Sottostante

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/09/2023 al 19/09/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

Una cedola del 5,35% alla fine di ogni anno se la quotazione dei titoli sottostanti 
Heineken e AB InBev è pari o superiore al rispettivo valore iniziale

Premio a cadenza annuale con focus 
sul settore delle bevande
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/09/2023  

al 19/09/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

09/09/2024
Heineken e AB InBev ≥ valore iniziale Il Certificate paga un premio di 5,35 €

16/09/2024
Heineken e/o AB InBev < valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

08/09/2025
Heineken e AB InBev ≥ valore iniziale Il Certificate paga un premio di 5,35 € 

15/09/2025
Heineken e/o AB InBev < valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

08/09/2026
Heineken e AB InBev ≥  valore iniziale Il Certificate paga un premio di 5,35 € 

15/09/2026
Heineken e/o e AB InBev <  valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

08/09/2027
Heineken e AB InBev ≥  valore iniziale Il Certificate paga un premio di 5,35 € 

15/09/2027
Heineken e/o AB InBev <  valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

08/09/2028
Heineken e AB InBev ≥ valore iniziale Il Certificate scade e paga 105,35 €

15/09/2028
Heineken e/o AB InBev < valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

BORSA DI QUOTAZIONE EURONEXT AMSTERDAM

ISIN NL0000009165

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 51.760 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 19,96

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 2,25%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 106,30 EURO

MINIMI A 52 SETTIMANE 78,28 EURO

Andamento Heineken ultimi 3 anni L'azione Heineken  
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feb-21 ago-21 feb-22 ago-22 feb-23 ago-23

BORSA DI QUOTAZIONE EURONEXT BRUXELLES

ISIN BE0974293251

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 104.920 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 18,24

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 -7,66%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 62,01 EURO

MINIMI A 52 SETTIMANE 45,55 EURO

Andamento AB InBev ultimi 3 anni L'azione AB InBev  
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1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 5,35%) ovvero espressi in euro (esempio 5,35 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate acquistato dal 01/09/2023 al 26/09/2023.

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP PREMIUM
PROTECTION 100 SU HEINEKEN E AB INBEV

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*

fonte: Bloombergdati rilevati al 22/08/2023



16 investimenti.bnpparibas.it

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP PREMIUM LOCKER MEMORIA SU SHELL

Il Certi!cate BNPP Premium Locker Memoria su Shell prevede un premio potenziale collegato 
all'andamento del Sottostante alle date di pagamento previste. Inoltre, se la quotazione del Sottostante 
è pari o superiore al 115% del suo valore iniziale in almeno una delle date di valutazione intermedie (c.d. 
meccanismo di Lock-In), il Certi!cate prevede un premio !sso nelle date di pagamento previste a partire 
dall'anno di attivazione del meccanismo di Lock-in, indipendentemente dall'andamento del Sottostante, 
oltre al rimborso dell'Importo Nozionale a scadenza. A scadenza, il Certi!cate rimborsa l'Importo 
Nozionale anche in caso di ribassi  del Sottostante !no al livello Barriera; altrimenti l'investitore incorre 
in una perdita, parziale o totale, dell'Importo Nozionale. 

Che cos'è un Bnpp Premium Locker Memoria su Shell?

Alle date di pagamento previste, compresa quella di scadenza, qualora 
la quotazione del Sottostante sia pari o superiore al 65% del suo valore 
iniziale, il Certi!cate paga un premio del 5,90% dell'Importo Nozionale. 
L’effetto memoria consente inoltre, nel caso in cui si veri!chino le 
condizioni di pagamento, di aggiungere al premio del 5,90% dell'Importo 
Nozionale la somma dei premi non pagati alle precedenti date di 
valutazione intermedie.

Alle date di pagamento previste, esclusa quella di scadenza, qualora la 
quotazione del Sottostante sia almeno una volta in almeno una delle 
date di valutazione intermedie pari o superiore al 115% del suo valore 
iniziale, si attiva il meccanismo di Lock-in ed il Certi!cate paga un 
premio del 5,90% dell’Importo Nozionale a partire dall’anno in cui si è 
attivato il meccanismo di Lock-in, indipendentemente dalla quotazione 
del Sottostante. Inoltre, a scadenza il Certi!cate rimborsa l’Importo 
Nozionale e paga il premio del 5,90% dell’Importo Nozionale purché il 
meccanismo di Lock-in sia attivato.

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari o superiore 
al 65% del suo valore iniziale, il Certi!cate paga un premio del 5,90% 
dell'Importo Nozionale (con effetto memoria dei premi non pagati), oltre 
a rimborsare l'Importo Nozionale. A scadenza, il Certi!cate restituisce 
l'Importo Nozionale anche nel caso in cui la quotazione del Sottostante 
sia inferiore al livello Barriera se il meccanismo di Lock-in è attivato. 
Nel caso di andamento negativo del Sottostante oltre il livello Barriera 
e di meccanismo Lock-in non attivato, l'investitore riceve un importo 
commisurato alla performance del Sottostante con conseguente 
perdita, totale o parziale, dell'Importo Nozionale (<65 €).

Caratteristiche del Certificate
CARTA DI IDENTITÀ

CODICE ISIN XS2584319441

CODICE BNL 2047837

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/09/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/09/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Azione Shell

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA

65% del valore iniziale
del Sottostante

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/09/2023 al 19/09/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

A partire dal 2° anno, se la quotazione del titolo Shell è salita oltre un certo 
livello sopra il valore iniziale, si attiva il meccanismo di Lock-In

Premio annuale del 5,9% 
sul colosso petrolifero
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/09/2023  

al 19/09/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

09/09/2024
08/09/2025
08/09/2026

Shell ≥ 115% valore iniziale Il Certificate paga un premio di 5,90 € (più gli eventuali premi non pagati 
in precedenza, effetto memoria) e si attiva il meccanismo di Lock-in

16/09/2024
15/09/2025
15/09/2026

Shell < 115% valore iniziale 
ma Shell PLC ≥ 65% valore iniziale

Il Certificate paga un premio di 5,90 € (più gli eventuali premi non pagati 
in precedenza, effetto memoria)

Shell < 65% valore iniziale 
e meccanismo Lock-in attivato Il Certificate paga un premio di 5,90 €

Shell < 65% valore iniziale 
e meccanismo Lock-in non attivato Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

08/09/2027

Shell ≥ 65% valore iniziale Il Certificate scade e paga 105,90 € (più gli eventuali premi non pagati in 
precedenza, effetto memoria)

15/09/2027Shell< 65% valore iniziale 
e meccanismo Lock-in attivato Il Certificate scade e paga 105,90 €

Shell < 65% valore iniziale 
e meccanismo Lock-in non attivato

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance 
del Sottostante con conseguente perdita, totale o parziale, dell'Importo 
Nozionale (<65 €)

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP
PREMIUM LOCKER MEMORIA SU SHELL PLC

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

BORSA DI QUOTAZIONE EURONEXT AMSTERDAM

ISIN GB00BP6MXD84

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 188.818 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI N.A.

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 6,84%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 29,44 EURO

MINIMI A 52 SETTIMANE 24,17 EURO

Andamento Shell ultimi 3 anni L'azione Shell
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› Aprile 2023: Shell U.K. Ltd ("Shell"), una consociata di Shell 
plc, ha completato il riavvio delle operazioni nel giacimento 
di Pierce nel Mare del Nord centrale del Regno Unito, a 
seguito di un signi#cativo aggiornamento per consentire la 
produzione di gas dopo anni di produzione di solo petrolio. 
Pierce è un accordo congiunto tra le società Shell e Ithaca 
Energy (UK) Limited.

› Il mercato del petrolio è globale, dal momento 
che grezzo e i prodotti petroliferi possono essere 
agevolmente stoccati e trasportati in ogni parte del 
mondo e tutti i mercati regionali sono strettamente 
interconnessi. La domanda mondiale di prodotti 
petroliferi è l’elemento fondamentale che guida tale 
industria.

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

fonte: Bloombergdati rilevati al 22/08/2023

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 5,9%) ovvero espressi in euro (esempio 5,90 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate acquistato dal 01/09/2023 al 26/09/2023.

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*
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Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA PLUS SU COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN E HEIDELBERG MATERIALS

Il Certi!cate BNPP Athena Relax Premium Memoria Plus su Compagnie de Saint-Gobain e Heidelberg 
Materials prevede un premio !sso alla prima data di pagamento. Inoltre, l'investitore può ricevere 
un premio potenziale con effetto memoria collegato all'andamento dei Sottostanti alle date di 
pagamento previste nei successivi tre anni. A una qualsiasi data di scadenza anticipata, il Certi!cate 
può scadere anticipatamente rimborsando l'Importo Nozionale. Se arriva a scadenza, il Certi!cate 
rimborsa l'Importo Nozionale anche in caso di ribassi dei Sottostanti !no al livello Barriera; altrimenti 
l'investitore incorre in una perdita, parziale o totale, dell'Importo Nozionale.

Che cos'è un Bnpp Athena Relax Premium Memoria Plus?

Alla prima data di pagamento prevista, il Certi!cate paga un 
premio !sso del 6,35% dell'Importo Nozionale.

Nelle date di scadenza anticipata previste, qualora la quotazione 
di tutti i Sottostanti sia pari o superiore al rispettivo valore iniziale, 
il Certi!cate scade anticipatamente e paga un premio del 6,35% 
dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. 

A una qualsiasi data di scadenza anticipata, il Certi!cate paga 
un premio pari al 6,35% dell'Importo Nozionale, purché la 
quotazione di tutti i Sottostanti sia pari o superiore al 60% del 
rispettivo valore iniziale. L'effetto memoria consente inoltre, 
nel caso in cui si veri!chino le condizioni di pagamento, 
di aggiungere al premio potenziale del 6,35% dell'Importo 
Nozionale la somma dei premi non pagati alle precedenti date 
di valutazione intermedie.

A scadenza, qualora la quotazione di tutti i Sottostanti sia pari 
o superiore al livello Barriera, il Certi!cate paga un premio del 
6,35% dell'Importo Nozionale (con effetto memoria dei premi 
non pagati), oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. Nel caso 
di andamento negativo di almeno uno dei Sottostanti oltre il 
livello Barriera, l'investitore riceve un importo commisurato 
alla performance del peggiore dei Sottostanti con conseguente 
perdita, totale o parziale, dell'Importo Nozionale. (<60 €)

Caratteristiche del Certificate
CARTA DI IDENTITÀ

CODICE ISIN XS2584320290

CODICE BNL 2047854

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/09/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/09/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTI Azioni Compagnie De Saint-gobain 
e Heidelberg Materials AG

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA

60% del valore iniziale
dei Sottostanti

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/09/2023 al 19/09/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

Alla fine del primo anno il certificate paga un premio fisso del 6,35% e a partire 
dal 2° le cedole sono condizionate all'andamento dei due titoli sottostanti

Cedola iniziale fissa e poi tre premi 
potenziali con effetto memoria
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/09/2023  

al 19/09/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP ATHENA RELAX PREMIUM 
MEMORIA PLUS SU COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN E HEIDELBERG MATERIALS

BORSA DI QUOTAZIONE EURONEXT PARIS

ISIN FR0000125007

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 30.524 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 11,13

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 30,1%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 62,14 €

MINIMI A 52 SETTIMANE 35,18 €

BORSA DI QUOTAZIONE XETRA

ISIN DE0006047004

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 14.860 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 7,82

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 44,44%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 77,78 €

MINIMI A 52 SETTIMANE 38,73 €

Andamento Compagnie De Saint-Gobain ultimi 3 anni

Andamento Heidelberg Materials ultimi 3 anni

L'azione Compagnie De Saint-Gobain 

L'azione Heidelberg Materials 
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09/09/2024

Compagnie De Saint-gobain e Heidelberg 
Materials ≥ valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga 106,35 € 

16/09/2024
Compagnie De Saint-gobain e/o Heidelberg 
Materials < valore iniziale Il Certificate paga un premio di 6,35 €

08/09/2025 
08/09/2026 

Compagnie De Saint-gobain e Heidelberg 
Materials ≥ valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga 106,35 € (più gli eventuali 
premi non pagati precedentemente, effetto memoria)

15/09/2025 
15/09/2026 

Compagnie De Saint-gobain e/o Heidelberg 
Materials < valore iniziale, Il Certificate paga un premio di 6,35 € (più gli eventuali premi non 

pagati precedentemente, effetto memoria)ma Compagnie De Saint-gobain e Heidelberg 
Materials ≥ 60% valore iniziale

Compagnie De Saint-gobain e/o Heidelberg 
Materials < 60% valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia alla data di valutazione successiva

08/09/2027

Compagnie De Saint-gobain e Heidelberg 
Materials ≥ Barriera

Il Certificate scade e paga 106,35 € (più gli eventuali premi non pagati 
precedentemente, effetto memoria)

15/09/2027
Compagnie De Saint-gobain e/o Heidelberg 
Materials < Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance 
del peggiore dei Sottostanti con conseguente perdita, totale o parziale, 
dell'Importo Nozionale (<60 €)

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

fonte: Bloombergdati rilevati al 22/08/2023

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 6,35%) ovvero espressi in euro (esempio 6,35 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate acquistato dal 01/09/2023 al 26/09/2023.

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*
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Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU ENEL

Il Certi!cate BNPP Fixed Premium Protection 100 Performance Cap su Enel prevede premi !ssi alle date 
di pagamento previste nei primi 4 anni, e a scadenza un premio potenziale legato all'andamento del 
Sottostante. Inoltre, a scadenza, il Certi!cate rimborsa l'Importo Nozionale. 

Che cos'è un Bnpp Fixed Premium Protection 100 Performance Cap su Enel?

CARTA DI IDENTITÀ

Alla date di pagamento previste nei primi 4 anni, il Certi!cate 
paga un premio !sso dell'1,60% dell'Importo Nozionale. 

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari o 
superiore al 130% del suo valore iniziale, il Certi!cate paga 
un premio del 30% dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare 
l'Importo Nozionale. Qualora la quotazione del Sottostante 
sia inferiore al 130% del suo valore iniziale ma la quotazione 
del Sottostante sia pari o superiore al suo valore iniziale, il 
Certi!cate paga un premio commisurato alla performance 
positiva del Sottostante (!no a un massimo del 30% 
dell'Importo Nozionale), oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. 
Il Certi!cate restituisce l'Importo Nozionale anche nel caso 
in cui la quotazione del Sottostante sia inferiore al suo valore 
iniziale. 

Caratteristiche del Certificate

CODICE ISIN XS2584320456

CODICE BNL 2047855

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/09/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/09/2028

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Azione Enel

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA 100% dell'Importo Nozionale

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/09/2023 al 19/09/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

A scadenza, oltre al capitale investito, il certificate offre un premio potenziale 
fino al 30% in base all’andamento del titolo Enel

Poker di premi incondizionati 
pari all’1,6%
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/09/2023  

al 19/09/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP FIXED PREMIUM 
PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU ENEL

- Il Certificate paga un premio di 1,60 €
16/09/2024 
15/09/2025 
15/09/2026 
15/09/2027 

08/09/2028

ENEL SPA ≥ 130% valore iniziale Il Certificate scade e paga 130 €

15/09/2028ENEL SPA < 130% valore iniziale
ma ENEL SPA ≥ valore iniziale

Il Certificate scade e paga 100 € più un importo 
commisurato alla performance positiva del Sottostante 
(compreso tra 0 € e 30 €)

ENEL SPA < valore iniziale Il Certificate scade e paga 100 €

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 30%) ovvero espressi in euro (esempio 30,00 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate acquistato dal 01/09/2023 al 26/09/2023.

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*

BORSA DI QUOTAZIONE BORSA ITALIANA S.P.A

ISIN IT0003128367

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 61.783 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 12,95

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 20,82%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 6,38 €

MINIMI A 52 SETTIMANE 3,96 €

Andamento Enel ultimi 3 anni L'azione Enel 
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› A luglio 2023 si è conclusa la campagna di raccolta 
fondi promossa da Enel tra i colleghi del Gruppo 
in Italia, volta a sostenere il Dipartimento della 
Protezione Civile della Regione Emilia-Romagna al 
#anco delle persone colpite dall'alluvione. Grazie a 
questa iniziativa, e con l'aiuto della onlus del Gruppo, 
sono stati raccolti complessivamente 1 milione di 
euro, destinati a sostenere interventi mirati al #ne 
di ricostruire le aree più danneggiate dall'alluvione.

› L'industria dell'energia elettrica include la produzione, la trasmissione, 
la distribuzione e la vendita di energia elettrica al pubblico in generale 
e all'industria. In molti paesi, le società di energia elettrica operano 
lungo l’intera #liera, dalla produzione alla distribuzione. Per questo 
motivo, l'energia elettrica è vista come un monopolio naturale. Il 
settore è generalmente fortemente regolamentato, spesso con controlli 
sui prezzi ed è spesso di proprietà e gestito dal governo. Tuttavia, la 
tendenza moderna è stata la crescente deregolamentazione almeno 
per quanto riguarda la distribuzione e vendita.  

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

fonte: Bloombergdati rilevati al 22/08/2023 (grafico); 23/08/2023 (tabella)
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Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP MAXI FIXED PREMIUM SU INFINEON TECHNOLOGIES

Il Certi!cate BNPP Maxi Fixed Premium su In!neon Technologies prevede premi !ssi alle date di 
pagamento previste. A scadenza, il Certi!cate rimborsa l'Importo Nozionale anche in caso di ribassi 
del Sottostante !no al livello Barriera; altrimenti l'investitore incorre in una perdita, parziale o totale, 
dell’Importo Nozionale. 

Che cos'è un Bnpp Maxi Fixed Premium su Infiineon Technologies?

Alla prima data di pagamento, il Certi!cate paga un premio 
!sso del 10,50% dell'Importo Nozionale.

Alle successive date di pagamento, il Certi!cate paga un premio 
!sso del 4,30% dell'Importo Nozionale. 

A scadenza, qualora la quotazione del Sottostante sia pari o 
superiore al livello Barriera, il Certi!cate paga un premio del 
4,30% dell'Importo Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo 
Nozionale. Nel caso di andamento negativo del Sottostante 
oltre il livello Barriera, l'investitore riceve un premio del 4,30% 
dell'Importo Nozionale più un importo commisurato alla 
performance del Sottostante con conseguente perdita, totale o 
parziale, dell’Importo Nozionale (<50 €).

Caratteristiche del Certificate
CARTA DI IDENTITÀ

CODICE ISIN XS2584321421

CODICE BNL 2047856

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/09/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/09/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Azione Infineon Technologies

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA

50% del valore iniziale
del Sottostante

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/09/2023 al 19/09/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

I premi successivi sono del 4,3% e vengono pagati incondizionatamente 
dall’andamento del titolo sottostante Infineon Technologies

Cedola iniziale corposa del 10,5% 
a fine anno
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/09/2023  

al 19/09/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP MAXI FIXED 
PREMIUM SU INFINEON TECHNOLOGIES

BORSA DI QUOTAZIONE XETRA

ISIN DE0006231004

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 43.186 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 13,82

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 16,32%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 40,27 €

MINIMI A 52 SETTIMANE 21,87 €

Andamento Infineon Technologies ultimi 3 anni L'azione Infineon Technologies 
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› Agosto 2023:  Gli attori del settore dei semiconduttori 
Robert Bosch GmbH, In!neon Technologies AG, 
Nordic Semiconductor, NXP® Semiconductors e 
Qualcomm Technologies, Inc., si sono uniti per investire 
congiuntamente in una società volta a promuovere 
l'adozione di RISC-V a livello globale consentendo lo 
sviluppo hardware di nuova generazione.

› I semiconduttori sono risorse strategiche per 
le principali catene del valore industriale. Con la 
trasformazione digitale stanno emergendo nuovi 
mercati per l'industria dei semiconduttori, come 
le automobili altamente automatizzate, il cloud, 
l'Internet delle cose, la connettività, lo spazio, la 
difesa e i supercomputer.

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

- Il Certificate paga un premio di 10,50 € 13/12/2023

- Il Certificate paga un premio di 4,30 €
15/09/2025 
15/09/2026 

08/09/2027

Infineon Technologies >= Barriera Il Certificate scade e paga 104,30 €

15/09/2027

Infineon Technologies < Barriera
Il Certificate scade e paga un premio di 4,30 più un importo 
commisurato alla performance del Sottostante con conseguente 
perdita, totale o parziale, dell’Importo Nozionale (<50 €)

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

fonte: Bloomberg

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 10,50%) ovvero espressi in euro (esempio 10,50 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a favore di 
Telethon per ogni 100 € di Certificate acquistato dal 01/09/2023 al 26/09/2023.

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*

dati rilevati al 22/08/2023 (grafico); 23/08/2023 (tabella)
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CARTA DI IDENTITÀ

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito. 

INVESTIMENTI / CERTIFICATE BNPP ATHENA FIXED PREMIUM PLUS SU VEOLIA

Il Certi!cate BNPP Athena Fixed Premium Plus su Veolia prevede un premio !sso alle date di pagamento 
previste nei primi 3 anni. Inoltre, a tali date di pagamento, il Certi!cate può scadere anticipatamente 
rimborsando l'Importo Nozionale. Se arriva a scadenza, il Certi!cate rimborsa l'Importo Nozionale e 
paga un premio  potenziale anche in caso di ribassi del Sottostante !no al livello Barriera; altrimenti 
l'investitore incorre in una perdita, parziale o totale, dell'Importo Nozionale.

Che cos'è un Bnpp Athena Fixed Premium Plus su Veolia?

Alle date di pagamento previste nei primi 3 anni, il 
Certi!cate paga un premio !sso del 5,80% dell'Importo 
Nozionale. 

Alle date di pagamento previste nei primi 3 anni, qualora 
la quotazione del Sottostante sia pari o superiore al suo 
valore iniziale, il Certi!cate scade anticipatamente e 
paga un premio del 5,80% dell’Importo Nozionale, oltre a  
rimborsare l'Importo Nozionale. 

Se il Certi!cate arriva a scadenza, qualora la quotazione 
del Sottante sia pari o superiore al livello Barriera, 
il Certi!cate paga un premio del 5,80% dell'Importo 
Nozionale, oltre a rimborsare l'Importo Nozionale. Nel 
caso di andamento negativo del Sottostante oltre il livello 
Barriera, l'investitore riceve un importo commisurato alla 
performance del Sottostante con conseguente perdita, 
totale o parziale, dell'Importo Nozionale. (<65 €)

Caratteristiche del Certificate

CODICE ISIN XS2584321850

CODICE BNL 2047857

DATA DI  VALUTAZIONE 
INIZIALE 26/09/2023

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE 08/09/2027

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

SOTTOSTANTE Azione Veolia

GARANTE BNP Paribas 

CAPITALE MINIMO 
INVESTITO 100 euro (Importo Nozionale)

BARRIERA 
A SCADENZA

65% del valore iniziale 
del Sottostante

SOTTOSCRIZIONE

Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 
presso le filiali BNL e mediante 
tecniche di comunicazione a 
distanza. Per l'offerta fuori sede 
dal 01/09/2023 al 19/09/2023. Per 
maggiori informazioni chiama il 
numero (+39) 060 060 (da fisso, 
cellulare o dall'estero) 

SEDE  
DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla 
negoziazione su EuroTLX (MTF)

Il certificato paga una cedola non condizionata all’andamento dell’azione Veolia 
alla fine dei primi 3 anni con possibilità di scadenza anticipata già dopo 12 mesi

Premio fisso del 5,8% nei primi tre anni 
con possibilità di rimborso anticipato
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COME POSSO SOTTOSCRIVERE IL CERTIFICATE?
Dal 01/09/2023 al 26/09/2023 presso le filiali BNL e mediante tecniche di comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal 01/09/2023  

al 19/09/2023. Per maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da fisso, cellulare o dall’estero)

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 EURO

INVESTITI NELLA SOTTOSCRIZIONE DEL CERTIFICATE BNPP ATHENA 
FIXED PREMIUM PLUS SU VEOLIA

09/09/2024
08/09/2025 
08/09/2026 

Veolia ≥ valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga 105,80 € 
16/09/2024
15/09/2025 
15/09/2026 

Veolia< valore iniziale Il Certificate paga un premio di 5,80 €

08/09/2027

Veolia ≥ Barriera Il Certificate scade e paga 105,80 €

15/09/2027

Veolia < Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 
performance del peggiore dei Sottostanti con conseguente
perdita, totale o parziale, dell'Importo Nozionale (<65 €)

DATA DI
VALUTAZIONE

CONDIZIONE EURO DATA DI
PAGAMENTO

Per ogni 100 € investiti nei Certificate nel mese di settembre 2023
sarà devoluto a TELETHON un importo pari a 0,20 €*

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 5,80%) ovvero espressi in euro (esempio 5,80 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

* Il valore finanziario dell’investimento rimane in ogni caso immutato e pari a 100 euro. Saranno, infatti, BNL e BNP Paribas Group a devolvere 0,20 € a 
favore di Telethon per ogni 100 € di Certificate acquistato dal 01/09/2023 al 26/09/2023.

FOCUS SOTTOSTANTE                                                                                                  

BORSA DI QUOTAZIONE EURONEXT PARIS

ISIN FR0000125007

CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 30.524 MILIONI DI EURO

RAPPORTO PREZZO/UTILI 11,13

PERFORMANCE DA INIZIO 2023 30,1%

MASSIMI A 52 SETTIMANE 62,14 €

MINIMI A 52 SETTIMANE 35,18 €

Andamento Veolia ultimi 3 anni L'azione Veolia
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› Giugno 2023: Veolia, leader mondiale nelle 
tecnologie idriche, guiderà, attraverso la controllata 
SIDEM, un consorzio responsabile dell'ingegneria, 
dell‘approvvigionamento e della costruzione (EPC) del 
progetto di desalinizzazione Mirfa 2 commissionato 
dalla Abu Dhabi National Energy Company PJSC (TAQA) e 
da ENGIE. Situato ad Abu Dhabi, questo all'avanguardia 
Reverse Osmosis Desalination (M2 RO) sarà il terzo più 
grande impianto di desalinizzazione negli Emirati Arabi 
Uniti (EAU).

› Il settore ambientale raggruppa sia le attività volte a 
produrre beni e servizi destinati a proteggere l'ambiente 
dall'inquinamento e da qualsiasi altro degrado sia 
quelle volte a gestire le risorse naturali in modo da 
evitare che si esauriscano.

ULTIMI AGGIORNAMENTI IL SETTORE DI APPARTENENZA

fonte: Bloombergdati rilevati al 23/08/2023



Messaggio pubblicitario con !nalità promozionali.

Prima di adottare una decisione di investimento al !ne di comprendere appieno i potenziali rischi e bene!ci connessi alla decisione 
di investire negli strumenti !nanziari quivi menzionati, si invita a leggere attentamente la relativa documentazione di offerta e/o 
quotazione e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento !scale, 
e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web 
investimenti.bnpparibas.it. L’investimento negli strumenti !nanziari quivi menzionati può comportare il rischio di perdita totale o 
parziale del capitale inizialmente investito. Ove tali strumenti !nanziari siano venduti prima della scadenza, l’investitore potrà 
incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui tali strumenti !nanziari siano acquistati o venduti nel corso della loro 
durata, il rendimento potrà variare. La presente pubblicazione costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in essa contenute 
hanno scopo meramente informativo e promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o 
raccomandazione all’investimento, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Le informazioni e i gra!ci a contenuto 
!nanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esempli!cativo e non esaustivo. I rendimenti 
passati non sono indicativi, né sono garanzia, dei rendimenti futuri. È responsabilità dell’investitore effettuare un’accurata analisi di 
tutti i pro!li !scali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori 
di rischio di default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento negli strumenti !nanziari quivi 
menzionati. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze 
!nanziarie o di altra natura derivanti dall’investimento in tali strumenti !nanziari. Informazioni aggiornate sulla quotazione di 
questi ultimi sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it. Eventuali raccomandazioni di investimento quivi contenute 
non soddisfano i requisiti di legge relativi all’indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggette ad alcun 
divieto di esecuzione di operazioni su strumenti !nanziari prima della loro divulgazione.

Per ulteriori informazioni

Visita il nostro sito
investimenti.bnpparibas.it

Chiamare il numero verde
800.92.40.43
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